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SARL A.B GESTION
Société & responsabilité imitée
Au capital de 7 623.60 €
2, rue Francois Chénieux — 87000 LIMOGES

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION SUR
LA VALEUR DES APPORTS

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a €été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de Limoges, en date du 09 Novembre 2005, concemant la fusion
par voie d’absorption de la SARL H.P.B, par la SARL A.B GESTION, nous avons €tabli le présent
rapport prévu par les articles L 223-9 et L 223-33 du Code de Commerce et 2 I’ART 169 du décret du

23 Mars 1967,

L’actif net apporté a été arrété dans le projet de traité de fusion signé par le représentant des
sociétés concernees en date du 26 Novembre 2005.

Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas
surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes applicables a cette mission ; ces normes requicrent la mise
en ccuvre des diligences destinées. a apprécier la valeur des apports, a s assurer que celle-c1 n’est pas
surévaluée, et a vérifier qu’elle correspond au moins & la valeur au nominal des parts sociales a
émettre par la société absorbante, augmentée de la prime de fusion.

1°/ Présentation de |’opération et description des apports.

Dans son exposé, le projet de traité de fusion, précise que les motifs et buts qui ont incité les
associés de chacune des deux sociétés A.B GESTION et H.P.B 4 envisager la fusion, consistent en une

restructuration interne du groupe.

La SARL H.P.B qui détient 320 parts sur les 500 parts composant Ie capital social de ia SARL
A.B GESTION serait absorbée par cette derniere.

La SARL A.B GESTION, ferait alors entrer dans son patrimoine, ’actif subsistant de la
société absorbée, ainsi que les dettes restant & acquitter, €t supprimerait par la une structure juridique
dont 'utilité ne se fait plus sentir, et dont le maintien est source de frais.

Dans le cadre de I’absorption de la SARL H.P.B | la SARL A.B GESTION procéderait a une
augmentation de capital de 304 parts nouvelles d’une valeur nominale de 15.25 € chacune, ce qui
genérerait une prime de fusion.

Or, dans I'actif net de la SARL H.P.B, absorbée par la SARL A.B GESTION, se trouve
comprise la participation détenue par la premiére soci€té sur la seconde.

Aussi, ne pouvant rester propniétaire de ses propres parts si la fusion est réalisée, la SARL A.B
GESTION, absorbante, procéderait, immédiatement apres 1’augmentation de capital susvisée, a une
réduction de capital d’un montant égal a la valeur nominale des 320 parts, antérieurement détenues par
la SARL H.P.B, lesquelles seront annulées.



[l est prévu d’imputer la différence entre la valeur d’apport des 320 parts antérieurement
propriété de la SARL H.P.B, et le montant de la réduction de capital nécessaire a l’annula_tiﬂn des 320

parts, sur la prime de fusion et les autres reserves.

Les comptes de la SARL A.B GESTION et de la SARL H.P.B utilisés pour établir les
conditions de I’opération sont ceux arrétés a la date du 30 septembre 2005, date de cloture du dernier
exercice social de la SARL H.P.B et date d’arrété de la derni¢re situation comptable de la SARL A B

GESTION.

La premiére partie du projet de traité de fusion, décnit les apports provenant du patrimoine de
la SARL H.P.B.

L’actif apporté comprenait, a la date du 30 Septembre 2005, les éléments suivants :

- Participation sur A.B GESTION 578 256.00 €
- Autres créances 62 276.76 €
TOTAL 640 532,76 €

La société absorbante prendra en charge et acquittera au lieu et place de la société absorbée, la
totalité du passif de cette derniére dont le montant au 30 septembre 2005 est indiqué ci-apres.

Le passif pris en charge se décompose comme suit :

- Emprunts et dettes financiéres divers 85 484.34 €
- Dettes fournisseurs et comptes rattachés 10518.91 €
TOTAL 6 003,25

L’ensemble des éléments d’actif et de passif apportés correspond aux valeurs nettes
comptables de ces postes au dernier bilan de la SARL H.P.B arrété 4 la date du 30 septembre 2005.

La valeur nette des biens et droits apportés, ressort a [a somme de 544 529 51 €.

Pour ce qui concerne la participation sur la SARL A.B GESTION détenue par la SARL H.P.B,
elle avait été déterminée a partir d’une valorisation des 320 parts de la SARL A.B GESTION détenues

par la SARL H.P B.

La valorisation de la SARL A.B GESTION avait été obtenue aprés cumul des plus-values
latentes calculées au 31 décembre 2004 au niveau de la SARL A.B GESTION, avec les capitaux

propres de la-dite société a la méme date.



2°/ Diligences et appréciation de la valeur des apports

Nous avons contrdlé la réalité des apports et avons mis ¢n ceuvre les diligences que nous avons
estimées nécessaires pour nous assurer de ’exhaustivité des passifs transmis.

Les valeurs individuelles proposées dans le projet de traité de fusion, sont bas€es sur la valeur
comptable au 30 septembre 2005 pour I’ensemble des éléments d’actif et de passif de la SARL H.P.B.

De convention expresse, il est stipulé dans la deuxiéme partie du traité de fusion que toutes les
opérations faites depuis le 01 Octobre 2005 par la SARL H.P.B seront considérées comme "ayant été,
tant activement que passivement, pour le compte et aux profits et risques de la société absorbante.

Nous n’avons pas été informés de faits ou d’événements susceptibles de remettre en cause la
valeur des apports, et survenus entre la date du projet de traité de fusion et la date du présent rapport.

3°/ Conclusion

En conclusion de nos travaux, nous sommes d’avis que la valeur des apports s’¢élevant a
544 529.51 €, n’est pas surévaluée, et en conséquence, que I’actif net apporté est au moins égal au
montant de I’augmentation de capital de la SARL A.B GESTION, majorée de la pnme de fusion.

Fait A Boulazac, le 29 Novembre 2005.

Pour SA GROUPE LA BREGLEE

// )
cal CHAUMEIL

Commissaire aux comptes.



