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A I’ Associé unique
AHC Surface Technology
Société a responsabilité limitée au capital de 228 673,53 Euros

Avenue Bade Wurtemberg
57380 FAULQUEMONT

Madame, Monsieur,

En exécution de la mission de commissaire aux comptes et a la transformation qui nous a été
confiée en application des dispositions de l'article L. 223-43 et L. 224-3 du Code de
commerce, par décision de 1’associé unique en date du 7 novembre 2005, nous avons établi le
présent rapport afin de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens
composant I’actif social et sur les avantages particuliers stipulés et de nous prononcer sur le
montant des capitaux propres par rapport au montant du capital social ainsi que sur la
situation de la sociéte.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes. Ces normes requi¢rent la mise en ceuvre de diligences
destinées a contrOler les éléments constitutifs du patrimomne de la société en termes
d’existence, d’appartenance et d’évaluation, a analyser les avantages particuliers stipulés et a
vérifier que le montant des capitaux propres est au moins €gal au montant du capital social.
Cette vérification a notamment consisté a apprécier ’incidence éventuelle sur la valeur
comptable des €léments entrant dans la détermination des capitaux propres, des événements
survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre rapport, ainsi qu’a

analyser la situation de la société afin de mettre en évidence les éventuels faits de nature a
compromettre la continuité de I’exploitation.

Societé d'expertise compable inscrite aux tableaux de I'ordre : Paris - Ite-de-France = Alsace « Bretagne + Lille - Nord Pas-de-Calais *
Marscille - Provence-Alpes-Cdle d'Azur-Corse + Montpellier * Pays de Loire + Picardie Ardennes = Rhéne-Alpes. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailks. Siége social ; 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine.
SARL au capual de 78 000 € - RCS Nanterre B 632 028 627 - code APE 741 C - TVA n° FR 24 632 028 627 - Siret 632 028 627 00404,
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Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur des biens composant 1’actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins
¢gal au montant du capital social.

Notre synthése de notre analyse sur la situation de la société est la suivante :

Nos travaux ont porté sur les comptes intermédiaires au 30 septembre 2005 établis pour la
consolidation de la société téte de groupe Aalberts Industries NV.

La société AHC Surface Technology présente a fin septembre 2005 des capitaux propres de
1 019 288 euros pour un capital social de 228 673,53 euros.

L’année 2005 a ét€¢ marquée par une trés forte hausse de 1’activité aprés une année 2004 déja
en hausse de prés de 20 % par rapport a I’année précédente. L’ensemble des indicateurs
financiers confirme la bonne santé financiére de la structure.

Le chiffre d’affaires intermédiaire s’éléve a 2 365 000 euros en trés forte hausse dés lors qu’il
s’etablit a fin septembre 2005 au méme niveau qu’a la clture 2004 aprés 12 mois d’activité. Le
niveau d’activité se situe ainsi 30 % au dessus des prévisions budgétaires.

En conséquence, le résultat net intermédiaire s’établit 4 476 000 euros en forte hausse par rapport
au resultat net de Pensemble de ’année 2004 de 191 000 euros marquée par des éléments de
nature exceptionnelle a hauteur de 227 000 euros.

Le fonds de roulement sur la période du ler janvier au 30 septembre 2005 s’établit a
232 451 euros et augmente de 122 600 euros.

Le besoin en fonds de roulement d’exploitation s’établit & —150 006 euros en amélioration de
19 193 euros. Le portefeuille de créances clients et les dettes d’exploitation augmentent en
relatton avec |’activité.

Le besoin en fonds de roulement hors exploitation s’éléve 4 —185 110 euros contre =54 133 euros
a la cloture 2004 en relation avec la dette d’impdts provisionnée au 30 septembre 2005.

En conséquence, la trésorerie s’éléve & 567 567 euros a fin septembre 2005 en hausse de
234 384 euros par rapport au 31 décembre 2004,

Le niveau d’endettement a long terme s’établit & un peu moins de 38 % des capitaux propres
cette année contre un peu moins de 83 % a la cléture 2004.
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Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société, telle qu’analysée
ci-dessus, n’appelle pas d’observation de notre part, en particulier au regard de la continuité
d’exploitation.

Dijon, le 10 novembre 2003

Le Commissaire aux Cgmptes
PricewaterhouseCoopkrs Entreprises

: Z hierry Vassault




