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S TRAITE D'APPORT }@}
v
N DE TITRES SAFIG

ENTRE LES SOUSSIGNES :

Monsieur Bruno GUENIN, demeurant 53, avenue des Ternes, 75017 PARIS ;
Ci-aprés dénomm¢ "L‘Apporteur"”,
de premiére part,

ET :

L.a SOCIETE SAFIG FINANCE, Sociéte par Actions Simplifie, au capital de 37.500 euros, dont le
siege social est 4 rue Gambetta, a SAINT OUEN (93400) en cours d’immatnculation au Registre du

Commerce et des Sociétés de BOBIGNY, représentée par son Président, Monsieur Thierry
VALLENET.

Ci-apres dénommee "Le Bénéficiaire™”,
de seconde part,

IL A PREALABLEMENT ETE EXPOSE CE QUI SUIT :

La Sociéte SAFIG, Société Anonyme au capital de 2.656.620 euros, ayant son siege social 4 rue
Gambetta a Saint Ouen (93400), immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Bobigny
sous le numéro 732 062 880 (la « Société »), et ses filiales (le « Groupe SAFIG ») ont pour activité la
prestation de services informatiques (conception, analyse, programmation et traitement a fagon, y
compris la maintenance et la formation) et d’externalisation des flux volumineux et/ou complexes
échangés entre une entreprise et ses partenaires, quel que soit le média (papier, voix, données
informatiques, réseau internet...).

Le capital social de la Sociéte est réparti a ce jour comme indiqué a I’Annexe 1.

Dans le cadre d'une opération de reprise par le Bénéficiaire, de 94,9% des actions composant le capital
social et les droits de vote de la Sociéte, les actionnaires actuels de la Sociéte et le Benéficiaire sont
convenus que |’ Apporteur effectuerait au profit du Bénéficiaire 'apport en nature de 4.532 actions sur
les 132.831 actions de la Soci€te, représentant 3,41% du capital social et des droits de vote, étant
précisé que le Bénéficiaire doit, le méme jour que la réalisation de cet apport, acquérir un nombre
d’actions de la Société représentant 91,49% du capital social de la Société, qui ne sont pas comprises
dans I’apport en nature objet des présentes.
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L‘ Apporteur et le Bénéficiaire ont convenu de définir, dans la présente convention, les conditions et
modalités de l'apport des actions de la Soci€té, préalablement a la réunion de I'Assemblee Générale
des actionnaires du Bénéficiaire qui sera convoquée extraordinairement notamment pour statuer sur

cet apport.

IL A EN CONSEQUENCE ETE CONVENU CE QUI SUIT

ARTICLE 1. APPORT DE 4.532 ACTIONS SUR LES 132.831 ACTIONS COMPOSANT LE
CAPITAL DE LA SOCIETE

1.1. Apport

L.’ Apporteur apportera, sous réserve de la réalisation des conditions suspensives €énoncées a I’article 2
des présentes et sous les garanties ordinaires et de droit, ce qui est accepté pour ledit Bénéficiaire par
son représentant es-qualités, en nature, au Bénéficiaire la pleine propri¢té de 4.532 actions (les
« Actions Apportées ») sur les 132.831 actions d’une valeur nominale de 20 euros chacune,
composant le capital de la Societé. .

1.2, Valorisation du Groupe SAFIG

Le prix convenu entre les parties, pour les Actions Apportées, procéde d’une valorisation de 100% des
actions de la Societé, €gale a 13.400.000 euros, conformément aux modalités d'évaluation visées en
Annexe 2, et correspondant a un prix par action égal a 100,88 euros (en arrondi), soit compte tenu des
Actions Apportées, un prix global de 457.188,46 euros.

1.3. Rémuncration des Actions Apportées

Les parties sont convenues que les Actions Apportées seraient rémunérées a hauteur de 263.190 euros
sous la forme d'une augmentation de capital du Bénéficiaire et a hauteur de 193.990 euros sous la
forme d'une émission par le Bénéficiaire d'un emprunt obligataire convertible en actions, étant précisé
que les fractions d'actions formant rompus seront inscrites au compte "prime d'apport”, pour un
montant total de 8,46 euros.

1.3.1.  Augmentation de capital

Le Bénéficiaire émettra, sous réserve de la réalisation des conditions suspensives énoncées a l'article 2
de la présente convention, en faveur de I’ Apporteur, 26.319 actions dans le cadre d'une augmentation
de son capital social, entierement souscrites et libérees du fait de l'apport par lu1 des Actions
Apportées,

L'émission des actions sera faite a la valeur nominale, soit pour un prix de 10 euros par action.

1.3.2.  Emission d'un emprunt obligataire

Le Bénéficiaire émettra, sous réserve de la réalisation des conditions suspensives énoncées a l'article 2
de la présente convention, en faveur de I’Apporteur, 19.399 obligations convertibles en action (les
"OC2") dans le cadre d'un emprunt obligataire, dont les caractéristiques sont énoncées dans le projet
de Contrat d'Emission d'OC2 figurant en Annexe 3, et qui seront entierement souscnites et libérées du
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fait de l'apport par I’ Apporteur des Actions Apportées.

L'émission des obligations convertibles sera faite a la valeur nominale, soit pour un prix de 10 euros

par obligation convertible.

1.3.3.  Récapitulatif de |’apport et de sa rémunération
Apporteur Nombre Montant Actions a attribuer | OC2 A attribuer en Montant porté en
d’Actions apporté en rémunération rémunération compte « prime
Apportées (en €)) (10 € de valeur (16 € de valeur d’apport » (en €)
nominale) nominale)
Bruno
4.532 457.188,46 26319 19.399 8,46
GUENIN ’ ’

1.4. Propriété et jonissance des Actions Apportées

Le transfert de propriéte des 4.532 Actions Apportées, interviendra a date de la réahisation de l'apport

(la "Date de Réalisation"), c'est-a-dire lors de l'approbation de I'apport desdites Actions Apportées, de
leur évaluation et de leur rémunération comme indiqué a l'article 1.3 par PAssemblée Générale du
Bénéficiaire sera convoquée notamment a cet eftet au plus tard le 31 décembre 2004.

Au titre des 4.532 Actions Apportées a la Date de Réalisation, le Bénéficiaire aura notamment seul
droit aux dividendes et acomptes sur dividendes susceptibles d'étre versés au titre de l'exercice 2004,
ains1 qu'aux distributions éventuelles de réserves et de tout ou partie du "report a nouveau”, dont
I'Assemblée de la Sociét€ a la libre disposition.

ARTICLE 2. VERIFICATION ET APPROBATION DE L’APPORT - CONDITIONS
SUSPENSIVES — DATE DE REALISATION

L’apport des Actions Apportées est soumis aux conditions suspensives suivantes et ne deviendra
défimtif qu'aprés réalisation de 'ensemble de ces conditions suspensives:

1. Signature, au plus tard le 23 décembre 2004, d'un accord deéfinitif récapitulant l'ensemble des
conditions et modalités de la reprise du Groupe SAFIG par le Bénéficiaire et du financement de
cette reprise, notamment en fonds propres, quasi fonds propres et préts bancaires, ce protocole
devant constater l'accord de l'ensemble des personnes et entités concernées sur la nature et
I'¢tendue de leurs engagements respectifs dans le cadre de l'opération de reprise et de son
financement.

2. Approbation au plus tard le 31 décembre 2004 de l'¢valuation de Papport objet des présentes et
constatation de la réalisation de 'augmentation de capital et de I'émission de Pemprunt obligataire
par 'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires du Bénéficiaire, conformément a la Loi,
au vu du rapport du Commissaire aux Apports chargés d'apprécier et d'évaluer ledit apport, €tant
précisé que l'accord définitif visé a la condition suspensive n° 1 ci-dessus devra comporter
'engagement des actionnaires du Bénéficiaire signataires du protocole d'accord de (1) voter en
faveur des résolutions qui leur seront soumises a l'effet de ce qui précéde et (ii) de se porter fort
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du vote desdites résolutions par les actionnaires non signataires du protocole d'accord.

Faute pour une seule des conditions suspensives ci-avant d'étre réalisées dans le délar imparty, le
present acte sera considéré comme nul et non avenu, sans indemnité de part ni d'autre.

ARTICLE 3. DECLARATIONS DE L’APPORTEUR

L’ Apporteur déclare que :

e La Societé dont les actions sont apportées n'a jamais été et n'est pas en état de cessation de
paiement de redressement ou de liquidation judiciaire et ne fait pas l'objet d'une procédure de
reglement amiable.

e A la Date de Réalisation, 1l n'existera de son chef ou de celur des précédents titulaires des Actions
Apportées, aucune restriction d'ordre légal ou contractuel, a la libre disposition des Actions
Apportées, notamment par suite de promesse ou offre consentie a des tiers, de saisie ou autre
mesure conservatoire, de droit de préemption, de préférence ou tout autre droit pouvant résulter des
statuts de la Soci€té ou de tout acte ou accord ou engagement conclu ou pnis a I'égard de tiers.

¢ De maniere générale, les Actions Apportées seront, préﬁlablement a la réalisation de l'apport, libres
de tout sdreté et nantissement ou autre restriction a leur libre disposition.

L’Apporteur déclare a ce titre que toutes autorisations et agréements (a l'exception de celle visée
comme condition suspensive n°l a I'Anticle 2 ci-dessus) en particulier en cas d'existence d'une clause
d'agrément ou de préemption statutaire ou contractuelle portant sur tout ou partie des actions de la
Société ont ét€ ou seront obtenus préalablement a la réalisation de I'apport.

L’ Apporteur s'engage en cas d'inexactitude d'une des déclarations figurant ci-dessus, a prendre toutes
mesures pour que la ou lesdites déclarations redeviennent exactes et a faire lever tous empéchements,
immeédiatement et a ses {rais, sans préjudice de toute indemnisation qui pourra €tre réclamée par le
Béneficiaire et tous recours dont cette derniére dispose en vertu des textes en vigueur pendant les
delais prévus par ces derniers, en particulier en cas de litige relatif a la propriété ou a la jouissance
sans restriction des titres qui lut sont apportés.

ARTICLE 4. DECLARATION DU BENEFICIAIRE

Le Benéficiaire déclare quil est une société par actions simplifiée de droit frangais, régulierement
consfitué et qu'il n'a jamais €t€ et n'est pas en ¢€tat de cessation de paiements, de redressement ou de
liguidation judiciaire et ne fait pas l'objet d'une procédure de réglement amiable.

ARTICLE 5. FORMALITES

Le Béneficiaire remplira le cas échéant dans les délais 1égaux toute formalité 1égale de publicité ou
autre relative au présent apport.

ARTICLE 6. ELECTION DE DOMICILE

Pour l'exécution des présentes, les parties font élection de domicile en leur siége social et domiciles
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respectifs tels qu'indiqués en en-téte des présentes ou a tout autre endroit qu'elles notifieront par lettre
recommandée avec accusé de réception a l'autre signataire.

ARTICLE 7. AFFIRMATION DE SINCERITE

Les parties soussignées affirment expressément, sous les peines edictées par l'article 1837 du Code
Général des Impots, que le présent acte exprime l'intégralité de la valeur des biens apportés.

ARTICLE 8. FRAIS

Les droits de mutation relatifs au transfert de propriété des Actions Apportées au profit du
Bénéficiaire, ainsi que les frais relatifs aux formalités consécutives a ce transtert, seront a la charge du
Bénéficiaire qui s'y oblige.

Fait a Saint Ouen, le 15 décembre 2004, en 5 exemplaires, dont un original remis a chacun des
signataires et 3 exemplaires destinés aux formalites d'enregistrement et de dep6t.

! . i l B d/

t

Monsieur Bruno Guénin Monsieur Thierry Vallenet
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Valorisation en fonction de I'EBIT
La société Safig peut étre valorisée au regard d'un multiple de I'EBIT
L'EBIT prévisionnel de Safig consolide est prévu 2,400,000 euros pour 2004

Le coefficient retenu est de 5, compte tenu des metiers et de la visibilité sur le métier du chéque,

EBIT 2 400 000

coef 5 *

val d'Entrep 12 000 000 S | *

tréso 1 400 000 ' .
13 400 000

Valorisation en fonction de transaction

Les actionnaires ont eu une proposition d'un industriel en 2004 pour un montant de 17,000,000 euros

La transaction ne s'est pas faite a ce niveau

On peut considerer qu'une decote de 20% pourrait permettre d'atteindre un niveau acceptable de transaction

valeur iniiale 17 000 000
décote 20%
13 600 000

Valorisation en fonction d'un projet de cession effectif

Les actionnaires actuels de Safig ont décidé de vendre leur participation en fin d'année 2004.

Cette transaction est envisagée sur la base de 13,400,000 euros , sachant que certains investisseurs
cedent leur participation ; cette valeur est donc une valeur d'équilibre.

\ =
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Strictement confidentiel - Projet

TERMES ET CONDITIONS DES OC2 P ROJ ET

Définitions

[Affilié(s) des Signifie :

Investisseurs (1) toute personne physique ou morale qui, directement ou
indirectement, par l'intermédiaire d'une ou plusieurs
entites, Controle ou est Controlee par les Investisseurs,
ou est Contr6lée par une personne qui Controle lesdits
Investisseurs ;

(11) les fonds d’investissements conseillés par la méme
sociéte de gestion que les Investisseurs. ] |

Cession Signifie toute opération ayant pour objet ou pour effet de
transf€rer, a titre onéreux ou gratuit, particulier ou universel,
volontaire ou forcée, la pleine propriete, la nue propriete ou
’usufruit de Titres ou de droit attachés aux Titres, que ce soit
par vente, prét, apport, donation, partage, ¢change, licitation,
abandon ou tout autre moyen ; toute renonciation a un droit
preferentiel de souscription au profit de personnes
dénommees.

Cession Majoritaire Signmifie la Cession par un ou plusieurs actionnaires de la
Soci€te permettant la détention directe ou indirecte,
immeédiate ou par cessions successives dans le délai de 12
mois par un ou plusieurs Tiers de plus de 50% du capital
social et/ou des droits de vote de la Sociéte.

Cession Totale Signifie la Cession par un ou plusieurs actionnaires de la
Societe permettant la détention directe ou indirecte,
immeédiate ou par cessions successives dans le délai de 12
mols par un ou plusieurs Tiers de l'intégralite des titres
composant le capital social et les droits de vote de la Société.

Contrat de Crédits Signifie le Contrat de Crédits conclu le {23 deécembre 2004]
entre notamment, la Société en qualité d’emprunteur et le

Credit Lyonnais en qualité d’agent.

Controle Désigne le contréle de fait et de droit d’une société tel qu’il
est defin1 a ce jour par larticle L 233-3 du Code de
Commerce.

Le verbe « Contréler » sera interprété en conséquence.

Covenants Financiers A la sigmfication qui lui est donnée aux termes du Contrat de
Crédits.

— %
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Date de Non Respect
des Covenants
Financiers

Date de Sortie

Fait Génerateur

Introduction en
bourse

Investisseurs

Signifie, en cas de non respect par la Société des Covenants
Financiers stipulés au Contrat de Crédits rendant nécessaire
un nouvel investissement en numeraire des Investisseurs, la
date a laquelle les Investisseurs procéderont a cet
investissement en numeraire.

Signifie, selon le cas ;

(1) en cas de Cession Totale, la date de réalisation de la
Cession Totale ;

(11)  en cas de Cession Majoritaire, la date de réalisation de
la Cession Majoritaire ;

(111)  en cas d’Introduction en bourse, le jour de I’admission
des actions de la Société a la cote d’un marché

- réglemente.

Signifie I’événement qui permet la conversion des obligations
convertibles en actions de la Societé dans les conditions
visées a |’article 2 ci-dessous, a savotr,

(1) la Sortie ;

(11)  le non respect par la Société des Covenants Financiers
stipulés au Contrat de Crédits rendant nécessaire un
nouvel investissement en numeéraire des Investisseurs ;

()  a défaut de Sortie prealable, I’Echéance ;

(iv) la liquidation anticipée de la Société, qu’elle soit
amiable ou judiciaire ;

(v)  Pouverture d’une procédure de redressement judiciaire
a I’égard de la Société.

La date du Fait Geneérateur est appreéciee au regard de la date

de I’événement concerné, a savoir, :

(1) en cas de Sortie, la Date de Sortie ;

(1)  en cas de Non Respect des Covenants Financiers, la
Date de Non Respect des Covenants Financiers ;

(111) A défaut de Sortie préalable, la Date d’Echeance ;

(1v) en cas de liquidation anticipée de la Société, qu’elle
soit amiable ou judiciaire, a la date a laquelle la
dissolution prendra effet ;

(V) en cas d’ouverture d’une procédure de redressement
judiciaire a I’égard de la Société, a la date du jugement
arrétant le plan de continuation.

Signifie 1’admission des actions de la Société a la cote d’un
marcheé reglementé.

Signifie les fonds d’investissements gérés par BNP et par 21
Centrale Partners ainsi que Monsieur Bruno Guénin.

S i
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Société Signifie la société SAFIG FINANCE, société par action
simplifiée au capital de 37.500 euros, dont le siege social est
situé 4, rue Gambetta a Saint Quen (93400), immatriculée au
Registre du Commerce et de ses sociétés de Bobigny sous le
numéro | 1.

Sortie Signifie selon le cas, la Cession Totale, Ia Cession Majorntaire
ou 1’ Introduction en bourse.

Tiers Signifie toute personne physique ou morale non actionnaire de
la Societe [a ’exclusion des Affiliés]

Titres Signifie tout titre, valeur mobiliére, droit préférentiel de
souscription ou autre droit donnant accés immeédiatement ou a
terme a une quotité du capital de la Société en pleine
propriété, en usufruit, ou en nue-propriété, a des droits sur ses
resultats ou des droits de vote dans ses assembleées.

1. Souscription des Obligations Convertibles
1.1 Période de souscription — versement des souscriptions

Les souscniptions seront regues au siege de la Société, sur remise des bulletins de
souscription, au plus tard le [28fdécembre] 2004. Les versements de souscription
seront regus chez la banque [®) sur le sous-compte « Emission d’Obligations
Convertibles 2» ouvert au nom de la Société dans les comptes de [®] sous les
références [o] ; Code Guichet : [o] ; numéro de compte : [o] ; Clé RIB : [e].

1.2 Nombre, valeur nominal et prix d'émission

Les obligations convertibles seront émises au pair, soit au prix unitaire
de 10 euro(s) chacune, et seront libérees intégralement lors de la souscription par
versement d'espéces, apports en nature ou compensation de créances sur la

Société.

1.3  Forme des obligations

Les obligations convertibles seront émises exclusivement sous la forme
nominative.

Conformément aux dispositions des articles L.228-1 du Code de commerce et
[.211-4 du Code Monétaire et Financier, les droits des obligataires seront
représentés par une inscription en compte a leur nom dans les livres de la Société
et, s1 lesdits titulaires le souhaitent, chez un intermédiaire habilité de leur choix.

— b
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1.4

2.1

Leur cession ou transmission sera libre sous réserve des statuts de la Société, des
dispositions des accords conclus entre les actionnaires et/ou les titulaires de titres
de quelque nature que ce soit €émis par la Société, et sera réalisée a 1'égard de la
Société et des tiers par virement de compte a compte sur production d'un ordre de
mouvement signe du ceédant.

Tout transfert entrainera adhésion a toutes les conditions de 1'émission et cession
de tous droits et actions attachés a chaque obligation convertible.

Durée de l'emprunt

L’emprunt est souscrit pour une durée de 15 ans et viendra en conséquence a
écheance le 23 décembre 2019 (la « Date d’Echéance »), date a laquelle devra
intervenir le remboursement total en principal et en intéréts de 1’emprunt, sauf
remboursement anticip¢ conformément aux termes et conditions énoncés ci-
dessous. |

Conversion des Obligations Convertibles eén actions

LLes titulaires d'oblhigations convertibles auront la faculté d’en obtenir la
conversion en actions nouvelles de la Société qui seront libérées par voie de
compensation de leur créance obligataire, a raison de une (1) action de dix (10)
euros de nominal enticrement libérée, pour une (1) obligation de dix (10) euros de
nominal présentée, a la premiére des dates suivantes :

(1) en cas de Sortie, a la Date de Sortie et dans un déla1 de trente (30)
jours a compter de cette date ;

(1)  en cas de non respect par la Société des Covenants Financiers stipulés
au Contrat de Crédits rendant nécessaire un nouvel investissement en
numeraire des Investisseurs, & la Date de Non Respect des Covenants
Financiers et dans un délai de trente (30) jours a compter de cette
date ;

(1) ala Date d’Echéance ;

(1v)  en cas de liquidation anticipée de la Société, qu’elle soit amiable ou
judiciaire, a la date a laquelle la dissolution prendra effet ;

(V) en cas d’ouverture d’une procédure de redressement judiciaire a
’égard de la Société, a la date du jugement arrétant le plan de
continuation.

Modalités d’exercice du droit de conversion

La Société 1nformera les titulaires d’obligations convertibles, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception ou lettre remise en mains propres
contre décharge, de la faculté de convertir leurs obligations convertibles quinze
(15) jours au moins avant la date prévue pour la réalisation du Fait Générateur et
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2.2

(b)

ce, afin de permettre auxdits titulaires d’obligations convertibles de convertir
leurs obligations convertibles a la date du Fait Générateur.

En tout état de cause, les titulaires d’obligations convertibles auront la faculté de
demander la conversion de leurs obligations convertibles des qu’ils auront
connaissance d’un Fait Générateur.

Les demandes de conversion seront regues au siege de la Société au plus tard
trente (30) jours apres la date du Fait Générateur.

Conformément a 1’article L. 225-149-1 du Code de commerce, en cas de fusion
ou de scission de la Sociéte, ou s1 la Société décide de procéder a I’émission de
nouveaux titres de capital ou de nouvelles valeurs mobiliéres donnant accés au
capital, le Président pourra suspendre la conversion des obligations convertibles
pendant un délai maximum fixé par décret en Conseil d’Etat.

A lappui de leur demande de conversion, les obligataires devront remphir un
bulletin de souscription. Ces obligations converties seront annulées.

Maintien des droits des titulaires d’obligations convertibles

Conformément a I’article L. 228-98 du Code de commerce, en cas de réduction du
capital motivée par des pertes et réalisée par la diminution du montant nominal ou
du nombre des titres composant le capital de la Société, les droits des obligataires
seront reduits en conséquence, comme s’ils les avaient exerces avant la date a
laquelle 12 réduction de capital est devenue définitive.

Conforrnément a 1’article L. 228-99 du Code de commerce, la Société devra
prendre les mesures nécessaires a la protection des inteéréts des obligataires si elle
décide de procéder a I’émission, sous quelque forme que ce soit, de nouveaux
titres de capital avec droit préférentie]l de souscription réservé a ses actionnaires,
de distribuer des réserves, en espéces ou en nature, et des primes d’émission ou de
modifier la répartition de ses bénéfices par la création d’actions de préférence.

A cet effet, la Sociéte devra, dans les conditions prévues par I’article L. 228-99 du
Code de commerce et son décret d’application :

(1) soit mettre les obligataires en mesure d’exercer leur droits de telle sorte
qu’ils puissent immédiatement participer a ces op€rations ou en
bénéficier ;

(11)  soit prendre les dispositions qui leur permettront, s’ils viennent a exercer
leurs droits ulterieurement, de souscrire a titre irréductible les nouvelles
valeurs mobilieres émises, ou en obtenir 1’attribution a titre gratuit, ou
encore recevolr des especes ou des biens semblables a ceux qui ont été
distribues, dans les méme quantités ou proportion ainsi qu’aux meémes

_— ¥k
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(c)

2.4

(a)

(b)

conditions, sauf en ce qui concerne la jouissance, que s’1ls avaient €té, lors
de ces opérations, actionnaires ;

(iii)  soit procéder a un ajustement des bases de conversion initialement prévues
de fagon a tenir compte de 'incidence de ces opérations.

Conformément a [’article L. 228-101 du Code de commerce, st la Société est
absorbée par une autre société ou fusionne avec une ou plusieurs autres sociétés
pour former une sociét¢ nouvelle, ou procéde a une scission, les obligataires
exerceront leurs droits dans la ou les sociétés bénéficiaires des apports.

Le nombre de titres de capital de la ou des sociétés absorbantes ou nouvelles
auquel les obligataires peuvent prétendre sera détermin€ en corrigeant le nombre
de titres auxquels les obligations convertibles donnent droit en fonction du
nombre d’actions a créer par la ou les sociétés benéficiaires des apports. Le
commissaire aux apports émettra un avis sur le nombre de titres ainsi déterminé.

L’approbation du projet de fusion ou de scission par les actionnaires de la ou des
sociétés bénéficiaires des apports ou de la ou des sociétés nouvelles emportera
renonciation par les actionnaires et, le cas échéant, par les titulaires de certificats
d’investissement de ces sociétés, au droit préférentiel de souscription mentionné a

Particle L. 228-34 du Code de commerce ou, au deuxiéme alinéa de 1’article L.

228-91 du méme Code, au profit des titulaires de valeurs mobilieres donnant
acces de maniere differée au capital.

La ou les sociétes béneficiaires des apports ou la ou les nouvelles sociétés seront
substituées de plein droit a la Société dans ses obligations envers les obligataires.

Jouissance des actions nouvelles

Les actions obtenues apres conversion des obligations convertibles devront étre
libérées par voie de compensation de la créance obligataire. Elles seront soumises
a toutes les dispositions des statuts de la Société et porteront jouissance au
premier jour de l'exercice social au cours duquel lesdites actions auront été
souscrites.

Ces actions nouvelles seront entierement assimilées aux actions anciennes apres
paiement, le cas €échéant, du dividende afférent a I’exercice précédent.

Dans la répartition des béné€fices qui pourront étre effectuees au titre de I’exercice
en cours a la date de leur émission et au titre des exercices ulténeurs, ces actions
nouvelles permettront a leurs titulaires de recevoir le méme montant net que celul
qui pourra €tre attribué aux titulaires des actions anciennes de méme nominal et

de méme catégorie.
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3.

3.1

(b)

3.2

Caracteristique des obligations

Intérét

Taux et période d’interéts

intégralement capitalis¢ (le « Taux d’Intérét »).

Les 1ntérets seront capitalisés annuellement a terme échu le [o] de chaque année.
Ils seront intégralement et exclusivement payables a 1I’échéance de !’emprunt,
sous réserve toutefois du respect des modalités de la convention de subordination
devant étre conclue le [23%décembre:2004 entre le Crédit Lyonnais, la Société, les
titulaires d'obligations convertibles (la « Convention de Subordination »), dont
les actionnaires reconnaissent expressément qu’ils en ont préalablement pris
connatssance.

. F

Interéts de retard

(1) Toute somme due (y compns tout montant dit en intéréts de retard en
application du présent article) aux obligataires et non réglée par la Société
a sa date normale d’exigibilité, donnera lieu a paiement d’intéréts de retard
au Taux d’Intérét, calculés sur la base (i} du nombre de jours écoulés entre
le lendemain de cette exigibilité et la date effective de paiement de ladite
somme, et (1) d’une année de 360 jours.

(1)  Les intéréts de retard seront capitalisés annuellement, conformément aux
dispositions de ’article 1154 du Code civil.

(i) La perception d’intéréts de retard sera acquise de plein droit aux
obligataires sans mise en demeure préalable et ne pourra en aucun cas étre
interprétée comme constituant un second accord des obligataires, ou du
représentant de la masse des obligataires, sur un quelconque moratoire, ni
comme constituant une quelconque renonciation des obligataires aux
droits qui leur seraient conférés aux termes des présentes.

Remboursement normal

Le remboursement des obligations non converties s'effectuera, en totalité, a leur
valeur nominale, a savoir dix (10) euros par obligation, a la Date d’Echéance, soit
le 23 décembre’ 20191 sous réserve des termes de la Convention de Subordination

susvisée.
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3.3

3.4

3.5

PROJET

En cas de Sortie intervenant avant le Date d’Echeance, les titulaires d’obligations
convertibles pourront demander le remboursement anticipé de leurs obligations
convertibles, [sous réserve des stipulations de la Convention de Subordination].

Remboursement avant 1'echéance

La Socicte 1nformera les titulaires d’obligations convertibles, par lettre
recommandé¢e avec demande d'avis de réception ou lettre remise en mains propres
contre décharge, de la faculté de demander le remboursement anticipé de leurs
obligations convertibles quinze (15) jours au moins avant la Date de Sortie
prévue.

En tout état de cause, les titulaires d’obligations convertibles auront la faculté de
demander le remboursement anticipé de leurs obhganons convertibles dés qu’ils
auront connaissance d’un Fait Générateur.

Les demandes de remboursement seront regues au siége social au plus tard trente
(30) jours aprés la date de Sortie . Les titulaires.d'obligations convertibles auront
la facult¢ de demander la conversion de leurs obligations en actions nouvelles de
la Société dans les conditions visées a 1’article 2.1 ci-dessus

Clause de sauvegarde

En cas de liquidation anticipée de la Société, qu’elle soit amiable ou judiciaire,
les obligataires disposeront, a compte de la date a laquelle la dissolution prendra
effet, de la faculté de demander, a leur seule option, sous réserve des stipulations
de la Convention de Subordination, le remboursement de tout ou partte de leurs
obligations en especes et au pair, c’est-a-dire au prix d’émission vis€ au
paragraphe 1.2 ci-dessus, sur simple notification a la Société. Il est précisé que
les obligations convertibles dont le remboursement ne sera pas demande en
especes en application des dispositions du présent paragraphe, demeureront
convertibles en actions dans les conditions exposées aux présents termes et
conditions.

Subordination des Obligations Convertibles

Conformement a I’article L. 228-97 du Code de commerce, le paiement de toutes
sommes dues ou a devoir au titre des obligations convertibles sera subordonné au
paiement complet et defimtif des [Sommes Dues au titre des Documents de
Financement Prioritaire] et des [Sommes Dues au titre des Documents de
Financement Subordonne (telles que deéfinies dans la Convention de
Subordination dont les termes et conditions ont ete portées a la connaissance des

obligataires)). K—}_—V[
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3.6

3.7

4.1

Restrictions de cession

Les obligations convertibles ne pourront e€tre cedées que dans le respect des
dispositions du pacte d’actionnaires signés notamment entre les titulaires
d’obligations convertibles et les actionnaires de la Société e 23 décembre 2004
(le « Pacte d’Actionnaires »).

La cession des obligations convertibles ou des actions résultant de la conversion
des obligations convertibles est soumise a la condition que le cessionnaire ou le
titulaire ait préalablement adhéré au Pacte d’Actionnaires. L.a Société n’acceptera
et n’enregistrera aucune cession sans s’assurer du respect de cette condition.

Impots

Le paiement des intéréts et le remboursement des obligations seront effectués
sous la seule déduction des retenues opérées a la source ou des impots que la lo

" met ou pourrait mettre obligatoirement a la charge de leurs titulaires.

Représentation des obligataires

Masse

Conformément au demier alinéa de 1’article L. 228-103 du Code de commerce,
les obligataires seront groupés de plein droit, pour la défense de leurs intéréts
communs, en une masse (la « Masse ») qui jouira de la personnalite civile.

Toutefois, si toutes les obligations convertibles sont détenues par une méme
personne, celle-c1 exerce les pouvoirs attribues par la loi et les preésents termes et
conditions a la Masse et a I’assemblée générale des obligataires.

Elle sera représentée par un ou plusieurs mandataires €lus par 1’assemblée
génerale des obligataires (les « Représentants de l1a Masse »). Leur nombre ne
peut en aucun cas exceéder trois (3).

Le mandat de Représentant de la Masse ne peut étre confié qu’aux personnes de
nationalité francaise ou ressortissant d’un Etat membre de la Communaute

européenne, domiciliées en termtoire frangais, et aux associations et soclétés y
ayant leur siege.

Ne peuvent €tre choisis comme Représentant de la Masse :
(1) la Société ;

(1)  les sociétés possédant au moins le dixieme du capital de la Societé ou dont
celle-ci posséde au moins le dixieme du capital ;

77 A\
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4.2

(iii)  les soci€tés garantes de tout ou partie des engagements de la Société ;

(iv)  les gérants, administrateurs, membres du directoire, du conseil de
surveillance, directeurs généraux, commissaires aux comptes ou employ¢s
de la Société et des sociétés garantes de tout ou partie des engagements de
la Société, ainsi que leurs ascendants, descendants et conjoint ;

(v) les personnes auxquelles 1’exercice de la profession de banquier est
interdit ou qui sont dechues du droit de dinger, administrer ou gerer une
société quelconque.

En cas d’urgence, les Représentants de la Masse peuvent €tre désignés en justice a
la demande de tout interessé.

Les Représentants de la Masse peuvent étre relevés de leurs fonctions par
I’assemblée géncrale des obligataires.

Les Représentants de 1la Masse ‘ont, sauf restriction décidée par 1’assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d’accomplir au nom de la Masse tous les
actes de gestion pour la défense des intéréts communs des obligataires.

Les Représentants de la Masse, diment autorisés par 1’assemblée genérale des
obligataires, ont seuls qualité pour engager, au nom de ceux-ci, les actions en
nullité de la Société ou des actes et delibérations postérieurs a sa constitution,
ainst que toutes actions ayant pour objet la défense des intéréts communs des
obligataires.

Les actions en justice dirigées contre I’ensemble des obligataires ne pourront €tre
intentées que contre les Représentants de 1a Masse.

Les Représentants de la Masse ne peuvent s’immiscer dans la gestion des affaires
de la Société. Ils ont acces aux assemblées générales des actionnaires de la
Société, mais sans voix délibérative. Ils ont le droit d’obtenir communication des
documents mis a la disposition des actionnaires dans les mémes conditions que
ceux-ct.

La rémunération des Représentants de la Masse telle que fixée par I’assemblée
genérale est a la charge de la Société.

A defaut de fixation de cette rémunération, ou si son montant est contesté par la
Société, il est statué par décision de justice.

Assemblée générale des obligataires

~5 7 -
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Les assemblées générales des obligataires sont appelées a autoriser toutes
modifications des présents termes et conditions et a statuer sur toute décision
touchant aux conditions de conversion des obligations convertibles déterminées
dans les présents termes et conditions.
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L’assemblee generale des obligataires peut €tre réunie a toute €poque.

L’assemblée générale des obligataires est convoquée par le President, le conseil
de surveillance ou le directoire (selon le cas), par les Représentants de la Masse
ou par les liquidateurs pendant la penode de liquidation.

Un ou plusieurs obligataires, réunissant au moins la moitic des obligations
convertibles peuvent adresser a la Société et aux Représentants de la Masse une
demande tendant 4 la convocation de I’assemblée.

Si ’assemblée geénerale n’a pas €té convoquée dans le délai de deux (2) mois
suivant cette demande, les auteurs de cette demande pourront charger I’un d’entre
eux de poursuivre en justice la désignation d’un mandataire qui convoquera
I’assemblée.

La convocation des assemblées générales des obligataires est faite dans les mémes
conditions de forme et de délai que celle des assemblées d'actionnaires. En outre,
les avis de convocation contiennent des mentions spéciales qui sont déterminées
par décret.

Toute assemblée irrégulierement convoquée peut étre annulée. Toutefois, 'action
en nullit¢é n'est pas recevable lorsque tous les obligataires sont présents ou
representes.

L'ordre du jour des assemblées est arrété par 'auteur de la convocation.

Toutefois, un ou plusieurs obligataires ont la faculté, dans les conditions prévues
au quatnieme alinea du present paragraphe 4.2, de requénr l'inscrniption a l'ordre
du jour de projets de resolution. Ceux-ci sont inscrits a I'ordre du jour et soumis

par le président de séance au vote de l'assemblée.

['assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a 'ordre du
jour.

Sur deuxieme convocation, 'ordre du jour de 'assemblée ne peut etre modifié.
A chaque assemblée est tenue une feuille de présence.

Les décisions prises a chaque assemblée sont constatées par proces-verbal, signé
par les membres du bureau et conservé au siége social dans un registre spécial.

———-:_5’7[ \
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Les mentions que doivent comporter la feuille de présence et le proces-verbal sont
déterminées par décret.
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Chaque obligation convertible donne droit & une voix. Les assemblées génerales
ne délibérent valablement sur premié€re convocation que si les obligataires
présents ou représentés possedent au moins le quart des obligations convertibles
en circulation au moment considéré. Sur seconde convocation, aucun quorum
n’est requis. L assemblée générale statue a la majorité des deux tiers voix dont
disposent les obligataires présents ou représentes.

Tout obligataires a le droit de participer a I’assemblée ou de s’y faire representer
par un mandataire de son choix.

Le droit de vote dans les assemblées générales appartient au nu-propriétaire.,

Tout obligataires peut voter par correspondance au moyen d’un formulaire dont
les mentions sont fixées par décret.

Pour le calcul du quorum, il n’est tenu compte que des formulaires qui ont été
recus par la Société avant la réunion de 1’assemblée, dans les conditions de délais
fixées par décret. Les formulaires ne donnant aucun sens de vote ou exprimant
une abstention sont considérés comme des votes négatifs.

Ne peuvent représénter les obligataires aux assemblées générales, les gérants,
administrateurs, membres du directoire ou du conseil de surveillance, directeurs
généraux, commissaires aux comptes ou employés de la Société ou des sociétés
garantes de tout ou partie des engagements de la Société, ainsi que leurs
ascendants, descendants et conjoint.

La représentation d’un obligataire ne peut €tre confiée aux personnes auxquelles
I’exercice de la profession de banquier est interdit ou qui sont déchues du droit de
diniger, d’administrer ou de gérer une société a un titre quelconque.

L’assemblée est présidée par un Représentant de la Masse. En cas d’absence des
Représentants de la Masse ou en cas de désaccord entre eux, I’assemblée designe
une personne pour exercer les fonctions de président. En cas de convocation par
un mandataire de justice, I’assemblée sera présidee par ce demier. La premiere
assemblée sera ouverte sous la présidence provisotre de 1’obligataires détenant ou
du mandataire représentant le plus grand nombre d’obligations convertibles.

Les frais d’assemblée ainsi que, d’une fagon générale, tous les frais afférents au
fonctionnement de la Masse seront a la charge de la Société.

(“V \k\
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5. Redressement judiciaire de la Société

Si une procédure de redressement judiciaire est ouverte a I’égard de la Sociéte, le
délai prévu pour I’exercice du droit 2 attribution d’une quote-part de capital
social sera ouvert dés le jugement amrétant le plan de continuation, au gré de

chaque Porteur, et dans les conditions prévues par ce plan.

6. Autorisations particulieres

La Société pourra modifier sa forme et son objet, sans qu’il soit nécessaire de
consulter la Masse.

De méme, sous réserve de prendre les dispositions nécessaires au maintien des
droits des Porteurs dans les conditions définies a ’article L. 228-99 du Code de
commerce et rappelées au paragraphe 4 ci-dessus, la Société pourra, sans qu’il
solt nécessaire de consulter la Masse :

(1) modifier les régles de répartition de ses bénéfices ;
(i)  amortir son capital social ; et

(i11)  créer des actions de preférence.

C:a%‘%
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Jean-Francois BALOTEAUD

Expert-Comptable
Commissaire aux Comptes
Expert prés la Cour d"Appel de Pans

4 rue dé Chatillon
75014 PARIS

Tel. 0140521212
Fax 0140521213

SAFIG FINANCE

RAPPORT DU COMMISSAIRE
DESIGNE EN APPLICATION DE L'ARTICLE L. 228-39
DU CODE DE COMMERCE DANS LE CADRE
D'UNE EMISSION D'OBLIGATIONS PROPOSEE A L'ASSEMBLEE

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission prévue par l'article L. 228-39 du Code de commerce qui m'a été
confiée par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de BOBIGNY, en
date du 8 décembre 2004, j'ai établi le présent rapport sur la vérificatton de l'actif et du passif
de votre société, tels qu'ils résultent de I'état et de ses notes annexes joints Ci-aprés.

Cette mission s'inscrit dans le cadre de I'émission qui vous est proposée de deux séries
d’obligations convertibles en actions dénommées OC 1 et OC 2 dont les principaux termes et
conditions sont récapitulés dans le tableau ci-apres :

OC | OC2
Nombre d’obligations 20 791 81 648
Valeur nominale 10 € 10 €
Prix unitaire d’émission 10 € 10 €
Prix global d’émission 207910 € 816 480 €
Durée de I’emprunt 8,5 ans (échéance au 30 juin 2013) 8,5 ans (échéance au 30 juin 2013)
Remboursement in fine in fine
Conversion en actions . 1 action pour 1 obligation . 1 action pour 1 obligation
. a tout moment cala 19 des quatre dates définies a
I’article 2 du contrat
Taux d’intérét EURIBOR 3 mois intégralement EURIBOR 3 mois intégralement
capitalis¢ capitalisé "

(1) Sous réserve du respect des modalités de la convention de subordination devant étre conclue le 24.12.04
entre notamment le CREDIT LYONNAIS, SAFIG FINANCE et les titulaires d’obligations convertibles.




L'état de l'actif et du passif de la société au 15 décembre 2004, ainsi que ses notes annexes,
ont été établis par le Président de la société. Il m'appartient, sur la base de ma vérification,
d'exprimer une conclusion au regard de la détermination de cet actif et de ce passif
conformément aux régles et principes comptables frangais.

J'at effectué ma vérification selon les normes de la Compagnte nationale des commissaires
aux comptes. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier si
l'actif et le passif de la société, tels qu'ils figurent dans I'état établi, sont déterminés
conformément aux régles et principes comptables francais et font l'objet, dans les notes
annexes qui accompagnent cet état, d'une information appropriée compte tenu du contexte
dans lequel 1'émission d'obligations est proposée a l'assemblée. Une telle vérification s'analyse
comme le contrdle des éléments constitutifs du patrimoine de la société, notamment au regard
des assertions habituellement retenues pour ['établissement des comptes. Elle consiste
également a apprécier l'incidence éventuelle, sur l'actif et le passif, des événements survenus
entre la date a laquelle a ét€ établi I'état correspondant et la date de mon rapport.

Je n'ai pas d'observation a formuler sur l'actif et le passif de la société, déterminés
conformément aux régles et principes comptables frangais, étant néanmoins précisé que,
préalablement a I’émission d’obligations convertibles et conformément aux dispositions
légales en vigueur, le capital social de la société SAFIG FINANCE devra €tre intégralement
libéré.

Fait 4 PARIS, le 16 décembre 2004

Le Commissaire désigné en application
de l'article L. 228-39 du Code du Commerce

1s BALOTEAUD



SAFIG FINANCE

BILAN

PASSIF

18.750 {Capital libéré

Banque (BNP PARIBAS)




ey

'k BNP PARIBAS
»

Pario Eat Entroprisoe Parls, ls 26 novambre 2004

193 rue de Bercy - Touwr Gamma B
75532 PARIS CEDEX 12

Tahohorm 01 588523 22
Tidbcopis : 01.50 052327

Moys nid. ¢

ATTESTATION

varas . :

BNP Paribas, société anonyme dont le siége social est 8 PARIS, 16 boulevard des italiens,
représentée par M Charles Mougin soussigne

Alteste par la présente :

- que le compte ouvert sur les livres de son Centre d'Affaires Paris Est au nom de la societe
en formation SAFIG FINANCE, SAS au capital de 37.500 euros, 4 rue Gambetta 93400
Saint Ouen, est créditeur de la somme de 18.750 euros représentant lintégralité du capital
libéré de cette société et que cette somme est indisponible jusqu'a justification de
rimmatriculation de ladite société au Registre du Commerce et des Sociétés;

~ qu'elle est en possession d'une liste comportant les nom, prénoms et domicile {ou
dénomination, forme et siége social) des souscrnipteurs avec lindication des sommes

versées par chacun d'eux.

Une photocopie de cette liste, certifiée conforme par ses soins, se trouve jointe a la présente
attestation.

Fait pour servir et valoir ce que de droit a Paris. .

ie 26 novembre 2004, . .

BNP PARIBAS - S A, au capitd) de 1 806 24) 230 eurus - Sitge SOCIA) ! V6, houlevard des Hallens, 75009 Parls
Imematrienthe wwis le 0" G2 A7 489 RCS Paris - lWentifiant C.E. FR7TGEG2042443 » 3515 BNP PARIBAS e www.Dnpparibas.com




SAFIG FINANCE
Société par actions simplifiée
Au capital de 37.500 Euros

Siége social : 4, rue Gambetta

93400 Saint Ouen

PROJET D’AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORTS EN NUMERAIRE
D'UN MONTANT MAXIMAL DE 100 000 EUROS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR L'AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORTS EN NUME-
RAIRE

AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Assemblée générale extraordinaire du 24 décembre 2004



RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L'AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORTS EN NUMERAIRE

AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Assemblée générale extraordinaire du 24 décembre 2004

SOFIDEM
Rue J.B. Lamarck
B.P. 2145

53021 LAVAL CEDEX?9



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, et en exécution de la
mission prévue par l'article L.225-135 du Code de commerce, nous vous présentons
notre rapport sur le projet d'augmentation de capital réservée aux salariés par ap-
ports en numéraire d’un montant maximal de 100 000 euros, opération sur laquelle
vous étes appelés a vous prononcer.

Cette augmentation de capital est soumise & votre approbation en application de

"article 1..225-129 du Code de Commerce et de |’article L.443-5 du Code du travail.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en
France.
Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier :
- les informations fournies dans le rapport du président sur les motifs de la
proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur la justi-
fication du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son montant

- les informations chiffrées qui sont présentées dans ce rapport.

Les motifs invoqués a 1'appui de la proposition de suppression du droit préférentiel
de souscription qui vous est faite, et le choix des éléments de calcul du prix d'émis-

sion et son montant, n'appellent pas d'observation de notre part.
La présentation de l'incidence de 1'émission sur la situation de I'actionnaire, appré-

Ciée par rapport aux capitaux propres, n'appelle pas non plus, de notre part, d'obser-

vation.

Fait A LAVAL, le 22 déce

ommissaire’aux Comp
)@%{DEM

Joél BOISGONTIER



SAFIG FINANCE
Société par actions simplifiée
Au capital de 37.500 Euros

Siége social : 4, rue Gambetta

93400 Saint Ouen

PROJET D’AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORTS EN NUMERAIRE
D'UN MONTANT DE 1 991 520 EUROS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR L"AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORTS EN NUME-
RAIRE

AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Assemblée générale extraordinaire du 24 décembre 2004



RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L’AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORTS EN NUMERAIRE

AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIFTION

Assemblée générale extraordinaire du 24 décembre 2004

SOFIDEM
Rue J.B. Lamarck
B.P. 2145

53021 LAVAL CEDEX9



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, et en exécution de la

mission prévue par l'article 1..225-135 du Code de commerce, nous vous présentons

notre rapport sur le projet d'augmentation de capital réservée par apports en numé-

raire de 1 991 520 euros, opération sur laquelle vous étes appelés a vous prononcer.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en

France.

Ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences destinées a vérifier :

- les informations fournies dans le rapport du président sur les motifs de la

proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur la justi-
fication du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son montant

- les informations chiffrées qui sont présentées dans ce rapport.

Les motifs invoqués a l'appui de la proposition de suppression du droit préférentiel
de souscription qui vous est faite, et le choix des éléments de calcul du prix d'émis-

sion et son montant, n'appellent pas d'observation de notre part.

La présentation de l'incidence de I'émission sur la situation de l'actionnaire, appré-
ciée par rapport aux capitaux propres, n'éppelle pas non plus, de notre part, d'obser-

vation.

Faita LAVAL, le 22 décembre 2004




SAFIG FINANCE
Société par actions simplifiée
Au capital de 37.500 Euros

Siége social : 4, rue Gambetta

93400 Saint Quen

PROJET D'EMISSION DUN EMPRUNT OBLIGATAIRE
D’UN MONTANT MAXIMUM DE 207.910 EUROS
PAR VOIE D'EMISSION
D’OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS (OC1)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L" EMISSION D'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Assemblée générale extraordinaire du 24 décembre 2004




RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR L’ EMISSION D’OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Assemblée générale extraordinaire du 24 décembre 2004

SOFIDEM
Rue J.B. Lamarck
B.P. 2145

53021 LAVAL CEDEX9



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société et en exécution de la

mission prévue par l'article L 228-92 du Code de Commerce, nous vous présentons

notre rapport sur le projet d’augmentation de capital d'un montant maximum de

207 910 euros, corrélative au projet d'émission d'obligations convertibles en actions

de 207 910 euros, opération sur laquelle vous étes appelés a vous prononcer.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en

France.

Ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences destinées a vérifier :

- les informations fournies dans le rapport du président sur les motifs de la

proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur la justi-
fication du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son montant

- les informations chiffrées qui sont présentées dans ce rapport.

Les motifs invoqués a l'appui de la proposition de suppression du droit préférentiel
de souscription qui vous est faite, et le choix des éléments de calcul du prix d'émis-

sion et son montant, n'appellent pas d'observation de notre part.
La présentation de l'incidence de I'émission sur la situation de l'actionnaire, appré-

ciée par rapport aux capitaux propres, n'appelle pas non plus, de notre part, d'obser-

vation.

Fait 3 LAV AL, le 22 décembre 2004

Le Commissaire aux Comptes

SOFIDEM

Jo&l BOISGONTIER



SAFIG FINANCE
Société par actions simplifiée
Au capital de 37.500 Euros

Siége social : 4, rue Gambetta

93400 Saint Ouen

PROJET D’EMISSION D'UN EMPRUNT OBLIGATAIRE
D’UN MONTANT MAXIMUM DE 816 480 EUROS

PAR VOIE D'EMISSION
D’OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS (OC2)

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L’ EMISSION D’OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Assemblée générale extraordinaire du 24 décembre 2004



RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR L EMISSION D'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

AVEC SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Assemblée générale extraordinaire du 24 décembre 2004

SOFIDEM
Rue J.B. Lamarck
B.P. 2145

53021 LAVAL CEDEX9



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société et en exécution de la

mission prévue par l'article L 228-92 du Code de Commerce, nous vous présentons

notre rapport sur le projet d’augmentation de capital d"'un montant maximum de

816 480 euros, corrélative au projet d'émission d'obligations convertibles en actions

de 816 480 euros, opération sur laquelle vous étes appelés & vous prononcer.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en

France.

Ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences destinées a vérifier :

- les informations fournies dans le rapport du président sur les motifs de la

proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur la justi-
fication du choix des éléments de calcul du prix d'émission et sur son montant

- les informations chiffrées qui sont présentées dans ce rapport.

Les motifs invoqués a I'appui de la proposition de suppression du droit préférentiel
de souscription qui vous est faite, et le choix des éléments de calcul du prix d'émis-

sion et son montant, n'appellent pas d'observation de notre part.

La présentation de l'incidence de I'émission sur la situation de l'actionnaire, appré-

Ciée par rapport aux capitaux propres, n'appelle pas non plus, de notre part, d'obser-

vation.

Fait a LAVAL, le 22 décembre 2004

Le Comfnissaire aux Comptes
SOFIDEM
Joél BOISGONTIER



SAFIG FINANCE
Société par actions simplifiée
Au capital de 37.500 euros
Siege social : 4, rue Gambetta, 93400 Saint Quen
RCS Bobigny 479 906 596

% % %

PROCES-VERBAL DE L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
EN DATE DU 24 DECEMBRE 2004

Le 24 décembre 2004,

A 8 heures,

Les associés de la société SAFIG FINANCE, société par action simplifiée au capital de
37.500 euros, dont le siége social est 4, rue Gambetta, a Saint QOuen (93400),
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Bobigny sous le numéro
479 906 596 se sont réunis dans les locaux du cabinet d’avocat Mayer, Brown,Rowe and
Maw, 41 avenue Hoche, 75008 Paris, sur convocation faite par le Président.

Les membres de I'Assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance.

Le Président de la Société, Monsieur Thierry Vallenet, préside la s€ance.

Monsieur Eric Foucher, associé présent et acceptant ces fonctions, est appelé comme
scrutateur.

La Société ne comportant que deux associ¢s, le Président constate qu’il n’a pu étre
désigné qu’un seul scrutateur.

Monsieur Hughes Challan Belval est désigné comme secrétaire.

Le cabinet SOFIDEM, Commissaire aux comptes de la Société, régulierement convoqué
est absent et excusé,

La feuille de présence, certifi¢e exacte par les membres du bureau, permet de constater
que tous les associés sont présents ou repreésentés,

En conséquence, I'Assemblée, réunissant plus que le quorum du tiers requis par la loi, est
réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

@ r
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Le Président met a la disposition des associés :

- la copie des lettres de convocation adressées aux associeés,

- la copie et l'avis de réception de la lettre de convocation du Commissaire aux
comptes,

- la feuille de présence et la liste des associés,

- un exemplaire des statuts de la Société dans leur rédaction actuelle,

- le projet de nouveaux statuts susceptibles d’étre en vigueur a I’issue de la présente
Assemblée Générale et tenant compte de I’ensemble des décisions pouvant étre
prises par ladite assemblée,

- e projet des Termes et Conditions des OCl,

- ¢ projet des Termes et conditions des OC2,

- e trait¢ d’apport des 4.532 actions SAFIG détenues par Monsieur Bruno Guénin au

profit de la Société,

- e rapport du Commissaire aux apports désignés par le Président du tribunal de
commerce de Bobigny ;

- le rapport du Président ; i |

- le rapport €tabli par le Commissaire ad hoc désigné par Ordonnance du Président du
tribunal de Commerce de Bobigny conformément aux dispositions de I’article
[..228-39 du Code de commerce ;

- le rapport spécial du Commissaire aux comptes relatif a ’émission d’un emprunt
obligataire d’un montant maximum de 207.910 euros par voie d’émission de 20.791
obligations convertibles en actions (OC1), d’une valeur nominale de 10 euros
chacune, avec suppression du droit préférentiel de souscription des associés au
profit du FCPR 21 Développement 2 ;

- le rapport spécial du Commissaire aux comptes relatif a I’émission d’un emprunt
obligataire d’un montant maximum de 816.480 euros par voie d’émission de 81.648
obligations convertibles en actions (OC2), d’une valeur nominale de 10 euros
chacune, avec suppression du droit préférentiel de souscription des associés au
profit du FCPR 21 Développement 2, de la société BNP Paribas Développement, du
FCPR Natio Vie développement 3 et Monsieur Bruno Guénin ;

- Lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes relatif a I’augmentation de
capital d’un montant de 1.991.520 euros par apports en numéraire avec suppression
du droit préférentiel de souscription des associés & I’augmentation de capital au
profit de bénéficiaires dénommés ;

- Lecture- du rapport special du Commissaire aux comptes relatif au projet
d’augmentation de capital réservée aux salari¢s adhérant 4 un PEE ;

- le texte des projets de résolutions.

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les dispositions
législatives et réglementaires ont ét¢ adressés aux actionnaires et au Commissaire aux
comptes ou tenus a leur disposition au siege social pendant le délai fix¢ par lesdites
dispositions.

L’ Assemblée lu1 donne acte de cette déclaration.

> B
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Le Président rappelle ensuite que la présente Assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre
du jour suivant :

]. A titre extraordinaire :

- Lecture du rapport du Président ;

- Lecture du rapport ¢tabli par le Commissaire ad hoc désigné par Ordonnance du
Président du tribunal de Commerce de Bobigny conformément aux dispositions de
I"article L.228-39 du Code de commerce ;

- Lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes relatif a ’émission d’un
emprunt obligataire d’un montant maximum de 207.910 euros par voie d’émission de
20.791 obligations convertibles en actions (OC1), d’une valeur nominale de 10 euros
chacune, avec suppression du droit preferentlel de souscription des associés au profit
du FCPR 21 Développement 2 ;

- Emission d’un emprunt obllgatalre d’un montant maximum de 207.910 euros par voie
d’émission de 20.791 obligations convertibles en actions (OCl), d’une valeur
nominale de 10 euros chacune, avec suppression du droit préférentiel de souscription
des associés au profit du FCPR 21 Développement 2 ;

- Suppression du droit préférentiel de souscription des associés dans le cadre de
I’émission des OC1, au profit du FCPR 21 Développement 2 ;

- Pouvoirs donnés au Président dans le cadre de I’émission des OC1 ;

- Lecture du rapport établi par le Commissaire ad hoc désigné par Ordonnance du
Président du tribunal de Commerce de Bobigny conformément aux dispositions de
’article L.228-39 du Code de commerce ;

- Lecture du rapport spéctal du Commissaire aux comptes relatif a I’émission d’un
emprunt obligataire d’un montant maximum de 816.480 curos par voie d’émission de
81.648 obligations convertibles en actions (OC2), d’une valeur nominale de 10 euros
chacune, avec suppression du drott préférentiel de souscription des associés au profit
du FCPR 21 Développement 2, de la sociét¢ BNP Partbas Développement, du FCPR
Natio Vie développement 3 et Monsieur Bruno Guénin ;

- Emission d’un emprunt obligataire d’un montant maximum de 816.480 euros par voie
d’émission de 81.648 obligations convertibles en actions (OC2), d’une valeur
nominale de 10 euros chacune, avec suppression du droit prétérentiel de souscription
des associés au profit du FCPR 21 Développement 2, de la société BNP Paribas
Développement, du FCPR Natio Vie développement 3 et Monsieur Bruno Guénin ;

- Suppression du droit préférentiel de souscription des associés dans le cadre de
I’émission des OC2, au profit du FCPR 21 Développement 2, de la société BNP
Paribas Développement, du FCPR Natio Vie développement 3 et Monsieur Bruno
Guénin ;

- Pouvoirs donnés au Président dans le cadre de I’émission des OC2 ;

- Lecture du rapport du Commissaire aux apports désignés par le Président du tribunal
de commerce de Bobigny ;

- Apports en nature de 4.532 actions de la soci€té SAFIG par Monsieur Bruno Guénin,
approbation des apports de leur évaluation et de leur rémunération ;

- Lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes relatif a I’augmentation de
capital d’un montant de 1.991.520 euros par apports en numéraire avec suppression

e )
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du droit préférentiel de souscription des associés a I’augmentation de capital au profit
de bénéficiaires dénommés ;

- Augmentation de capital d’un montant de 1.991.520 euros par apports en numéraire
avec suppression du droit préférentiel de souscription des associ€s a I’augmentation
de capital au profit de bénéficiaires dénommés ;

- Suppression du droit préférentiel de souscription des associés a ’augmentation de
capital au profit de bénéficiaires dénommes ;

- Pouvoirs au Président ;

- Lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes relatif au projet
d’augmentation de capital réservée aux salariés adhérant a un PEE ;

- Projet d’augmentation de capital réservée aux salariés adhérant a un PEE ;

- Modification du capital social ;

- Modification de la dénomination sociale de SAFIG FINANCE en 3C FINANCE ;

- Modifications diverses des statuts ;

2. A titre ordinaire :

- Nomination des membres du conseil de surveillance ;

- Nomination du Directoire ; '

- Autorisation de I’ acqulsltlon par la Someté de I21 524 actions de la société SAFIG ;

— Autorisation des Contrats de Crédit et en particulier, du Prét Senior devant étre conclu
notamment entre la Société en qualité¢ d’emprunteur, et le Crédit Lyonnais en qualité
d’Agent ;

— Autorisation du nantissement du compte d’instruments financiers ouvert au nom de la
Société dans les livres de la société SAFIG ;

- Autorisation de I’ Assurance Homme Clé devant étre souscrite par la Société, et le cas
échéant d’une Délégation d’ Assurance Homme clé au profit des Préteurs Seniors ;

- Autorisation de la convention de subordination devant €tre conclue entre la
notamment la Société, 21 Centrale Partners, BNP Paribas Développement, BNP
Private Equity, Monsieur Bruno Guénin et les Préteurs Seniors ;

- Autorisation des suretés consenties par la soci€té au titre du Prét de Refinancement
devant étre conclu dans le cadre des Contrats de Crédit, entre notamment la société
SAFIG en qualité d’emprunteur et le Crédit Lyonnats en qualit¢ d’agent et la Société
en qualité de caution ;

~ Autorisation des stiretés consenties par la société au titre du Prét d’Acquisition DPV
devant étre conclu dans le cadre des Contrats de Crédit, entre notamment la société
SAFIG en qualité d’emprunteur, la Société en qualité de Caution et le Crédit
Lyonnais en qualité d’agent ;

- Pouvoirs.

Il est donné lecture du rapport ¢tabli par le Président, des rapports du Commissaire aux
apports et des rapports spéciaux du Commissaire aux comptes.

Cette lecture terminée, le Président déclare la discussion ouverte.

D
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Diverses observations sont échangées.

Le Président rappelle a I’Assemblée que lors de la constitution, le capital social a été
libéré de moitié sur un compte ouvert par la société auprés de la banque BNP. Le
Président indique ensuite que la fraction du capital social non libérée a la constitution a
été versée par les Associ¢s le 23 décembre 2004 sur le compte n°30002 00764 0004689 S
95 ouvert par la Société au CREDIT LYONNAIS. Le Président constate donc que le
capital soctal est & ce jour intégralement libéré par les associ€s et en donne quitus a ces
derniers. L’ Assembiée lui donne acte de cette déclaration.

Puis personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les
résolutions inscrites a I’ordre du jour :

% % %

I - RESOLUTIONS RELEVANT DE LA COMPETENCE DE L’ASSEMBLEE
GENERALE EXTRAORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION : Augmentation de capital d’un montant de 1.991.520
euros par apports en numeéraire avec suppression du droit préférentiel de

souscription des associ¢s a ’augmentation _de capital au profit de bénéficiaires
dénommeés

L’Assemblée Générale, apreés avoir pris acte de ce que le capital social actuel était
intégralement libéré et apres avoir entendu la lecture du rapport du Président et du rapport
spécial du commissaire aux comptes, décide, sous réserve de 1’adoption de la résolution
suivante relative a la suppression du droit préférentiel de souscription au profit de
bénéficiaires dénommés, d’augmenter le capital social d’un montant de 1.991.520 euros,
par ¢mission de 199,152 actions nouvelles d’une valeur nominale de dix (10) euros.

Les actions nouvelles ainsi émises pourront &tre souscrites le 24 décembre 2004 et
devront étre libérées de I’intégralité de leur montant 4 la date de souscription par
versement d’especes ou par compensation de créances sur la Société.

LLes versements d’espéces devront étre effectués par virement chez la banque Crédit
Lyonnais sur le sous-compte « Augmentation de capital » ouvert a cet effet au nom de la

Société.

Les actions nouvelles seront créées avec jouissance a compter du jour de leur
souscription et seront entierement assimilées aux actions anciennes.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou

représentes.
/ S



DEUXIEME RESOLUTION : Suppression du droit préférentiel de souscription des
associés a 'augmentation de capital au profit de bénéficiaires dénommés

L'Assemblee Géncrale, compte tenu des motifs invoqués par le Président dans son
rapport et du rapport spécial du Commissaire aux Comptes, décide, conformément aux
dispositions de [article L. 225-138 du Code de Commerce, de supprimer le droit
preéférentiel de souscription des associ€s a I'émission des 199.152 actions nouvelles visée
dans la résolution qui précéde, pour réserver la totalité de la souscription des 199,152
actions aux personnes et selon les proportions suivantes :

- au FCPR 21 Développement 2, dont la société de gestion est la sociét€ 21 Centrale
Partners, société anonyme au capital de 1.427.925 euros, dont le siege social est
situé 9, avenue Hoche, 75008 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le numéro 421 257 270 a hauteur de 75.646 actions ;

- ala société BNP Paribas Développement, société par actions simplifiée au capital
de 68.000.000 euros, dont le siege social est situé 20, rue Chauchat, 75009 Paris,

immatriculée au Registre du Commerce. et des Sociétés de Paris sous le numéro
348 540 592, a hauteur de 28.357 actions ;

- au FCPR Natio Vie Développement 3, dont la société de gestion est la société ,
société BNP Private Equity, société par action simplifiée au capital de 3.000.000
euros, dont le siége social est situé¢ 32, boulevard Haussmann, 75009 Paris,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro

348 541 1435, a hauteur de 15.269 actions ;

- a Monsieur Bruno Guénin, demeurant 53, avenue des Ternes, 75017 PARIS, a
hauteur de 7.298 actions ;

- a Madame Brigitte Guénin-Guezille, demeurant 53, avenue des Ternes, 75017
PARIS, a hauteur de 10.000 actions

- ala société 3C Management (anciennement SFG Management), société par action
simplifiée au capital de 37.000 euros, dont le siege social est situé 4, rue
Gambetta, a Saint Ouen (93400), immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Bobigny sous le numéro 449 471 127 a hauteur de 62.582 actions.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représentés, etant précisé que s’agissant de la seule suppression du droit préférentiel de
souscription au profit de la société 3C Management, les actions détenues par cette
derniere ne sont pas prises en compte pour le calcul du quorum et de la majorite,
conformément aux dispositions de ’article L. 225-138 du Code de Commerce.,
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TROISIEME RESOLUTION : pouvoirs au Président.

L’ Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Président a I’effet de :
- recueillir les souscriptions et les versements correspondants ;

- constater, dans les conditions légales, le nombre d’actions souscrites et le montant de
|’augmentation du capital en résultant sous réserve que le montant des souscriptions
atteigne au moins 75% du montant fix€ initialement ;

- obtenir le certificat attestant la libération et la réalisation de I’augmentation de
capital ;

- proceder au retrait des fonds apres la réalisation de I’augmentation de capital ;

- modifier corrélativement les statuts et effectuer, conformément a la loi, toutes
formalités relatives a I’augmentation de capital et, généralement faire ce qui est
nécessaire. )

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée a Punanimité des associés presents ou

representes.

QUATRIEME RESOLUTION : Emission d’un emprunt_obligataire d’un_montant
maximum de 207.910 euros par voie d’émission _de 2(0.791 obligations convertibles
en _actions (OC1), d’une valeur nominale de 10 euros chacune, avec suppression du

droit préférentiel de souscription des associés au profit du FCPR 21
Développement 2

Sous réserve de la réalisation de ’augmentation de capital décidée aux termes des 1€ et
2™ résolutions, et sous réserve de I’adoption de la résolution suivante relative i la
suppression du droit préférentiel de souscription des associés en faveur du FCPR 21
Développement 2, I’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du
Président et du rapport €tabli par le Commissaire ad hoc désigné par Ordonnance du
Président du Tribunal de Commerce de Bobigny conformément aux dispositions de
I’article L.228-39 du Code de commerce ainsi que du rapport spécial du Commissaire aux
Comptes, et apres avoir pris acte de ce que le capital social actuel était intégralement
libéré décide I’émission d’un emprunt obligataire d’un montant maximum de 207.910
euros, divisé en 20.791 obligations d’une valeur nominale de dix (10) euros chacune,
émises au pair, et convertibles en actions nouvelles de la Société (ci-apres les « OC1 »),

En conséquence, I’ Assemblée Générale décide d’approuver le principe de I’augmentation

de capital social afférente a la conversion des OCI, le montant nominal de
I’augmentation de capital s’élevant a 207.910 euros dans I’hypothese ou la totalit¢é des

OC1 serait convertie. %



Les OC1 ainsi émises pourront étre souscrites le 24 décembre 2004 et devront étre
libérées de I’intégralité¢ de leur montant a la date de souscription par versement d’espéces
ou par compensation de créances sur la Soci€te.

Les versements d’espéces devront étre effectués par virement chez la banque Crédit
Lyonnais sur compte ouvert a cet effet au nom de la Société.

L’ Assemblée Générale approuve ensuite, en toutes ses dispositions, le document intitulé
« Termes et Conditions des OC1 », décrivant les caracteristiques et modalités des OCl, et
dont un exemplaire restera joint au présent proceés-verbal en Annexe |.

L’ Assemblée Générale décide que la présente décision emporte d’une part, autorisation
d’émission des actions sur conversion des OC1 et d’autre part, renonciation au profit des
titulaires des obligations, au droit préférentiel de souscription des associés aux actions qui
seraient émises par conversion des OCI.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Punanimité des associés présents ou
representes.
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CINQUIEME RESOLUTION : Suppression du_droit préférentiel de souscription

des associés dans le cadre de .I’émission des OC1, au profit du FCPR 21
DEVELOPPEMENT 2

'Assemblée Générale, compte tenu des motifs invoqués par le Président dans son
rapport et du rapport spécial du Commissaire aux Comptes, décide, conformément aux
dispositions de [’article L. 225-138 du Code de Commerce, de supprimer le droit
préférentiel de souscription des associ€és a I'emprunt obligataire convertible, dont le
montant et les modalités sont fixés dans la résolution qui précéde, pour réserver la totalité
de la souscription des 20.791 OC1 au profit du FCPR 21 Développement 2, géré par la
sociéte 21 Centrale Partners, société anonyme au capital de 1.427.925 euros, dont le siege
social est situé 9, avenue Hoche, 75008 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de Paris sous le numéro 421 257 270.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Punanimité des associés présents ou
representés.

SIXIEME RESOLUTION : Pouvoirs donnés au Président dans le cadre de
I’émission des OCl1

L’Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Président, 4 I’effet de prendre toutes
mesures utiles pour la réalisation de cette émission d’obligations convertibles en actions,

et notamment, :

- constater la souscription et la libération des OC1 par le FCPR 21 Développement 2,
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- constater le nombre et le montant des actions émises par voie de conversion des OCI
et le montant des augmentations de capital consécutives au moins une fois par an dans
les conditions légales, et

- procéder conformément a la loi, aux formalités consécutives aux augmentations de
capital correspondantes et apporter aux statuts les modifications corrélatives et,
geénéralement faire tout ce qui sera nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a unanimité des associés présents ou
représentes.

SEPTIEME RESOLUTION : Emission_d’un_emprunt obligataire d’un_montant
maximum de 816.480 euros par voie d’émission de 81.648 obligations convertibles
en actions {OC2), d’une valeur nominale de 10 euros chacune, avec suppression du
droit préférentiel de souscription des associés au profit du FCPR 21 Développement

2, de la société BNP Paribas Développement, du FCPR Natio Vie Développement 3
et Monsieur Bruno Guénin

Sous réserve de la réalisation de I’augmentation de capital décidée aux termes des 1% et
2™ résolutions, et sous réserve de I’adoption de la résolution suivante relative a la
suppression du droit préférentiel de souscription des associés en faveur du FCPR 21
Développement 2, de la société BNP Paribas Développement du FCPR Natio Vie
Développement 3 et Monsieur Bruno Guénin, I’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu
la lecture du rapport du Président et du rapport établi par le Commissaire ad hoc désigné
par Ordonnance du Président du Tribunal de Commerce de Bobigny conformément aux
dispositions de I’article L.228-39 du Code de commerce ainsi que du rapport spécial du
Commissaire aux Comptes, et aprés avoir pris acte de ce que le capital social actuel était
intégralement libéré, décide I’émission d’un emprunt obligataire d’un montant maximum
de 816.480 euros, divisé en 81.648 obligations d’une valeur nominale de dix (10) euros

chacune, émises au pair, et convertibles en actions nouvelles de la Sociéte (ci-apres les
« OC2 »).

En conséquence, I’ Assemblée Générale décide d’approuver le principe de I’augmentation
de capital social afférente & la conversion des OC2, le montant nominal de
I’augmentation de capital s’élevant & 816.480 euros dans I’hypothése ou la totalité des
0OC2 serait convertie.

Les OC2 ainsi émises pourront étre souscrites le 24 décembre 2004 et devront étre
libérées de I'intégralit¢ de leur montant a la date de souscription par versement d’especes,
apports en nature ou par compensation de créances sur la Sociéte,

Les versements d’espéces devront étre effectués par virement chez la banque Crédit
Lyonnais sur compte ouvert a cet effet au nom de la Société,

L.’ Assemblée Générale approuve ensuite, en toutes ses dispositions, le document intitulé
« Termes et Conditions des OC2 », décrivant les caractéristiques et modalités des OC2, et
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dont un exemplaire restera joint au présent procés-verbal en Annexe 2.

L’ Assemblée Générale décide que la présente décision emporte d’une part, autorisation
d’émission des actions sur conversion des OC2 et d’autre part, renonciation au profit des
titulaires des obligations, au droit préférentiel de souscription des associés aux actions qui
seraient émises par conversion des OC2.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée G 'unanimité des associés présents ou
représentes.

HUITIEME RESOLUTION : Suppression du droit préférentiel de souscription des

associés dans le cadre de I’émission des OC2, au profit du FCPR 21 Développement

2, de la société BNP Paribas Développement, du FCPR Natio Vie Développement 3
et Monsieur Bruno Guénin

—

L'Assemblée Générale, compte tenu des motifs invoqués par le Président dans son
rapport et du rapport spécial du Commissaire aux:.Comptes, décide, conformément aux
dispositions de I’article L. 225-138 du Code de Commerce, de supprimer le droit
préférentiel de souscription des asssociés a l'emprunt obligataire convertible, dont le
montant et les modalités sont fixés dans la résolution qui précéde, pour réserver la totalité
de la souscription des 81.648 OC2 aux personnes et selon les proportions suivantes :

- au FCPR 21 Développement 2, dont la société de gestion est la soci€té 21 Centrale
Partners, soctété anonyme au capital de 1.427.925 euros, dont le siege social est

situ¢ 9, avenue Hoche, 75008 Parnis, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le numéro 421 257 270 a hauteur de 42.860 OC?2 ;

- a la société BNP Paribas Développement, société par actions simplifiée au capital
de 68.000.000 euros, dont le siege social est situé 20, rue Chauchat, 75009 Paris,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro
348 540 592, a hauteur de 12.603 OC2 ;

- au FCPR Natio Vie Développement 3, dont la société de gestion est la société ,
société BNP Private Equity, société anonyme au capital de 3.000.000 euros, dont
le siege social est situé 32, boulevard Haussmann, 75009 Paris, immatriculée au

Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 348 541 1435, a
hauteur de 6.786 OC?2 ;

- a Monsieur Bruno Guénin, demeurant 53, avenue des Ternes, 75017 PARIS, a
hauteur de 19.399 OC2.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Punanimité des associés présents ou

représentes.
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NEUVIEME RESOLUTION : Pouvoirs donnés au Président dans le cadre de
I’émission des OC2,

L.’ Assemblée Générale confére tous pouvoirs au Président, a I’effet de prendre toutes
mesures utiles pour la réalisation de cette émission d’obligations convertibles en actions,
et notamment,

- constater la souscription et la libération des OC2 par le FCPR 21 Développement
2, BNP Panbas Deéveloppement, le FCPR Natio Vie Développement 3, et
Monsieur Bruno Guénin,

- constater le nombre et le montant des actions émises par voie de conversion des
OC2 et le montant des augmentations de capital consécutives au moins une fois
par an dans les conditions I€gales, et

- procéder conformément & la loi, aux formalités consécutives aux augmentations
de capital correspondantes et apporter aux statuts les modifications corrélatives et,
geéncralement faire tout ce qui sera nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représentes.

DIXIEME RESOLUTION : Apports en nature de 4.532 actions de la société SAFIG

par Monsieur Bruno Guénin, approbation des apports de leur évaluation et de leur
rémunération

Sous réserve de I’adoption des résolutions précédentes relatives a I’émission des OC2,
I’ Assemblée Générale .

- apres avoir entendu lecture du rapport du Président et du rapport du Commissaire aux
apports désignés par Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de BOBIGNY
et,

- apreés avoir pris connaissance du trait¢ d’apport de droits sociaux en date du 15
décembre 2004, aux termes duquel Monsieur Bruno Guénin fait apport a la Société de
4.532 actions de la société SAFIG, société anonyme au capital de 2.656.620 euros,
dont le sicge social est situé 4, rue Gambetta a Saint Ouen (93400), immatriculée au
registre du commerce et des sociétés de Bobigny sous le numéro 732 062 880,
évaluées a 457.188,46 euros, soit 100,88 euros par action apportée (en arrondi),
moyennant |’attribution d’une part, de 26.319 actions nouvelles de dix (10) euros de
valeur nominale chacune de la Société, entiérement libérées, a créer a titre
d’augmentation du capital social et d’autre part, de 19.399 OC2, de dix (10) euros de
valeur nominale chacune dont les termes et conditions figurent en Annexe 2 des

présentes ,
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Approuve, sous les conditions suspensives suivantes :

- réalisation de I’acquisition par la Société de 121.524 actions de la société¢ SAFIG au
plus tard le 31 janvier 2005, et

- adoption des 1° et 2°™ résolutions,

|’apport effectué par Monsieur Bruno Guénin ainsi que son €valuation et sa rémunération
et décide en consequence de procéder :

- a une augmentation de capital d’un montant de 263.190 euros par création de 26.319
actions nouvelles de 10 euros de nominal chacune ;

~ a I’émission de 19.399 OC2, selon les conditions approuvées aux 7eme et 8eme
résolutions. |

L’ Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Président pour constater la réalisation des
conditions suspensives susvisées et la réalisation de ’augmentation de capital ainsi que
I’émission des OC2 a la date de réalisation de ladite condition.

Les actions nouvelles seront alors créées et enticrement assimilées aux actions
anciennes : elles jouiront des mémes droits et seront soumises a toutes les dispositions
des statuts et aux décisions de I’Assemblée Générale : elles seront négociables dés leur
création et porteront jouissance a compter du jour de leur émission.

LLa différence entre la valeur totale des apports réalisés et la valeur nominale des actions
et OC2 attribuées en rémunération desdits apports, soit 8,46 euros, sera inscrite dans un
compte « prime d’apport » au bilan de la Société. Les droits de chaque action, ancienne
ou nouvelle, seront égaux sur cette prime.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représentes.

ONZIEME RESOLUTION : Augmentation de capital réservée aux salariés
adhérant & un PEE.

L’ Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport du Président et du rapport
spécial du commissaire aux comptes, en application des dispositions des articles L. 225-
129-6 du Code de commerce et de Iarticle L.443-5 du Code du travail, et compte tenu
des décisions proposées aux précédentes résolutions :

- décide de procéder a une augmentation de capital d’un montant maximal de 100.000
euros par apports en numéraire et création d'un nombre maximal de 10.000 actions
nouvelles de dix (10) euros de valeur nominale chacune.

Ces actions nouvelles seront libérées en totalité en numéraire lors de la souscription.
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Les actions nouvelles ainsi créées, assujetties a toutes les dispositions statutaires,
seront assimilées aux actions anciennes et jouiront des mémes droits & compter du
début de 'exercice en cours.

- décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux associés par
I'article L. 225-132 du Code de Commerce et de réserver la souscription aux 10.000
actions nouvelles a émettre aux salariés adhérant 4 un plan d'épargne entreprise a
mettre en place par le Président,

- confere tous pouvoirs au Président a l'effet de :

(i) mettre en place un plan d'épargne entreprise dans les conditions prévues a
l'article L. 443-1 du Code du travail et ce, dans un délai de six mois a compter
de la présente Assemblée ;

(1)  procéder a l'augmentation de capital social en numéraire dont les modalités
viennent d'étre arrétées par I'Assemblée, d'un montant maximal de 100.000
euros par l'émission, en une ou plusieurs fois, d'un nombre maximal de 10.000
actions nouvelles réservées aux salariés adhérant audit plan d'épargne
entreprise ; |

(111)  modifier corrélativement les statuts ;

(iv) et généralement, prendre toutes mesures et accomplir toutes formalités pour
parvenir a la réalisation définitive de Paugmentation de capital dont les
modalités sont décrites ci-dessus.

Cetie résolution, mise aux voix, est rejetée a ['unanimité des associés présents ou
représentes.

DOUZIEME RESOLUTION : modification du capital social

En conséquence de I’adoption des résolutions qui précédent, et sous la condition
suspensive de la réalisation de I’acquisition par la Société de 121.524 actions de la
sociéte SAFIG, I’Assemblée Générale décide de modifier comme suit les articles 6 et 7
des statuts :

«ARTICLE 6 - FORMATION DU CAPITAL

Toutes les actions d'origine formant le capital initial représentent des apports de
numeéraire et ont été intégralement libérées.

Lors de I’Assemblée Générale Mixte en date du 24 décembre 2004, le capital social a été
augment¢ d’une somme de 2.254.710 euros, par voie apport en nature a hauteur de
263.190 euros et par voie d’apport en numéraire a hauteur de 1.991.520 euros, par
création de 225.471 actions nouvelles de dix (10) euros de valeur nominale.
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ARTICLE 7- CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de 2.292.210 EUROS. Il est divisé en 229.221
ACTIONS d'une seule catégoriec de DIX EUROS (10 euros) chacune enti€rement
libérée. »

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée a Punanimité des associés présents ou
repreésentés.

TREIZIEME RESOLUTION : modification de la dénomination sociale de SAFIG
FINANCE en 3C FINANCE

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport du Président, décide de
modifier la dénomination sociale de la Société¢ de SAFIG FINANCE en «3C
FINANCE ».

!

En conséquence, I’ Assemblée Générale décide de modifier ainsi qu’il suit Iarticle 2 des
statuts de la Société : PR

« Article 2 — Dénomination

La dénomination sociale est : 3C FINANCE .

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, la
dénomination doit étre précédée ou suivie immédiatement des mots « Société par actions
simplifiee » ou des initiales « S.A.S. » et de l'énonciation du montant du capital social. »

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représentes.

QUATORZIEME RESOLUTION : modifications diverses des statuts

L’Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport du Président, adopte,
article par article, puis dans son ensemble, le texte des statuts de la Société, prévoyant
notamment :

~ la création d’un Directoire, composé d’un membre, qui est le Président de la Société ;

- la création d’un Conseil de Surveillance, composé de trois membres ;

- les régles de désignation des membres du conseil de surveillance ;

- une information et une autorisation préalable expresse du Conseil de Surveillance de
la Société, statuant a la majorit€ des deux tiers pour certaines décisions et opérations
concernant la Société et ses filiales.

Le texte des statuts modifi€s est annexé au présent proces-verbal en annexe 3.

-
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Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
representes.

II - RESOLUTIONS RELEVANT DE LA COMPETENCE DE L’ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE

QUINZIEME RESOLUTION : nomination des membres du conseil de surveillance

En conséquence de 1’adoption des nouveaux statuts en vertu desquels la Société est gérée
par un Directoire et un Conseil de Surveillance, aprés avoir entendu la lecture du rapport
du Président, I’Assemblée Générale décide de nommer, en application des nouvelles
dispositions statutaires, en qualité de membre du Conseil de Surveillance de la Société,
pour une durée de six années, expirant a I'issue de 1’Assemblée Générale Ordinaire
annuelle appelée a statuer sur les comptes de ’exercice clos le 31 décembre 2009, devant
se teniren 2010 :

- Monsieur Bruno Guénin, demeurant 53, avenue des Ternes, 75017 PARIS ;

T
i

- Monsieur Frangois Barbier réprésentant la société 21 Centrale Partners, société
anonyme au capital de 1.427.925 euros, dont le sieége social est situé 9, avenue
Hoche, 75008 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
Paris sous le numéro 421 257 270 ;

- Monsieur Jean-Michel Gabriel représentant la société BNP  Paribas
Développement, société par actions simplifiée au capital de 68.000.000 euros,
dont le siege social est situé 20, rue Chauchat, 75009 Paris, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 348 540 592 ;

Monsieur Bruno Guénin, Monsieur Frangois Barbier représentant la société 21 Centrale
Partners, Monsieur Jean-Michel Gabriel représentant la société BNP Paribas
Développement ont déclaré accepter par avance les fonctions qui leur sont confiées et ne
tomber sous le coup d’aucune incompatibilité ou interdiction susceptible de s’opposer a
cette acceptation, ni étre frappés par aucune mesure ni disposition susceptibles de leur
interdire d’exercer lesdites fonctions au sein de la Société.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représentes.

SEIZIEME RESOLUTION : nomination du Directoire

L’ Assemblée Générale constate, que les nouvelles dispositions statutaires stipulent que
les fonctions du Directoire sont de plein droit attribuées au Président de la Société et en
consequence, prend acte de ce que le Président de la Société, Monsieur Thierry Vallenet

est Président du Directoire.
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Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a unanimité des associés présents ou
représenies.

DIX-SEPTIEME RESOLUTION : autorisation de 1’acquisition par la Société de
121.524 actions de la société SAFIG

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président, et aprés
avoir pris connaissance du Protocole d’Accord en date du 24 décembre 2004, dont un
projet lui avait €t¢ communiqué préalablement a la signature dudit Protocole,

- autorise le Président a acquérir, au nom et pour le compte de la société 121.524
actions de la Société SAFIG, société anonyme au capital de 2.656.620 euros, dont le
siege social est situé 4, rue Gambetta a Saint Ouen (93400), immatriculée au registre
du commerce et des sociétés de Bobigny sous le numéro 732 062 880, pour un prix de
cession global de 12.259.349,10 euros payable comptant ce jour ;

- et reitere, en tant que de besoin, les pouvoirs conférés au Président aux fins de
négocier, conclure et signer le Protocole d’ Accord ainsi que tous documents relatifs a
I’acquisition susvisée ; constater la levée des conditions suspensives visées au
Protocole d’Accord et procéder 2 la réalisation de ’acquisition selon les modalités
prévues au Protocole d’Accord. . .

:, e

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou

représentes.

DIX-HUITIEME RESOLUTION : autorisation des Contrats de Crédit et en

particulier, du Prét Senior devant €tre conclu notamment entre la Société en qualité
d’emprunteur, et le Crédit Lyonnais en qualité d’Agent.

L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président et pris
connatssance du projet des Contrats de Crédit SAFIG et de leurs annexes, autorise et
confére tous pouvoirs au Président a I’effet de négocier, conclure et signer I’ensemble des
actes afférents au financement de ’acquusition des 121.524 actions de la société SAFIG,
et en particulier :

- le prét senior SAFIG avec un pool bancaire dans lequel le Crédit Lyonnais
interviendra en qualité d’agent (ci-aprés dénommeées, les « Préteurs Seniors ») aux
termes duquel les Préteurs Seniors mettront a disposition de la Société un prét d'un
montant maximum en principal de 10.000.000 euros, répartis en trois tranches (a
savoir une tranche A a hauteur de 1.000.000 euros, une tranche B a hauteur de
6.200.000 euros et une tranche C a hauteur de 2.800.000 euros), venant a ¢chéance le
30 juin 2005 pour la tranche A, le 30 juin 2011 pour la tranche B et le 30 juin 2012
pour la tranche C et portant intéréts au taux de I'Euribor 3 ou 6 mois majoré d'une
marge de 1% pour la tranche A, de 2% pour la tranche B et de 2,40 pour la tranche C,
(le « Prét_Senior ») dont un projet a jour des dernieres modifications a ¢€té

communiqué aux associés .
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A cet effet, I’Assemblée (Générale donne tous pouvoirs au Président et/ou a toute
personne qu’il se substituerait, a ’effet de négocier, conclure et signer :

- le Prét Senior SAFIG ainsi que tous autres documents y afférents, convenir de toutes
modifications a apporter au projet du Prét Senior tel qu’il a ét€ soumis a I’ Assemblée
(énérale, faire toutes deéclarations, souscrire tous engagement, signer tous actes et
plus généralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représenteés.

DIX-NEUVIEME RESOLUTION : autorisation du nantissement du_compte
d’instruments financiers ouvert au nom de la Société dans les livres de la société

SAFIG.

L’Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Président, et pris
connaissance du projet des Contrats de Crédit SAFIG, du Prét Senior et de leurs annexes
autorise le Président a consentir dans ce cadre, toute caution, aval ou garantie, et
notamment :

- le nantissement au profit des Préteurs Senior du compte d’instruments financiers
ouvert dans les livres de la société:SAFIG au nom de la Société sur le crédit duquel
seront inscrites la totalit¢ des actions de la société SAFIG détenues par la Société (le
« Nantissement de 1" rang») dont un projet & jour des derniéres modifications a été
communiqué aux associes,

A cet effet, I’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Président et/ou a toute

personne qu’il se substituerait, a I’effet de négocier, conclure et signer toute caution, aval

ou garantie dans le cadre des Contrats de Crédit et du Prét Sentor visés a la précédente

résolution, et notamment :

- le Nantissement de 1% rang ainsi que tous autres documents y afférents, convenir de
toutes modifications a apporter au projet du Nantissement de 1% rang tel qu’il a été
soumis a I’ Assemblée Générale, faire toutes déclarations, souscrire tous engagement,
signer tous actes et plus généralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représentes.

VINGTIEME RESOLUTION : Autorisation de I’Assurance Homme Clé devant
étre souscrite par la Société, et le cas échéant d’une Délégation d’ Assurance Homme

clé au profit des Préteurs Seniors.

L’Assemblée Geénérale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Président, et aprés
avoir pris connaissance des Contrats de Crédit SAFIG et du Prét Senior, autorise le
Président a souscrire, au nom et pour le compte de la Soci€té, une assurance « Homme-
Clé » sur la téte de Monsieur Thierry Vallenet pour un montant global minimum de
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1.000.000 euros ayant comme bénéficiaires uniques les Préteurs Seniors («1’Assurance
Homme Cl¢ »), ou le cas échéant, une délégation imparfaite de la compagnie d’assurance
au titre de ces assurances « Homme Clé » au profit des Préteurs Seniors (« la Délégation
d’ Assurance Homme CI€ »).

A cet effet, I’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Président et/ou a toute
personne qu’il se substituerait, a I’eftet de négocier, conclure et signer :

I’ Assurance Homme CI¢ et le cas échéant, la Délégation d’Assurance Homme Clé,
ainsi que tous autres documents y afférents, faire toutes déclarations, souscrire tous
engagement, signer tous actes et plus généralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représentes.

VINGT ET UNIEME RESOLUTION : autorisation de la convention de

subordination devant €tre conclue entre la notamment la Société, 21 Centrale

Parnters, BNP Paribas ‘Deéveloppement. ' BNP Private Equi Monsieur Bruno
Guénin et les Préteurs Seniors. * - -

PR

L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président et pris
connaissance du projet de convention de subordination et de ses annexes, autorise et
confére tous pouvoirs au Président a ’effet de négocier, conclure et signer la convention
de subordination devant étre conclu entre la Société, 21 centrale Parnters, BNP
Développement, Natio Vie Développement, Monsieur Bruno Guénin et les préteurs
Seniors, aux termes de laquelle il sera prévu que la capitalisation des intéréts et la
subordination en capital et en intéréts des obligations convertibles OC1 et OC2 aux
Documents de Financements, tel que ce terme est défini dans les Contrats de Crédits
SAFIG (la « Convention de Subordination »).

A cet effet, I’Assemblée Geénérale donne tous pouvoirs au Président et/ou a toute
personne qu’il se substituerait, a I’effet de négocier, conclure et signer :

- la Convention de Subordination ainsi que tous autres documents y aftérents, convenir
de toutes modifications a apporter au projet de Convention de Subordination tel qu’il
a été soumis a I’Assemblée Générale, faire toutes déclarations, souscrire tous
engagement, signer tous actes et plus généralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou

représentes. %
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VINGT-DEUXIEME RESOLUTION : autorisation des_siiretés consenties par la
société au titre du Prét de Refinancement devant étre conclu dans le cadre des

Contrats de Crédit, entre notamment la société SAFIG en qualité d’emprunteur et
le Crédit Lyonnais en qualité d’agent et la Société en qualité de caution.

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président et pris
connaissance du projet de prét de refinancement et de ses annexes, devant étre conclu
notamment entre la sociét¢ SAFIG en qualité d’emprunteur, la Société en qualité de
caution et le Crédit Lyonnais en qualité d’agent, aux termes duquel les préteurs mettront
a disposition de la société SAFIG un prét d'un montant maximum en principal de 600.000
euros, venant a ¢chéance le 30 juin 2008 et portant intéréts au taux de I'Euribor 3 ou 6
mois majoré d'une marge de 1,60% et destiné au refinancement des dettes bancaires
moyen terme portées par la société SAFIG et ses fihales, (le « Prét de Refinancement »)
dont un projet a jour des derniéres modifications a €t€¢ communiqué aux associés,
autorise €t confeére tous pouvoirs au Président a I’effet de consentir dans ce cadre, toute
caution, aval ou garantie, et notamment :

- le nantissement au profit des préteurs du compte d’instruments financiers ouvert dans
les livres de la société SAFIG au nom de la Société sur le crédit duquel seront
inscrites la totalité des-actions de la.société SAFIG détenues par la Société (le
« Nantissement de second-rang») dont un projet a jour des derniéres modifications a
été communiqué aux associés ;

- un cautionnement solidaire et indivisible de la Soci€té pour les engagements souscrits
par la société SAFIG au titre du Prét de Refinancement (le « Cautionnement »), dont
un projet a jour des dernieres modifications a €t€ communiqué aux associés.

A cet effet, I’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Président et/ou a toute
personne qu’il se substituerait, a |’effet de négocier, conclure et signer dans le cadre du
Prét de Refinancement souscrit par la société SAFIG :

- le Nantissement de second rang ainsi que tous autres documents y afférents, convenir
de toutes modifications a apporter audit projet de Nantissement de second rang tel
qu’il a été soumis a I’Assemblée Générale, faire toutes déclarations, souscrire tous
engagement, signer tous actes et plus généralement faire le nécessaire ;

- le Cautionnement ainsi que tous autres documents y atférents, convenir de toutes
modifications 4 apporter au projet de Cautionnement tel qu’il a été soumis a
I’ Assemblée Genérale, faire toutes déclarations, souscrire tous engagement, signer
tous actes et plus généralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a [’unanimité des associés présents ou

représentés. (S
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VINGT-TROISIEME RESOLUTION : autorisation des siliretés consenties par la
société au titre du Prét d’Acquisition DPV devant étre conclu dans le cadre des
Contrats de Crédit, entre notamment la société SAFIG en qualité d’emprunteur, la
Societé en qualité de Caution et le Crédit Lyonnais en qualité d’agent.

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président et pris
connaissance du projet de prét d’acquisition DPV et de ses annexes, devant €tre conclu
notamment entre la société SAFIG en qualité¢ d’emprunteur, la Société en qualité de
caution et le Crédit Lyonnais, aux termes duquel les préteurs mettront & disposition de la
société SAFIG un prét d'un montant maximum en principal de 1.000.000 euros, venant a
¢chéance le 30 juin 2010 et portant intéréts au taux de I'Euribor 3 ou 6 mois majoré d'une
marge de 1,80% et destiné & I’acquisition par la société SAFIG de 100% des actions
composant le capital social et des droits de vote de la société DPV, (le « Prét
d’ Acquisition ») dont un projet a jour des dernieres modifications a €t¢ communiqué aux
associés , autorise et confére tous pouvmrs au Président a I’effet & consentir dans ce
cadre, toute caution, aval ou garantte et notamment :

-

- le nantissement au profit it des preteurs du compte d’ instruments financiers ouvert dans
les livres de la société SAFIG au nom de la Société sur le crédit duquel seront
inscrites la totalité des actions de la société SAFIG détenues par la Société (le
« Nantissement de 3°™ rang») dont un projet a jour des derniéres modifications a été
communiqué aux associes ;

- un cautionnement solidaire et indivisible de la Société pour les engagements souscrits
par la société SAFIG (le « Cautionnement DPV »), dont un projet a jour des dernieres
modifications a ét€ communiqué aux associes.

A cet effet, ’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Président et/ou a toute
personne qu’il se substituerait, 4 I’effet de négocier, conclure et signer dans le cadre du
Prét d’ Acquisition DPV souscrit par la société SAFIG :

- le Nantissement de 3™ rang ainsi que tous autres documents y afférents, convenir de
toutes modifications & apporter au projet de Nantissement de 3°™ rang tel qu’il a été
soumis a I’Assemblée Générale, faire toutes déclarations, souscrire tous engagement,
signer tous actes et plus généralement faire le nécessaire ;

- le Cautionnement DPV ainsi que tous autres documents y aftérents, convenir de
toutes modifications a apporter au projet de Cautionnement DPV tel qu’il a été
soumis a I’Assemblée Générale, faire toutes déclarations, souscrire tous engagement,
signer tous actes et plus généralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou

représentes.
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UATRIEME RESOLUTION : Pouvoirs

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie, ou
d'un extrait du présent procés-verbal pour effectuer tous dépdts, formalités et publications
necessaires.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité des associés présents ou
représentes.

L’ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare
la séance levée,

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, aprés lecture, a été
signé par le Président et les membres du bureau.

\ﬁ—fd.‘
s

-
A— #‘
x -~ 3,
For L s

Le Président . ~ Le Scrutateur
Monsieur Thierry Vallenet Monsieur Eric Foucher

e Secrétaire
Monsteur Hughes Challan Belval

—— —— - -

r

. Enregistré 4 : RECETTE DE SAINT OUEN

. Le 21/01/2005 Bordereau n°2005/23 Case n°7 Ext 97
| Emcgmm . 460 €
Timbre : 252€

Total hiquudé . sept cent douze euros
. Montant requ 3 sepl cond douze euros
: L'Agent
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Annexe 1
Termes et conditions des OCl1
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TERMES ET CONDITIONS DES 0OC1

Définitions

Affilié(s) des Signifie

Investisseurs (i) toute personne physique ou morale qui, directement ou
indirectement, par l'intermédiaire d'une ou plusieurs
entités, Contrdle ou est Contrélée par les Investisseurs,
ou est Contrdlée par une personne qui Contrdle lesdits
Investisseurs ;

(1) les fonds d’investissements conseillés par la méme
société de gestion que les Investisseurs.

Cession Signifie toute opération ayant pour objet ou pour effet de
transférer, a titre onfreux ou gratuit, particulier ou universel,
volontaire ou forcée, la pleine propriété, la nue propriété ou
I’usufruit de Titres ou de droit attachés aux Titres, que ce soit
par vente, pret, apport, donation, partage, échange, licitation,
abandon ou tout autre moyen ; toute renonciation a un droit
preférentiel de  souscription au  profit de personnes
dénommées.

Cession Majoritaire Signifie la Cession par un ou plusieurs actionnaires de la
Société permettant la détention directe ou indirecte,
immediate ou par cessions successives dans le délai de 12
mois par un ou plusieurs Tiers de plus de 50% du capital
social et/ou des droits de vote de la Société.

Cession Totale Signifie la Cession par un ou plusieurs actionnaires de la
Société permettant la détention directe ou indirecte,
immédiate ou par cessions successives dans le délai de 12
mois par un ou plusieurs Tiers de ['intégralité des titres
composant le capital social et les droits de vote de la Société.

Controle Désigne le contrble de fait et de droit d’une société tel qu’il
est défini & ce jour par larticle L 233-3 du Code de
Commerce.

e verbe « Contrdler » sera interprété en conséquence.

Date de Sortie Signifie selon le cas :
(1) en cas de Cession Totale, la date de réalisation de la
Cession Totale ;
(11) en cas de Cession Majoritaire, la date de réalisation de la
Cession Majoritaire ;
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Introduction en
bourse

Investisseurs

Société

Sortie

Tiers

Titres

(1it) en cas d’Introduction en bourse, le jour de ’admission
des actions de la Société A la cote d’un marché réglementé

Signifie ’admission des actions de la Société A la cote d’un
marché¢ réglementé.

Désigne ensemble (i) le FCPR 21 DEVELOPPEMENT 2 géré
par la sociét¢ 21 CENTRALE PARTNERS, (ii) la société
BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT, (ii1) le FCPR NATIO
VIE DEVELOPPEMENT 3 géré par la société BNP
PRIVATE EQUITY et (iv) Monsieur Bruno Guénin.

Signifie la société 3C FINANCE, société par action
simplifiée, dont le siege social est situé 4, rue Gambetta a
Saint Quen (93400), immatriculée au Registre du Commerce
et de ses sociétés de Bobigny sous le numéro 479 906 596.

Signifie selon le cas, la Cession Totale, la Cession Majoritaire
ou P’Introduction en bourse.

Signifie toute personne physique ou morale non actionnaire de
la Sociét€ a ’exclusion des Affiliés

Signifie tout titre, valeur mobiliere, droit préférentiel de
souscription ou autre droit donnant accés immédiatement ou a
terme 4 une quotité du capital de la Société en pleine
propriété, en usufruit, ou en nue-propriété, a des droits sur ses
résultats ou des droits de vote dans ses assemblées.

1.  Souscription des Obligations Convertibles

1.1  Période de souscription — versement des souscriptions

Les souscriptions seront regues au siége de la Société, sur remise des bulletins de
souscription, au plus tard le 24 décembre 2004. Les versements de souscription

seront regus chez la banque Crédit Lyonnais sur le compte ouvert au nom de la
Société sous les références 30002 00764 0004689 S 95 .

1.2  Nombre, valeur nominal et prix d'émission

Les 20.791 obligations convertibles seront émises au pair, soit au prix unitaire de
10 euros chacune, et seront libérées intégralement lors de la souscription par
versement d'espéces ou compensation de créances sur la Société.

A} =

i 2



1.3

1.4

2.1

Forme des obligations

Les obligations convertibles seront émises exclusivement sous la forme
nominative.

Conformément aux dispositions des articles L.228-1 du Code de commerce et
L.211-4 du Code Monétaire et Financier, les droits des obligataires seront
représentés par une inscription en compte a leur nom dans les livres de la Société
et, si lesdits titulaires le souhaitent, chez un intermédiaire habilité de leur choix.

Leur cession ou transmission sera libre sous réserve des statuts de la Société, des
disposttions des accords conclus entre les actionnaires et/ou les titulaires de titres
de quelque nature que ce soit émis par la Société, et sera réalisée a I'égard de la
Soci€té et des tiers par virement de compte a compte sur production d'un ordre de
mouvement signé du cédant.

Tout transfert entrainera adhésion a toutes les conditions de I'émission et cession
de tous droits et actions attachés a chaque obligation convertible.

Durée de I'emprunt

L’emprunt est souscrit pour une durée de 8,5 ans et viendra en conséquence a
échéance le 30 juin 2013 (la « Date d’Echéance »), date a laquelle devra
intervenir le remboursement total en principal et en intéréts de ’emprunt, sauf
remboursement anticipé conformément aux termes et conditions énoncés ci-
dessous.

Conversion des Obligations Convertibles en actions

Les titulaires d'obligations convertibles auront la faculté, a tout moment, d’en
obtenir la conversion en actions nouvelles de la Société qui seront libérées par
voie de compensation de leur créance obligataire, a raison d’une (1) action de dix
(10) euros de nominal entiérement libérée, pour une (1) obligation de dix (10)
euros de nominal présentée.

Exercice du droit de conversion

Les demandes de conversion seront regues au plus tard trente (30) jours avant la
date souhaitée de conversion et jusqu’a la Date d’Echéance au siége de la Société.

Conformément a Particle L. 225-149-1 du Code de commerce, en cas de fusion
ou de scission de la Société, ou si la Société décide de procéder a I’émission de
nouveaux titres de capital ou de nouvelles valeurs mobiliéres donnant accés au
capital, le Président pourra suspendre la conversion des obligations convertibles
pendant un délai maximum fixé par décret en Conseil d’Etat.
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2.2

(b)

A T'appui de leur demande de conversion, les obligataires devront remplir un
bulletin de souscription. Ces obligations converties seront annulées.

Maintien des droits des titulaires d’obligations convertibles

Conformément a I’article L. 228-98 du Code de commerce, en cas de réduction du
capital motivée par des pertes et réalisée par la diminution du montant nominal ou
du nombre des titres composant le capital de la Société, les droits des obligataires
seront réduits en conséquence, comme §’ils les avaient exercés avant la date
laquelle la réduction de capital est devenue définitive.

Conformément a Particle L. 228-99 du Code de commerce, la Société devra
prendre les mesures nécessaires a la protection des intéréts des obligataires si elle
décide de procéder a P’émission, sous quelque forme que ce soit, de nouveaux
titres de capital avec droit préférentiel de souscription réservé & ses actionnaires,
de distribuer des réserves, en espéces ou en nature, et des primes d’émission ou de
modifier la répartition de ses bénéfices par la création d’actions de préférence.

A cet effet, la Société devra, dans les conditions prévues par I’article L. 228-99 du
Code de commerce et son décret d’application :

(1) soit mettre les obligataires en mesure d’exercer leur droits de telle sorte
qu’lls puissent immédiatement participer 4 ces opérations ou en
bénéficier ;

(11)  soit prendre les dispositions qui leur permetiront, s’ils viennent a exercer
leurs droits ultérieurement, de souscrire a titre irréductible les nouvelles
valeurs mobilieres €mises, ou en obtenir attribution a titre gratuit, ou
encore recevoir des espéces ou des biens semblables & ceux qui ont été
distribués, dans les méme quantités ou proportion ainsi qu’aux mémes
conditions, sauf en ce qui concerne la jouissance, que s’ils avaient été, lors
de ces opérations, actionnaires ;

(111)  soit procéder a un ajustement des bases de conversion initialement prévues
de fagon a tenir compte de I’incidence de ces opérations.

Conformément a [’article L. 228-101 du Code de commerce, si la Société est
absorbée par une autre société ou fusionne avec une ou plusieurs autres sociétés
pour former une soci€té nouvelle, ou procéde & une scission, les obligataires
exerceront leurs droits dans la ou les sociétés bénéficiaires des apports.

Le nombre de titres de capital de la ou des sociétés absorbantes ou nouvelles
auquel les obligataires peuvent prétendre sera déterminé en corrigeant le nombre
de titres auxquels les obligations convertibles donnent droit en fonction du
nombre d’actions a créer par la ou les sociétés bénéficiaires des apports. Le
commissaire aux apports €émettra un avis sur le nombre de titres ainsi déterminé.
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2.4

(a)

(b)

L’approbation du projet de fusion ou de scission par les actionnaires de la ou des
sociétés bénéficiaires des apports ou de la ou des sociétés nouvelles emportera
renonciation par les actionnaires et, le cas échéant, par les titulaires de certificats
d’investissement de ces sociétés, au droit préférentiel de souscription mentionné a
I’article L. 228-34 du Code de commerce ou, au deuxiéme alinéa de I’article L.
228-91 du méme Code, au profit des titulaires de valeurs mobiliéres donnant
acces de maniere différée au capital.

La ou les sociétés bénéficiaires des apports ou la ou les nouvelles sociétés seront
substituées de plein droit a la Société dans ses obligations envers les obligataires.

Jouissance des actions nouvelles

Les actions obtenues aprés conversion des obligations convertibles devront étre
libér€es par voie de compensation de la créance obligataire. Elles seront soumises
a toutes les dispositions des statuts de la Société et porteront jouissance au
premier jour de I’exercice social au cours duquel lesdites actions auront été

~ souscrites.

Ces actions nouvelles seront entiérement assimilées aux actions anciennes aprés
paiement, le cas échéant, du dividende afférent a I’exercice précédent.

Dans la répartition des bénéfices qui pourront étre effectuées au titre de 1’exercice
en cours a la date de leur émission et au titre des exercices ultérieurs, ces actions
nouvelles permettront a leurs titulaires de recevoir le méme montant net que celui
qui pourra étre attribué aux titulaires des actions anciennes de méme nominal et
de méme catégorie.

Caractéristique des obligations
Intéret
Taux et période d’intéréts

Les obligations produiront un intérét annuel au taux EURIBOR 3 mois
intégralement capitalisé (le « Taux d’Intérét »).

Les intéréts seront capitalisés annuellement a terme échu le 31 décembre de
chaque année. lls seront intégralement et exclusivement payables a I’échéance de
I’emprunt, sous réserve toutefois du respect des modalités de la convention de
subordination devant étre conclue le 24 décembre 2004 entre le Crédit Lyonnais,
la Société, les titulaires d'obligations convertibles (la « Convention de
Subordination »), dont les actionnaires reconnaissent expressément qu’ils en ont
préalablement pris connaissance.
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(b)

3.2

3.3

Intéréts de retard

(i) Toute somme due (y compris tout montant di en intéréts de retard en
application du présent article) aux obligataires et non réglée par la Société
a sa date normale d’exigibilité, donnera lieu & paiement d’intéréts de retard
au Taux d’Intérét, calculés sur la base (1) du nombre de jours écoulés entre
le lendemain de cette exigibilité et 1a date effective de paiement de ladite
somme, et (i1) d’une année de 360 jours.

(1)  Les intéréts de retard seront capitalisés annuellement, conformément aux
dispositions de Iarticle 1154 du Code civil.

(ili) La perception d’intéréts de retard sera acquise de plein droit aux
obligataires sans mise en demeure préalable et ne pourra en aucun cas étre
interprétée comme constituant un second accord des obligataires, ou du
représentant de la masse des obligataires, sur un quelconque moratoire, ni
comme constituant une quelconque renonciation des obligataires aux
droits qui leur seraient conférés aux termes des présentes.

Remboursement normal

Le remboursement des obligations non converties s'effectuera, en totalité, a leur
valeur nominale, & savoir dix (10) euros par obligation, a la Date d’Echéance, soit
le 30 juin 2013, sous réserve des termes de la Convention de Subordination
susvisée.

Remboursement avant I'échéance en cas de Sortie

En cas de Sortie intervenant avant le Date d’Echéance, les titulaires d’obligations
convertibles pourront demander le remboursement anticipé de leurs obligations
convertibles, sous réserve des stipulations de la Convention de Subordination.

La Société informera les titulaires d’obligations convertibles, par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception ou lettre remise en mains propres
contre décharge, de la faculté de demander le remboursement anticipé de leurs
obligations convertibles quinze (15) jours au moins avant la Date de Sortie
prévue.

En tout état de cause, les titulaires d’obligations convertibles auront la faculté de
demander le remboursement de leurs obligations convertibles dés qu’ils auront
connaissance d’un cas de Sortie.

Les demandes de remboursement seront regues au siége social au plus tard (trente
(30) jours apres la Date de Sortie. Les titulaires d'obligations convertibles auront
la faculté de demander la conversion de leurs obligations en actions nouvelles de
la Société dans les conditions visées a {’article 2.1 ci-dessus.
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3.4  Clause de sauvegarde

En cas de liquidation anticipée de la Société, qu’elle soit amiable ou judiciaire,
les obligataires disposeront, & compte de la date & laquelle la dissolution prendra
effet, de la faculté de demander, & leur seule option, sous réserve des stipulations
de la Convention de Subordination, le remboursement de tout ou partie de leurs
obligations en espéces et au pair, c’est-d-dire au prix d’émission visé au
paragraphe 1.2 ci-dessus, sur simple notification a la Société. Il est précisé que
les obligations convertibles dont le remboursement ne sera pas demandé en
espéces en application des dispositions du présent paragraphe, demeureront
convertibles en actions dans les conditions exposées aux présents termes et
conditions.

3.5 Subordination des Obligations Convertibles

Conformément a I’article L. 228-97 du Code de commerce, et aux dispositions de
la Convention de Subordination conclue ce jour par la Société, dont les termes et
conditions ont été portées a la connaissance des obligataires, le paiement de
toutes sommes dues ou & devoir au titre des obligations convertibles sera
subordonné au paiement complet et définitif de I’ensemble des sommes dues aux
Préteurs Senior au titre du Contrat de Prét, en principal, intéréts, commissions,
indemnités, frais taxes et accessoires (fels que ces termes sont définis dans la
Convention de Subordination).

3.6 Restrictions de cession

Les obligations convertibles ne pourront étre cédées que dans le respect des
dispositions du pacte d’actionnaires signé notamment entre les titulaires
d’obligations convertibles et les actionnaires de la Société le 24 décembre 2004
(le « Pacte d’ Actionnaires »).

L.a cession des obligations convertibles ou des actions résultant de la conversion
des obligations convertibles est soumise a la condition que le cessionnaire ou le
titulaire ait préalablement adhéré au Pacte d’Actionnaires. L.a Société n’acceptera
et n’enregistrera aucune cession sans s’assurer du respect de cette condition.

3.7 Impots

Le paiement des intéréts et le remboursement des obligations seront effectués
sous la seule déduction des retenues opérées a la source ou des impdts que la loi
met ou pourrait mettre obligatoirement a la charge de leurs titulaires.
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4.1

Représentation des obligataires
Masse

Conformément au dernier alinéa de Particle L. 228-103 du Code de commerce,
les obligataires seront groupés de plein droit, pour la défense de leurs intéréts
communs, en une masse (la « Masse ») qui jouira de la personnalité civile.

Toutefois, si toutes les obligations convertibles sont détenues par une méme
personne, celle-ci exerce les pouvoirs attribués par la loi et les présents termes et
conditions & la Masse et a I’assemblée générale des obligataires.

Elle sera représentée par un ou plusicurs mandataires élus par 1’assemblée
générale des obligataires (les « Représentants de la Masse »). Leur nombre ne

peut en aucun cas excéder trois (3).

L.e mandat de Représentant de la Masse ne peut étre confié qu’aux personnes de
nationalité¢ frangaise ou ressortissant d’'un Etat membre de la Communauté
européenne, domiciliées en territoire frangais, et aux associations et sociétés y
ayant leur siege.

Ne peuvent étre choisis comme Représentant de la Masse
(1) la Societé ;

(11)  les sociétés possédant au moins le dixiéme du capital de la Société ou dont
celle-ci possede au moins le dixiéme du capital ;

(1)  les sociétés garantes de tout ou partie des engagements de la Société ;

(iv)  les pgérants, administrateurs, membres du directoire, du conseil de
surveillance, directeurs généraux, commissaires aux comptes ou employés
de la Société et des sociétés garantes de tout ou partie des engagements de
la Société, ainsi que leurs ascendants, descendants et conjoint ;

(v)  les personnes auxquelles I’exercice de la profession de banquier est
interdit ou qui sont déchues du droit de diriger, administrer ou gérer une
société quelconque.

En cas d’urgence, les Représentants de la Masse peuvent étre désignés en justice a
la demande de tout intéressé.

Les Représentants de la Masse peuvent étre relevés de leurs fonctions par
I’assemblée générale des obligataires.
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4.2

Les Représentants de la Masse ont, sauf restriction décidée par ’assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d’accomplir au nom de la Masse tous les
actes de gestion pour la défense des intéréts communs des obligataires.

Les Représentants de la Masse, diiment autorisés par |’assemblée générale des
obligataires, ont seuls qualité pour engager, au nom de ceux-ci, les actions en
nullité¢ de la Société ou des actes et délibérations postérieurs 3 sa constitution,
ainsi que toutes actions ayant pour objet la défense des intéréts communs des
obligataires.

Les actions en justice dirigées contre I’ensemble des obligataires ne pourront étre
intentées que contre les Représentants de 1a Masse.

Les Représentants de la Masse ne peuvent s’immiscer dans la gestion des affaires
de la Société. Ils ont accés aux assemblées générales des actionnaires de la
Société, mais sans voix délibérative. Ils ont le droit d’obtenir communication des
documents mis a la disposition des actionnaires dans les mémes conditions que
ceux-ci.

La rémunération des Représentants de la Masse telle que fixée par I’assemblée

.générale est 3 la charge de la Société.

A défaut de fixation de cette rémunération, ou si son montant est contesté par la
Socié€té, il est statué par décision de justice.

Assemblée générale des obligataires

Les assemblées générales des obligataires sont appelées a autoriser toutes
modifications des présents termes et conditions et a statuer sur toute décision
touchant aux conditions de conversion des obligations convertibles déterminées
dans les présents termes et conditions.

L.’assemblée générale des obligataires peut étre réunie a toute époque.

[L’assemblée générale des obligataires est convoquée par le Président, le conseil
de surveillance ou le directoire (selon le cas), par les Représentants de la Masse
ou par les liquidateurs pendant la période de liquidation.

Un ou plusieurs obligataires, réunissant au moins la moitié des obligations
convertibles peuvent adresser a la Société et aux Représentants de la Masse une
demande tendant a la convocation de I’assemblée.

Si I’assemblée genérale n’a pas été convoquée dans le délai de deux (2) mois
suivant cette demande, les auteurs de cette demande pourront charger I’un d’entre
eux de poursuivre en justice la désignation d’un mandataire qui convoquera
I’assemblée.
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La convocation des assemblées générales des obligataires est faite dans les mémes
conditions de forme et de délai que celle des assemblées d'actionnaires. En outre,
les avis de convocation contiennent des mentions spéciales qui sont déterminées
par décret.

Toute assemblée irréguliérement convoquée peut étre annulée. Toutefois, l'action
en nullité¢ n'est pas recevable lorsque tous les obligataires sont présents ou
représentés.

L'ordre du jour des assemblées est arrété par 'auteur de la convocation.

Toutefois, un ou plusieurs obligataires ont la faculté, dans les conditions prévues
au quatriéme alinéa du présent paragraphe 4.2, de requérir l'inscription a l'ordre
du jour de projets de résolution. Ceux-ci sont inscrits a l'ordre du jour et soumis
par le président de séance au vote de 'assemblée.

|.'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite & l'ordre du
jour.

Sur deuxiéme convocation, l'ordre du jour de 'assemblée ne peut étre modifié.
A chaque assemblée est tenue une feuille de présence.

Les décisions prises a chaque assemblée sont constatées par procés-verbal, signé
par les membres du bureau et conservé au siége social dans un registre spécial.

Les mentions que doivent comporter la feuille de présence et le procés-verbal sont
déterminées par décret.

Chaque obligation convertible donne droit a une voix. Les assemblées générales
ne dé€libérent valablement sur premiére convocation que si les obligataires
preésents ou représentés possédent au moins le quart des obligations convertibles
en circulation au moment considéré. Sur seconde convocation, aucun quorum
n’est requis. L’assemblée générale statue a la majorité des deux tiers voix dont
disposent les obligataires présents ou représentés.

Tout obligataires a le droit de participer a I’assemblée ou de s’y faire représenter
par un mandataire de son choix.

Le droit de vote dans les assemblées générales appartient au nu-propriétaire.

Tout obligataires peut voter par correspondance au moyen d’un formulaire dont
les mentions sont fixées par décret.

Pour le calcul du quorum, il n’est tenu compte que des formulaires qui ont été
regus par la Soctété avant la réunion de I’assemblée, dans les conditions de délais
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fixées par décret. Les formulaires ne donnant aucun sens de vote ou exprimant
une abstention sont considérés comme des votes négatifs.

Ne peuvent représenter les obligataires aux assemblées générales, les gérants,
administrateurs, membres du directoire ou du conseil de surveillance, directeurs
généraux, commissaires aux comptes ou employés de la Société ou des sociétés
‘garantes de tout ou partie des engagements de la Société, ainsi que leurs
ascendants, descendants et conjoint.

La représentation d’un obligataire ne peut étre confiée aux personnes auxquelles
I’exercice de la profession de banquier est interdit ou qui sont déchues du droit de
diriger, d’administrer ou de gérer une société 3 un titre quelconque.

[.’assemblée est présidée par un Représentant de la Masse. En cas d’absence des
Représentants de la Masse ou en cas de désaccord entre eux, ’assemblée désigne
une personne pour exercer les fonctions de président. En cas de convocation par
un mandataire de justice, ’assemblée sera présidée par ce dernier. La premiére
assembl€e sera ouverte sous la présidence provisoire de I’obligataires détenant ou
du mandataire représentant le plus grand nombre d’obligations convertibles.

Les frais d’assemblée ainsi que, d’une fagon générale, tous les frais afférents au
fonctionnement de la Masse seront a la charge de la Société.

Redressement judiciaire de la Société

Si une procédure de redressement judiciaire est ouverte a I’égard de la Société, le
délat prévu pour ’exercice du droit & attribution d’une quote-part de capital
social sera ouvert dés le jugement arrétant le plan de continuation, au gré de
chaque Porteur, et dans les conditions prévues par ce plan.

Autorisations particuliéres

[La Société pourra modifier sa forme et son objet, sans qu’il soit nécessaire de
consulter la Masse.

De méme, sous réserve de prendre les dispositions nécessaires au maintien des
droits des Porteurs dans les conditions définies a ’article L. 228-99 du Code de
commerce et rappelées au paragraphe 4 ci-dessus, la Société pourra, sans qu’il
soit nécessaire de consulter la Masse :

(1) modifier les régles de répartition de ses bénéfices ;
(n)  amortir son capital social ; et

(in)  créer des actions de préférence.
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TERMES ET CONDITIONS DES 0C2
Définitions

Affilié(s) des Signifie :

Investisseurs (1) toute personne physique ou morale qui, directement ou
indirectement, par l'intermédiaire d'une ou plusieurs
entités, Contrdle ou est Contrdlée par les Investisseurs,
ou est Contrdlée par une personne qui Contrdle lesdits
Investisseurs ;

(1)  les fonds d’investissements conseillés par la méme
société de gestion que les Investisseurs.

Cession Signifie toute opération ayant pour objet ou pour effet de
transférer, a titre onéreux ou gratuit, particulier ou universel,
volontaire ou forcée, la pleine propriété, la nue propriété ou
I’usufruit de Titres ou de droit attachés aux Titres, que ce soit
par vente, prét, apport, donation, partage, échange, licitation,
abandon ou tout autre moyen ; toute renonciation 3 un droit

préférentiel de souscription au profit de personnes
dénommées.

Cession Majoritaire Signifie la Cession par un ou plusieurs actionnaires de la
Société  permettant la détention directe ou indirecte,
immeédiate ou par cessions successives dans le délai de 12
mois par un ou plusieurs Tiers de plus de 50% du capital
social et/ou des droits de vote de la Société.

Cession Totale Signifie la Cession par un ou plusieurs actionnaires de la
Société permettant la détention directe ou indirecte,
immediate ou par cessions successives dans le délai de 12
mois par un ou plusieurs Tiers de Pintégralité des titres
composant le capital social et les droits de vote de la Société.

Contrats de Crédit Signifie les Contrats de Crédit conclus le 24 décembre 2004
entre notamment, la Société en qualité d’emprunteur la société
SAFIG en qualité d’emprunteur et le Crédit Lyonnais en
qualité d’agent.

Controle Désigne le contrdle de fait et de droit d’une société tel qu’il
est défini a ce jour par Particle L. 233-3 du Code de
Commerce.

Le verbe « Contrbler » sera interprété en conséquence.



Covenants Financiers

Date de Non Respect
des Covenants
Financiers

Date de Sortie

Fait Générateur

A la signification qui lui est donnée aux termes des Contrats
de Crédit.

Signifie, en cas de non respect par la Société des Covenants
Financiers stipulés aux Contrats de Crédit rendant nécessaire
un nouvel investissement en numéraire des Investisseurs ou
impliquant une renégociation des Contrats de Crédit, la date a
laquelle les Investisseurs procéderont A cet investissement en
numéraire ou la date de renégociation des Contrats de Crédit.

Signifie, selon le cas :

(i) en cas de Cession Totale, la date de réalisation de la
Cession Totale ;

(11)  en cas de Cession Majoritaire, la date de réalisation de
la Cession Majoritaire ;

(i)  en cas d’Introduction en bourse, le jour de ’admission
des actions de ‘la Société 3 la cote d’un marché
réglementé.

Signifie I’événement qui permet la conversion des obligations
convertibles en actions de la Société dans les conditions
visées a I’article 2 ci-dessous, a savoir,

(i) la Sortie ;

(11)  le non respect par la Société des Covenants Financiers
stipulés aux Contrats de Crédit rendant nécessaire un
nouvel investissement en numéraire des Investisseurs
ou impliquant une renégociation des Contrats de
Crédit ;

(1)  adéfaut de Sortie préalable, I'Echéance ;

(iv) la liquidation anticipée de la Société, qu’elle soit
amiable ou judiciaire ;

(V) I’ouverture d’une procédure de redressement judiciaire
a I’égard de la Société,

La date du Fait Générateur est appréciée au regard de la date

de I’événement concerné, a savoir, :

(1) en cas de Sortie, la Date de Sortie ;

(11)  en cas de Non Respect des Covenants Financiers, la
Date de Non Respect des Covenants Financiers ;

(111) A deéfaut de Sortie préalable, la Date d’Echéance ;

(iv)  en cas de liquidation anticipée de la Société, qu’elle
soit amiable ou judiciaire, a la date a laquelle la
dissolution prendra effet ;

(v)  en cas d’ouverture d’une procédure de redressement
judiciaire a ’égard de la Société, a la date du jugement
arrétant le plan de continuation.
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Introduction en
bourse

Investisseurs

Société

Sortie

Tiers

Titres

Stgnifie ’admission des actions de la Société a la cote d’un
marché réglementé.

Désigne ensemble (1) le FCPR 21 DEVELOPPEMENT 2 géré
par la société 21 CENTRALE PARTNERS, (ii) la société
BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT, (ii1) le FCPR NATIO
VIE DEVELOPPEMENT 3 géré par la société BNP
PRIVATE EQUITY et (iv) Monsieur Bruno Guénin.

Signifie la société 3C FINANCE, société par action
simplifiée, dont le siége social est situé 4, rue Gambetta 3
Saint OQuen (93400), immatriculée au Registre du Commerce
et de ses sociétés de Bobigny sous le numéro 479.906.596.

Signifie selon le cas, la Cession Totale, la Cession Majoritaire
ou I’Introduction en bourse.

Signifie toute personne physique ou morale non actionnaire de
la Société a ’exclusion des Affiliés

Signifie tout titre, valeur mobiliére, droit préférentiel de
souscription ou autre droit donnant accés immédiatement ou 3
terme a une quotité du capital de la Société en pleine
propriété, en usufruit, ou en nue-propriété, a des droits sur ses
résultats ou des droits de vote dans ses assemblées.

1. Souscription des Obligations Convertibles

1.1 Période de souscription - versement des souscriptions

Les souscriptions seront recues au siége de la Société, sur remise des bulletins de
souscription, au plus tard le 24 décembre 2004. Les versements de souscription

seront regus chez la banque Crédit Lyonnais sur le compte ouvert au nom de la
Société sous les références 30002 00764 0004689 S 95 .

1.2 Nombre, valeur nominal et prix d'émission

Les 81.648 obligations convertibles seront émises au pair, soit au prix unitaire de
10 euros chacune, et seront libérées intégralement lors de la souscription par
versement d'espéces, apports en nature ou compensation de créances sur la

Société.
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1.3

1.4

Forme des obligations

Les obligations convertibles seront émises exclusivement sous la forme
nominative.

Conformément aux dispositions des articles 1..228-1 du Code de commerce et
L.211-4 du Code Monétaire et Financier, les droits des obligataires seront
représentés par une inscription en compte a leur nom dans les livres de la Société
et, si lesdits titulaires le souhaitent, chez un intermédiaire habilité de leur choix.

Leur cession ou transmission sera libre sous réserve des statuts de 1a Société, des
dispositions des accords conclus entre les actionnaires et/ou les titulaires de titres
de quelque nature que ce soit émis par la Société, et sera réalisée 3 I'égard de la
Société et des tiers par virement de compte & compte sur production d'un ordre de
mouvement signé du cédant.

Tout transfert entrainera adhésion a toutes les conditions de I'émission et cession
de tous droits et actions attachés 4 chaque obligation convertible.

Durée de I'emprunt

L emprunt est souscrit pour une durée de 8,5 ans et viendra en conséquence a
echéance le 30 juin 2013 (la « Date d’Echéance »), date a laquelle devra
intervenir le remboursement total en principal et en intéréts de I’emprunt, sauf
remboursement anticipé conformément aux termes et conditions énoncés ci-
dessous.

Conversion des Obligations Convertibles en actions

Les titulaires d'obligations convertibles auront la faculté d’en obtenir la
conversion en actions nouvelles de la Société qui seront libérées par voie de
compensation de leur créance obligataire, a raison de une (1) action de dix (10)
euros de nominal entiérement libérée, pour une (1) obligation de dix (10) euros de
nominal présentée, a la premiére des dates suivantes :

(1) en cas de Sortte, a la Date de Sortie et dans un délai de trente (30)
jours a compter de cette date ;

(i)  en cas de non respect par la Société des Covenants Financiers stipulés
au Contrat de Crédits rendant nécessaire un nouvel investissement en
numéraire des Investisseurs ou impliquant une renégociation des
Contrats de Crédit, a la Date de Non Respect des Covenants Financiers
et dans un délai de trente (30) jours a compter de cette date ;

(i1)  ala Date d’Echéance :

(iv)  en cas de liquidation anticipée de la Société, qu’elle soit amiable ou
judiciaire, a la date & laquelle Ia dissolution prendra effet ;
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2.1

2.2

(b}

(v) en cas d’ouverture d’une procédure de redressement judiciaire a
I’égard de la Société, 3 la date du jugement arrétant le plan de
continuation.

Modalités d’exercice du droit de conversion

La Société informera les titulaires d’obligations convertibles, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception ou lettre remise en mains propres
contre décharge, de la faculté de convertir leurs obligations convertibles quinze
(15) jours au moins avant la date prévue pour la réalisation du Fait Générateur et
ce, afin de permettre auxdits titulaires d’obligations convertibles de convertir
leurs obligations convertibles a la date du Fait Générateur.

En tout état de cause, les titulaires d’obligations convertibles auront la faculté de
demander la conversion de leurs obligations convertibles dés qu’ils auront
connaissance d’un Fait Générateur,

Les demandes de conversion seront regues au siége de la Société au plus tard
trente (30) jours aprés la date du Fait Générateur.

Conformément a ’article L. 225-149-1 du Code de commerce, en cas de fusion
ou de scission de la Société, ou si la Société décide de procéder & I’émission de
nouveaux titres de capital ou de nouvelles valeurs mobiliéres donnant accés au
capital, le Président pourra suspendre la conversion des obligations convertibles
pendant un délai maximum fixé par décret en Conseil d’Etat.

A l'apput de leur demande de conversion, les obligataires devront remplir un
bulletin de souscriptton. Ces obligations converties seront annulées.

Maintien des droits des titulaires d’obligations convertibles

Conformément a I’article L. 228-98 du Code de commerce, en cas de réduction du
capital motivée par des pertes et réalisée par la diminution du montant nominal ou
du nombre des titres composant le capital de la Société, les droits des obligataires
seront réduits en conséquence, comme s’ils les avaient exercés avant la date a
laquelle la réduction de capital est devenue définitive.

Conformément a D'article L. 228-99 du Code de commerce, la Société devra
prendre les mesures nécessaires a la protection des intéréts des obligataires si elle
décide de procéder a I’émission, sous quelque forme que ce soit, de nouveaux
titres de capital avec droit préférentiel de souscription réservé a ses actionnaires,
de distribuer des réserves, en espéces ou en nature, ¢t des primes d’émission ou de
modifier la répartition de ses bénéfices par la création d’actions de préférence.

A cet effet, la Société devra, dans les conditions prévues par Particle L. 228-99 du
Code de commerce et son décret d’application :
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(c)

2.4

(a)

(1) soit metire les obligataires en mesure d’exercer leur droits de telle sorte

qu’ils puissent immédiatement participer & ces opérations ou en
bénéficier ;

(i1)  soit prendre les dispositions qui leur permettront, s’ils viennent a exercer
leurs droits ultérieurement, de souscrire a titre irréductible les nouvelles
valeurs mobiliéres émises, ou en obtenir Iattribution a titre gratuit, ou
encore recevoir des espéces ou des biens semblables & ceux qui ont été
distribués, dans les méme quantités ou proportion ainsi qu’aux mémes
conditions, sauf en ce qui concerne la jouissance, que s’ils avaient été, lors
de ces opérations, actionnaires ;

(1)  soit procéder a un ajustement des bases de conversion initialement prévues
de fagon a tenir compte de I’incidence de ces opérations.

Conformément a larticle L. 228-101 du Code de commerce, si la Société est
absorbée par une autre société ou fusionne avec une ou plusieurs autres sociétés
pour former une sociét€¢ nouvelle, ou procéde a une scission, les obligataires
exerceront leurs droits dans la ou les sociétés bénéficiaires des apports.

L.e nombre de titres de capital de la ou des sociétés absorbantes ou nouvelles
auquel les obligataires peuvent prétendre sera déterminé en corrigeant le nombre
de titres auxquels les obligations convertibles donnent droit- en fonction du
nombre d’actions a créer par la ou les sociétés bénéficiaires des apports. Le
commissaire aux apports €émettra un avis sur le nombre de titres ainsi déterminé.

L’approbation du projet de fusion ou de scission par les actionnaires de la ou des
soci€tés bénéficiaires des apports ou de la ou des sociétés nouvelles emportera
renonciation par les actionnaires et, le cas ¢chéant, par les titulaires de certificats
d’investissement de ces sociétés, au droit préférentiel de souscription mentionné a
Particle L. 228-34 du Code de commerce ou, au deuxiéme alinéa de 1’article L.
228-91 du méme Code, au profit des titulaires de valeurs mobiliéres donnant
acces de maniere différée au capital.

La ou les soci€tés bénéficiaires des apports ou la ou les nouvelles sociétés seront
substituées de plein droit a la Société dans ses obligations envers les obligataires.

Jouissance des actions nouvelles

Les actions obtenues aprés conversion des obligations convertibles devront étre
libérées par voie de compensation de la créance obligataire. Elles seront soumises
a toutes les dispositions des statuts de la Société et porteront jouissance au
premier jour de [’exercice social au cours duquel lesdites actions auront été
souscrites.
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(b)

(b)

Ces actions nouvelles seront entiérement assimilées aux actions anciennes aprés
paiement, le cas échéant, du dividende afférent a I’exercice précédent.

Dans la répartition des bénéfices qui pourront étre effectuées au titre de 1’exercice
en cours a la date de leur émission et au titre des exercices ultérieurs, ces actions
nouvelles permettront a leurs titulaires de recevoir le méme montant net que celui
qui pourra étre attribué aux titulaires des actions anciennes de méme nominal et
de méme catégorie.

Caractéristique des obligations
Intéret
Taux et période d’intéréts

Les obligations produiront un intérét annuel au taux EURIBOR 3 mois
tntégralement capitalis€ (le « Taux d’Intérét »).

Les int€réts seront capitalisés annuellement a terme échu le 31 décembre de
chaque année. IIs seront intégralement et exclusivement payables a I’échéance de
I’emprunt, sous réserve toutefois du respect des modalités de la convention de
subordination devant €tre conclue le 24 décembre 2004 entre notamment le Crédit
Lyonnais, la Soci€té, les titulaires d'obligations convertibles (la « Convention de
Subordination »), dont les actionnaires reconnaissent expressément qu’ils en ont
préalablement pris connaissance.

Intéréts de retard

(1) Toute somme due (y compris tout montant di en intéréts de retard en
application du présent article) aux obligataires et non réglée par la Société
a sa date normale d’exigibilité, donnera lieu a paiement d’intéréts de retard
au Taux d’Intérét, calculés sur la base (i) du nombre de jours écoulés entre
le lendemain de cette exigibilité et la date effective de paiement de ladite
somme, ¢t (11) d’une année de 360 jours.

(1) Les intéréts de retard seront capitalisés annuellement, conformément aux
dispositions de I’article 1154 du Code civil.

(1) La perception d’intéréts de retard sera acquise de plein droit aux
obligataires sans mise en demeure préalable et ne pourra en aucun cas étre
Interprétée comme constituant un second accord des obligataires, ou du
représentant de la masse des obligataires, sur un quelconque moratoire, ni
comme constituant une quelconque renonctation des obligataires aux
droits qui leur seraient conférés aux termes des présentes.

v
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3.2

3.3

3.4

3.5

Remboursement normal

Le remboursement des obligations non converties s'effectuera, en totalité, & leur
valeur nominale, 3 savoir dix (10) euros par obligation, a la Date d’Echéance, soit
le 30 juin 2013, sous réserve des termes de la Convention de Subordination
susvisée,

Remboursement avant I'échéance

En cas de Sortie intervenant avant le Date d’Echéance, les titulaires d’obligations
convertibles pourront demander le remboursement anticipé de leurs obligations
convertibles, sous réserve des stipulations de la Convention de Subordination.

La Sociéte informera les titulaires d’obligations convertibles, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception ou lettre remise en mains propres
contre décharge, de la faculté de demander le remboursement anticipé de leurs
obligations convertibles quinze (15) jours au moins avant la Date de Sortie
prévue.

En tout état de cause, les titulaires d’obligations convertibles auront la faculté de
demander le remboursement anticipé de leurs obligations convertibles dés qu’ils
auront connaissance d’un Fait Générateur.

Les demandes de remboursement seront regues au siége social au plus tard trente
(30) jours apres la date de Sortie . Les titulaires d'obligations convertibles auront
la faculté de demander la conversion de leurs obligations en actions nouvelles de
la Société dans les conditions visées a I’article 2.1 ci-dessus

Clause de sauvegarde

En cas de liquidation anticipée de la Société, qu’elle soit amiable ou judiciaire,
les obligataires disposeront, & compte de la date & laquelle la dissolution prendra
effet, de la faculté¢ de demander, a leur seule option, sous réserve des stipulations
de 1a Convention de Subordination, le remboursement de tout ou partie de leurs
obligations en espéces et au pair, c’est-a-dire au prix d’émission visé au
paragraphe 1.2 ci-dessus, sur simple notification 4 la Société. Il est précisé que
les obligations convertibles dont le remboursement ne sera pas demandé en
especes en application des dispositions du présent paragraphe, demeureront
convertibles en actions dans les conditions exposées aux présents termes et
conditions.

Subordination des Obligations Convertibles

Conformément a I"article L. 228-97 du Code de commerce, et aux dispositions de
la Conventton de Subordination conclue ce jour par la Société, dont les termes et
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3.6

3.7

4.1

conditions ont €té portées A la connaissance des obligataires, le paiement de
toutes sommes dues ou a devoir au titre des obligations convertibles sera
subordonné au paiement complet et définitif de I’ensemble des sommes dues aux
Préteurs Senior au titre du Contrat de Prét, en principal, intéréts, commissions,
indemnités, frais taxes et accessoires (tels que ces termes somt définis dans la
Convention de Subordination).

Restrictions de cession

Les obligations convertibles ne pourront étre cédées que dans le respect des
disposttions du pacte d’actionnaires signé notamment entre les titulaires
d’obligations convertibles et les actionnaires de Ia Société le 24 décembre 2004
(le « Pacte d’Actionnaires »).

La cession des obligations convertibles ou des actions résultant de la conversion
des obligations convertibles est soumise a la condition que le cessionnaire ou le
titulaire ait préalablement adhéré au Pacte d’ Actionnaires. La Société n’acceptera
et n’enregistrera aucune cession sans s’assurer du respect de cette condition.

Impots

Le paiement des intéréts et le remboursement des obligations seront effectués
sous la seule déduction des retenues opérées & la source ou des impdts que la loi
met ou pourrait mettre obligatoirement a la charge de leurs titulaires.

Représentation des obligataires

Masse

Conformément au dernier alinéa de Iarticle L. 228-103 du Code de commerce,
les obligataires seront groupés de plein droit, pour la défense de leurs intéréts
communs, en une masse (la « Masse ») qui jouira de la personnalité civile.
Toutetois, si toutes les obligations convertibles sont détenues par une méme

personne, celle-ci exerce les pouvoirs attribués par la loi et les présents termes et
conditions a ia Masse et a I’assemblée générale des obligataires.

Elle sera représentée par un ou plusieurs mandataires €lus par I’assemblée
générale des obligataires (les « Représentants de la Masse »). Leur nombre ne

peut en aucun cas excéder trois (3).

Le mandat de Représentant de la Masse ne peut étre confié qu’aux personnes de
nationalité frangaise ou ressortissant d’un Etat membre de la Communauté
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européenne, domiciliées en territoire frangais, et aux associations et sociétés y
ayant leur siege. '
Ne peuvent étre choisis comme Représentant de la Masse :

(1) la Société ;

(i1)  les sociétés possédant au moins le dixiéme du capital de la Soci€té ou dont
celle-ci posséde au moins le dixiéme du capital ;

(i)  les sociétés garantes de tout ou partie des engagements de la Sociéte ;

(iv) les gérants, administrateurs, membres du directoire, du conseil de
surveillance, directeurs généraux, commissaires aux comptes ou employés
de la Société et des sociétés garantes de tout ou partie des engagements de
la Société, ainsi que leurs ascendants, descendants et conjoint ;

(v) les personnes auxquelles I’exercice de la profession de banquier est
interdit ou qui sont déchues du droit de diriger, administrer ou gérer une
société quelconque.

En cas d’urgence, les Représentants de la Masse peuvent étre désignés en justice a
la demande de tout intéressé.

Les Représentants de la Masse peuvent étre relevés de leurs fonctions par
I’assemblée générale des obligataires.

Les Représentants de la Masse ont, sauf restriction décidée par ’assemblée
générale des obligataires, le pouvoir d’accomplir au nom de la Masse tous les
actes de gestion pour la défense des intéréts communs des obligataires.

Les Représentants de la Masse, diment autorisés par 1’assemblée générale des
obligataires, ont seuls qualité pour engager, au nom de ceux-ci, les actions en
nullité de la Société ou des actes et délibérations postérieurs a sa constitution,
ainsi que toutes actions ayant pour objet la défense des intéréts communs des
obligataires.

L.es actions en justice dirigées contre I’ensemble des obligataires ne pourront étre
intentées que contre les Représentants de la Masse.

Les Représentants de la Masse ne peuvent s’immiscer dans la gestion des aftaires
de la Société. Ils ont accés aux assemblées géncrales des actionnaires de la
Société, mais sans voix délibérative. Ils ont le droit d’obtenir communication des
documents mis a la disposition des actionnaires dans les mémes conditions que
ceux-ci.
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4.2

La rémunération des Représentants de la Masse telle que fixée par 1’assemblée
générale est a la charge de la Société.

A défaut de fixation de cette rémunération, ou si son montant est contesté par la
Société, il est statué par décision de justice.

Assemblée générale des obligataires

Les assemblées générales des obligataires sont appelées a autoriser toutes
modifications des présents termes et conditions et A statuer sur toute décision
touchant aux conditions de conversion des obligations convertibles déterminées
dans les présents termes et conditions.

L’assemblée générale des obligataires peut étre réunie a toute époque.

L’assemblée générale des obligataires est convoquée par le Président, le conseil
de surveillance ou le directoire (selon le cas), par les Représentants de la Masse
ou par les liquidateurs pendant la période de liquidation.

Un ou plusieurs obligataires, réunissant au moins la moitié des obligations
convertibles peuvent adresser a la Société et aux Représentants de la Masse une
demande tendant a la convocation de P’assemblée.

Si I’assemblée générale n’a pas été convoquée dans le délai de deux (2) mois
suivant cette demande, les auteurs de cette demande pourront charger Pun d’entre
eux de poursuivre en justice la désignation d’un mandataire qui convoquera
|’assemblée.

La convocation des assemblées générales des obligataires est faite dans les mémes
conditions de forme et de délai que celle des assemblées d'actionnaires. En outre,
les avis de convocation contiennent des mentions spéciales qui sont déterminées
par décret.

Toute assemblée irrégulierement convoquée peut.étre annulée. Toutefois, l'action
en nullité n'est pas recevable lorsque tous les obligataires sont présents ou
représentes.

L'ordre du jour des assemblées est arrété par 'auteur de la convocation.

Toutefois, un ou plusieurs obligataires ont la faculté, dans les conditions prévues
au quatrieme alinéa du présent paragraphe 4.2, de requérir l'inscription a l'ordre
du jour de projets de résolution. Ceux-ci sont inscrits a l'ordre du jour et soumis
par le president de s€ance au vote de 'assemblée.

['assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a l'ordre du
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Sur deuxiéme convocation, I'ordre du jour de I'assemblée ne peut étre modifié.
A chaque assemblée est tenue une feuille de présence.

Les décisions prises a chaque assemblée sont constatées par procés-verbal, signé
par les membres du bureau et conservé au siége social dans un registre spécial.

Les mentions que doivent comporter la feuille de présence et le procés-verbal sont
déterminées par décret.

Chaque obligation convertible donne droit 4 une voix. Les assemblées générales
ne délibérent valablement sur premiére convocation que si les obligataires
présents ou représentés possédent au moins le quart des obligations convertibles
en circulation au moment considéré. Sur seconde convocation, aucun quorum
n’est requis. L’assemblée générale statue a la majorité des deux tiers voix dont
disposent les obligataires présents ou représentés.

Tout obligataires a le droit de participer a ’assemblée ou de s’y faire représenter
par un mandataire de son choix.

Le droit de vote dans les assemblées générales appartient au nu-propriétaire.

Tout obligataires peut voter par correspondance au moyen d’un formulaire dont
les mentions sont fixées par décret.

Pour le calcul du quorum, il n’est tenu compte que des formulaires qui ont été
recus par la Soci€teé avant la réunion de |’assemblée, dans les conditions de délais
fixées par décret. Les formulaires ne donnant aucun sens de vote ou exprimant
une abstention sont considérés comme des votes négatifs.

Ne peuvent représenter les obligataires aux assemblées générales, les gérants,
administrateurs, membres du directoire ou du conseil de surveillance, directeurs
généraux, commissatres aux comptes ou employés de la Société ou des sociétés
garantes de tout ou partie des engagements de la Société, ainsi que leurs
ascendants, descendants et conjoint.

La représentation d’un obligataire ne peut étre confiée aux personnes auxquelles
I’exercice de la profession de banquier est interdit ou qui sont déchues du droit de
diriger, d’administrer ou de gérer une société a un titre quelconque.

L.’assemblée est présidée par un Représentant de la Masse. En cas d’absence des
Représentants de la Masse ou en cas de désaccord entre eux, ’assemblée désigne
une personne pour exercer les fonctions de président. En cas de convocation par
un mandataire de justice, I’assemblée sera présidée par ce dernier. La premiére
assembl€e sera ouverte sous la présidence provisoire de I’obligataires détenant ou
du mandataire représentant le plus grand nombre d’obligations convertibles.
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Les frais d’assemblée ainsi que, d’'une fagon générale, tous les frais afférents au
fonctionnement de la Masse seront a la charge de la Société.

Redressement judiciaire de la Société

S1 une procédure de redressement judiciaire est ouverte a I’égard de la Société, le
délai prévu pour I’exercice du droit a attribution d’une quote-part de capital
social sera ouvert dés le jugement arrétant le plan de continuation, au gré de
chaque Porteur, et dans les conditions prévues par ce plan.

Autorisations particuliéres

La Société pourra modifier sa forme et son objet, sans qu’il soit nécessaire de
consulter la Masse.

De méme, sous réserve de prendre les dispositions nécessaires au maintien des
droits des Porteurs dans les conditions définies a I’article L. 228-99 du Code de
commerce ¢t rappelées au paragraphe 4 ci-dessus, la Soci€té pourra, sans qu’il
soit nécessaire de consulter 1a Masse :

(1) modifier les régles de répartition de ses bénéfices ;
(1)  amortir son capital social ; et

(n)  créer des actions de préférence.
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Annexe 3
Texte des statuts modifiés
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3C FINANCE

Société par Actions Simplifiée
au capital de 2,292.210 euros
Siége social : 4 rue Gambetta

93400 SAINT OUEN

Statuts

A jour de PAssemblée Geénérale Mixte du 24 décembre 2004

Les statuts de la Societe par Actions Stmplifiée 3C FINANCE ont été établi ainsi qu’il suit.

A dtre liminaire, il est précisé que les termes ci-aprés utilisés en lettres capitales auront la

signiftcation sutvante :

21 Centrale Partners

BNP Paribas
Developpement

BNP Private Equity

Controle/Controler

Comité de
Rémunération

Dirigeants

Filsale

Pret Sentor

SAFIG

Désigne 21 Centrale Partners, société anonyme au capital de
1.427.925 euros, dont le siege social est situé 9, avenue
Hoche, 75008 Parts, immatriculée au RCS de Paris sous le
numeéro 421 257 270, agissant en qualité de société de gestion
du FCPR 21 Développement 2.

Designe BNP Paribas Développement, société par actions
stmplifiée au capital de 68.000.000 euros dont le siege social
est sttue 20, rae Chauchat, 75009 Parts.

Désigne BNP Private Equity, société par action simplifiée au
capttal de 3.000.000 euros, dont le siége social est situé 32,
boulevard Haussmann, 75009 Pans, agissant en qualite de
societe de gestion du FCPR Natio Vie Développement 3.

Signifie le contréle d’une société au sens de Particle 1..233-3
du Code de commerce. Deux entités sont considérées
comme soumises au Controle commun lorsque soit P'une
d’elles Controle Pautre soit les deux sont soumises au
Controle direct ou indirect d'une méme personne physique
ou morale ou d’'un meme groupe de personnes physiques ou
morales agissant de concert.

Désigne le Comité de Rémunération de SAFIG

Désigne ensemble les personnes physiques suivantes :
Monsteur Thierry Vallenet, Madame Isabelle Ruelland,
Monsieur Emile Prior, Monsieur Philippe Simonetd et
Monsteur Eric Fouchet.

Toute societé de droit frangais ou de droit étranger, que la
Societe Controle directement ou indirectement ou viendrait a
Controler directement ou indirectement.

Signifie le contrat de pret d'un montant de 10.000.000
d’euros consentt le 24 décembre 2004 par le Crédit Lyonnais
en qualite d’agent en vue de financer 'acquisition par la
societé des titres de la soctété SAFIG.

Désigne la société SAFIG, société anonyme, au capital de
2.656.620, dont le siege social est situé 4, rue Gambetta,
93400 Saint Ouen, immatriculee au RCS de Bobigny sous le

numero 732 062 880.
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Titre 1 - Forme - Dénomination - Objet - Slége - Durée

Article 1 - Forme

Il existe, entre les propnétaires des actions créées ci-aprés et de toutes celles qui le seraient
ultérieurement, une Société par Actions Simplifiée régie par les lois et réglements en vigueur,
notamment par le Code de commerce, ainsi que par les présents statuts.

Article 2 - Dénomination
La dénomination sociale est : 3C FINANCE.

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tters, la dénomination
doit étre précédée ou suivie immédiatement des mots « Socété par actions simpitfice » ou des
tnitiales « §.4.5. » et de I'énonciation du montant du capital social.

Article 3 - Objet

La Societé a pour objet, en France et dans tous pays :

. Détention de ttres,

. Toutes prestations de services en informatique, conception, analyse, programmation et
traitements a fagon, y compns la maintenance et la formation,

. Toutes prestations d’externalisation des flux volumineux et/ou complexes échangés entre
une entreprise et ses partenaires, quelque soit le média (papter, vorx, données informatiques,
réseau Internet, ...),

. Location et vente de matériel, logiciels et produts d’informatique,

. Participation directe ou indirecte a toutes opérations ou entreprises par voie de création de
sociétés, etablissements, ou groupements ayant une activité de services en informatque, de
participation 2 leur constitution ou i augmentation de capital de sociétés existantes ou
encore par vote de commandites d’achats de titres ou drotts sociaux, ou autrement,

. Geston d’un pnrtcfeuiﬂe de participatinn et de valeurs mobilieres et les ﬂpémtiﬂns y
afférentes,

. Et dune maniére générale toutes opérations commerciales, industrielles, mobilieres,
immobilieres ou financieres se rattachant directement ou indirectement, en totalité ou en
partie, a I'objet social ou a tout autre objet connexe ou similaire.

Article 4 - Siége social - Succursales

Le siege de la Societé est a Saint Ouen (93400) — 4 rue Gambetta.

Il peut étre transféré en tout endrott du meme département ou dans un département
limitrophe, par une simple déciston du Président, sous réserve de ratification de cette
dectston par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire des associés.

Article 5 - Durée - Année sociale

1 - La durée de la Sociéte est de 99 années a compter de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Societés, sauf les cas de prorogation ou de dissolution anticipee.

2 - L'année sociale commence le 1¢f janvier et finit le 31 décembre.

Excepuonnellement, le premier exercice soctal comprend le temps écoule depuis
I''mmatriculation de la Soctété au Repgistre du Commerce et des Societés jusquau

31 décembre 2005.

En outre, les actes accomplis pour son compte pendant la pertode de constitution et repris
par la Societé seront rattachés a cet exercice.
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Titre 11 - Apports - Capital Soclal - Actions

Article 6 - Formation du capital

Toutes les actions d'origine formant le capital tnitial représentent des apports de numéraire et
ont éte intégralement libérées.

Lors de ’Assemblée Génerale Mixte en date du 24 décembre 2004, le capital socal a été
augmenté d’une somme de 2.254.710 euros, par voie apport en nature a hauteur de 263.190
euros et par voie d’apport en numéraire a hauteur de 1.991.520 euros, par création de
225.471 actions nouvelles de dix (10) euros de valeur nominale.

Article 7 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 2.292.210 euros . Il est divisé en 229.221 actions
d'une seule catégorie de DIX EUROS (10 euros) chacune entierement libérées.

Article 8 - Augmentation du capital social

Le capital social est augmenté par tous moyens et selon toutes modalités, sur rapport du

Président de la Sociéte, par décision collective des associés prise dans les conditions fixées a
I'article 22.

Les associés ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a
la souscriptton des actions de numeratre émises pour realiser une augmentation de capital.
Les associés peuvent renoncer a titre individuel 2 leur droit préférentiel. La collectivité des
associés peut également décider la suppression de ce droit.

Le droit a I'attribution d'actions nouvelles aux associés, a la suite de l'incorporation au capital
de réserves, bénéfices ou primes d'émission, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des
droits de 'usufruitier.

Si 'augmentation de capital est réalisée par incorporation de réserves, bénéfices ou primes
d'émussion, de fusion ou d'apport, la collectivité des associés statue aux conditions de guorum
et de majorité prévues a Farticle 22

La collectivité des associés peut deléguer au Président de la Société les pouvoirs nécessaires a
la réalisation de l'augmentation de capital.

Article 9 - Libération des actions

Toutes les actions d'origine formant le capital initial et représentant des apports en numéraire
doivent etre obligatoirement libérées de la moitié au moins de leur valeur nomunale lors de
leur souscription.

Les actions souscrites lors d'une augmentatton de capital en numeéraire dotvent etre
ﬂbligamiremﬂnt libérees d'hun quart au meoins de leur valeur nominale lors de leur
souscription et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'émission.

La libératton du surplus doit intervenir en une ou plusteurs fois sur deciston du Président
dans le délai de cinqg ans, soit a compter du jour de Vimmatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétes, soit, en cas d'augmentation de capital, a compter du jour ou celle-
c1 est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connatssance des souscripteurs par lettre recommandee
avec accuseé de réception expédiée quinze jours au moins avant la date fixée pour chaque
versement. Les versements sont effecrués, soit au siége social, soit en tout autre endrot
indiqué a cet effet.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libére des acuons
entraine, de plein droit et sans qu'il soit besoin de procéder a2 unc formalité quelconque, le
patement d'un intérét au taux légal, a partr de la date d'exigibilité, sans préjudice de l'action
personnelle que la Sociéte peut exercer contre l'associé défaillant et des mesures d'exécution
forcée prevues par la Lot
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Article 10 - Réduction du capital social

La réduction du capital est autorisée ou décidée par la collectivité des associés qui peut
déléguer au Président tous pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas, elle ne peut porter
atteinte a I'égalité des associés.

La réductton du capital social 2 un montant inférieur au minimum légal ne peut étre décidée
que sous la condition suspensive d'une augmentation de capital destinée a amener celui-ci a
un montant au moins égal a ce montant minimum, sauf transformation de la Société en
Société d'une autre forme.

En cas d'inobservaton de ces dispositions, tout intéressé peut demander en Justice la
dissolution de la Sociéte.

Toutefois, le Tnbunal ne peut prononcer la dissolution sy, au jour ou 1l statue sur le fond, la
régularisation 2 eu lieu.

Article 11 - Forme des actions

Les acttons sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu 2 une inscoption en
compte individuel dans les conditions et selon les modalités prévues par les dispositions
legislatives et réglementaires en vigueur.

Ces comptes individuels peuvent étre des comptes wwominatifs purs » ou des comptes
«nominatifs administrés » au choix de l'associé.

Article 12 - Indivisibilité des actions

Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société. Les copropriétaires indivis d'actions sont
representes par I'un d'eux ou par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord
entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-c1 est désigné par Ordonnance du President du
Trnbunal de Commerce statuant en refére a la demande du copropriétaire le plus diigent.

Le droit de vote attaché a l'action appartient au nu-propriétaire, sauf pour les décisions
collectives relatives a I'affectation des bénéfices de la Société ou il appartient a l'usufruitier.

Le droit de I'associé d'obtenir communication de documents sociaux ou de les consulter peut
egalement etre exercé par chacun des copropriétaires d'actions indivises, par Pusufruiter et le
nu-propriétaire d'actions.

Dans tous les cas, le nu-propriétaire peut participer aux décisions collectives meéme a celles
pour lesquelles 1l ne joutt pas du drott de vote.
Article 13 - Cession et transmisston des actions

La propnété des actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom du ou des
titulaires sur les registres tenus a cet effet au siége soctal.

La cession des actions s'opere, a I'égard des tiers et de la Société, par un ordre de mouvement
de compte a compte signé du cédant ou de son mandataire. Le mouvement est mentionné

sur ces registres. y @
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Article 14 - Droits et obligations attachés aux actions

1 - Chaque action donne droit, dans les bénéfices et lactif social, a la part fixée par les
présents statuts et donne droit au vote et 4 la représentation lors des décisions collectives,
dans les conditions fixées par les statuts.

Tout associé a le droit d'etre informe sur la marche de 1a Société et d'obtenir communication
de certains documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la Loi et les
statuis.

2 - Les associés ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Sous reserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer une
augmentation de leurs engagements. Les droits et obligations attachés a l'action suivent le
titre dans quelque main qu'il passe, sauf disposition contraire des statuts.

La possession d'une action comporte de plein droit adhésion aux décisions des associés et
aux présents statuts. La cession comprend tous les dividendes échus et non payés et a échoir,
ainsi éventuellement que la part dans les fonds de réserve, sauf dispositions contraires
notifiées a la Societe.

3 - Chaque fots qu'il est nécessaire de posséder un certain nombre d'actions pour exercer un
droit quelconque, en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution de titres, ou lors d'une
augmentation ou d'une réduction de capital, d'une fusion ou de toute autre opération, les

assoctes possedant un nombre d'actions inférieur a celut requis, ne peuvent exercer ces droits
qu'a la condition de faire leur affaire personnelle de I'obtention du nombre d'actions requis.

Titre 1ll - Direction et contrdle de la Soclété

Article 15 — Président du Directoite

La Société est administrée et dirigée par un Directoire qui exerce ses fonctions sous le
controle du consetl de surveillance.

Le Directoire est constitué d'un seul membre, personne physique ou morale, qui est le
Préstdent de la Soctéte. Celui-ci prend le titre de Président du Directoire.

Le premier Président du Directoire de la Société est Thierry VALLENET.

Le Président du Directoire est nomme ou renouvelé dans ses fonctions par le Conseil de
surveillance statuant a la majorité des deux-tters de ses membres | qu peut le révoquer a tout
moment dans les memes conditions.

LLa duréee du mandat du Président est fixee a trois ans.

Lorsqu'une personne morale est nommée Président du Directoire, les dirigeants de ladite
personne morale sont soumis aux memes conditions et obligations et encourent les mémes
responsabilités civile et pénale que s'lls étaient Président du Directoire en leur nom propre,
sans prejudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'ils dingent.

Article 16 - Pouvoirs du Président du Directoire

1 - Le Président du Directoire assume, sous sa responsabilité, la Direction de la Soctété. Il la
represente dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvotrs les plus étendus, dans la limite
de l'objet social.

Les décisions des associés imitant ses pouvolrs sont inopposables aux tiers.

Dans ses rapports avec les tiers, le President du Directoire engage la Société meme par les
actes qui ne relevent pas de I'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le ters savait que
I'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer, compte tenu des circonstances, étant
exclu que la seule publicauon des statuts suffise a constituer cette preuve.

Q3 =
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2. Toutefots, a ttre de regle interne, le Président du Directoire ne pourra décider, et a fortiors
mettre en ceuvre, les décisions et opérations suivantes concernant la Société et les Filiales
sans avoir prealablement obtenu lautorisation expresse du Conseil de surveillance de la
sociéte statuant a la majorité des deux tiers de ses membres :

- toute modification des statuts de la Sociéte ou d’une Filiale ;
- toute déasion d’'introduction d’une Filtale sur un marché boursier :

- la prise d'intérét sous quelque fotme que ce soit par la Société ou une Filiale (y
comptis en capital) dans une entreprise avec ou sans personnalité morale, entrainant
une responsabilité indéfinie ;

- le développement d'activités n'entrant pas déja dans le périmetre de la Société et des

Filtales ;

- la creation ou l'acquisition d'une nouvelle Filiale (a I'exception de la société DPV en
2005) ou la cesston d’une filiale ;

- lacquisition de tout actif immobilisé dés lors que le montant d'une telle opération
(cout d'acquusition, financement de l'opération par la Société et/ou une ou plusieuts
de ses Filiales sous forme d'apport de fonds propres, d'avances ou l'octroi de stiretés
ou garanties, etc...) excéde les montants budgétés dans le business plan de l'exercice
considére ou requiert I'accord préalable des banques ayant consenti le Prét Senior ;

- toute garantie a consentir ou engagement hors bilan a prendre par la Société ou une
Filiale, autre que donnée dans le cours normal des affaires ;

= tout emprunt par la Société ou une Filiale, y compris découverts ou crédit bail, non
ptévu au budget ;

- les acquisitions ou cessions de tous actfs corporels ou incorporels autres, s1 (1) le
montant d'une telle opération {cott d'acquisition, financement de I'opération par la
Société et/ou une ou plusieurs de ses Filiales sous forme d'apport de fonds propres,
d'avances ou l'octrot de siiretés ou garanties, etc...) n'a pas été prévu dans le budget de
I'année considérée ;

- la modification de la rémunération des Dirigeants ;

- toute decision relevant de la cnmpétence d’une assemblee générale extraordinaire

d’une Filiale ;

~ toute décision nécessitant un accord des banques ayant consentt le Prét Senior ou
entrainant un remboursement anticipé des préts aux termes de la documentation
bancaire.

3 - Le Président peut consentir a tout mandataire de son choix toutes délégations de
pouvoirs qu'll juge nécessaires, dans la limite de ceux qui lut sont conférés par la Loi et les
présents statuts.

Article 17 — Conseil de surveillance

Le conseil de surveillance est compose de trois membres désignés de la fagon suivante :

- un membre désigné dun commun accord par les sociétés BNP Paribas
Développement et BNP Private Equity ;

- un membre designé par la sociéeté 21 Centrale Partners ; et
- un membre désigné par Monsteur Bruno Guénin.
LLa durée des membres du Consell de surveillance est de six ans.

Le conseil de surveillance nomme parmi ses membres un Président qui exerce ses fonctions
pr:ndant toute la duree de leur mandat de membre du Conseil de survetllance.

IL.e Consell de surveilllance est cnnvnqué par l'un quelcnnquﬂ de ses membres ¢t par tous
moyens, meme verbalement.
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Les déasions sont prises a la majorité des deux ters de ses membres. En cas d’absence d’'un
membre du Conseil de surveillance celui-c pourra donner pouvoir de le représenter a un
autre membre du consetl de surveillance.

Le consell de surveillance exerce un controle sur la geston du Président du Directoire. En
particulier, le Conseil de survetilance autorise les décisions et opérations visées a 'article 16-2
ci-dessus. ’

Article 18 - Rémunération des dirigeants

La rémunération du Président du Directotre et celle des autres dirigeants est déterminée par
le Comite de Rémunération. Elle peut étre fixe ou proportionnelle, ou a la fois fixe et
proportionnelle.

Article 19 - Conventions

Les conventions défintes a l'article L. 227-10 du Code de commerce sont soumises aux
formalités de controle prescntes par ledit article.

Les conventions non approuvéees produisent neanmoins leurs effets, a charge pour la
personne interessée et éventuellement pour le Prestdent et les autres dirigeants d'en
supporter les conséquences dommageables pour la Societeé.

Les conventtons portant sur les opérations courantes et conclues a des conditions normales
sont communiquées au Commissaire aux Comptes. Tout associé a le droit d'en obtenir
communication.

Les interdictions prévues a l'article L. 225-43 du Code de commerce s'appliquent, dans les

conditions déterminées par cet article, au Président et aux autres dirigeants de la Société.

Article 20 - Représentation sociale

Les Délégués du Comité d'entreprise, s'il en existe un, exercent leur mandat auprés du
President. A cette fin, celut-c1 les réunira une fois par trimestre au moins et notamment lors
de l'arreté des comptes annuels.

Article 21 - Commissaires aux Comptes

Un ou plusif:urs Commissaires aux Cnmptes titulatres sont nommes et exercent leur mission
de controle conformement a la Lo,

[Is ont pour misston permanente, a I'exclusion de toute tmmixtion dans la gestton, de vérifier
les livres et les valeurs de la Sociéte et de contrdler Ia régulanté et la sincérité des comptes
sociaux et d'en rendre compte a la collecuvité des associés.

Titre IV - Décisions collectives

Article 22 - Décisions devant étre prises collectivement
Dotvent etre prises collectivement les decistons sutvantes :
- augmentation, réduction et amortissement du capital,
- fuston, scission ou apport partiel d'actif soumis au régime des scissions,
- dissolution de la Socteté,
- nomtnation des Commussatres aux Comptes,

- approbation des comptes annuels, o~

et ce, dans les conditions prévues par les présents statuts.
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Article 23 - Consultation écrite

En cas de consultation écrite, le Président du Directoire adresse a2 chaque associé, a son
detnier domicile connu, par lettre recommandée, le texte des résolutions, proposées ainsi que
les documents nécessaires a l'information des associés.

Les associés disposent d'un délai de huit jours 4 compter de la date de réception du projet de
résolutions pour émettre un vote par £ctit, le vote étant, pour chaque résolution, formulé par
les mots « out » ou « non ».

La reponse est adressée a l'auteur de la consultation par lettre recommandée. Tout associé
n'ayant pas répondu dans le délai ci-dessus est considéré comme s'étant abstenu.

Article 24 - Acte sous seing privé
Les déasions collectives autres que celles nécessitant la réunion d'une Assemblée Générale
peuvent également résulter d'un acte sous seing privé par tous les associés.

Article 25 - Assemblée Générale

1 - Convocation

L'Assemblée Générale est convoquée, soit par le Président du Directoire, soit par un
mandataire désigné par le Président du Tribunal de Commerce statuant en référé a la
demande d'un ou plusieurs associés réunissant 50 % au moins du capital,

Pendant la période de liquidation, I'Assemblée est convoquée par le ou les liquidateurs.
L'Assemblée Generale est reunie au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans l'avis de
convocation. '

La convocation est faite cing jours avant la date de 'Assemblée, soit par lettre simple ou
recommandée adressée a chaque associé, soit par un avis inséré dans un Journal d'annonces
légales du département du siege social, soit par télécopie, soit par e-mail ou par tous moyens
permettant d'établir la preuve de la convocation.

2 - Ordre du jour

L'ordre du jour de I'Assemblée est arrété par I'auteur de la convocation.

Un ou plusieurs associés, représentant au moins 15 % du capital social ont la faculté de
requérir l'inscription a l'ordre du jour de I'Assemblée de projets de résolutions par tous
moyens de communication visés ci-dessus.

L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a l'ordre du jour.

3 - Admission aux Assemblées - Pouvoirs

Tout associé a le droit de participer aux Assemblées Générales et aux délibérations
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre de ses actions, sur simple
justification de son identité, des lors que ses titres sont inscrits en compte a son nom,

Un associe peut se faire représenter par un autre assocl€ ou toute autre personne justifiant
d'un mandat.
4 - Tenue de I'Assemblée - Bureau - Procés-verbaux

Une feuille de présence est émargée par les associés présents et les mandataires et i laquelle
sont annexes les pouvoirs donnés a chaque mandataire. Elle est certifiée exacte par le bureau

de I'Assembilée.

L'Assemblée est presidée par le Président du Dirctoire ou, en son absence, par un dirigeant
spéctalement délégué a cet effet par ' Assemblée, ou par auteur de la convocation.

A défaut, PAssemblée élit elle-meme son Président.

[.'Assemblce désignﬂ un Secreétaire qui peut etre pris en dehors de ses membres.
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Les délibérations des Assemblées sont constatées par des procés-verbaux signés par le
Président et le Secrétaire et établis sur un registre spécial. Les copies et extraits de ces proceés-
verbaux sont valablement certifiés par I'un des deux.

Article 26 - Droit de communication des associés

Tout associé a le droit d'obtenir, avant toute consultation des documents nécessaires pour hui
permettre de se prononcer en connaissance de cause et de porter un jugement sur la gestion
et le controle de la Société.

Article 27 - Quorum - Vote

1 - L'Assemblée ne délibére valablement sur premiére convocation que si les associés
présents ou représentés posseédent au moins la moitié des actions ayant le droit de vote. Sur
deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis. Elle statue 4 la majorité des voix dont
disposent les associés ptésents ou teprésentés,

Le guorum est calculé sur 'ensemble des actions composant le capital social, le tout déduction
faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la Loi ou des présents
statuts. |

2 - Chaque action donne droit a une voix.
Toutes décisions collectives seront prises a4 la majorité simple.

Titre V - Exercice social - Comptes soclaux - Affectation et
répartition des bénéfices

Article 28 - Exercice social

L'année sociale est définie a Varticle 5.

Article 29 - Inventaire - Comptes annuels

Il est tenu une comptabilité régulicre des opérations sociales conformément aux lois et
usages du commerce.

A la cloture de chaque exercice, le Président dresse l'inventaire des divers éléments de l'actif
et du passif. 1] dresse également les comptes annuels conformément aux articles L. 123-12 et
swvants du Code de commerce.

Il annexe au bilan un état des cautionnements, avals et garanties donnés par la Société et un
etat des suretés consenties par elle.

Il éeablit un rapport de gestion contenant les indications fixées par la Loi.

Le rapport de gestion inclut, le cas échéant, le rapport sur la gestion du Groupe lorsque la
Société doit établir et publier des comptes consolidés dans les conditions prévues par la Loi.

Le cas échéant, le Président du Directoire établit les documents comptables prévisionnels
dans les conditions prévues par la Lo,

Tous ces documents sont mis a la disposition des Commissaires aux Comptes dans les
conditions légales et réglementaires.
Article 30 - Affectation et répartition des bénéfices

Le béncfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des pertes
anterieures et des sommes que les associés décideront de porter en réserve en application des
statuts, et augmenté du report bénéficiatre.

Sur ce benéfice, la collectuvité des associés détermine la part attribuée aux associés sous
forme de dividende et préléve les sommes qu'elle juge a propos d'affecter 2 la dotation de
tous fonds de reserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de repogter a nouveau.

@ 9/12



Cependant, hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut etre faite aux

associés lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celle-ci inférieurs au
montant du capital.

La collectivité des associés peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les
réserves, soit pour fournir ou compléter un dividende, soit 4 titre de distribution
exceptionnelle ; en ce cas, la décision indique expressément les postes de réserve sur lesquels
les prélevements sont effectues. Toutefois, les dividendes sont distribués par prionté sur le
benefice distribuable de I'exercice.

Les pertes, s'il en existe, sont, apres I'approbation des comptes par la collectivité des associés,
inscrites a un compte spécial pour étre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs
jusqu'a extinction.

Quel que soit le nombre d'actions qu'ils détiennent, tous les associés percevront le meme

dividende.

Article 31 - Mise en paiement des dividendes

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par la collectivité
des associés.

Toutefots, la mise en patement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf
moits apres la cloture de I'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de Justice.

Lorsqu'un bilan établt au cours ou a la fin de I'exercice et certifié par un Commissaire aux
Comptes fait apparaitre que la Société, depuis la cloture de l'exercice précédent, apres
constitution des amortissements et provistons nécessaires, déduction faite, s'il y a lteu, des
pertes anterteures, ainsi que des sommes a porter en réserve en application de la Lot ou des
statuts et compte tenu du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut etre distribué des
acomptes sur dividendes avant 'approbation des comptes de l'exercice. Le montant de ces
acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi defint.

La Société ne peut exiger des associés aucune répétition de dividende, sauf si la distribution a
¢té effectuée en violation des dispositions légales et st 1a Société établit que les bénéficiaires
avatent connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de celle-ct ou ne
pouvaient l'ignorer compte tenu des circonstances.

Llaction en répétitinn est prcscrite trois ans apres la mise en paiement de ces dividendes. Les
dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur mise en paiement sont prescrits.

Titre VI - Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital -
Transformation - Dissolution - Liquidation

Article 32 - Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital social

S1, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
Société deviennent inférieurs a la moitié du capital soctal, le Président est tenu, dans les

quatre mois qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de
consulter les assoctes a 'effet de dectder s'll y a lieu a dissolution antictpée de la Sociéte.

St la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit etre, sous réserve des dispositions légales
relatives au capittal minimum et dans le déla fixé par la Loy, réduit d'un montant egal a celus
des pertes qui n'ont pu etre tmputées sur les reserves, st dans ce delat les capitaux propres
n'ont pas été reconstitués a concurrence d'une valeur au moins égale a la moitié du capital
social.

Dans tous les cas, la décision de la collectivité des associés dott faire t'objet des formalités de
publicité requises par les dispositions réglementaires applicables.

En cas d'mobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en Jusuce la
dissolution de la Société. Il en est de meme si les associés n'ont pu délibérer valablement.
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Toutefots, le Trbunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ou il statue sur le fond, la

régularisation a eu lieu.
Article 33 - Transformation

La Société peut se transformer en Société d'une autre forme.

La déciston de transformation est prise collectivement par les associés, aux conditions de
guorum et de majorité ci-avant fixées sur le rapport des Comimissaites aux Comptes de la
Soaété, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au capital social.

La transformation en Société en Nom Collectif nécessite 'accord de tous les associés ; en ce
cas, les conditions prévues a-dessus ne sont pas exigées.

La transformation en Société en Commandite Simple ou par actions est décidée dans les
conditions prévues pour la modification des statuts et avec l'accord de tous les associés
devenant associés commandités.

La transformation en Sociéte a Responsabilite Limitée est décidée dans les conditions
prévues pour la modification des statuts des Sociétés de cette forme.

La transformation qut entrainerait, soit 'augmentation des engagements des associés, soit la
modification des clauses des présents statuts exigeant l'unanimité des associés devra faire
I'objet d'une déciston unanime de ceux-ci.

Article 34 - Dissolution - Liquidation

Hors les cas de dissolution prévus par la loi, et sauf prorogation réguliére, la dissolution de la
Socicté intervient a l'expiratton du terme fixé par les statuts ou a la suite d'une décision
collective des associés prise dans les conditions fixées par les présents statuts.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette décision collective.

Le liquidateur représente la Société. Tout l'actif social est réalisé et le passif acquitté par le
liquidateur qui est investi des pouvoirs les plus étendus. I répartit ensuite le solde disponible.

La collectivité des associés peut l'autoriser a continuer les affaires en cours ou 2 en engager
de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

L'actf net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est partagé également
entre toutes les actions.

Titre VIl - Contestations

Article 35 - Contestations

Toutes contestations qui pourratent s'élever au cours de l'existence de la Société ou aprés sa
dissolution pendant le cours des opérations de liquidation, soit entre les associés, le Président
et la Sociéte, soit entre les associés eux-mémes, relattvement aux affaires sociales ou a
l'exécution des dispositions statutaires sont soumises a la procédure d'arbitrage.

Chacune des parties désigne un arbitre, les arbitres ainsi désignés en choisissent un autre, de
maniére que le Tribunal arbitral soit constitué en nombte impair.

A defaut daccord sur cette désignation, il y sera procédé par voie d'Ordonnance du
Président du Tribunal de Commerce du lieu du siége social, saisi comme en matiére de référé
par une des parties ou un arbutre.

L'instance arbitrale ne prendra pas fin par la révocation, le décés, 'empéchement, I'abstention
ou la récusation d'un arbitre. 1l sera pourvu i la désignation d'un nouvel arbitre par
Ordonnance du Président du Tribunal de Commerce saist comme il est dit ci-dessus, non
susceptible de recours.

W
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Les arbitres ne seront pas tenus de sutvre les régles etablies par les Tribunaux. Ils statueront
comme amiables compositeurs. Les parties attribuent compétence au Président du Trbunal
de Commerce du lieu du siége social tant pour I'application des dispositions qui précédent
que pour le reglement de toutes autres difficultés.

Titre X111 - Constitution de Ja Soclété

Article 36 - Nominations des Commissaites aux Comptes

. SOFIDEM-LADONNE,
demeurant : Rue JB Lamarck — Parc d’Activités les Morandieres — 53810 CHANGE,

est nommé Commissaire aux Comptes ttulaire de la Société pour les six premiers exercices
SOCIauX.

. Monsteur Joseph BRUNEAU
demeurant : Rue JB Lamarck — Parc d’Actvites les Morandieres - 53810 CHANGE,

est nommé Commissaire aux Comptes suppléant de la Société pour les six premiers exercices
sociaux. |

Les Commussaires aux Comptes ont fait connaitre a l'avance qu'i]s accepteralent le mandat
qui viendrait a leur etre confie et ont déclaré satisfatre a toutes les conditions requises par la
Lot et les reglements pour l'exercice dudit mandat.

Article 37 - Jouissance de la personnalité morale - Immatriculation au registre du
Commerce et des Sociétés

1 - La Société jourra de la personnalité morale a dater de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Societes.

3 - Le Président de la Société est, par ailleurs, expressément habilité, dés sa nomination, a
passer et a souscrire, pour le compte de la Societe, les actes et engagements entrant dans ses
pouvoirs statutaires et légaux. Ces actes et engagements seront réputés avolr été faits et
souscrits, des l'origine, par la Société, apres vérification par la collectivite des associés,
postérieurement a l'immatriculation de la Société au Registre du Commerce et des Sociétés,
de leur conformité avec le mandat ci-dessus défini et au plus tard par l'approbation des
comptes du premier exercice social.

Article 38 - Publicité - Pouvoirs

Les formalités de publicite prescrites par la Lo et les reglements sont effectuées a la diligence

du Président qui est spécialement mandaté pour signer l'avis a insérer dans un Journal
habilité a recevoir les annonces iégales dans le département du siége social.

e
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CREDIT LYONNAIS

DIRECTION REGIONALE ENTREPRISES ILE DE FRANCE EST

Direction des Services a la Clientéle Paris, le 17 Février 2005

Original n°® 1

ATTESTATION

Je soussignée, Isabelle DUJARRIER agissant en qualité de Directeur Service a la Clientele de
la Direction Régionale Entreprises lle de France Est du CREDIT LYONNAIS — Immeuble « La
Tour de Lyon » & Paris Cedex 12 (75560) — 185, rue de Bercy - BP 412 Sociéte Anonyme au
Capital de 1 832 530 645 Euros, dont le siege sociale est a LYON - 18, rue de la République et
le siége central a Paris (75002) — 19, Bld des Italiens,

Certifie :

-avoir re¢u une somme totale de Euros 1 365 700,00 (un million trois cent soixante cing mille
sept cent Euros) au titre de la libération de la valeur nominale des actions souscrites dans le
cadre de I'augmentation de capital de Euros 1 991 520,00 (un million neuf cent quatre vingt
onze mille cing cent vingt Euros) décidée le 24 Decembre 2004 par I'Assemblée Genérale
Extraordinaire mixte de la société 3C Finance SAS — anciennement dénommee SAFIG Finance
- représentée par Monsieur Thierry VALLENET, en qualité de Président.

Nous joignons en annexe de la présente la liste des souscripteurs.

. que cette somme a été deposee au compte spécial N° 764 / 4690 X clé 50 ouvert a la
Direction Régionale Entreprises lle de France Est du Crédit Lyonnais sous lintitulé « 3C
Finance — anciennement SAFIG Finance - Augmentation de capital » pour recevoir les fonds
provenant de la libération des actions souscrites par SFG Management dans le cadre de cette
augmentation de capital ci-dessus.

Ce certificat est délivré en application de l'article L 225-146 du code de commerce.

Fait pour servir et valoir ce que de droit.

—

ADRESSE : IMMEUBLE “LA TOUR DE LYON" - 185, RUE DE BERCY - B.P 412 - 75560 PARIS CEDEX 12

Crédit Lyonnais - S.A. au capital de 1 832 530 645 € - SIREN 954 509 741 - RCS Lyon



T “

1 Certificat pour le fond
BNP Développement 283 570,00€
1 Certificat pour le fond
Natio VIE Développement | 152690,00€
1 Certificat pour le fond 21 756 460.00 €
Développement
GUENIN Brigitte 100 000 €
GUENIN Bruno 72 980 €
1 365 700,00 €




3C FINANCE
Société par Actions Simplifiée
au capital de 2.292.210 euros

Siége social : 4 rue Gambetta
93400 SAINT OUEN

Statuts

A jour de Assemblée Générale Mixte du 24 décembre 2004

Les statuts de la Société par Actions Simplifiée 3C FINANCE ont été établi ainsi qu’i] suit.

A ttre liminaire, 1l est précisé que les termes ci-aprés utilisés en lettres capitales auront la
signification suivante :

21 Centrale Partners Designe 21 Centrale Partners, société anonyme au capital de
1.427.925 euros, dont le siége social est situé 9, avenue
Hoche, 75008 Pans, immatriculée au RCS de Parts sous le
numéro 421 257 270, agtssant en qualité de société de gestion

du FCPR 21 Développement 2.

BNP Paribas Designe BNP Paribas Développement, société par actions
Développement simplifiée au capital de 68.000.000 euros dont le siege social
est situé 20, rue Chauchat, 75009 Paris.

BNP Pnivate Equity Désigne BNP Private Equity, société par action simplifiée au
capital de 3.000.000 euros, dont le siege social est situé 32,
boulevard Haussmann, 75009 Paris, agissant en qualité de
soctete de gestion du FCPR Natio Vie Développement 3.

Controle/Controler Signifie le controle d’une société au sens de l'article 1..233-3
du Code de commetrce. Deux entités sont considérées
comme soumises au Controle commun lorsque soit 'une
d’elles Controle autre soit les deux sont soumises au
Controle direct ou indirect d’'une meme personne physique
ou morale ou d’'un méme groupe de personnes physiques ou
morales agissant de concert.

Comuite de Deéstgne le Comité de Rémunération de SAFIG
Reéemuneration
Dingeants Désigne ensemble les personnes physiques suivantes:

Monsieur Thierry Vallenet, Madame Isabelle Ruelland,
Monsieur Emile Prior, Monsieur Phiippe Simonetu et
Monsieur Eric Foucher.

Filiale Toute sociéte de droit frangais ou de drott étranger, que la
Sociéte Controle directement ou indirectement ou viendrait a
Controler directement ou indirectement.

Prét Sentor Signifie le contrat de pret d’'un montant de 10.000.000
d’euros consentt le 24 décembre 2004 par le Credit Lyonnais
en qualité d’agent en vue de financer 'acquisition par la
société des titres de la société SAFIG.

SAFFIG Designe la societée SAFIG, sociéte anonyme, au capital de
2.650.620, dont le siege social est situé 4, rue Gambetta,
93400 Saint Ouen, immatriculée au RCS de Bobigny sous le
numero 732 062 880,
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Titre 1 - Forme - Dénomination - Objet - Siége - Durée

Article 1 - Forme

Il extste, entre les propnétaires des actions créées cl-apres et de toutes celles qui le seratent
ultérieurement, une Societé par Actions Simplifiée régie par les lois et réglements en vigueut,
notamment par le Code de commerce, ainst que par les présents statuts.

Article 2 - Dénomination
La dénomination sociale est : 3C FINANCE.

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux tiers, la dénomination
doit étre précédée ou suivie immédiatement des mots « Société par actions simplifiée » ou des
tnitiales « §.4.5. » et de I'énonciation du montant du capital social.

Article 3 - Objet
La Societe a pour objet, en France et dans tous pays :
. Détention de titres,

. Toutes prestations de services en informatique, conception, analyse, programmaton et
traitements a fagon, y compris la maintenance et la formation, ;

. Toutes prestations d’externalisation des flux volumineux et/ou complexes échangés entre
une entreprise et ses partenaires, quelque soit le média (papter, voix, données informatiques,
réseau Internet, ...)

>

. Location et vente de matériel, logiciels et produits d’'informatique,

. Participation directe ou indirecte a toutes opérations ou entreprises par voie de création de
soctétes, etablissements, ou groupements ayant une activité de services en informatique, de
participation a leur constitution ou a laugmentation de capital de sociétés existantes ou
encore par vote de commandites d’achats de titres ou droits sociaux, ou autrement,

. Gestion d’un portefeuille de participation et de valeurs mobiliéres et les opérations y
afférentes,

1€ enéra u €rations commerciales, industrielles, mobilieres

Et dune maniére générale toutes opératio 0 1ales, industrielles, bilieres,

immobilieres ou financieres se rattachant directement ou indirectement, en totalité ou en
partie, a Pobjet social ou a tout autre objet connexe ou similaire,

Article 4 - Siege social - Succursales

Le siege de la Société est a Saint Ouen (93400) — 4 rue Gambetta.

Il peut etre transféré en tout endroit du meme département ou dans un département
limitrophe, par une simple décision du Président, sous réserve de ratification de cette
décision par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire des associés.

Article 5 - Durée - Année sociale

1 - La duree de la Societé est de 99 anneées a compter de son immatriculation au Rf:gistre du
Commerce et des Sociétés, sauf les cas de prorogation ou de dissolution antcipée.

2 - L'année sociale commence le 1¢f janvier et finit le 31 décembre.

Exceptionnellement, le premier exercice social comprend le temps écoulé depuis
I''mmatriculation de la Société au Registre du Commerce et des Sociétés jusqu'au

31 decembre 2005.

En outre, les actes accomplis pour son compte pendant la période de constitution et repris
par la Société seront rattachés a cet exercice.

2/12



Titre Il - Apports - Capital Social - Actions

Article 6 - Formation du capital

Toutes les actions d'origine formant le capital 1ninial représentent des apports de numéraire et
ont été intégralement libérées.

Lors de PAssemblée Générale Mixte en date du 24 decembre 2004, le capital socal a été
augmenté d’'une somme de 2.254.710 euros, par voie apport en nature a hauteur de 263.190
euros et par vole d'apport en numéraire a hauteur de 1.991.520 euros, par creation de
225.471 actions nouvelles de dix (10) euros de valeur nﬂmi_nale.‘

Article 7 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de 2.292.210 euros . Il est divisé en 229.221 actions
d'une seule catégorie de DIX EUROS (10 euros) chacune entierement libérées.

Article 8 - Augmentation du capital social

Le capital soctal est augmenté par tous moyens et selon toutes modalités, sur rapport du
Président de la Sociéte, par déasion collective des associés prise dans les conditions fixées a
l'article 22.

Les associés ont, proportonnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a
la souscription des actions de numeéraire émises pour réaliser une augmentation de capital.
Les assoctés peuvent renoncer 2 titre individuel a leur droit préférentiel. La collecttvité des
associés peut également décider la suppression de ce droit.

Le droit a I'attributton d'actions nouvelles aux associés, a la suite de l'incorporation au capital
de réserves, bénefices ou primes d'émission, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des
droits de l'usufruitier.

Si 'augmentation de capital est réalisée par incorporation de réserves, benéfices ou primes
d'émission, de fusion ou d'apport, la collectivité des associés statue aux conditions de gworum
et de majorité prévues a l'article 22.

La collectvité des associés peut déléguer au Président de la Société les pouvoirs nécessaires a
la réalisation de l'augmentation de capital.

Article 9 - Libération des actions

Toutes les actions d'nrigine formant le capital tnitial et représentant des apports en numeraire
doivent étre obligatoirement libérées de la mottié au moins de leur valeur nominale lors de
leur souscription.

Les actions souscrites lors d'une augmentatinn de capital en numeéraire doivent étre
Gbligatmirement liberees d'un quart au moins de leur wvaleur nominale lors de leur
souscription et, le cas échéant, de la totalité de la prime d'eémission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur décision du Président
dans le délai de cing ans, soit 2 compter du jour de lI'immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés, sout, en cas d'augmentation de capital, a compter du jour ou celle-
c1 est devenue défintuve.,

Les appels de fonds sont portés a la connatssance des souscripteurs par lettre recommandeée
avec accusé de réception expédiée quinze jours au moins avant la date fixée pour chaque
versement. Les versements sont effectués, soit au siége social, soit en tout autre endroit
indiqué a cet effet.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libére des actions
entraine, de plein droit et sans qu'll soit besoin de procéder a une formalité quelconque, le
paiement d'un intérét au taux légal, a partir de la date d'exigibilité, sans préjudice de l'action
personnelle que la Société peut exercer contre I'associé defaillant et des mesures d'execution
forcée prévues par la Lot
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Article 10 - Réduction du capital social

La reductton du capital est autorisée ou déctdée par la collectivité des associés qui peut
deléguer au Président tous pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas, elle ne peut porter
attetnte a l'egalité des associés.

La réduction du capital social 2 un montant inférieur 2u minimum légal ne peut étre décidée
que sous la condition suspensnre d'une augmentatmn de capital destinée a amener celui-ci a
un montant au moins égal a ce montant minimum, sauf transformation de la Société en
Société d'une autre forme.

En cas d'inobservation de ces dispositions, tout intéressé peut demander en Justice la
dissolution de la Société.

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour ou il statue sur le fond, la
regularisation a eu lieu.

Article 11 - Forme des actions

Les actions sont obligatoirement nomnatives. Elles donnent lieu 4 une inscription en
compte individuel dans les conditions et selon les modalités prévues par les dispositions
législatives et réglementaires en vigueur.

Ces comptes individuels peuvent etre des comptes «nominalifs purs » ou des comptes
«nominalifs administrés » au choix de l'associé.

Article 12 - Indivisibilité des actions

Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société. Les copropriétaires indivis d'actions sont
représentés par l'un d'eux ou par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord
entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est désigné par Ordonnance du Président du
Tribunal de Commerce statuant en référé a la demande du copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote attaché a l'action appartient au nu-propriétaire, sauf pour les décisions
collectives relatives a l'affectation des benéfices de la Société on 1l appartient a l'usufruiter.

Le droit de I'associé d'obtenir communication de documents sociaux ou de les consulter peut
egalement etre exercé par chacun des copropriétaires d'actions indivises, par l'usufruitier et le
nu-propriétaire d'actions.

Dans tous les cas, le nu-propriétaire peut participer aux décisions collectives méme 2 celles
pour lesquelles 1l ne joutt pas du droit de vote.
Article 13 - Cession et transmission des actions

La propricte des actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom du ou des
titulaires sur les registres tenus a cet effet au siége social.

La cession des actions s'opere, a 'égard des tiers et de la Société, par un ordre de mouvement
de compte a compte signé du cédant ou de son mandataire. Le mouvement est mentionné
sur ces registres.
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Article 14 - Droits et obligations attachés aux actions

1 - Chaque action donne droit, dans les benéfices et I'actif social, a la part fixée par les
présents statuts et donne droit au vote et a la représentation lors des décisions collectives,
dans les conditions fixées par les statuts.

Tout associé a le droit d'etre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication
de certains documents sociaux aux epoques et dans les conditions prévues par la Lot et les
statuts.

2 - Les associés ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Sous reserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer une
augmentation de leurs engagements. Les droits et obligations attachés 4 l'action suivent le
titre dans quelque main qu'il passe, sauf disposition contraire des statuts.

La possession d'une action comporte de plein droit adhésion aux décisions des associés et
aux presents statuts. La cession comprend tous les dividendes échus et non payés et a échoir,
ainsi éventuellement que la part dans les fonds de réserve, sauf dispositions contraires
notifices a la Sociéte.

3 - Chaque fois qu'll est nécessaire de posseder un certain nombre d'actions pour exercer un
droit quelconque, en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution de titres, ou lors d'une
augmentation ou d'une réduction de capital, d'une fusion ou de toute autre opération, les

associés possédant un nombre d'actions inférieur a celui requis, ne peuvent exercer ces droits
qu'a la condition de faire leur affaire personnelle de I'obtention du nombre d'actions requis.

Titre 1] - Direction et controle de la Soclété

Article 15 — Président du Directoire

La Société est administrée et dirigée par un Directoire qui exerce ses fonctions sous le
controle du consell de surveillance.

Le Directoire est constitué d’'un seul membre, personne physique ou morale, qui est le
President de la Sociéte. Celui-ci prend le titre de Président du Directoire.

Le premter President du Directoire de la Soctété est Thierry VALLENET.

Le Président du Directoire est nommé ou renouvele dans ses fonctions par le Conseil de
survetllance statuant 2 la majorité des deux-tiers de ses membres , qui peut le révoquer a tout
moment dans les memes conditions.

La durée du mandat du Président est fixée a trois ans.

Lorsqu'une personne morale est nommée Président du Directoire, les dirigeants de ladite
personne morale sont soumis aux memes conditions et obligations et encourent les mémes
responsabilités civile et pénale que s'lls étaient Président du Directoire en leur nom propre,
sans préjudice de la responsabilité solidaire de 1a personne morale qu'ils dirigent.

Article 16 - Pouvoirs du Président du Directoire

1 - Le Prestdent du Directotre assume, sous sa responsabilité, la Direction de la Sociéteé. 1l la
représente dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvotrs les plus étendus, dans la limite
de 'objet social.

L.es décistons des assoctés imitant ses pouvoirs sont inopposables aux uers.

Dans ses rapports avec les tiers, le Président du Directoire engage la Société méme par les
actes qui ne relevent pas de l'objet social, a moins gu'elle ne prouve que le uers savait que
I'acte depassait cet objet ou qu'il ne pouvait Fignorer, compte tenu des circonstances, étant
exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.
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2. Toutefois, a titre de regle interne, le Président du Directoire ne pourra décider, et a fortion
mettre en ceuvre, les décisions et opérations sutvantes concernant la Société et les Filiales
sans avoir préalablement obtenu l'autorisation expresse du Consetl de surveilllance de la
soctete statuant a la majorite des deux tiers de ses membres :

- toute modification des statuts de la Sociéte ou d’une Filiale ;
- toute déciston d’introduction d’une Filiale sur un marché bourster ;

- la prise d’intéret sous quelque forme que ce sott par la Société ou une Filiale (y
compris en capital) dans une entreprise avec ou sans personnalité morale, entrainant
une responsabilité indéfinie ;

- le développement d'activités n'entrant pas déja dans le périmetre de la Société et des
Filiales ;

— la création ou l'acquisition d'une nouvelle Filiale (a 'exception de la socteté DPV en
2005) ou la cession d’'une filiale ;

— l'acquisition de tout actif immobilisé des lors que le montant d'une telle opération
(cout d'acquisition, financement de l'opération par la Société et/ou une ou plusieurs
de ses Filiales sous forme d'apport de fonds propres, d'avances ou l'octrot de stiretés
ou garanties, etc...) excéde les montants budgétés dans le business plan de 'exercice
considéré ou requiert l'accord préalable des banques ayant consent le Pret Senior ;

— toute garantie 2 consentir ou engagement hors bilan a prendre par la Société ou une
Filiale, autre que donnée dans le cours normal des affaires ;

- tout emprunt par la Société ou une Filiale, y compris découverts ou crédit bail, non
prévu au budget ;

- les acquisitions ou cessions de tous actifs corporels ou incorporels autres, si (1) le
montant d'une telle opération (cout d'acquisitton, financement de I'opération par la
Société et/ou une ou plusieurs de ses Filtales sous forme d'apport de fonds propres,
d'avances ou l'octroi de suretés ou garanties, etc...) n'a pas été prévu dans le budget de

I'année considérée ;

- la modification de la rémunération des Dirigeants ;

- toute décision relevant de la compétence d’une assemblée générale extraordinaire
d’une Filiale ;

- toute décision nécessitant un accord des banques ayant consentt le Préet Senior ou
entrainant un remboursement anticipé des préts aux termes de la documentation
bancaire.

3 - Le Président peut consentir a tout mandataire de son choix toutes délégations de
pouvoirs qu'll juge nécessaires, dans la limite de ceux qui lut sont conférés par la Lo1 et les
présents statuts.

Article 17 - Conseil de surveillance

Le conseil de surveillance est composé de trois membres désignés de la fagon suivante :

- un membre désigné d’'un commun accord par les soctétes BNP Paribas
Développement et BNP Private Equity ;

~ un membre désigné par la société 21 Centrale Partners ; et
- un membre désigné par Monsieur Bruno Guénin.
La durée des membres du Conseil de surveillance est de six ans.

Le conseil de surveillance nomme parmi ses membres un Président qui exerce ses fonctions
pendant toute la durée de leur mandat de membre du Conseil de surveillance.

Le Consell de surveillance est cc:-nvoqué par I'un quelcunque de ses membres et par tous
moyens, méme verbalement.
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Les décistons sont prises a la majorité des deux tiers de ses membres. En cas d’absence d’un
membre du Consetl de surveillance celui-a pourra donner pouvoir de le représenter a un
autre membre du conseil de surveillance.

Le conseil de surveillance exerce un controle sur la gestion du Président du Directoire. En
particulier, le Conseil de surveillance autorise les décisions et opérations visées a Varticle 16-2
ci-dessus.

Article 18 - Rémunération des dirigeants

La rémuneération du Président du Directoire et celle des autres dinigeants est déterminée par
le Comite de Rémunération. Elle peut etre fixe ou proportionnelle, ou a la fois fixe et
proportionnelle.

Article 19 - Conventions

Les conventions définies a l'article L. 227-10 du Code de commerce sont soumises aux
formalités de controle prescrites par ledit article.

Les conventions non approuvées produtsent néanmoins leurs effets, a charge pour la
personne intéressce et eventuellement pour le Président et les autres dirigeants d'en
supporter les conséquences dommageables pour la Société.

Les conventions portant sur les opérations courantes et conclues a des conditions normales
sont communiquées au Commussaire aux Comptes. Tout associé a le droit d'en obtentr
communication.

Les interdictions prévues a l'article L. 225-43 du Code de commerce s'appliquent, dans les
conditions déterminées par cet article, au Président et aux autres dirigeants de la Société.

Article 20 - Représentation sociale

Les Deélegués du Comité d'entreprise, s'll en existe un, exercent leur mandat aupres du
Président. A cette fin, celui-ci les réunira une fois par trimestre au moins et notamment lors
de 'arrété des comptes annuels.

Article 21 - Commissaires aux Comptes

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires sont nommes et exercent leur mission
de controle conformément a la Lot

IIs ont pour mission permanente, a I'exclusion de toute immuxtion dans la gestion, de vénfier
les livres et les valeurs de la Societé et de controler la régularité et la sincerite des comptes
sociaux et d'en rendre compte a la collectvite des associés.

Titre IV - Décisions collectives

Article 22 - Décisions devant étre prises collectivement
Dotvent étre prises collectivement les décisions suivantes :
- augmentation, réduction et amortissement du capital,
- fuston, scisston ou apport partiel d'actif soumis au régime des scissions,
- dissolution de la Sociéte,
- nomination des Commussatres aux Comptes,
- approbation des comptes annuels,

et ce, dans les conditions prévues par les présents statuts.
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Article 23 - Consultation écrite

En cas de consultation écrite, le Président du Directoire adresse a chaque associé, a son
dernier domicile connu, par lettre recommandée, le texte des résolutions, proposées ainsi que
les documents nécessatres a ''nformation des associés.

Les associés disposent d'un délai de huit jours a compter de la date de réception du projet de
résolutions pour émettre un vote par écrit, le vote étant, pour chaque résolution, formulé par
les mots « oxi » ou « non ».

La réponse est adressée a I'auteur de la consultation par lettre recommandée. Tout associé
n'ayant pas répondu dans le délai ci-dessus est considéré comme s'étant abstenu.

Article 24 - Acte sous seing privé

Les décisions collectives autres que celles nécessitant la réunion dune Assemblée Générale
peuvent également résulter d'un acte sous seing privé par tous les assoctés.

Article 25 - Assemblée Générale

1 - Convocation

L'Assemblée Génerale est convoqueée, sott par le President du Directoire, soit par un
mandataire désigné par le President du Trbunal de Commerce statuant en référé a la
demande d'un ou plusteurs associés réunissant 50 % au moins du capital.

Pendant la période de liquidation, I'Assemblée est convoquée par le ou les hiquidateurs.
L'Assemblée Générale est réunie au sieége social ou en tout autre lieu indiqué dans l'avis de
convocaton.

La convocation est faite cinq jours avant la date de I'Assemblée, soit par lettre simple ou
recommandée adressée a chaque associé, soit par un avis inséré dans un Journal d'annonces
légales du département du siege social, soit par télécopie, soit par e-mail ou par tous moyens
permettant d'établir ]a preuve de la convocation.

2 - Ordre du jour

L'ordre du jour de I'Assemblée est arrete par l'auteur de la convocation.

Un ou plusieurs associés, représentant au moins 15 % du capital social ont la faculté de
requerir 'inscription a l'ordre du jour de I'’Assemblée de projets de résolutions par tous
moyens de communication visés ci-dessus.

L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a l'ordre du jour.

3 - Admission aux Assemblées - Pouvoirs

out associé a le droit de participer aux Assemblées Genérales et aux delibérations
Tout le droit de particip A bl Geénéral t délibérats
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre de ses actions, sur simple
justification de son identité, deés lors que ses titres sont inscrits en compte a son nom.

Un associé peut se faire représenter par un autre associé ou toute autre personne justifiant
d'un mandat.
4 - Tenue de 'Assemblée - Bureau - Procés-verbaux

Une feuille de présence est émargée par les associes présents et les mandataires et a laque.lle
sont annexés les pouvoirs donnés a chaque mandataire. Elle est certifice exacte par le bureau

de I'Assemb]ee.

['Assemblée est présidée par le Président du Dirctoire ou, en son absence, par un dirigeant
spécialement délégué a cet effet par I'Assemblée, ou par l'auteur de fa convocauon.

A défaut, 'Assembleée élit elle-meéme son Président.

'Assemblée désigne un Secrétaire qui peut étre pris en dehors de ses membres.
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Les delibérations des Assemblées sont constatées par des procés-verbaux signés par le
Préstdent et le Secrétaire et établis sur un registre spécial. Les copies et extraits de ces proces-
verbaux sont valablement certifiés par I'un des deux.

Article 26 - Droit de communication des associés

Tout associé a le droit d'obtenir, avant toute consultation des documents nécessaires pour lui
permettre de se prononcer en connaissance de cause et de porter un jugement sur la gestion
et le controle de la Société.

Article 27 - Quorum - Vote

1 - L'Assemblée ne délibére valablement sur premiére convocation que si1 les associés
présents ou représentés possedent au moins la moitie des actions ayant le droit de vote. Sur
deuxieme convocation, aucun quorum n'est requis. Elle statue a la majornité des voix dont
disposent les associés présents ou représentés,

Le quorum est calculé sur I'ensemble des actions composant le capital social, le tout deduction
faite des actions privées du droit de vote en vertu des disposttions de la Lo1 ou des présents
statuts.

2 - Chaque action donne droit a une voix.
Toutes décisions collectives seront prises a la majorité simple.

Titre V - Exercice social - Comptes sociaux - Affectation et
répartition des bénéfices

Article 28 - Exercice soctal

L'année sociale est définie a 'article 5.

Article 29 - Inventaire - Comptes annuels

Il est tenu une cmmptabi]ité réguljére des ﬂpératiﬂns sociales conformément aux lois et
usages du commerce.

A la cléture de chaque exercice, le Président dresse I'inventaire des divers éléments de l'actif
et du passif. Il dresse également les comptes annuels conformément aux articles L. 123-12 et
sutvants du Code de commerce.

Il annexe au bilan un état des cautionnements, avals et ga.rantles donnés par la Société et un
état des saretés consenties par elle.

Il etablit un rapport de gestion contenant les indications fixées par la Lot,

Le rapport de gestion inclut, le cas échéant, le rapport sur la gestion du Groupe lorsque la
Société doit établir et publier des comptes consolidés dans les conditions prevues par la Loi.

Le cas échéant, le Président du Directoire établit les documents comptables previsionnels
dans les conditions prévues par la Loz,

Tous ces documents sont mis a la disposition des Commussaires aux Comptes dans les
conditions légales et réglementaires.
Article 30 - Affectation et répartition des bénéfices

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des pertes
antérieures et des sommes que les associés décideront de porter en réserve en application des
statuts, et augmenté du report bénéeficiatre.

Sur ce bénéfice, la collecuvité des associés détermine la part attribuée aux associes sous
forme de dividende et préleve les sommes qu'elle juge a propos d'affecter a la dotatton de
tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter 2 nouveau.
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Cependant, hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux
a$SOCIES lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celle-a infénieurs au
montant du capital.

La collectivite des associés peut décider la mise en distnbution de sommes prélevées sur les
réserves, soit pour fourntr ou compléter un dividende, soit a titre de distnbution
exceptionnelle ; en ce cas, la déciston indique expressément les postes de reserve sur lesquels
les prélevements sont effectués. Toutefors, les dividendes sont distribués par prionté sur le
bénéfice distribuable de P'exercice.

Les pertes, s'il en existe, sont, aprés 'approbation des comptes par la collectivité des associés,
inscrites a un compte spécial pour étre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs
jusqu'a extinction.

Quel que soit le nombre d'actions qu'ils déttennent, tous les associés percevront le meme
dividende.

Article 31 - Mise en paiement des dividendes

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numeéraire sont fixées par la collectivité
des associés.

Toutefots, la mise en palement des dividendes dott avotr lieu dans un delat maximal de neuf
moits apres la cloture de I'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de Justice.

Lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de I'exercice et certifié par un Commissaire aux
Comptes fait apparaitre que la Sociéte, depuis la cloture de l'exercice précedent, apres
constitution des amortissements et provisions nécessatres, déduction faite, s'it y 2 lieu, des
pertes antérieures, ainsi que des sommes a porter en réserve en application de la Loi ou des
statuts et compte tenu du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut etre distribué des
acomptes sur dividendes avant l'approbation des comptes de l'exercice. Le montant de ces
acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi defini.

La Société ne peut exiger des associés aucune répéetition de dividende, sauf st la distribution a
été effectuée en violation des dispositions légales et si la Société établit que les bénéficiaires
avalent connaissance du caractere trrégulier de cette distribution au moment de celle-ct ou ne
pouvaient l'ignorer compte tenu des circonstances.

L'action en répétition est prescrite trots ans apres la mise en patement de ces dividendes. Les
dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur mise en patement sont prescrits.

Titre VI - Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital -
Transformation - Digssolution - Liquidation

Article 32 - Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital social

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
Societé deviennent inférieurs a la moitzé du capital social, le Président est tenu, dans les

quatre mois qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de
consulter les assoctés a l'effet de décider s'il y a heu a dissolution anticipee de la Societe.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des dispositions legales
relatives au capital minimum et dans le délai fixé par la Loi, réduit d'un montant égal a celui
des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les réserves, s1 dans ce délai les capitaux propres
n'ont pas été reconstitués a concurrence d'une valeur au moins égale a la moitié du capieal
social.

Dans tous les cas, la décision de la collectvité des associés doit faire {'objet des formalités de
publicité requises par les dispositions réglementaires applicables.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en Justice la
dissolution de la Société. 1l en est de meme st les associés n'ont pu déliberer valablement.
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Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution, s1 au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

Article 33 - Transformation

La Société peut se transformer en Société d'une autre forme.

La deciston de transformation est prise collecttvement par les associés, aux conditions de
guorum et de majorité cl-avant fixées sur le rapport des Commissaires aux Comptes de la
Societé, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au capital social.

La transformaton en Société en Nom Collectif nécessite 1'accord de tous les associés ; en ce
cas, les conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigées.

La transformation en Société en Commandite Simple ou par actions est décidée dans les
conditions prévues pour la modification des statuts et avec l'accord de tous les associés
devenant associés commandités.

La transformaton en Soctet¢ a Responsabilité Limitée est décidée dans les conditions
prevues pour la modification des statuts des Societés de cette forme.

La transformation qui entrainerait, soit 'augmentation des engagements des associés, soit la
modification des clauses des présents statuts exigeant I'unanimité des associes devra faire
I'objet d'une décision unanime de ceux-ct.

Article 34 - Dissolution - Liquidation

Hors les cas de dissolution prévus par la loi, et sauf prorogation réguliere, la dissolution de la
Société intervient a l'expiration du terme fixé par les statuts ou a la suite d'une décision
collective des associés pase dans les conditions fixées par les présents statuts.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommes par cette deécision collective.

Le liquidateur represente la Societé. Tout l'actif social est réalisé et le passif acquitté par le
liquidateur qui est investt des pouvoirs les plus étendus. Il répartit ensuite le solde disponible.

La collecuvité des associés peut l'autoriser a continuer les affaires en cours ou a en engager
de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

L'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est partagé également
entre toutes les actions.

Titre VIl - Contestations

Article 35 - Contestations

Toutes contestations qui pourraient s'élever au cours de I'existence de la Société ou apres sa
dissolution pendant le cours des opérations de liquidation, soit entre les assoctés, le Président
et la Société, soit entre les associés eux-memes, relatbvement aux affatires sociales ou a
I'exécution des dispositions statutaires sont soumises a la procédure d'arbitrage.

Chacune des parties désigne un arbitre, les arbitres ainsi désignés en choisissent un autre, de

maniére que le Tribunal arbitral soit constitué en nombre 1mpair.

A défaut d'accord sur cette désignation, 1 y sera procédé par voie d'Ordonnance du
Président du Tribunal de Commerce du lieu du siege social, saist comme en matiére de référe
par une des parties ou un arbitre.

'instance arbitrale ne prendra pas fin par la révocation, le déces, l'empechement, 'abstention
ou la récusaton d'un arbitre. Il sera pourvu a la désignation d'un nouvel arbitre par
Ordonnance du Président du Tribunal de Commerce satsi comme il est dit ci-dessus, non
susceptible de recours.
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Les arbitres ne seront pas tenus de sutvre les regles établies par les Tribunaux. Iis statueront
comme amiables compositeurs. Les parties attribuent compétence au Président du Trbunal
de Commerce du lieu du siége soctal tant pour l'application des dispositions qut précedent
que pour le réglement de toutes autres difficultés.

Titre XIil - Constitution de la Société

Article 36 - Nominations des Commissaires aux Comptes
. SOFIDEM-LADONNE,
demeurant : Rue ]B Lamarck — Parc d’Activités les Morandieres — 53810 CHANGE,

est nommé Commissaire aux Comptes titulaire de la Société pour les six premiers exercices
SOCIAUX. |

. Monsteur Joseph BRUNEAU
demeurant : Rue ]B Lamarck — Parc d’Activités les Morandieres — 53810 CHANGE,

est nommé Comrmissatre aux Comptes suppléant de a Société pour les six premiers exercices
$0C13UX.

Les Commussaires aux Comptes ont fait connaitre a 'avance qu'lls accepteratent le mandat
qui viendrait a leur etre confié et ont déclaré satisfaire a toutes les conditions requises par la
Loi et les reglements pour l'exercice dudit mandat.

Article 37 - Jouissance de la personnalit¢ morale - Immatriculation au registre du
Commerce et des Sociétés

1 - La Société jouira de la personnalité morale 4 dater de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés.

3 - Le Président de la Sociéte est, par ailleurs, expressément habilité, des sa nomination, a
passer et a souscrire, pour le compte de la Société, les actes et engagements entrant dans ses
pouvoirs statutaires et légaux. Ces actes et engagements seront réputés avolr €te faits et
souscrits, dés l'origine, par la Société, apres vérification par la collectivité des associés,
postérieurement a l'immatriculation de la Société au Registre du Commerce et des Societes,
de leur conformité avec le mandat ci-dessus défini et au plus tard par l'approbation des
comptes du premier exercice soclal.

Article 38 - Publicité - Pouvoirs

Les formalités de publicité prescrites par la Lot et les réglements sont effectuces a la diligence
du President qui est spécialement mandate pour signer I'avis a4 insérer dans un Journal
habilité a recevotr les annonces legales dans le département du siége social.
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