IE Banque Laydernier

Groupe Crédit du Nord

ATTESTATION

Nous soussignés, la BANQUE LAYDERNIER, Société Anonyme, au capital
EUROQOS de 24 788 832 .- dont le siége social est a ANNECY, (Haute Savoie),

10 avenue du Rhone, identifiée sous le numéro SIREN 325 520 385 RCS ANNECY
ayant agence a CLUSES, 2B, Avenue Charles PONCET representee par

Francois MOENNE-LOCCOZ, et agissant en qualité d’Etablissement dépositaire des
fonds provenant des souscriptions en numéraire au capital de la Société en formation
PELLIER CUIT INDUSTRIE SAS dont le siege social est a 450, avenue du Mont-
Blanc 74300 CLUSES, certifions par la présente détenir dans nos caisses, dans un
compte bloqué ouvert au nom de cette société, la somme de 200,00 Euros (deux cents
Euros) représentant la libération totale du capital en apport numeraire.

Les souscripteurs de ces actions sont :

Nombre d’actions Versements
1) M. Sébastien PELLIER CUIT 01 100 €
2) M. Stéphane PELLIER CUIT 0] 100 €
Fait a Cluses,
Le dix sept décembre deux mil quatre /
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BANQU# LA‘I?DERNIER
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Banque Laydprnier
AHVEqENTF{EPRlSES t
7 big avenue Charies Ponce

24300 CLUSES
74| 145098 7530 Fax 04 5098 8403

Banque Laydernier - Société Anonyme au capital de EUR. 24.788.832. - Siren 325 520 385 RCS Annecy
Siage social : 10, avenue du Rhdne - 74997 Annecy Cedex 09 - Tél. ; 04 50 33 42 00 - Fax ; 04 50 52 92 08
Société de courtage d'assurances. Garantie financiéra et assurance de responsabifité civile professionnelte conformes aux articles L 530-1 et L 530-2 du Code des assurances



LISTE DES SOUSCRIPTEURS DU CAPITAL LIBERE DANS SA TOTALITE CONCERNANT L'APPORT EN
NUMERAIRE DE LA SAS EN FORMATION PELLIER CUIT INDUSTRIE

Monsieur Sébastien PELLIER CUIT Montant versé . 100 Euros, en chegue

Adresse : « Le quart dernier » 74130 MONT SAXONNEX

Monsieur Stéphane PELLIER CUIT Montant verse . 100 Euros, en cheque

Adresse ; 244 rue de la Mouille 74130 MONT SAXONNEX

Le 17 décembre 2004
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Sociéte par Actions Simplifiee +-—-—-""'
Capital social : 2.439.000 Euros \ "V

Siege social : 450, avenue du Mont Blanc E
74300 CLUSES
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.STATUTS-

Les soussigneés :

e PC
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Monsieur Michel PELLIER CUIT
de nationalité francaise
né le 21 janvier 1945 a MONT-SAXONNEX (74130) ;

marié avec Madame Marie-Claire BOISIER sous le régime de la communauté
de biens réduite aux acquéts a défaut de contrat de mariage prealable a leur
union célébrée a fa mairie de BRISON (74130), le 7 octobre 1972 ; ledit régime
n'a subi aucune modification conventionnelle ou judiciaire depuis ;

demeurant 8 MONT-SAXONNEX (74130), 242, rue de la Mouille ;

Monsieur Sébastien PELLIER CUIT

de nationalité francaise
né le 26 ao(t 1973 a SAINT JULIEN EN GENEVOIS (74160) ;

marié avec Madame Claire CHEVROT sous le regime de la séparation de
biens, aux termes d'un contrat recu le 13 mai 2000 par Maitre Christian

MACHET, Notaire a SALLANCHES, et préalable a leur union célébréee a la
mairie de BONNEVILLE le 3 juin 2000 ; ledit régime n'a subi aucune

modification conventionnelle ou judiciaire depuis ;

demeurant 8 MONT-SAXONNEX (74130), lieudit "Le quart dernier” ;

Monsieur Stéphane PELLIER CUIT

de nationalité frangaise
né le 12 décembre 1975 a SAINT JULIEN EN GENEVOIS (74160) ;

celibataire ;

demeurant 8 MONT-SAXONNEX (74130), 244, rue de la Mouille ;
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ONT établi ainsi qu'il suit les statuts de la société par actions simplifiée qu'elle .
institue :

Article premier. - Forme.

Il est forme entre les soussignes, une societe par actions simplifiee, qui existera entre les
proprietaires des actions ci-apres créees, celles qui pourront {'étre ultérieurement, leurs
cessionnaires et ceux qui pourront le devenir uitérieurement.

Cette societe sera regie par le Code de commerce ainsi que par les présents statuts.

Elle ne peut faire publiquement appel a I'épargne.

Article 2. - Objet.
La societé a pour objet, en France et a I'étranger :

* |a prise de participation financiere dans tous groupements, sociétes ou entreprises frangais
ou étrangers, creés ou a creer, et ce, par tous moyens, notamment par voie d'apport, de
souscription ou d'achat d'actions ou de parts sociales, de fusion ou de groupement ;

* ja direction, la gestion, le contrdle et la coordination de ses filiales et participations ;

= toutes prestations de services dans les domaines financier, comptable et informatique pour
les entreprises liées a la sociéte ;

= et, généralement, toutes opérations financieres, commerciales, industrielles, mobilieres et
immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a |'objet ci-dessus ou a
tous objets similaires ou connexes, de nature a favoriser son extension ou son

développement.

Article 3. - Dénomination.

La dénomination sociale est : "PELLIER CUIT INDUSTRIE".

Tous actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers doivent indiquer la
dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement des mots "Société par actions
simplifiée” ou des initiales "SAS", de ['énonciation du capital social et du numero
d'immatriculation au Registre du Commerce et des Societes.

Article 4. - Siege social.
Le siége social est fixé a ; CLUSES (74300) - 450, avenue du Mont Blanc.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme departement ou d'un departement
limitrophe par décision du président et en tout autre lieu par decision collective des associes

dans les conditions prévues a l'article 15 ci-apres.



‘Article 5. - Durée.

La société a une duree de quatre vingt dix-neuf (99) ans a compter de son immatriculation
au Registre du Commerce et des Societés, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

Article 6. - Apports.

6.1 Apports en huméraire

Il est apporteé :

e par Monsieur Sébastien PELLIER CUIT
L UNE SOMIME A CONE BUIOS, Gl corneeeeer e et ettt et et r e r et anaanas 100 €

o par Monsieur Stéphane PELLIER CUIT
. UNEe SOMME de CENE BUIDS, Cl ..ovoeiniieieii i eeees 100 €

Chaque souscripteur a libéré sa souscription en totalité ainsi qu'il résulte du certificat du
dépositaire établile 17 décembre 2004 . laquelie somme a été déposee pour le compte

de la société en formation, a la Banque Laydernier, Agence de CLUSES.

6.2.1 Apports en nhature

1°) Monsieur Michel PELLIER CUIT apporte :

- la pleine proprieté de deux cent vingt deux (222) actions de la societe
"PELLIER CUIT SAS", evaluée a 7.302,90 € pour une action, soit un apport
d'un montant total de UN MILLION SIX CENT VINGT ET UN MILLE DEUX
CENT QUARANTE TROIS EUROS ET QUATRE VINGT CENTIMES
(1.621.243,80 €) arrondi a UN MILLION SIX CENT VINGT ET UN MILLE

DEUX CENTS EUROS, Cl.uvuviireieieiee ettt 1.621.200 €

2°) Monsieur Michel PELLIER CUIT et Monsieur Sebastien PELLIER CUIT
apportent conjointement :

- pour Monsieur Michel PELLIER CUIT : l'usufruit de cinquante six (56) actions
de la société "PELLIER CUIT SAS", évalué a 3.651,45 € pour une action, soit
un apport d'un montant total de DEUX CENT QUATRE MILLE QUATRE
CENT QUATRE VINGT UN EUROS ET VINGT CENTIMES (204.481,20 €)
arrondi a DEUX CENT QUATRE MILLE QUATRE CENTS EUROS, ci......... 204.400 €

- pour Monsieur Sébastien PELLIER CUIT : la nue-propneté de cinquante six
(56) actions de la société "PELLIER CUIT SAS", evaluee a 3.651,45 € pour
une action, soit un apport d'un montant total de DEUX CENT QUATRE
MILLE QUATRE CENT QUATRE VINGT UN EUROS ET VINGT CENTIMES
(204.481,20 €) arrondi a DEUX CENT QUATRE MILLE QUATRE CENTS

BRI S, Cluuniieeie it ieitieeesee e e et ra s et e assaseresenenren st sbat et reban s s ras s e et aasannaen, 204.400 €



3°) Monsieur Michel PELLIER CUIT et Monsieur Stéphane PELLIER
CUIT apportent conjointement :

- pour Monsieur Michel PELLIER CUIT : l'usufruit de cinquante six (56) actions
de la société "PELLIER CUIT SAS", évalué a 3.651,45 € pour une action, soit
un apport d'un montant total de DEUX CENT QUATRE MILLE QUATRE
CENT QUATRE VINGT UN EUROS ET VINGT CENTIMES (204.481,20 €)
arrondi 3 DEUX CENT QUATRE MILLE QUATRE CENTS EURQS, cli.........

- pour Monsieur Stéphane PELLIER CUIT : la nue-propri¢té de cinquante six
(56) actions de la société "PELLIER CUIT SAS", évaluée a 3.651,45 € pour
une action, soit un apport d'un montant total de DEUX CENT QUATRE
MILLE QUATRE CENT QUATRE VINGT UN EUROS ET VINGT CENTIMES
(204.481,20 €) arrondi & DEUX CENT QUATRE MILLE QUATRE CENTS

EUR D S, Cluvvroriieeieeeeiiieeetretveesstannrrae i aaesastarernarasraraonoasnbstaesseannssnaeranrnaesnrebies

Total des apports €N NALUIE. ..........cooiiiiiiiiii e

6.2.2 Evaluation des actions apportees

204.400 €

204 .400 €

2.438.800 €

'évaluation des actions de la société "PELLIER CUIT SAS" est faite au vu du rapport etabli
4 la date du 20 décembre 2004 . par la société "FIDEXPERT AUDIT" - Societe de
Commissaires aux comptes inscrite - dont le siége est 8 THYEZ (74300) - "Le Catalpa” - rue
de la poste, représentée par Monsieur Alain MERMIN, Commissaire aux apports désignée a
cette fonction par Ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Grande Instance de

BONNEVILLE, statuant en matiére commerciale, en date du 2 décembre 2004.

Ce rapport a été tenu a la disposition des associes qui ont pu en prendre connaissance ou
copie, au futur siége social, trois jours au moins avant la signature des presents statuts.

6.2.3 Rémunération des apports

En rémunération des apports, il est attribue :
1°) 4 Monsieur Michel PELLIER CUIT :

- pour son apport en pleine propriété de 222 actions de
la société "PELLIER CUIT SAS", seize mille deux

cent doUZe ACHONS, Cl..oovvereeiiiiiieeecenerrcareirenierreaens 16.212 actions

- pour son apport en usufruit de 112 actions de la
société "PELLIER CUIT SAS", quatre mille quatre

vingt huit actions, Ci......c.ociv 4.088 actions
soit au total vingt mille trois cents actions...........c.cocinns 20.300 actions
fic P M PC
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2°) a Monsieur Sebastien PELLIER CUIT :

- pour son apport en nue-propriété de 56 actions de la
société "PELLIER CUIT SAS", deux mille quarante
QUALTE ACHIONS, Clevvrvrierieiirreirr ettt e n e s rererererecennnn e eremn e e ennan e een e nans 2.044 actions

3°) a Monsieur Stéphane PELLIER CUIT :

- pour son apport en nue-propriété de 56 actions de la
société "PELLIER CUIT SAS", deux mille quarante
quatre actions, Cl..........cccceeevvveennenn et ietsiaieitietirateeretheteatraaerat et iaarnrs 2.044 actions

T O Al S A O O NS ettt et e e e e e et eaeaseeasasnsnraansasnsrassnan e tenenennaneeeaen 24.388 actions

6.2.4 Origine de proprieté

Les actions présentement apportées appartiennent aux apporteurs par suite des faits et
actes suivants .

1°} Monsieur Miche! PELLIER CUIT :

- apporteur en pleine propriété de 222 actions de la societé "PELLIER CUIT SAS", pour les

avoir recues lors de l'augmentation de capital décidée lors de ['assemblee génerale
extraordinaire du 16 décembre 1981 ;

- apporteur en usufruit de 112 actions de la société "PELLIER CUIT SAS", pour les avoir

recues en pleine propriété, a hauteur de 100 actions lors de la constitution de la societe
en contrepartie de son apport en numéraire, ainsi qu'il resulte des statuts etablis par acte
sous seing privé du 1% mars 1978 et a hauteur de 12 actions lors de I'augmentation de
capital décidée lors de I'assemblée générale extraordinaire du 16 décembre 1981 ;

2°) Monsieur Sébastien PELLIER CUIT :

- apporteur en nue-propriété de 56 actions de la sociéte "PELLIER CUIT SAS", pour les

avoir recues en nue-propriété a l'occasion d'une donation-partage avec reserve d'usufruit
recue par Maitre Nathalie ANDRIER, Notaire associé de la Societe Civile Professionnelle
"ANDRIER, BARRALIER, MOYNE-PICARD" titulaire d'un Office Notarial a
ANNEMASSE, 2, place du Clos Fleury, en date du 29 mai 2000 ;

3°) Monsieur Stéphane PELLIER CUIT :

- apporteur en nue-propriété de 56 actions de la société "PELLIER CUIT SAS", pour les

avoir recues en nue-propriété a 'occasion d'une donation-partage avec reserve d'usufruit
recue par Maitre Nathalie ANDRIER, Notaire associé de la Sociéte Civile Professionnelle
"ANDRIER, BARRALIER, MOYNE-PICARD" titulaire d'un Office Notarial a

ANNEMASSE, 2, place du Clos Fleury, en date du 29 mai 2000 ;
MPC
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6.2.5 Conditions de I'apport

La société "PELLIER CUIT INDUSTRIE" sera propriétaire des actions apportées a compter
du jour de son immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés et aura seule droit

aux reserves des exercices antérieurs et aux bénéfices de l'exercice en cours de la société
"PELLIER CUIT SAS" qui seraient attribués aux dites actions.

Par l'effet de cet apport, la societé "PELLIER CUIT INDUSTRIE" se trouvera subrogée &
l'apporteur dans tous les droits et actions attachés aux actions apportees.

6.2.6 Déclarations

Monsieur Michel PELLIER CUIT, Monsieur Sébastien PELLIER CUIT et Monsieur Stéphane
PELLIER CUIT déclarent :

* Que la societé "PELLIER CUIT SAS", société par actions simplifiee au capital de UN
MILLION DEUX MILLE EUROS (1.002.000 €), dont le siege social est situé a CLUSES
(74300) - 450, avenue du Mont Blanc, immatriculee au Registre du Commerce et des

Sociétés de BONNEVILLE sous le numéro 312 729 072, a pour objet :

» Tout ce qui concerne le decolletage, le travail des metaux, toutes activités annexes ou
compléementatres ;

» Toutes operations industrielles, commerciales ou financieres, mobilieres ou
immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirectement a l'objet social ou a
tous objets similaires ou connexes.

» Que l'apport des actions de la société "PELLIER CUIT SAS" a été agréé par {'assemblée
générale extraordinaire, aux termes d'une délibération en date du 1 décembre 2004.

Monsieur Michel PELLIER CUIT déclare donner son accord pour l'apport par Monsieur
Sébastien PELLIER CUIT et Monsieur Stephane PELLIER CUIT de la nue-proprieté de 56
actions chacun de la societé "PELLIER CUIT SAS".

6.2.7 Intervention de Madame Marie-Claire BOISIER, épouse de M. Michel PELLIER CUIT

Madame Marie-Claire BOISIER, épouse commune en biens de Monsieur Michel PELLIER
CUIT, intervenante aux présentes, déclare donner son accord pour Fapport par Monsieur
Sébastien PELLIER CUIT et Monsieur Stéphane PELLIET CUIT de la nue-propriete de 56
actions chacun a la société "PELLIER CUIT SAS" et, en tant que de besoin, pour 'apport par
Monsieur Michel PELLIER CUIT de la pleine propriété de 222 actions de la societe
"PELLIER CUIT SAS" et de l'usufruit de 112 actions de [adite sociéte.

6.3 Récapitulation des apports

o APPOrtS €N NUMETAITE, Cl.ouuiieniiiiiiiiiiiiiei et r e et s e e e eaesean e sanns 200 €

APPORS €N NALUIE, Clivvvieiieeiiierie et s s e et s r e bbb e e s aeae b s 2.438.800 €

e Po Total des APPOMS, Cl .ovvnireeiee e e 2.439.000 €
Mmrc
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Article 7. - Capital social.

Le capital social est fixé 4 DEUX MILLIONS QUATRE CENT TRENTE NEUF MILLE EUROS
(2.439.000 €), divisé en vingt quatre mille trois cent quatre vingt dix (24.390) actions, toutes

de méme categorie.

Article 8. - Modifications du capital.

Le capital social peut étre augmenté, réduit ou amorti dans les conditions prévues par la loi,
par décision collective des associés dans les conditions prévues a l'article 15 ci-apres.

En cas d'augmentation du capital par émission d'actions nouvelles a souscrire en numeraire,
un droit de préférence a la souscription de ces actions est réservé aux proprietaires des
actions existantes, dans les conditions légales. Les associes peuvent renoncer
individuellement a leur droit de préférence. Ce droit de préférence peut étre supprime, en
tout ou partie, par décision collective des associés dans les conditions prevues a l'article 15

ci-apres.

Toute personne n'ayant pas la qualité d'associé ne pourra entrer dans la societe, a Foccasion
d'une augmentation du capital, sans étre préalablement agreee par décision collective des
associés dans les conditions prévues a l'article 11 ci-aprés pour |'autorisation des cessions
d'actions. L'attributaire des actions nouvelles devra dans ce cas solliciter son agrement au

moment de la souscription.

Article 9. - Forme des actions.

Les actions sont nominatives.

La matérialité des actions résuite de leur inscription au nom du titulaire sur des comptes
tenus a cet effet par la société dans les conditions et modalités prévues par la lot.

Article 10. - Droits et obligations attachés aux actions.

1. Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, a une part proportionnelle 2
la quotité du capital qu'elle représente.

Elle donne droit 4 une voix dans les votes et delibérations.

2. Chaque associé ne sera responsable du passif qu'a concurrence du montant represente
par la valeur nominale des actions qu'il détiendra.

Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La propriété d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions
réguliérement prises par les associes.

3. Chaque action est indivisible a ['égard de la société. Les proprietaires indivis doivent se
faire représenter par un mandataire unique, choisi parmi eux. En cas de désaccord, le
mandataire est désigné par le président du tribunal de commerce a la demande du plus

diligent.
MPC
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4. Si des actions sont grevees d'usufruit, le droit de vote appartient a 'usufruitier pour les
décisions ordinaires et au nu-proprietaire pour les décisions extraordinaires. ~

Le nu-proprietaire d'actions a toujours le droit de participer aux décisions collectives.

Article 11. - Cession et transmission des actions.
1. Forme de la cession ou de la transmission.

La proprieté des actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom du ou des
titulaires sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiqguement, dit "registre des
mouvements”.

La cession des actions s'opere, a I'egard de la societe et des tiers, par un virement du
compte du cédant au compte du cessionnaire sur production d'un ordre de mouvement.

La société est tenue de procéder a cette inscription et a ce virement dés reception de 'ordre
de mouvement.

L'ordre de mouvement, etabli sur un formulaire fourni ou agrée par la societe, est signe par
le cédant ou son mandataire ; si les actions ne sont pas entierement libérées, mention doit
étre faite de la fraction non liberee,

Les frais de transfert des actions sont a la charge des cessionnaires, sauf convention
contraire entre cédants et cessionnaires.

Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au transfert.

En cas de transmission d'actions, pour quelgue cause que ce soit, les beneficiaires de la
mutation devront fournir tous documents justifiant la regularité de leurs droits.

2. Cession ou transmission - Agrément.

Toute cession a un tiers, un actionnaire, un conjoint, ascendant ou descendant d'un
actionnaire ou du cédant sera soumise a l'agréement prealable de la collectivite des
actionnaires statuant a la majorité des deux tiers des voix des actionnaires disposant du droit
de vote.

2.1. La demande d'agrément du cessionnaire est notifice a la sociéte et a chaque associe,
par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée AR, indiquant les nom, prenoms et
adresse du cessionnaire, le nombre des actions dont la cession est envisagee ainsi que le
prix offert et les conditions de la vente. L'agrément résulte, soit d'une notification, soit du
défaut de réponse dans le délai de trois (3) mois a compter de la demande.

La décision d'agrément est prise par décision collective des associés a la majorité des deux
tiers, le cédant ne prenant pas part au vote. Elle n‘est pas motivée et, en cas de refus, ne
peut jamais donner lieu a une réclamation quelconque.

Le cédant est informé de la décision, dans les quinze (15) jours, par lettre recommandée AR.

En cas de refus, le cédant aura quinze (15) jours, pour faire connaitre, dans la méme forme,
s'il renonce ou non a son projet de cession.

WC.PC. A Pe-
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2.2. Dans le cas ou le cédant ne renoncerait pas a son projet de cession, le président est
tenu, dans le délai de deux (2) mois a compter de |a notification du refus, de faire acquerir
les actions, soit par des associés ou par des tiers, soit, avec le consentement du cédant, par
la société en vue d'une réduction du capital.

A cet effet, le président avisera les associés de la cession projetée, par lettre recommandée,
en invitant chacun a [ui indiquer le nombre d'actions qu'il veut acquérir.

Les offres d'achat sont adressées par les associés au président, par lettre recommandee
AR, dans les quinze (15) jours de la notification gqu'ils ont regue. La repartition entre les
associés acheteurs des actions offertes est faite par le président, proportionnellement a leur
participation dans le capital et dans la limite de leurs demandes.

2 3. Si aucune demande d'achat n'a été adressée au président dans le delai ci-dessus, ou si
les demandes ne portent pas sur la totalité des actions, le président peut faire acheter les

actions disponibles par des tiers.

2.4. Avec I'accord du cédant, les actions peuvent également étre achetées par la société, qui
est alors tenue de les céder dans un délai de six (6) mois ou de les annuler. Le president
sollicite cet accord par lettre recommandée AR a laquelle le cedant doit repondre dans les

quinze (15) jours de la réception.

En cas d'accord, le président provoque une décision collective des associés a l'effet de
décider du rachat des actions par la société et de la réduction correlative du capital social. La
convocation doit intervenir suffisamment toét pour que soit respecte le délai de deux (2) mois

ci-aprés.

Dans tous les cas d'achat ou de rachat visés ci-dessus, le prix des actions est fixé comme
indiqué au 2.7. ci-apres.

2 5. Si la totalité des actions n'a pas été achetée ou rachetée dans le délai de deux (2) mois
a compter de la notification du refus d'agrément, le cédant peut réaliser la vente au profit du
cessionnaire primitif, pour la totalité des actions cédées, nonobstant les offres d'achat

partielles qui auraient pu étre faites.

Ce délai de deux (2) mois peut étre prolongé par ordonnance de referé du president du
tribunal de commerce, non susceptible de recours, & la demande de la sociéeté, ['associé

cédant et le cessionnaire diment appelés.

2.6. Dans le cas ou les actions offertes sont acquises par des associes ou des tiers, le
président notifie au cédant les nom, prénoms et domicile du ou des acquereurs.

2 7. A défaut d'accord entre les parties, le prix des actions est détermine dans les conditions
prévues a l'article 1843-4 du Code civil.

Les frais d'expertise sont supportés par moitié par le vendeur et par I'acquereur.

Ao P M
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La cession au nom du ou des acquéreurs est régularisée d'office par un ordre de mouvement
signé du president ou d'un delegue du président sans qu'il soit besoin de la signature du -
titulaire des actions.

2.8. Les dispositions du présent article sont applicables dans tous les cas de transmission et
de cession entre vifs, soit & titre gratuit, soit a titre onereux, alors méme que ia cession aurait
lieu par voie d'adjudication publique en vertu d'une decision de justice. Elles sont egalement
applicables en cas d'apport en société, d'apport partiel d'actif, de fusion ou de scission, de
dévolution successorale ou de liguidation de communaute de biens.

Elles s'appliquent également en cas de fusion d'une personne morale associe de la société
avec une personne morale non associé. Dans ce cas, |'associé devra se soumettre a la
procédure prévue par le présent article, dans les mémes conditions gque pour une cession.

Elles s'appliquent également, mutatis mutandis, a toutes les cessions de titres, droits ou
valeurs mobiliéres composées émis par la société, pouvant donner, immeédiatement ou a
terme, des droits quelconques, partiels ou globaux, a une fraction du capital, aux bénéfices
ou aux votes des associés de la société, ou de toutes societes qui viendraient a ses droits
aprés une opération de fusion, d'apport partiel d'actif, ou opération assimilee.

2.9. La clause d'agrément, objet du présent article, s'applique également a la cession des
droits d'attribution en cas d'augmentation de capital par incorporation de reserves, bénefices
ou primes d'émission. Elle s'applique aussi en cas de cession du droit de souscription a une
augmentation de capital en numéraire ou de renonciation individuelle au droit de souscription
en faveur de personnes dénommeées,

Dans l'un et 'autre cas, le droit d'agrément et les conditions de rachat stipulés au present
article s'exercent sur les actions souscrites, et le délai imparti a la sociéte pour notifier au
tiers souscripteur s'il accepte ou non celui-ci comme associe est de deux mois a compter de
la date de réalisation définitive de l'augmentation de capital.

En cas de rachat, le prix est égal a la valeur des actions nouvelles determinee dans les
conditions prévues a l'article 1843-4 du Code civil.

2.10. En cas d'attribution d'actions de la présente société, a la suite du partage d'une societe
tierce possédant ces actions, les attributions a des personnes n'ayant pas deja la qualite
d'associé seront soumises a l'agrément institué au présent article.

En conséquence, tout projet d'attribution a des personnes autres que des associes devra
faire I'objet d'une demande d'agrément par le liquidateur de la société dans les conditions
fixées au 2.1. ci-dessus.

A défaut de notification au liquidateur de la décision des associés, dans les trois (3) mois de
la demande d'agrément, celui-ci sera acquis.

En cas de refus d'agrément de certains attributaires, le liquidateur pourra, dans les trente
(30) jours de la notification du refus d'agrément, modifier les attributions de fagon a ne faire

présenter que des attributaires agrees.
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Dans le cas ol aucun attributaire ne serait agréé, comme dans le cas ou le liquidateur

n‘aurait pas modifié son projet de partage dans le délai ci-dessus, les actions attribuees aux

associés non agréés devront étre achetées ou rachetées a la sociéte en liquidation dans les
conditions fixées sous les 2.2. A 2.4. ci-dessus. A défaut d'achat ou de rachat de la totalité
des actions, objet du refus d'agrément, dans le délai fixé au 2.5. ci-dessus, le partage pourra
étre réalisé conformément au projet présente.

3. Sanctions.

i ne pourra étre procédé au virement des actions du compte du cédant au compte du
cessionnaire qu'aprés justification par le cédant du respect des procedures ci-dessus.

Toute cession effectuée en violation des clauses ci-dessus est nulle. En outre, I'associé
cédant sera tenu de céder la totalité de ses actions dans un délai de deux (2) mois a
compter de la révélation a la société de linfraction, et ses droits non pecuniaires seront
suspendus jusqu'a ce qu'il ait été procede a ladite cession.

Article 12. - Exclusion d'un associeé.

1. L'associé dont le contrdle est modifié au sens de l'article L. 233-3 du Code de commerce
doit, dés cette modification, en informer le président de la societe.

L'exercice des droits non pécuniaires de cet associé est de plein droit suspendu a dater de la
modification.

Dans le mois suivant la notification de la modification, le président consulte les associes, en
assemblée, sur les conséquences a tirer de cette modification. A la majorité des deux tiers
des autres associés, 'assemblée agrée la modification ou impartit & l'intéresse un deélai d'un
(1) mois pour régulariser sa situation. A défaut de régularisation dans le délai imparti,
lintéressé est exclu de la société. Ses actions sont rachetées par les associés ou la societe
ou un tiers agréé a la majorité des deux tiers des autres associes. A défaut d'accord, le prix
des actions est fixé dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du Code civil.

2. Tout associé pourra étre exciu pour les motifs suivants :

- violation des dispositions des présents statuts ;
- révocation d'un associé de ses fonctions de mandataire social ;
_ exercice direct ou indirect d'une activité concurrente de celle exercée par la societe, sauf

accord exprés des associes.

L'exclusion d'un associé est prononcée par décision collective des associés statuant a la
majorité des deux tiers des voix des associés disposant du droit de vote | 'associé dont
lexclusion est susceptible d'étre prononcée ne participe pas au vote et ses actions ne sont
pas prises en compte pour le calcul de la majorite.

| es associés sont consultés sur I'exclusion a linitiative du Président. Le president ne peut
étre exclu.

| 'associé menacé d'exclusion en est informé par le président, par lettre recommandee AR,
contenant indication des motifs de I'exclusion projetée, appuyés de tous justificatifs.

AP
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La reunion des associes appelés a se prononcer sur I'exclusion ne peut intervenir qu'aprés
un délai minimum de quinze (15) jours aprés la notification des griefs, la convocation des
associés a cette réunion devant étre accompagnée de toutes piéces justificatives, en
demande comme en défense. "

Si I'exclusion est prononceée, les actions sont rachetées dans les conditions prévues au 1 ci-
dessus.

Article 13. - Administration et direction de la société.
1. La presidence.

La societe est geree et administrée par un président, personne physique ou morale, associé
ou non de la sociéte. Lorsqu'une personne morale est nommee président, les dirigeants de
ladite personne morale sont soumis aux mémes conditions et obligations et encourent les
mémes responsabilités civile et pénale que s'ils étaient président en leur nom propre, sans
prejudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'ils dirigent.

1.1. Nomination du president.

Le president est nomme par decision collective des associés, dans les conditions de 'article
15 ci-apres.

Le premier president est :

- Monsieur Sébastien PELLIER CUIT
neé le 26 aout 1973 a SAINT JULIEN EN GENEVOIS (74160) ;
demeurant a MONT-SAXONNEX (74130), lieudit "Le quart dernier” ;

nomme par les soussignes a cette fonction pour une durée indéterminee.
1.2. Durée des fonctions du président.
La duree des fonctions du president est fixée par la décision qui le nomme.

Les fonctions de président cessent par son décés, son interdiction, sa deconfiture, le
redressement ou la liquidation judiciaire, par démission, ou encore par survenance d'une
incapacité physique ou mentale.

Le president peut demissionner a tout moment, sous réserve de prévenir les associés deux
(2) mois au moins a l'avance.

Le président est révocable a tout moment par decision de la collectivite des associes
statuant dans les conditions de l'article 15 ci-aprés.

La revocation du président n'a pas a étre motivée, et ne peut donner lieu a quelque
indemnite que ce soit.

1.3. Rémunération du président.

La rémunération du président est fixee par décision ordinaire des associes. Elle peut étre
fixe ou proportionnelle ou, a la fois, fixe et proportionnelle.
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Le président aura droit en outre, au remboursement de ses frais de représentation et de

deplacement sur justification.

1.4. Pouvoirs et attributions du président.

Le president repreésente la societé a l'egard des tiers. II est investi des pouvoirs les plus
étendus pour agir en toute circonstance au nom de la sociéte dans la limite de I'objet social.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du président qui
ne relévent pas de 'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte
dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu
que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

A titre de mesure d'ordre interne, non-opposable aux tiers, les pouvoirs du président et du
directeur général sont limites par les présents statuts.

Le président ou le directeur general devra solliciter I'accord prealable de l'assemblée
extraordinaire des associés pour les opérations mentionnées a l'article 15-9 ci-aprés.

Le président peut consentir toute délégation de pouvoirs, a I'exception de la représentation
de la société, pourvu que ce soit pour un objet ou une opération déterminee.

2. les directeurs generaux.

Le président peut demander a étre assisté d'un ou de plusieurs directeurs généraux qui
seront désignés et révoqués par décision de la collectivité des associes dans les conditions

de l'article 15 ci-apreés.

2.1. nomination du ou des directeurs genéraux
Le premier directeur général est :

- Monsieur Stéphane PELLIER CUIT
né le 12 décembre 1975 a SAINT JULIEN EN GENEVOIS (74160) ;
demeurant 8 MONT-SAXONNEX (74130), 244, rue de |la Mouille ;

nommé par les soussignés a cette fonction pour une durée indeterminee.

2.2. durée des fonctions du ou des directeurs generaux.

La durée des fonctions du ou des directeurs généraux est fixée par la decision qui les
nomme.

En cas de décés, démission ou empéchement du président, le directeur genéral en fonction
conserve ses fonctions et attributions jusqu'a la nomination du nouveau president.

2.3. rémunération du ou des directeurs géneraux.

La rémunération du ou des directeurs généraux est fixée par décision ordinaire des
associés. Elle peut étre fixe ou proportionnelle ou, a la fois, fixe et proportionnelle.

Le ou les directeurs généraux auront droit en outre, au remboursement de leurs frais de
représentation et de déplacement sur justification.

2.4. pouvoirs et attributions du ou des directeurs generaux.

HetC
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Le ou les directeurs généraux disposent, a I'egard des tiers, des mémes pouvoirs gue le -
president.

Article 14. - Conventions entre la sociéte et les dirigeants.

1. Le commissaire aux comptes présente aux associés un rapport sur les conventions
intervenues directement ou par personne interposee entre la societe et son president, 'un de
ses dirigeants, I'un de ses associés disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a
10 % ou, s'il s'agit d'une société associe, la société la contrélant au sens des dispositions de
l'article L 233-3 du Code de commerce.

A cette fin, le président et tout intéressé doivent aviser les commissaires aux comptes des
conventions intervenues, dans le délai d'un (1) mois a compter de la conclusion desdites
conventions.

Les associés statuent chaque année sur ce rapport aux conditions des décisions ordinaires,
I'associé intéresse ne participant pas au vote.

Les conventions non approuvées produisent neanmoins leurs effets, a charge pour la
personne intéressée et, éventuellement, pour le president et les autres dirigeants d'en
supporter les conséquences dommageables pour la societe.

2. Sauf lorsqu'en raison de leur objet ou de leurs implications financieres, elles ne sont
significatives pour aucune des parties, les conventions portant sur des opérations courantes
et conclues a des conditions normales sont communiquées au commissaire aux comptes,
par le président et tout intéressé, au plus tard le jour de l'arréte des comptes par l'organe
habilité.

Toute associé a droit d'en obtenir communication.

3. Les interdictions prévues a I'article L. 225-43 du Code de commerce s'appliquent, dans les
conditions déterminées par cet article, au président et aux dirigeants de la societe.

Article 15. - Décisions des associés.

1. Sauf dans les cas prévus ci-aprés, les décisions collectives des associés sont prises, au
choix du président, en assemblée ou par consultation par correspondance. Elles peuvent
aussi s'exprimer dans un acte. Tous moyens de communication - video, telex, fax, etc. -

peuvent étre utilises dans I'expression des decisions.

2. Sont prises en assemblée les décisions relatives a 'augmentation, 'amortissement ou la
réduction du capital, la fusion, la scission, la dissolution, la nomination des commissaires aux
comptes, l'approbation des comptes annuels et [‘affectation des résultats, ainsi la
transformation de la societe.

Pour toute décision, la tenue d'une assemblée est, en outre, de droit, si [a demande en est
faite par un ou plusieurs associés représentant cinq pour cent (5 %) du capital social.

3. L'assemblée est convoquée par le président, par un ou plusieurs associes representant
cing pour cent (5 %) du capital social ou par un mandataire designe en justice en cas de

carence du président. Lorsque la tenue d'une assemblée n'est pas obligatoire, I'assemblee
est convoquée par I'associé ou un des associes demandeurs.
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Le commissaire aux comptes peut, a toute epoque, convoquer une assemblée.
Le lieu de réunion est fixé par |'auteur de la convocation.

L.a convocation est faite par tous moyens quinze (15) jours au moins avant la date de la
reunion ; elle indigque l'ordre du jour ; y sont joints tous documents necessaires a l'information
des associes.

4. L'assemblee est presidée par le président ; a défaut, Passemblée élit son président.
L'assemblée convoquée 3 l'initiative du commissaire aux comptes est présidée par celui-ci.

A chaque assemblee est tenue une feuille de presence, et il est dressé un proces-verbal de
la réunion, signe par le président et un associe.

5. L'assemblée générale ordinaire ne délibere valablement que si les associés présents,
représentés ou ayant voté par correspondance, possedent au moins, sur premiere
convocation, le quart des actions ayant droit de vote ; sur seconde convocation, aucun

quorum n'est requis.

L'assemblée générale extraordinaire ne delibere valablement que si les associés présents,
représentés ou ayant voté par correspondance possedent au moins, sur premiere
convocation le tiers et, sur deuxiéme convocation le quart, des actions ayant droit de vote.

6. Les documents suivants doivent étre adressés aux associes avant l'assemblée ou en
méme temps que le formulaire de vote par correspondance en cas de consultation écrite :

- le rapport du président ;
- le texte des résolutions soumises a l'assemblée ;
- le cas échéant, le rapport du Commissaire aux comptes.

7. En cas de consultation par correspondance, le texte des reésolutions proposees ainsi que
les documents nécessaires a l'information des associés sont adressés a chacun, par tous
moyens. Les associés disposent d'un delai minimal de quinze (15) jours, a compter de la
réception des projets de résolutions, pour émettre leur vote. Le vote peut étre emis par tous
moyens. Tout associé n'ayant pas répondu dans un délai de quinze (15) jours est considere

comme s'étant abstenu.

La consultation est mentionnée dans un procés-verbal etabli par le president, sur lequel est
portée la reponse de chaque associe.

8. Chaque associé a le droit de participer aux décisions par lut-méme ou par le mandataire
de son choix. Chaque action donne droit a une voix. Le droit de vote attache aux actions est

proportionnel au capital qu'elles representent.

0. Décisions extraordinaires. Sont qualifiées d'extraordinaires, les decisions relatives a :

- toutes modifications statutaires,
- la fusion, la scission, la dissolution de la société, et sa transformation,

- la suppression du droit préférentiel de souscription,

- I'agrément des cessions d'actions,

- |'exclusion d'un associe.
- 'acquisition, la vente, la mise en location-gérance, |'apport ou le nantissement de tout

fonds de commerce ;
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- la prise, 'augmentation, 'apport ou la cession de toute participation en capital dans toute
autre société ; |

- tout projet d'emprunt ;

- la constitution des garanties sur les biens sociaux. :

Les décisions sont prises a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les associes
présents ou représenteés.

10. Décisions ordinaires. Toutes autres décisions sont qualifiées d'ordinaires. Ces decisions
sont prises a la majorité des voix dont disposent les associés présents ou représentes.

11. Les décisions visant & adopter ou & modifier les clauses statutaires relatives a
linaliénabilité des actions, aux droits de préemption des associés, a I'agrément des cessions
d'actions, au changement de contrdle d'une personne morale associé ou a I'exclusion et [a
suspension d'un associé doivent étre adoptées a l'unanimité des associes.

De méme, toute décision ayant pour effet d'augmenter les engagements d'un ou de plusieurs
associés ne peut étre prise qu'a l'unanimité d'entre eux.

12. Le commissaire aux comptes doit étre invité & participer a toute décision collective, en
méme temps et dans la méme forme que les associes.

Article 16. - Exercice social.

L'exercice social commence le premier avril de chaque année et se termine le trente et un
mars de 'année suivante.

Par exception, le premier exercice social comprendra le temps restant a courir depuis la
constitution de la société, jusqu'au trente et un mars deux mil cing.

Article 17. - Comptes annuels.

Le président tient une comptabilité réguliére des opérations sociales, arrete les compies
annuels et le cas échéant les comptes consolidés conformément aux lois et usages du
commerce, et établit le rapport de gestion.

Une assemblée générale, appelée a statuer sur les comptes de l'exercice écoule, doit étre
réunie chaque année dans les six mois de la cifture de lexercice, ou, en cas de
prolongation, dans le délai fixé par décision de justice.

Article 18. - Résultats sociaux.

Le compte de résultat qui récapitule les produits et les charges de l'exercice fait apparaitre
par différence, aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte
de l'exercice.

Sur le bénéfice de I'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est preleve
5 % au moins pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prelevement cesse d'étre
obligatoire lorsque la réserve atteint le dixieme du capital social; il reprend son cours
lorsque, pour une raison quelconque, la réserve legale est descendue au-dessous de ce
dixieme.
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Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de ['exercice, diminué des pertes
antérieures, ainsi que des sommes a porter en reéserves en application de la loi ou des
statuts, et augmenté du report benéficiaire.

Les associés peuvent décider la mise en distribution de sommes prélevees sur les réserves
facultatives soit pour fournir ou compléter un dividende, soit a titre de distribution
exceptionnelle ; en ce cas, la décision indique expressément les postes de reserves sur
lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité

sur le bénéfice distribuable de l'exercice.

Les pertes s'il en existe, sont soit imputées sur les comptes de réserves de [a societe, soit
portées sur le compte report a nouveau.

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par les associés. Toutefois, la
mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai de neuf (9) mois apres la
cidture de l'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de justice.

Article 19. - Controle des comptes.

Le contrdle de la société est exercé par un ou plusieurs commissaires aux comptes titulaires
ainsi qu'un ou plusieurs commissaires aux comptes suppléants appeles a remplacer le
titulaire en cas de refus, d'empéchement, de démission ou de déces.

Les commissaires aux comptes sont désignés par la collectivite des associes dans les
conditions prévues a l'article 15 ci-dessus.

lis sont nommés pour six exercices, leurs fonctions expirant apres l'approbation des comptes
du sixieme exercice.

lls exercent leurs fonctions dans les conditions prévues par la loi et les reglements en
vigueur relatifs aux sociétés anonymes.

Sont nommeés commissaires aux comptes pour une durée de six exercices :

Titulaire :

La société "BLANC AUDIT",
12, rue du Clos Fleury
74100 ANNEMASSE

Suppléant :

Monsieur Joél QUELVENNEC,

Rue des Voirons
74100 VILLE LA GRAND

Les mandats de la société "BLANC AUDIT" et de Monsieur Joél QUELVENNEC prendront
fin lors de 'approbation des comptes de I'exercice clos le 31 decembre 2010.

ure
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Article 20. - Dissolution - Liquidation.

1. Hors les cas de dissolution judiciaire prévus par la loi, i y aura dissolution de la sociéte a
'expiration du terme fixé par les statuts, par décision de la collectivité des associes dans les
conditions prévues a l'article 15 ci-dessus.

2. Si, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de
la société deviennent inférieurs a la moitié du capital social, les associes decident dans les
quatre (4) mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, s'ily a
lieu a dissolution anticipee de la societe.

En cas de continuation de la société, les associés sont tenus au plus tard a la cloture du
deuxiéme exercice suivant celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue,
de réduire le capital d'un montant au moins égal a celui des pertes qui n‘ont pu étre imputees
sur les réserves si, dans ce délai, les capitaux propres n'ont pas été reconstitues a
concurrence d'une valeur au moins égale a la moitié du capital social.

Dans les deux cas, la résolution adoptée doit étre publiee.

Si la réduction est décidée et qu'elle ait pour effet de ramener le capital au-dessous du
montant minimal légal, Ja société devra procéder a une augmentation de capital dans le delai
d'un an ou adopter une autre forme.

3. Si toutes les actions sont réunies en une seule main, l'expiration de la societe ou sa
dissolution pour quelque cause que ce soit entraine la transmission universelle du patrimoine
social a I'associé unique, sans qu'it y ait lieu a liquidation. Les creanciers peuvent faire
opposition & la dissolution dans le délai de trente (30) a compter de la publication de celle-ci.
Une décision de justice rejette I'opposition ou ordonne soit ie remboursement des creances,
soit la constitution de garanties si la société en offre et si elles sont jugées suffisantes. La
transmission de patrimoine n'est réalisée et il n'y a disparition de la personne morale qu'a
lissue du délai d'opposition ou, le cas échéant, lorsque 'opposition a éte rejetee en premiere
instance ou que le remboursement des créances a été effectué ou les garanties constituees.

4. La dissolution de la société entraine sa liquidation qui est effectuée conformeément aux
dispositions du Livre Il du Code de commerce et aux décrets pris pour son application.

5. Le boni de liquidation est réparti entre les associés proportionnellement au nombre de
leurs actions.

Article 21. - Contestations.

Les contestations relatives aux affaires sociales, survenant pendant la durée de la sociéte ou
au cours de sa liquidation, entre les associés ou entre un associé et la societe, sont
soumises au tribunal de commerce compeétent.
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Article 22. - Engagements accomplis pour le compte de la société en formation.

1. Est annexé aux présents statuts, un état des actes accomplis pour le compte de la sociéte
en formation.

2. Les soussignés donnent tous pouvoirs a Monsieur Sébastien PELLIER CUIT a l'effet
d'accomplir tous actes nécessaires a l'activité de la société jusqu'a son immatriculation au
Registre du Commerce et des Sociétes.

L'immatriculation de la société au Registre du Commerce et des Sociétés emportera par elle
reprise de tous les engagements souscrits en exécution de ce mandat.
Article 23 - Personnalité morale - immatriculation.

La société ne jouira de la personnalité morale qu'a compter de son immatriculation au
Registre du Commerce et des Societes.

Article 24. - Frais.

Les frais, droits et honoraires des présents statuts, et ceux qui en seront |a suite ou |a
conséquence, sont a la charge de la societe.

Fait a CLUSES,

En quatre originaux, dont

Un pour lI'enregistrement,

Deux pour les dépbts legaux, et

Un pour étre déposé au siege social,
Le 24 décembre 2004.

M. Miche! PELLIER CUIT NMme Marie-Claire PELLIER CUIT
Lu f approuv e

L= . Jézwﬂ
—
M. Sébastien PELLIER CUIT M. Sté mUIT
(e o) approwe Lo b approwee —
Bon pout Mcq#amme.& Bore o aceeld el
‘ Iaid - - :
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"PELLIER CUIT INDUSTRIE"

Société par Actions Simplifiee
Capital social : 2.439.000 Euros
Siege social : 450, avenue du Mont Blanc
74300 CLUSES

ETAT DES ACTES ACCOMPLIS POUR LE COMPTE DE LA
SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE EN FORMATION

(Article 74 du decret du 23 mars 1967)

- NEANT.

Le présent état a été tenu a disposition des futurs associés, au lieu prevu du siege social,
trois jours au moins avant la signature des statuts, et demeurera annexé aux statuts, dont la

sighature emportera reprise des engagements par la société, lorsque celle-ci aura éte
immatriculée au Registre du Commerce et des Societés.

Fait a CLUSES,
le 20 décembre 2004,

o
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SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE ET DE COMMISSARIAT AUX COMPTES

INSCRITE AU TABLEAU DE L'ORDRE DE LA REGION DE LYON, MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALLE DE CHAMBERY
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
DANS LE CADRE DE L’APPORT D’UNE PARTIE

DES ACTIONS DE LA SOCIETE / j
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s
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7

.
PELLIER CUIT INDUSTRIE
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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission de Commissaire aux apports qui nous a ¢t€ confiée par Monsieur le
Président du Tribunal de Grande Instance de BONNEVILLE en date du 2 décembre 2004 statuant
en matiére commerciale, dans le cadre de I’apport d’une partie des titres de la société PELLIER
CUIT SAS a la société PELLIER CUIT INDUSTRIE, nous vous présentons notre rapport sur
I’appréciation de la valeur des titres apportes a la sociét¢ PELLIER CUIT INDUSTRIE.

Siege Social : Rue de la Poste - BP 40 - 74311 THYEZ cedex ® Tél. : 04 50 98 77 88 * Fax : 04 50 98 18 46
Société a Responsabilité Limitée au capital de 150 000 € « R.C.S. Bonneville B 408 730 620 * Code NAF ; 741 C



I. EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE

Messieurs Michel PELLIER CUIT, Sébastien et Stéphane PELLIER CUIT, font apport  la société
par actions simplifiée (SAS) PELLIER CUIT INDUSTRIE de participations qu’ils détiennent dans
la société PELLIER CUIT, a savoir 1/3 des actions composant le capital social de la société, soit

334 actions au prix unitaire de SEPT MILLE TROIS CENT DEUX EUROS ET QUATRE VINGT DIX
CENTIMES (7 302.90).

La société PELLIER CUIT est une Société par Actions Simplifiée au capital de 1 002 000 euros,
divisé en 1 002 actions de 1 000 euros, dont le siége social est situé a 450 avenue du Mont Blanc,

74300 CLUSES.

Elle est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de BONNEVILLE sous le numero
B 312 729 072 et exploite une activité de décolletage depuis le 1© mars 1978.

II. EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS

A/ EVALUATION DES TITRES

Pour valoriser les titres formant le capital social de la saciété\fELLlER CUIT SAS, les parties- -
s’accordent pour retenir une valeur unitaire des actions de SEPT MILLE TROIS CENT DEUX
EUROS ET QUATRE VINGT DIX CENTIMES (7 302.90). |

Cette valorisation, qui tient compte des plus et moins values latentes sur- lmmoblhsatlons est
concomitante avec la cession en cours des deux autres tiers (2/3) des actions de la société

PELLIER CUIT SAS. \

En conséquence, I’apport de 334 actions de la société PELLIER CUIT SAS a la société
PELLIER CUIT INDUSTRIE est évalué a DEUX MILLIONS QUATRE CENT TRENTE HUIT MILLE
HUIT CENT (2 438 800) EUROS.

B/ REMUNERATION DE L 'APPORT

L’apport ci-dessus évalué a DEUX MILLIONS QUATRE CENT TRENTE HUIT MILLE HUIT CENT
(2 438 800) EUROCS, net de tout passif, est consentt et accepté moyennant ’attribution aux
apporteurs désignés de VINGT QUATRE MILLE TROIS CENT QUATRE VINGT HUIT (24 388)
ACTIONS de CENT (100) EUROS de valeur nominale chacune, attribuées comme suit :

- Monsieur Michel PELLIER CUIT 20 300 actions
- Monsieur Sébastien PELLIER CUIT 2 044 actions
- Monsieur Stéphane PELLIER CUIT 2 044 actions



Les VINGT QUATRE MILLE TROIS CENT QUATRE VINGT HUIT (24 388) ACTIONS, d’une valeur
nominale de CENT (100) EUROS, seront soumises & toutes les dispositions des statuts de la
SOCIETE BENEFICIAIRE et ultéricurement, aux décisions des assemblées générales, avec
jouissance au jour de la signature des statuts de la SOCIETE BENEFICIAIRE.

Les VINGT QUATRE MILLE TROIS CENT QUATRE VINGT HUIT (24 388) ACTIONS de CENT (100)
EUROS, destinées a étre remises aux APPORTEURS en rémunération de leur apport, seront

immédiatement négociables.

C/ CONDITION FISCALE DE L'OPERATION D 'APPORT

Au plan des droits d’enregistrement, I’apport contenu aux présentes est exonéré du droit
d’enregistrement.

Au plan des plus values, les apporteurs déclarent se placer expressément sous le régime du

.ﬁ

sursis d’imposition.

--------------
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[1I. APPRECIATION DE LA VALEUR DONNEE AUX APPORTSEEEES<3
La valeur des titres est principalement influencée par la perspectivefentc ({tg Gﬁ*fﬁm desy66 “
actions composant 1 002 titres du capital de la société PELLIER QUITT, :

Nos investigations nous ont conduit & prendre connaissance des bilansgclos Eﬂ] SYdes trois
derniers exercices qui font apparaitre les chiffres d’affaires et résultats nets gjﬂ{m

EXERCICE CH[F;(];ﬁSDTA&FE‘;IRES
Du 01/04/03 au 31/03/04 5115682
Du 01/04/02 au 31/03/03 5127 195 + 176 799 ﬁ
Du 01/04/01 au 3 1/03/02 6203 318 + 655 640

A/ SITUATION AU 30 SEPTEMBRFE 2004

La situation comptable au 30 septembre 2004 (6 mois) dégage un chiffre d’affaires HT de

2 823 790 euros et un résultat avant impot bénéficiaire de 173 821 euros.

Le chiffre d’affaires HT de la période du 1¥ octobre 2004 au 31 décembre 2004 permet

d’envisager un résultat provisoire bénéficiaire.




Dans ces conditions, le montant des capitaux propres provisoire au 30 septembre 2004
s’établit comme suit :

- Capitaux propres au 31.03.2004 5 712 392 euros

- Résultat provisoire du 01.04.2004 au 30.09.2004 173 821 euros

- Dividendes 2003/2004 - 200 400 euros

Total 5 685 813 euros
B/ VALEURS DES ACTIONS

L ’approche d’évaluation des titres au 30 septembre 2004, établie sur la base du bilan clos au
31 mars 2004 par le Cabinet DREVON, prend en compte les capitaux propres qui
s’établissent & 5512 392 euros, ainsi qu’une plus-value latente sur matériel de 1807 372
euros déterminée a partir d’une expertise du matériel de la société SAMO :

-'*“*" r
- Capitaux propres au 31.03.2004 5712 392 euro g
- Dividendes 2004 - 200 400 eurosky "
- Plus-value latente sur matériel 1 807 372 euros <

- Valeur mathématique 7 319 i’@.’{}

Par ailleurs, ’évaluation menée a partir des trois derniers bilans dﬁﬁ[ﬂﬂ@ valeurgdsactify
net corrigé de 7 519 764 euros, a laquelle il convient de ﬁﬁ]ﬁ&ﬁlﬁhﬂ?&ﬁd}gmm

euros, résultat intercalaire du 1" semestre en sus.

En outre, les éléments incorporels de la clientéle inhérents EID @ﬁt[ﬁ (ﬂ? I’étude
d’évaluation, renforce la valorisation de 7 319 364 euros. T .

Enfin, nous avons pris connaissance des négociations avancees avec Glm}:s actionnaires
détenant 67 % des actions de la société PELLIER CUIT SAS pour un prix de? 4 000 euros,
ce qui porte la valeur vénale de ’entreprise a : SRS

o e,
1

4 878 000 = 7319 364 euros
2/3

Dans ces conditions, les deux approches :

. par I’actif net réévalué,
. par la valeur vénale,

conduisent A une valorisation des titres de la société PELLIER CUIT SAS au moins égale a
7 319 364 euros sans que nous ayons des remarques particulieres compte tenu des
perspectives a venir.

La valeur de 2 438 800 euros retenue pour 334 actions constituant le capital de la societé
PELLIER CUIT SAS nous parait correcte pour servir de base a I’apport en nature.



V. CONCLUSION

Nous avons effectué les diligences nécessaires selon les normes de la Compagnte Nationale
~des Commissaires aux Comptes pour :

- vérifier que les valeurs relatives attribuées aux titres des sociétés participant a I’opération
sont pertinentes,

- vérifier que la valeur globale des apports correspond au moins a la valeur du nominal des
actions de la société PELLIER CUIT INDUSTRIE.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-dessus,
dont la totalité s’éléve a 2 438 80O euros.

Les charges et conditions de ’apport, en particulier les conditions suspensives, n’appellent
pas d’observation de notre part.

Fait a Thyez, -
Le 20 décembieR (0043



