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; PROCES-VERBAL DE DELIBERATION

[’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
| DU 11 AVRIL 2007

ciés de la Société “ALBACHIM“, Société par Actions Simpliée au capital de
,ége social est 4 67400 ILLKIRCH-GRAFFENSTADEN - Bioparc - Boulevard
e sont réunis audit siége social.
j’: présidée par Monsieur J ean-Fran¢ois HOEFFLER.

[ . . .\ .
fonstate que tous les agsociés, représentant la totalité des parts sociales, sont

Monsieur Jean-Francois HOEFFLER

1 601 (mille six cent un) actions 1 601 actions
e Monsieur Toufik FELLAGUE CHEBRA

I 400 (mille quatre cents) actions 1 400 actions
¢ Société ALSACE AMORCAGE

333 (trois cent trente trois) actions 333 actions
e Société ALSACE CREATION

333 (trois cent trente trois) actions 333 actions
* Société Banque Populaire Création

333 (trois cent trente trois) actions 333 actions

TOTAL DES PARTS COMPOSANT LE CAPITAL SOCIAL . . . 4 000 actions

Le Président déclare que ’Assemblée ainsi constituée peut valablement délibérer et prendre
ses décisions a 'unanimité requise:

Le Président dépose sur le butreau et met a la disposition des associés :

La feuille de présence

Le rapport du Président a JAssemblée sur I'émission dun emprunt obligataire
convertible

Les statuts

Le contrat d’'emprunt obligataire

Le pacte d’actionnaires

Le rapport du Commissaire aux apports désigné L 228-39

Le rapport spécial du Commissaire aux comptes en vertu de V’article L 228-92

Le texte du projet des résolutions qui sont soumises a ’Assemblée

Le Président rappelle que I'Assemblée s’est réunie pour délibérer sur l'ordre du jour suivant :

Lecture du rapport du Président sur 1'émission d’un emprunt obligataire
convertible en actions,

Lecture du rapport du Commissaire aux comptes portant sur la vérification de
'actif et du passif, (article L 228-39 du Code de Commerce)

Lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes relatif & I’émission d’un
emprunt obligataire avec suppression du droit préférentiel de souscription,
Autorisation d’émission d’un emprunt obligataire convertible en actions avec
suppression du droit préférentiel de souscription.

Renonciation au droit préférentiel de souscription pour les actions émises suite a
la conversion des obligations en actions.

Pouvoirs. V\,’ 4.
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f ‘ t personne ne demandant plus la parole. Le Président ouvre le scrutin sur
a Pordre du jour.
",
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\e® pnait la régularité des conditions et modalités de convocation de la présente
M, donne quitus entier et sans réserve au Président.

|
ETTE RESOLUTION EST ADOPTEE A L’UNANIMITE.
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| . :
nérale, en vertu de larticle L 228-39 du nouveau code de commerce, constate

\ ;ﬂuscription dun emprunt obligataire et I’4mission d’obligations, la nécessité
F&rii*hr:at:‘it:m de Pactif et du passif.
J
i sollicité la désignation en justice, par voie d’ordonnance, du commissaire

ton de ce rapport.
!

ce du 23 janvier 2007 - RG 10/2007, le Tribunal de Grande Instance de
gn€ Monsieur Marc SCHIEHLE en qualité de commissaire aux apports a l'effet

apport.

ablée Générale donne lecture du rapport du Commissaire aux apports désigné
Jent et portant sur la vérification de Pactif et du passif dans les conditions prévues a
/u/ 228-39 du nouveau code de commerce.
L'Assemblée Générale donne également lecture du rapport spécial du Commissaire aux
_smptes relatif & I'émission des valeurs mobiliéres, a I'émission d’obligations convertibles et & la
suppression du droit préférentiel de souscription en vertu de larticle L 228-92 du code de
/ commerce,

En conséquence, connaissance prise de ce rapport, dont il vient d’étre donné lecture,
I’Assemblée Générale constate que les conditions requises pour l’émission d’obligations sont

satisfaites.

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide I’émission d'un emprunt obligataire d’'un
montant nominal de 300 000.- € divisé en 30 000 obligations de 10.- € chacune émise au pair.

CETTE RESOLUTION MISE AU VOIX EST ADOPTEE A L’'UNANIMITE.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire décide de supprimer le droit préférentiel de souscription
des actionnaires a 'emprunt obligataire convertible désignée sous la résolution qui précede.

En conséquence, I’Assemblée Générale Extraordinaire réserve la souscription des obligations
convertibles en actions aux personnes désignées ci-apreés

BENEFICIAIRES NOMBRES D’OBLIGATIONS MONTANT DES
___CONVERTIBLES SOUSCRITIONS
ALSACE CREATION 10 000 100 000.- €
ALSACE AMORCAGE 10 000 100 000.- €

BANQUE POPULAIRE CREATION 10 000 100 000.- €
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L'Assemblée Générale aprés avoir pris connaissance de lensemble des conditions dudit
emprunt obligataire, dont la lecture vient d’étre faite par le Président, autorise la conclusion du
contrat d'émission aux charges et conditions figurant dans ledit acte qul sera annexé a la
presente Assemblée et donne dés a présent tout pouvoir au Président pour signer 'emprunt
obligataire.

CETTE RESOLUTION MISE AUX VOIX EST ADOPTEE A L’'UNANIMITE.

L’Assemblée procéde alors 4 la signature du contrat d’emprunt obligataire.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale prend acte que les' décisions prises ci-dessus emportent renonciation des
actionnaires au profit des obligataires a leur droit préférentiel de souscription des actions qui
seraient émises par conversion des obligations.

CETTE RESOLUTION MISE AUX VOIX EST ADOPTEE A L'UNANIMITE.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés signature du’ contrat d'emprunt obligataire, délégue tous
pouvoirs au porteur d'une copie ou d’un extrait des présentes a l'effet d’accomplir toutes les
formalités légales.

CETTE RESOLUTION MISE AUX VOIX EST ADOPTEE A L’'UNANIMITE.

Aucune autre question n'étant a l'ordre du jour, et personne ne demandant plus la parole, la
séance est levée.

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent proces-verbal, signé par la gérance et les
associés présents.

Monsieur Jean-Franc¢ois HOEFFLER Monsieur Toufik FELLAGUE CHEBRA
— /}(Q&c

La société ALSACE AMORCAGE : La société ALSACE CREATION :

Représentée par (._S:UqT we Ko Représentée par  ve (s.fue KA

ol pey

La société Banque Populaire Création :
Représentée par sa société de gestion, NAXICAP PARTNERS

Représentée par {\7%\,\%%\ | \/\ N A (\{\c_\,v\




RSM Segec

ALSACHIM SAS

BIOPARC
Boulevard Sebastien Brandt
67400 ILLKIRCH GRAFFENSTADEN

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR
L’EMISSION D'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN
ACTIONS AVEC SUPPRESSION DU DROIT
PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

ART. L. 228-92 DU C.C.

(ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 11 AVRIL 2007)
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RSM Segec

(entre d'Affaires Strashourg-Reichstett
(D63 - 67116 REICHSTETT
T+33388182300-F+33388202466

www.rsm-segec.ir

ALSACHIM SAS
BIOPARC
BOULEVARD SEBASTIEN BRANDT
67400 ILLKIRCH-GRAFFENSTADEN

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L'EMISSION D'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS AVEC
SUPPRESSION DU DROIT PREFERENTIEL DE SOQOUSCRIPTION

Mesdames, Messieurs les associes,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société et en exécution de la mission
prévue par l'article L. 228-92 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le
projet d'émission réservée d'obligations convertibles de 300 000 euros, opération sur laquelle
vous étes appeles a vous prononcer.,

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France. Ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligences destinées a vénfier :

- les informations fournies dans le rapport du Président sur les motifs de la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription et sur la justification du choix des €éléments
de calcul du prix d'émission et sur son montant,

- les informations chiffrées extraites des comptes annuels non encore arrétés par le Président
ni approuvés par I’assemblée générale. Ces comptes ont fait I'objet d'un audit par nos soins
selon les normes professionnelles applicables en France.

SAS d'Experts Comptables et de Commissaires aux Comptes Capital social 3 383 149 € RSM Segec est assoclé de RSM France, présent a ;
inscrite au tableau de {'Ordre du Conseil Reégional d'Alsace RCS Strasbourg B 339 854 044 Strashourg, Colmar, Muthouse, Haguenau

et membre de [a Compagnie Régionale des Commissaires Siret : 339 854 044 00015 Lilte, Lyon, Nantes, Paris, Rouen et Toulouse

aux Comptes de Colmar APE: 741 ( Membre de RSM international

TVAintra. FR: 91 339854 044
Liew de juridiction : Strasbourg




Le Président n’a pas justifié dans son rapport I’intégralité des modalités relatives au choix des
éléments de calcul retenus pour la fixation du prix d’émission et son montant ainsi que les
bases de conversion, ces €léments résultant du contrat d’émission d’un emprunt obligataire
convertible en actions dont nous avons eu connaissance €t qui sera soumis a la signature de
|’ensemble des associes de votre société lors de 1’assemblée générale extraordinaire appelée 2
se prononcer sur I’emission de I’emprunt obligataire convertible en actions.

Sous réserve de |'approbation des comptes annuels par I'assemblée générale annuelle et de la
signature du contrat d’émission d’emprunt obligataire convertible en actions, nous n'avons pas
d'observation a formuler sur ;

- la sincénité des mformations chiffrées tirées des comptes de la société et données dans le
rapport du Président ;

- la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est faite, ainsi
que le choix des €léments de calcul du prix d'émission des obligations et son montant, ainsi
que les bases de conversion ; |

- la présentation de l'incidence de I'émission sur la situation de 'actionnaire, appréciée par
rapport aux capitaux propres.

Reichstett, le 27 mars 2007

Le Commissaire aux comptes

RSM SEGEC
Laurence SOLD 1stoptie MUTSCHLER
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Espace Européen de YEntreprise
Limg:écs gﬂﬁ: Iéch!nEans 4, rue de Copenhague - 67300 SCHILTIGHEIM
Experi-Comptable DPLE Adresse postale:
Commissaire aux comptes BP 80027 - 67013 STRASBOURG CEDEX
Membre de la Compagnie Régionale
de Colmar

Tel. 03 88 180 200
Fax 03 88 180 210

Rapport du commfissairedési gné en application de

|
I’article L. 228-3-9- du-Code de commerce dans le

cadre d’une émission d’obligations

proposée a I’assemblée

,: _
- ALSACHIM

SASIEJ au capital de 40 000 €
Boulevard Sébastien Brandt
67 400 ILLKIRCH
RCS de Strasbourg N° B 482 218 294 00015
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Marc SCHIEHLE Espace Européen de 'Entreprise

. . . . 4, rue de Copenhague - 67300 SCHILTIGHEIM
Licencié €s sciences economigues

Expert-Comptable DPLE Adresse poslale:
Commissaire aux comptes BP 80027 - 67013 STRASBOURG CEDEX
Membre de la Compagnig Régionale
de Colmar

——

Tél. 03 88 180 200
Fax 03 88 180 210

SOCIETE ALSACHIM SAS
Société par actions simplifiée au capital de 40 000 €
Immatriculée au RCS de Strasbourg N° B 482 218 294 00015
Ayant son siége social 67400 ILLKIRCH-GRAFFENSTADEN

Boulevard Sebastien Brandt

Rapport du commissaire désigné en application de ’article L. 228-39 du
Code de commerce dans le cadre d’une émission d’obligations proposée a
’assemblée

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission prévue par ’article L. 228-39 du Code de commerce qui nous a
été confiée par ordonnance de Monsieur le Président de la chambre commerciale du Tribunal
de Grande Instance de Strasbourg, en date du 23 janvier 2007, nous avons établi le présent
rapport sur la vérification de I’actif et du passif de votre sociéte, tels qu’ils résultent de 1’état
et de ses notes annexes joints Cl-apres.

Cette mission s'inscrit dans le cadre de 1'émission d’obligations qui vous est proposée.

La société a prévu une émission d’obligations convertibles en actions a hauteur de 300000€
réservee a .

o ALSACE CREATION pour 100 000 €
o ALSACE AMORCAGE pour 100 000 €

o BANQUE POPULAIRE CREATION pour 100 000 €

Ces obligations pourront €tre converties en actions de la société en cas d’augmentation du
capital de la soci€té réservée a un ou plusieurs tiers investisseurs d’'un montant au moins ¢gal
a 1 000 000 € réalisée avant le 30 juin 2009.

Elles pourront également étre converties aprés le 17 juillet 2011 et jusqu’au 31 décembre
2013,



L’emprunt obligataire expire le 31 décembre 2013 et est stipulé avec un taux d’intéréts de 6%
I’an, auquel se rajoute, en cas de non conversion un intérét compose au taux de 7% I’an.

L’état de Pactif et du passif de la société au 30/09/2006, ainsi que ses notes annexes, ont été
établis par le Président de la SAS ALSACHIM.

I nous appartient, sur la base de notre vérification, d’exprimer une conclusion au regard de la
détermination de cet actif et de ce passif conformément aux régles et principes comptables
francgais.

Nous avons effectué notre vérification selon les normes de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes. Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a
apprécier si l'actif et le passif de la société, tels qu’ils figurent dans |’état établi, sont
déterminés conformément aux régles et principes comptables frangais et font I’objet, dans les
notes annexes qui accompagnent cet état, d’'une information appropriée compte tenu du
contexte dans lequel I’émission d’obligations est proposée a I'assemblée. Une telle
vérification s’analyse comme le controle des éléments constitutifs du patrimoine de la société,
notamment au regard des assertions habituellement retenues pour 1’établissement des
comptes. Elle consiste également a apprécier I'incidence éventuelle, sur l'actif et le passif, des
événements survenus entre la date a laquelle a été établi 1’état correspondant et la date de

notre rapport.

Nous n’avons pas d'observation a formuler sur l'actif et le passif de la société, déterminés
conformément aux régles et principes comptables frangais.

Sans remettre en cause la conclusion formulée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
I’information suivante : Les frais d’études de marché s’élevant a 34 000 € ont été constatés en
frais de constitution et amortis sur $ années, durée maximale possible. Aucune note annexe
n’accompagne cet etat.

Schiltigheim, le 26 février 2007
Le Commissaire désigné en application de I’article L. 228-39 du Code de commerce

Marc Schiehte



ALSACHIM Sarl Exercice clos le ; 31 Décembre 2006

BILAN ACTIF

Amort. prov.

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frats d'établissement 34 000,00 8 141,11 25 858,89
Frais de recherche et développement | |
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val, similaire 208738 1 174,05 913,33

Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours
Avances ¢t acomptes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels 35 639,01 4 583,68 31 055,33
Autres immobilisations corporelles 3 460,89 1 070,51 2 390,38

Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations !
Créances rattachées A des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés 150,00 150,00
Préts
Autrés immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements 525,00 525,00
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés : 29 769,64 29 769,64
Autres créances 32 484 61 32 484,61

Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobili¢res de placement
Actions propres
Autres titres
[nstruments de trésorerie

Disponibilités 57 507,32 57 507,32

Charges constatées d'avance (3)
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Charges 4 répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de conversion Actif
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(1) Dont droit qu bail
(2} Dont & moins d'un an (brut) '
(3) Dont a plus d'un an (brut)

I_[NGECO Sarl




ALSACHIM Sarl - Exercice clos le : 31 Décembre 2006

_M

BILAN PASSIF
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CAPITAUX PROPRES

Capital (dont versé : | ) 10 000,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de rédvaluation

Ecart d'équivalence

Réserves :

- Réserve 1égale

- Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées

- Autres réserves

Report 4 nouveau

Résultat de I'cxercice (bénéfice ou perte) ' 39 630,75
Subventions d'tnvestissement 25 464,00
Provisions réglementées

AUTRES FONDS PROPRES !

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres fonds propres

A S L SR
a “' " H
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PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques |
Provisions pour charges

DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit (2) 82 204,13
Emprunts et dettes financiéres (3) | 125,72
Avances et acomptes regus sur commandes en cours .

Fournisseurs et comptes rattachés 18 841,14
Dettes fiscales et sociales 4 388,76
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes ,

Instruments de trésorerne
Produits constatés d'avance (1)
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(1) Dont & plus d'un an (a)
(1) Dont & moins d'un an (a) 105 558,75
(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque
(3) Dont emprunts participatifs _ _

L

(a) A l'exception des avances et acomptes recus sur commandes en cours

[lNGECO Sarl | | Page 2|



ALSACHIM Sarl

COMPTE DE RESULTAT
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L ]
F]

Exercice ctos le ; 31 Décembre 2006

France

Exportation

Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises |
Production vendue (bicns)
Production vendue (services)

Chiffre d'affaires net
Production stockée
Production immobilisée
Produits nets partiels sur opérations 4 long terme
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions et transfert de charges
Autres produits

Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Varniation de stocks
Achat de matidres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks |
Autres achats et charges extemnes (a)
Impbts, taxes et versements assimilés i
Salaires ¢t traitements
Charges sociales
Dotaticns aux amortissements et provisions : .
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements
- Sur immobilisations : dotations aux provisions
- Sur actif circulant : dotations aux provisions
- Pour risques et charges ; dotations aux provisions
Autres charges
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Sale L

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

Produits financiers
De participations (3)
D'autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et tranfert de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement

Charges financiéres
Dotations aux amortissements et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4)
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

-y 2 Y My I."I'I'Iw'--h'-l--. o~ o
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46 796,00

Iyt ——— s AT LT
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30 743,02
- 525,00
54 997,80
3 690,02
27 144,035
2 916,66

14 969,35
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914,76
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ALSACHIM S§arl

Exercice clos le : 31 Décembre 2006

S

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

Produits exceptionnels

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et tranferts de charges

Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capttal
Dotations aux amortissements et aux provisions
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Participation des salanés aux résultats "

[mpdts sur les bénéfices - 16 435,00 I
Total des produits 160 476,20

Total des cha rges 120 845,45
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(a) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier
(1} Dont produits afférents a des exercices antérieurs.
{2) Dont charges afférentes & des exercices antérieurs
(3) Dont produits concernant les entités lides
(4) Dont intéréts concernant les entités lides

IINGECD Sarl _



