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AB2D PARTICIPATIONS

Societe par Actions Simplifiée au capital de 170.000 Euros
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Rapport du Commissaire aux Comptes

dans le cadre d’une emission d’obligations
(Art L.228-39 du Code de Commerce)

Situation comptable au 30 juin 2007
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AB2D PARTICIPATIONS

Rapport du Commissaire aux Comptes
dans le cadre de ’émission d’obligations
(Art L.228-39 du Code de Commerce)

Situation comptable au 30 juin 2007

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En execution de la mission prévue par I'article L.228-39 du Code de Commerce qui m’a
été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de LA
ROCHELLE, en date du 25 juin 2007, jai établi le présent rapport sur la vérification de I'actif et
du passif de votre société, tels qu'ils résultent de I'état et de ses notes annexes ci-aprés.

Cette mission s’inscrit dans le cadre de I'émission d’obligations qui vous est proposée :

L'emission dun emprunt de 60.000 €uros sous forme de 6.000 obligations
convertibles en actions émises au prix 10,00 €uros. Cet emprunt, d’une durée de 7
ans, sera amortissable & partir de la 3*™ année, et produira des intéréts au taux de
6% l'an payable a terme échu.

La conversion de ces obligations en actions devra étre notifiée a la société avant
l'expiration de la période de conversion, & savoir, au plus tard 3 mois avant la date
a laquelle les obligations seront appelées au remboursement. Ces obligations
seront convertibles a raison d’'une action ordinaire de 10 €uros pour une obligation
de 10 € de nominal.

L'etat de l'actif et du passif de la société AB2D PARTICIPATIONS au 30 Juin 2007, ainsi que
ses notes annexes, ont eété établis par votre président. Il m'appartient, sur la base de ma
verification, d'exprimer une conclusion au regard de la détermination de cet actif et de ce passif
conformement aux régles et principes comptables francais.

J'ai effectué ma verification selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
comptes. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier si I'actif
et le passif de la société, tels qu'ils figurent dans I'état établi, sont déterminés conformément aux
regles et principes comptables frangais et font I'objet, dans les notes annexes qui accompagnent
cet etat, d'une information appropriée compte tenu du contexte dans lequel I'émission
d'obligations est proposée a I'Assemblée. Une telle vérification s'analyse comme le contrdle des
eléments constitutifs du patrimoine de la société, notamment au regard des assertions
habituellement retenues pour I'établissement des comptes. Elle consiste également a apprécier
l'incidence éventuelle, sur I'actif et le passif, des événements survenus entre la date a laquelle a
cte etabli I'état correspondant et la date de notre rapport.



L'actif et le passif de la- société AB2D PARTICIPATIONS, au regard de leur détermination

conformement aux régles et principes comptables francais, appellent de ma part 'observation
suivante :

La societe AB2D PARTICIPATIONS détient 100% du capital de la société SARL
FORMES ET VOLUMES pour une valeur bilancielle au 30 juin 2007 de 600.330
€uros. Or, comme indiqué dans les notes annexes, les capitaux propres de cette
filiale dans les comptes annuels de l'exercice clos au 31 décembre 2006 s'élévent a
506.418 €uros, et la situation comptable au 30 juin 2007 fait apparaitre une
dégradation des capitaux propres de 149.937 €uros. Cependant, il faut préciser que
le fonds de commerce de cette filiale n'est pas valorisé au bilan de cette derniére.
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SAS AB2D PARTICIPATIONS COMPTES ANNUELS

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

* ACTIF IMMOBILISE

Immobil. incorporelles
Frais d’'établissement
Frais de recherche & develop.
Concessions, brevets
Fonds commercial
Autres immob.incorp/av. acpt.

Immobil, corporelles
Terrains
Constructions
Inst.techn.mat.et out.indust.
Autres immobilisations corp.
Immob. en cours / av. acptes

Immobil. financiéres
Participations & créances rat
Autres titres immoblilisés
Préts
Autres immobilisations financ

Total

* ACTIF CIRCULANT

Stocks
Matiéres premiéres, approvis.
En cours de product. de biens
En cours de product. de serv.
Produits interméd. et finis
Marchandises

Créances
Clients et comptes rattachés
Fournisseurs débiteurs
Personnel
Etat impdts sur bénéfices
Etat taxes sur chif.affair.
Autres créances

i

Divers
Avances & acptes versés s/com
Valeurs mobiliéres de placemn.
Disponibilités
Charges constatées d’avance
Total

* COMPTES DE REGULARISATION
Charges a répart./plus.exerc.
Primes de rembt des oblig.
Ecarts de conversion actif
Total
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SAS AB2D PARTICIPATIONS COMPTES ANNUELS

13/09/2007 - Page 3

Net au
30/06/07

* CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individ. 170 000
Primes d‘émission, fusion, app.
Ecarts de réevaluation
Réserve légale
| Réserves statu.ou contrack.
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau

Résultat exercice : . .=9.023. T

Subventions d’investissement
Provisions réglementées 1 522 ]
Total | - 162 439 | |

* AUTRES FONDS PROPRES !
Prod.d’'émission titr.particip
Avances conditionnées

Total | el o

* PROV./ RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

Total

* DETTES
Emprunts obligat.convert. 3 733
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes &tabl.créd
.Emprunts 300 000
.Découvert, concours bancaires
Emprunts et dettes financ.div

.Divers

.Associlés 95 000
Av.& acptes recus/cdes en crs

Dettes fournisseurs/cpts rat. 1 800
Dettes fiscales et sociales

. Personnel

.Organismes sociaux

.Etat impbts sur bénéfices
.Etat taxes sur chif. affair.
.Etat obligations caution.
Autres dettes fiscal.& soc.
Dettes/immob.et cptes rattac.
Butres dettes 118 Bé68S8

Produits constatés d’avance
Total " 519 401

* COMPTES DE REGULARISATION
Ecarts de conversion passif

TOTAL PASSTITF . v 681.900 | R
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SAS AB2D PARTICIPATIONS COMPTES ANNUELS

13/09/2007 Page 4

du 09/02/07 ¥ du C.A.
au 30/06/07

PRODUITS
Ventes de marchandises
Production vendue
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d‘exploitation
Total

CONSOMMATIONS M/SES & MAT
Achats de marchandises
Variation de stock{m/ses)
Achats de m.p. & aut.approv.
Variation de stock (m.p.)

MARGE BRUTE | e B |

Autres achats & charges ext. 3 732

VALEUR AJOUTEE -3 732

CHARGES
Impdts, taxes et vers. assim,
Salaires et traitements
Charges sociales
Amortissements et provisions
Autres charges
Autres produits

Total

RESULTAT D’'EXPLOITATION c L =3 732

Produits financiers
Charges financiéres 3 768
Réaulpat financler -3 768

Opérationg en commun

RESULTAT COURANT o -7 500

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles 1l 522
Résult.exceptionnel -1 522

Participation des salariés
Impdts sur les bénéfices

RESULTAT DE L’EXERCICE T T ese23r [ T o

Parte |

SOREX * GROUPE EXCEL 10331
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, Annexe
Désignation: SAS AB2D PARTICIPATIONS L | Exercice clos le 30/06/07
EURO

Nom de I'entreprise SAS AB2D PARTICIPATIONS

e |

Activité exercée ADMINISTRATION ENTREPRISES

Adresse 8 ZAC des Clémonnants

17740 STE MARIE DE RE

Annexe de la situation des comptes intermeédiaires
Exercice du 09/02/07 au 30/06/07

Régles et méthodes comptables

Engagements financiers & Autres élémeants significaufs
Notes sur le bilan actif

Notes sur le bilan passif

Détail des produits et des charges

O B L2 B e

Total du bilan avant répartition B 681 900 Résultat: Perte 9 023 |

Les notes indiquées ci-apres, font parne intéprante de la situation qui a été établie le 26.10.2007 par les dirigeants
de I’entreprise, '

T * | - - Dossfer n° 10331
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Annexe

Désignation: SAS AB2D PARTICIPATIONS Exercice clos le 30/06/07

EURO

1  Reégles et méthodes comptables

Les conventions comptables ont é1é eppliquées dans le respect du principe de prudence, conformément eux hypothdsas
de base .

o continuité de I'exploitation ;

¢ permanence des méthodes comptables ;

e indépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement ot de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation deg dléments inscrits en comptabilité est la méthode des cols historiques

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :
» Amortissements ; ils sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue ;

Option comptable :

Activation des frais d'acquisition des pans sociales pour 28 850 euros et constitution d’un amortissement dérogatoire
pour 1 523 euros.

—

e : st PO - Dossier n° 10331
PAS DE MISSION OU MISSION NORMALISEE / Voir | hitestation dExpert Comptable
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Annexe

Désignation: SAS AB2D PARTICIPATIONS _ | Exercice clos le 30/06/07
EURO

2  Engagements financiers & Autres éléments signlificatifs

Engagements financiers

Engapements donnés

Effets escomptés non échus
Avals & cautions
Crédit-bail mobilier
Crédit-bail immobilier

Autres engagements ! 1-

-1- Nantissement au profit de la Banque Populaire des 100 pants sociales scquises par SAS AB2D Panicipations dans
la SARL FORMES & VOLUMES : 125 000 euros

... Caution golidaire M.DESSIRIER : 68 750 EUROS

... Nentissement au profit du Crédit Mutue! des 100 parts sociales acquises par SAS AB2D Participations dans la
SARL FORMES & VOLUMES : 125 000 EUROS

R

Dettes garanties par des sliretés réeliles

i Montant garanti - . I

Autres éléments significatifs

Py AR - .. Daossler n° 10331
PAS DE MISSION OU MISSION NORMALISEE ¥ Voir Mattestation dExpert Comptable ' -
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, Annexe
Désignation: SAS AB2D PARTICIPATIONS Exercice clos le 30/06/07

EURO

3 Notes sur le bilan actif

Frais d'établissement
Valeurs nettes Taux d'amorissement
Frais de constitution 28 850 20,00
Fraiz de 17 établissement

Frais d'augmentation de capital
l Fonds commercial ‘ Non applicable \

alls

Act? immobilisé ;- mouvements de ’exercice

A 'ouverture | Augmentation ‘_ A la cl6ture
| Immobilisetions incorpor&les 28 850 - 28 BSO

Immobilisations corporellss

[mmobilisations financidres 602017 602 017

Total Ty 630 867 . 630867

1|
11'] |1 ,0 1n

Amortissements & provisions !

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelies

Immobilisations financiéres * ,

Total’, . a0

o

-Créances ptésentées par-des effets dEicommu?nlnlﬁg.l. Non eppliceble
- 1 I “in 'q!:!' Ik -

L ", Etat deg créances PR

L — — '

i ¥ BHC e jf; Montant bryt. | Aunenauplus | A plusd'unan
Actif immobilise: 3. . 1 687 1 687
Actif circulant & charges d'avance. 45 000 45 000

sl e Y . ! ~
" :'.;EI';“::J '": :l' 46 63 7 ‘ ﬂ' 1 :.1I q I : 1 o ) '1 687
“ ) UL : - i | ' ' :H : L

1 1
1" =N h

. *,,i’ll aho :’lul.

| b I 4, L

'.r.h I kgl at

Produits i recevolr';; Co Non applicable

o N TR e REEE Dossier n° 10331
PAS DE MISSION QU'MISSION NORMALISEE / Voir |attestation dExpert Comnptable .
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. Annexe
Désipnation: SAS AB2D PARTICIPATIONS Exercice clos le 30/06/07
EURQO
Charges constatées d'avance Non applicable
Frals d'émission des emprunts a étaler Non applicable

. | e T Daossier n° 10331
" PAS DE MISSION OU MISSION NORMALISEE / Voir 1attestation d'Expernt Comptable .



Désignation: SAS AB2D PARTICIPATIONS _

4

Titres début d'exercice

Titres remboursés ou annuiés
Titres fin d'exercice

Annexe

Notes sur le bilan passif

Page 6

100

100

—

Provisions réélemantécs

Provisions pour
risques et charges

Provisions pour dépréciation

A l'ouverture | Augmenration

1522

Etat des.dettes
| Montantbrut |'Alanauplus| Aplusd'lan | Aplusde$
etmoins de 5 | ans
o * daIlsy
Etablissement de crédit 300 000 36 876 172 862 87 461
Dettes ﬂna:}ciéres diverses 98 733 98 733
Fournigseurs 1 800 1 300
Dettes fispales & sociales |
b LI
Dettes sur i;pmobi].'isgﬁom

Autres dettes

- =
e
-t

118 B68

Capltal soclal - Actions ou parts soclales

Exercice clos Je 30/06/07
ERURO
Yaleur nominale
1700.00
1700.00 |

m_"'_m

‘Provisions |

Diminution

—_—

T e

12 862 o i

Non applicable

A la cldture

1 522

37 461

B

Autres emprunts cbligataires

Emprunts obligataires convertibles-

Emprunts & dettes établissement de crédit ; ., |

4

" PDossfer n° 10331

. PAS DE MISSié)N ouU 'Ir\l‘f[SSION NORNAHS’EE ! Voir 'attastation d’Expc::'t Comptabla
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. Annexe
Déslgnation: SAS AB2D PARTICIPATIONS Exercice clos le 30/06/07

B EURO

Charges & payer inclases dans les postes du bilan l

Emprunts & dettes financiéres divers

Fournisseurs 1 800

Ettes fiscales & socinles

Autres dettes

Produits constatés d'avance Non applicable

Dossier n°® 10331

o PAS DE MISSION OU MISSION NORMALISE;E / Voir lattestation dExpert Comprahle .
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- Annexe

Désignation: SAS AB2D PARTICIPATIONS

Exercice clos le 30/06/07
EUROD

5 Détail des produits et des charges

_—-_—-——'ﬁ
Produits a recevoir : 30/06/07

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan
_——___—“

Total des produits 4 recevalr

Produits & recevolir Néant
[ Charies constatées d'avance : Néant \
Charges a payer : 30/06/07

Montant des charges a payer inclus dans les postes suivants dn bilan

168810 Int.courus/emprunt 3 733,00

| EmEr‘unta nhl.léatairqs convertibles 3 733,00 |
408100 Fournis.fact.non parvenue 1 800,00
Dettes fournlsseurs et comptes rattachés 1 800,00
Total deg charges A-paver. ', | o R T 5 533,00 .
Produits congtatés d'avance : o “ o . Néant

_ ' T ” : . Dossier n° 10331
PAS DE MISSION OU MISSION NORMALISEE / Voit Tiattgstetion dEapert Comptable .
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' Liste des filiales
Désignation: SAS AB2D PARTICIPATIONS Exercice clos le 30/06/07

Filiales et participations ; Capltaux

propres

Quote-part du
capital détenue

‘EURO

Résultat du
dernier

el pourcentage

exercice clos

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1.Filiales
(plus 50% du capital détenu)

- SARL Formes & Volumes S06418

2.Participations
(10 & 50% du cepital détenu)

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES AUTRES FILIALES ET

PARTICIPATIONS
1.FiliaJes non reprises ¢n.A

I B A
i N

2.Participations non reprises en A SR

a)francaises

b)étrangéres

| | |

100

60003

PAS DE MISSION 'OU MISSION NORMALISEE /,Yeoir } sttestation d Expert Comproble
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