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Sarl BARC

Soclete au capitalde 114 OCO €
21 rue Raffet

75016 PARIS

RCS en cours d'atztribution

Monsieur,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision unanime des associés
concernant 'apport en nature des titres de participation de la société ABC PHOTO
devant etre effectus par la SAS GALION a la SARL BARC, nous avons établi le présent:
rapport prévu par larticle L 223-2 du Code de Commerce

Les apporis ont L& décrits dans e prgjet de traite d'apport [igurant en saconde
partie des statuts I nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur
de ces apports n'est pas surévaiuée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences
selon les normes de la Compagnie Nationaie des Commissaires aux Comptes applicables
a cette mission: ces normes reguigrent la mise en ceuvre de diligences destinges a
apprécier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a
verifier quelle correspond au moins a la valeur du nominal des parts sociaies a émettre
par la societé bénéficiaire des apports.

NOUS vous prions de trouver Ci-apres notre rapport, présenté comme suit:

1. Présentation de l'opération et description des apports,

2. Diligences et appréciation de la valeur des apports,
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SARL BARC
Rapport du CAA SARL WViVIN AUDIT
Endztz ou 30 juillet 2009

1. PRESENTATION DE L'OPEPATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1.1. Preésentation de l'opération

Heast anvisags quo la SAS CALIOH Fasss un apport en naturs de titres de participation

de la SAS ABC PHOTO & ia Societe a Pesponsabilité Limitee BARC. constituée lors de

retto nnération dannaort;
:

Selon le document de valorisation qui nous 3 eté remis, I'opératicn envisagéea constitus
une opération de réorganisation de l'organigramme du groups GALIOM et dz ses
participations ayant pour objet a terme le rachat de ls participation majoritaire au

capitai aeis SAS ABC PHOTO détenue par la société SIPL

La societe beneficiaire de l'apport. la sociéite BARC, est une Socigie g Responsabiiice
Limités 3 associé unique constituee lore de catte opération avec un capital de
T QOO0 aenros divissd an 1 140 pacte socigles de 100 00 aucds de valayr aominale
Chacune

La societé sersg immatriculge auprées du Greffe du Tribunal de Commerce de Paris avec

son sikege social situs au 12 rue Paffet 75016 PARPIS

La societe a pour objet l'exercice de l'activite de laboratolre dimpression numerique et

tous travau de reproduction d'image.

1.1.3. Lapporteur

L'apporteur des titres est la societe GALION SAS repreésenteés par son Présicent
Mansieur Frangois BROUARD, dont. le siege social est. situe au 12 rue Raffet 75116
PARIS.

114 Description des titres de participation apportés S

oS titres do participation constituant l'apport do la $AS GALION se composent de 20

actions d'une valeur nominale de 400 € chacune de la SAS ABC PHOTO. Les actions
apporteées sont entierement: libérses !
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SARL BARC
Rapport du CAA SARL MVN AUDIT
Endate du 20 jwliet 2002

La SAS ABC PHOTO dont les titres sont apportés est une societe exercant l'activite
de laboratoire dimpression numerique et de travau: de reproduction dlimage et plus
particulizrement portant sur la réalisation de supports souples servant a la
décoration de vitrine commerciale.

La SAS ABC PHOTO est identifiée sous le numéro SIREN 724 374 670 auprés du
registre gu commerce et des Societes de PARIS, La SOciete a8 son siege social /-9 rug

de la Boeue s ouUlE FARLS.

Les titres de participation de la SAS ABC PROTO apportés representent un actiy net
Quiaeteestimea 114 000,00 eurcs par la 5AS GALIOIN.

116 Caractéristiques essentielles des apports

La sociéte benéficiaire aura la proprigté et la jouissarce des actions apportées a
compter de la date de réalisation définitive de l'apport

Les 1 140 parts sociales da la SARL BARC, dune valeur nominale de 100 euros émises
lors de la constitution de |a socleté porteront également jouissance 8 compter de
cette date

1.2 Evaluation et réemunération des apports

1.2.1. Evaluation des apports

Les titres de participation apportes ont ete évalues en appliqguant un multiple de & a
'EBITDA caicule sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre ZOCT de la socigte
ABC PHOTO.

Al terme de cette approche, 1a valeur des 20 actions de 13 SAS ABC PHOTO apportées
a éte retenue pour un montant arrondi de 114 0GO.00 euros.

1.2.2. Réemunération de l'apport

En rémunération de 'apport ch-dessus designg, evalugz o 114 CCO.C0 euros, i 3
attribuc a l'apporteur 11 40Q parts socisles de 100,00 euros chacune, émises Iors de la

cra

constitution sans prime d'émission de la SARL BARC.

Les parts sociales émises seront. dés 13 réslisation définitive de l'spport. entigrement
libérges : elles jouircont des memes droits et seront soumises a toutes les dispositions

des Statuts eT aux decisions des Assemblees Gendrales,
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SARL BARC
Rapport du Caa SARL MVN AUDIT
Endate du 20 juillet 2009

2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LAVALEUR DES APPORTS
2.1. Diligences

Nous avons effectue les diligences que nous avons estimé necessaires selon les
normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aus: Comptes et notamment :

- Nous nous sommes entretenus avec Monsieur Francois BROUARD, Président des
societes GALION SAS, ABC PHOTO SAS et gerant de la SAPL BARPC avec lequel nous
avons examing les modalites de cette operation et les methodes devaluation des
SPPOrLs, les evenemeants intervenus depuis la cldture de l'eqercice 20038, le budget
de l'erercice 2009, la clientéle de la societe ABC PHOTC .

- Nous nous sommes également entretenus aven |e

societe ABC PHOTO, ainsi qu'avec I'expert comptable de cette méme socigte.

Ommissaire alux comptes de |a

- Nous avons examinég les dossiers de travail de levpert-comptable et du
commissaire aux comptes de la societé ABC PHOTGO sur les derniers comptes

approuves portant sur f'annés 2003 ;

- hous avons analyse ies modslités de wvalorisation des titres apportes, par
differentes methodes vonent completer la methods retenue nour Yapport 2 nous
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Nous avons verifie, jusqua |3 date de ce rapport. labsence de farts ou
d'éveénernents susceptibles deremetire en cause la valeur des apports.

2.2, Appréciation de ia valeur des apperts

La valeur des Z0O acticns de la SAS ABU PHOIQ retenue dans le projet dapport
correspond a la methode devalorisation décrite dans le présent rapport

Cette valorisation est notamment conforteée par le fait que la societé ABC PHOTO .

- bengficie dwun engagement de rachat de ses créances douteuses

I et e e
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Ui 27 decembre 2008 dont la prise en Compte en reguiarisation
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de larrete de compte 2008 fait apparaitre des fonds propres d'environ
270 000e. Soit une valorisaticon sur les seuls capitaux propres hors prise en
compte du fonds de commerce pour les 20 actions apportées de 55 000 €

enviroen;

par lexistence de contrat signes se caracterise par des commandes
recurrentes realisées par des donneurs d'ordre de qualiteé; 4
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SARL BARC
Rapport du CaA SARL MV ALIDIT
Er date du 30 juitat ZO02

hlous observons:

- gue la méthode basée sur 'application d'un multiple de 5 a 'EBITDA appliqué au
compte de résuitat de lexercice 2008 est raisgnnable en comparaison avec
d'autres modes d'évaluation appliqués & la socigte ABC PHOTO.

- gquen definitive la wvalenr des apports est acceptable dans la mesure ol
'engagement de rachat de créance douteuse de la societe ABC PHOTCO est

definitivement reatise

2.3. Avantages particuliers

A notre connalssance, il N'y a pas d'avantage particulier attaché aux parts sociales de 13

el sont 3pportées las 20 actinns de ARC PHOTO.

Conchusion

Sur la bage de nos travaux, nous concluons que, dans le cadre de la prézente cpération,
les obzervations préciédemment Formuiess ne sonc pas de Nawu’e & afjacter 2 valeur
aes apperts seievant a 114 000,00 euros ot en conséquence, que cette valeur est au

moins egale a la wvaleur du nominzal des parts sociales a emettre de la sociéte
beneficiaire de lapport

Falt o Paris, le 30.uillet 2009

cur 1z SARL bAVN AUDIT

- R— -
_ Marc VALY Nacolas MET’GE‘ -
Commissaire aux Com tes Associé Géfant - CommESafeeuxqomptes I ——
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