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Siége Social : COLOMBELLES (14)
b5 AWT 200 Rue de la Sidérurgie ~ Parc d’ Activités Lazzaro
GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE
O CAEN RCS CAEN 523 195 311

PROCES VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE ET ORDINAIRE
EN DATE DU 20 JUILLET 2010

Le 20 jﬁﬂlet 2010 a 16 heures, les associés de la Société par Actions Simplifiée 2LH an capital
de 494.900 Euros, se sont réunis en Assemblée Extraordinaire puis Ordinaire au cabinet de la
SCP JOUANNO HOUDAN & ASSOCIES a CAEN (14000) - 4, Boulevard Georges

Pompidou, sur convocation du Président.

Chaque associé a été convoqué par lettre simple.

Les membres de I'Assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance tant en
leur nom qu'en qualité de mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Jean-Jacques LECLERC, Président de la Société par
Actions Simplifiée.

Monsieur Serge HEBERT assume les fonctions de secrétaire de séance,

La société PTBG & ASSOCIES représentée par Monsieur Jean-Pascal THOREL, Commissaire
aux Comptes titulaire de la Société, régulitrement convoqué, assiste a la réunion.

La feuille de présence est vérifiée, arrétée et certifiée exacte par le bureau qui constate que 3
associés sont présents on représentés, et possédent 2.100 actions sur les 2.100 actions

composant le capital social.

L' Assemblée Générale peut, en conséquence, valablement délibérer.

Assistent également 3 la réunion :

- Maitre Jéréme HOUDAN,
- Maitre Delphine RIVIERE,
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Le Président met 4 la disposition des associés :

- urne copie de la lettre de convocation adressée a chaque associé,

- une copie de la lettre de convocation adressée au Commissaire aux Comptes ttulaire,

- la feuille de présence et les procurations données par les associés représentés, ainsi
que les formulaires de vote par ccrrespondance,

- le texte des résolutions proposées 4 ['assemblée,

- unexemplaire des statuts de la société.

I dépose également les documents suivants, qui vont étre soumis a I' Assemblée :

- Le contrat d'apport en date du 30 juin 2010,
- lerapport du Commissaire aux apports.

Le Président fait observer que la présente Assemblée a été convoquée conformément aux
dispositions légales et déclare que les documents et renseignements prévus par la loi ont été
adressées aux associés ou tenus & leur disposition au siége social, depuis la convocation de

'"Assemblée, ainsi que la liste des assaciés.
L'Assemblée Ini donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que la présente Assemblée est appelée a délibérer sur 1'ordre
du jour suivant :

ORDRE DU JOUR EXTRAORDINAIRE :

Approbation de l'apport de 400 actions de la société G.F.I par le FCPR REPRENDRE

ET DEVELOPPER et de son évaluation,
Augmentation en conséquence du capital social d'une somme de 221.827 euros en

rémunération de l'apport sus-visé, et création de droits privilégiés,
- Modification corrélative des statuts,
- Pouvoirs en vue de I'accomplissement des formalités.

ORDRE DU JOUR ORDINAIRE:

- Nominaton des membres du Comité Stratégique.

Lecture est ensuite donnée du contrat d’apport en date du 30 juin 2010 et du rapport de
Monsieur le Commissaire aux comptes.

Enfin, la discussion est ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux vaix, les résolutions
suivantes, figurant & I'ordre du jour
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ORDRE DU JOUR EXTRAORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTTION - APPROBATION DE L’APPORT DE 400 ACTIONS DE LA
SOCIETE G.F.I PAR LE FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER ET DE SON
EVALUATION

L' Assemblée Générale, aprés avoir donné lecture du contrat d’apport en date du 30 juin 2010
aux termes duquel, le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER s’engzage & apporter a la Société
2LH, la pleine propriété¢ de QUATRE CENTS (400) actions qu’elle détient dans le capital de
Ia Société GFI, Société par Actions Simplifiée au capital de 787.500 Euros ayant son siege
social & COLOMBELLES (14460) - Zac Lazzaro - Rue de la Sidérurgie, immatriculée au
Registre du Comunerce et des Sociétés de CAEN sous le numéro 493 838 668, lequel apport a
été évalué & la somme de DEUX CENT QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENTS
EUROS (293.200 Euros), soit SEPT CENT TRENTE TRQIS EUROS (733 €) par action
apportée, et aprés avoir entendn la lecture du rapport (ci-aprés annexé) de Monsieur Marc
LEVILLY, Commissaire aux apports désigné par ordonnance du Président du Tribunal de
Commerce de CAEN en date du 4 juin 2010, approuve ledit apport ainsi que son évaluation.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION - AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL D'UNE SOMME DE

DEUX CENT VINGT ET UN MILLE HUIT CENT VINGT SEPT EUROS EN
REMUNERATION DE L’APPORT SUS-VISE ET CREATION DE DROITS PRIVILEGIES

L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président et du
commissaire aux apports, décide, a titre de rémunération de l'apport approuvé au titre de la
résolution qui précede, d'augmenter le capital social d'une somme de DEUX CENT VINGT
ET UN MILLE HUIT CENT VINGT SEPT EURCS (221.827 €) pour le porter de la somme de
QUATRE CENT QUATRE VINGT QUATORZE MILLE NEUF CENTS EUROS (494.900 €) a
la somme de SEPT CENT SEIZE MILLE SEPT CENT VINGT SEPT EUROS (716.727 €) par
voie de création de DEUX CENT VINGT ET UN MILLE HUIT CENT VINGT SEPT (221.827)
actions nouvelles de UN (1) EURC de valeur nominale chacune, entiérement libérées et
attribuées au FCI? REPRENDRE ET DEVELOPPER en rémunération de son apport.

Les actions nouvelles seront émises avec une prime d'émission globale de SOIXANTE ET
ONZE MILLE TROIS CENT SOIXANTE TREIZE EUROS (71.373 €) soit une prime
d’émission d'environ 0,32175 euros par action nouvelle créée, dont le montant sera inscrit au
passif du bilan dans un compte « Prime d’émission » sur lequel porteront les droits des

a550ciés anciens et nouveaux.

Les 221.827 actions nouvelles seront soumises & toutes les dispositions statutaires. Elles
seront assimilées aux actions anciennes et jouiront des mémes droits, et ce, & compter du

début de 'exercice en cours.

En outre, I'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire
aux avantages particuliers ci-annexé, décide d'attribuer a I'apporteur (FCPR REPRENDRE
ET DEVELOPPER) les droits et privileges suivants qui Iui sont conférés persormellement a

titre d’avantages particuliers :



« A) Diroits priviléoiés dans les bénéfices socimix

Préalablemnent, il est défini le terme suivant : Par « dette senior », on entend emprunt d’un montant
de 1.101.000 euros souscrit par la société 2LH auprés du pool bancaire contposé des banques BRED,
BTP et CIN (Agences de Caen), d'une durée de SEPT ans, et pour l'acquisition des 1.250 actions de ln
société G.FI, Sociélé par Actions Stmplifiée au capital de 787.500 Euros ayant son siége social d
COLOMBELLES (14460) - Zac Lazzaro - Rue de ln Sidérurgie, immatriculée au Registre du
Contnerce et des Sociétés de CAEN sous le muméro 493 838 668, cédées par le FCPR REPRENDRE
ET DEVELOPPER, Monsieur Marc BLOQUET, Madame Sophie FACHE et Mademoiselle Virginie
BLOQUIET, aux termes d'un acte sous seing privé en date du 20 juillet 2010.

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER aura droit, au titve de chagque exercice social et pour la
premiére fois, dés le remboursement de la dette semior ou au plus tard le 31/12/2017, au titre de
DL Vexercice clgs le 30/06/2017 & un dividende priovitaire égal au plus élevé des deux nontonts suivants :
AT
[9 . 846 euros par action, (4% de la valeur nominale de I'action),

. 50 % du bénéfice net consolidé par action sous déduction des charges et produits sur opération en
capital et aprés dotation d la réserve légale et i des réserves spécinles inpératives en vertu de la loi ou
de réglementations fiscales particuliéres. Par bénéfice consolidé, il y a lien d'entendre ln sonnne
algébrique du résultat net comptable consolidé et des dotations et reprises de provisions non

fiscalement déductibles et ayant le caractére de réserves.

Si le bénéfice distribunble d'un exercice, au sens de 'article L. 232-11 du Code de commerce, dintinué
le cas échéant de ln dotation a4 des réserves spéciales fmpératives en vertu de In loi ou de
réglementations fiscales particuliéres, est insuffisant , pour le service de ln totalité du dividende
prioritatre dil au titre de cet exercice mu FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, ln partie non

versée de ce dividende prioritaire sera prélevée par priorité sur le bénéfice distribunble des deux
exercices suivants, aprés, 5'il y a liew, dotation & ln réserve spécinle des plus-values d long terme.

En conséquence, sur le résultat net comptable de chaque exercice, augmenté des reports bénéficinires
ou minoté des pertes antérieures, et aprés, s'il y a lieu, dotation 4 In réserve spécinle des plus-values a
long ternie et 4 toufe mutre réserve prescrite par la loi, il est prélevé, avant toute autre affectation du
bénéfice distribuable, les sonimes nécessaires pour servir :

d'abord, les dividendes ou le solde des dividendes dus, le cas échéant, au FCPR REPRENDRE

- ETDEVELOPPER au titre des trots exercices précédents ;
- ensuite, un dividende pour le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, tel que défini plus

haut;

- puis, aux autres associés, un dividende, au plus égal au dividende par action mis en
distribution au profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER au titre des dispositions

qui précédent.

Enfin, le solde, s'il en existe, appartient & tous les associés et est d In disposition de 1'assemblée des
associés pour étve soit réparti au prorata de lo quote-part de capital détenue par chacun d'eux, soit nis

en 1éserve ou reporté i nouvea,

B) Droits priviléciés dans le boni de Lqudation

En cas de liguidation de In société, 'nctif net de liguidntion sera réparti entre les associés conme suit :
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- en prentier liet, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le dividende ou le soide des
dividendes prioritnires lui restant dus au filre des denx exercices précédents,

- en second lien, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le montant de In valeur
nowinale des actions détenues par li,

- en troisiéme lieu, aux autres associes, le montant de leur valeur noninale,

- en quatrieme liew, le solde & l'ensemble des associés, en proportion de leur quote-part dans le
capital,

C) Droits de souscription et d'atfribution d'actions nouvelles

En cas d'augmentation de capital en numéraire, d'émission d'obligntions convertibles, de bons de
souscription ou de toutes autres valeurs mobiliéres donnant droit & des actions par conversion,
échange, présentntion d'un bon ou de toute autre maniére, les actions nouvelles de In société 2LH
obtenues par U'exercice des droits attachés d ces valeurs mobiliéres seront crédes au profit du FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER avec tous les droits privilégiés y attachés.

D} Autres droits priviléeids

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER détient par ailleurs, les autres droits privilégids
suivants :

a) Consultation cancernant certaines opérations sociales

La société consultera le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, préalablerent d sa réalisntion, sur
toute opération sortant de ln gestion courante et susceptible de niodifier significativement ln nature ou
les conditions d'exercice de ses activité's ou encore In nature ou l'étendue de ses engngements.

En conséquence, In sociéld informera, prénlnblement et par écrit, le FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER, de son intention de réaliser I'une ou I'autre des opérations ci-nprés, n'entyant pas
dans le cadre de In gestion cowrnnte de In société, et ce, vingt jours calendaires au moins avant la date

prévue pour lewr réalisation :

- acquérir ou prendre en locntion-gérance tout fonds de contmerce,

- créer ouarréfer toute branche d'exploitation ou activité commerciale significative,

- prendre, céder on augmenter toute participation en capitnl ou en obligations convertibles ou
remboursables en actions dans toute autre sociéteé ou groupement,

- apporter des modifications aux principes d'évaluation et de présentation des comptes socinuz,

- consentir des préts d tous ters ou sociéiés apparenides (4 I'exception des filiales) sous forme
d'obligntions, de dép6ts en compte courant ou mutres, smif toutefois pour les dépdts en bangue,
les préts au personmel et les préts d'un montant inférieur ou égal & 30 000 (trente mille) eviros
par an,

- consentir toutes subventions ou abandons de créances & tous tiers ou sociétés apparentées (i
l'exception des filiales) pour un montant supérieur i 30 000 (trente nille) euros,

- acquérir oi céder des droits industriels, brevets, licences de savoir-faire o marques,

- tout litige intervenu entre un ters et In société ou une de ses filinles dont le montant sernit
supérieur d 30 000 (trente mille) euros, ainsi que toute renonciation sans contrepartie de I

saciéte & des droits contre les Hers.
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La société fournira également ces informations pour des opérations de méme nature réalisées par toute
société dont elle détient ou détiendra, directement ou indirecterent au sens de 'article [ 2334 du
Code de commerce, plus de 50 % du capital social ou des droits de vote et, d'une maniére générale,
pour tnute société consolidée, vis-i-vis de sa sociétd mére, par ln méthode d'intégration globale,

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER aura la faculté de faire connaftre son avis sur ces
opérations au nuyen d'une simple lettre adressée au président de la société, dans les quinze (15) jours.

Sur ln demande expresse du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le président de la société
devrn, dans les quinze (15) jours de I réception de cette lettre, convoguer le Comité stratégique 2 une
séance devant se temir dans les quarante cing (45) jours et hui conmumiguer le contern de la lettre

mentionnée ci-avant.
b) Information sur I'activité sociale

La société remettra au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, sans qu'il ait d en faire la demuande,
les documents suivants dés qu'ils serant établis ;

- une situation comptable semestrielle,

- un budget prévisionnel sur 3 ans révisable annuellement

- les docusnents visés par les articles L 232-2 et [ 232-3 du Code de commerce,

- une copie de la déclaration fiscale des résultats, avec ses annexes,

- une copie du rapport établi par le ou les commissaires muix comptes en application de I'article L

225-237 du Code de conunerce,
- le montant des rémunérations versées aux cing ou dix personnes les mieux rémunérées,

certifié par le ou les commissaives aux coniptes,

- une copie de toute demande d’explication adressée par le ou les conmiissatres aux comptes au
président de ln société, toute réponse faite & cette demande, le procés-verbal de toute
délibération prise en application de I'article 1 234-1 du Code de commerce, ainsi que tout
rapport spécial établi par le ou les commissaives mux comptes en application de ce méme

article,

Elle adressera également, 4 ses frais, les méiies informations et documents pour toute société dont elle
détient, directement ou indirectesnent au sens de l'article L 2334 du Code de commierce, plus de la

niottié du capital ou des droits de vote,
c) Consultation sur la nomination du ou des conmissaires aux comptes

Avant de proposer d 'assernblée générale des actionnaives lo nomination ou le venouvellentent du ou
des commiissaires aux comptes, titulaives ou suppléants, le Contité stratégique de la société consultern
le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER.

d) Mission particuliére d'audit

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER pourra demander i I société de charger le commiissaire
aux comptes ou ftout autre expert qu'il aura désigné, d'accomplir toutes missions de contidle
comptable qu'il jugerait nécessnire, soit chez la société elle-méme, soit chez ses filinles.
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e) Etablissement de coniptes consolidés

La société élablira des comptes consolidés, les fera certifier par ses commissaites aux compies et les
conmmuniguera ait FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER trente jours au mioins avant 1'assentblée

annuelle,

E) Reduction de capital

En cas de réduction de capital par remboursement ou rachat d'actions aux associés, les actons
détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront reniboursées ou rachetées avant les
actions détenues par les autres associes.

En revanche, en cas de réduction de capital pour cause de pertes, In véduction sera subie de facon
égalitaire entre tous les associés sans distinction.

F) Amortissenient du capital

En cas d'amortissement du capital, les nctions détenues par le FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER seront mnorties en toinlité avant que lo société puisse procéder & I'amortissement des
actions detenues par les autres associés.

() Cession-transmission

Les actions détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront cédées avec tous droits y
attnchés, exception faite des droits privilégiés objet du présent article qui sont conférés au seul titulaire
desdites actions en considération de sa personme et non au titre lui-méne, et qui ne pewvent pas, par
conséquent, étre transniis & qui que ce soit.

H) Suppression des droits priviléoids

Les droits privilégiés objet du présent article pourront étve supprimés, en tout ou partie, au gré du
FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER et sans contrepartie, mais avec effet i la date de cldture de
l'exercice en cours lors de la demande de suppression et avec droit au dividende priovitaire ay titre de
cet exercice. Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER gardera ainsi son droit aux dividendes
prioritaites qui n'aurasent pas été versés au titre des trois exercices précédents.

Dés l'inscription des actions de la société sur un marché réglementé, les droits privilégiés du FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER seront supprimés de plein droit avec effet au prensier jour de
l'exercice. Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER perdra en conséquence, avec effet d la méme
dafe, les droits privilégids précédennnent détenus, notamnent dans les bénéfices sociaux et le boni de

liguidntion. »

L'Assemblée (Générale reconnait sincére et véritable la déclaration de répartition et de
libération des actions nouvelles faites au contrat d'apport par Monsieur Jean-Jacques

LECLERC, Président, et par 'apporteur.

Le Président procéde alors & I'inscription en comptes desdites actions dans les registres de la
société.
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Enfin, I’ Assemblée Générale prend acte s'agissant d’apports purs et simples 4 une société
assujettie & l'imp6t sur les sociétés, que les présents apports sont soumis au droit fixe
d’enregistrement, soit CINQ CENTS EUROS (500 Euros) conformément a Varticle 810-1 du

Code Général des Impots.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 3 l'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION - MODIFICATION CORRELATIVE DES STATUTS

L'Assemblée Genérale, en conséquence de l'adoption des résolutions qui précédent
concernant Yaugmentation du capital social et de la création de droits privilégiés, décident
de modifier les articles 6 et 7 des statuts de la société de la maniére suivante et de créer un

nouvel article concernant les droits privilégiés :

« Article 6 - APPORTS - FORMATION DU CAPITAL

1l est ajouté un paragraphe libellé ainsi qu'il suit ;

IT - Modifications réalisées en cours de vie sociale

Aux termes d'un contrat d’apport en date du 30 juin 2010, approuvé par 1'Assemblée
Générale en date du 20 juillet 2010, le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER a apporté en
pleine propriété a la société 2LH, QUATRE CENTS (400) actions qu'il détient dans le capital
de la société GFI, Société par Actions Simplifiée au capital de 787.500 euros dont le siége
social est Rue de la Sidérurgie - Parc d’Activités Lazzaro a COLOMBELLES (14460),
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétss de CAEN sous le numeéro 493 838 668.

La société 2LH est propriétaire des actions apportées a compter de I'’Assemblée Générale
Exiraordinaire des associés ayant statué sur V'apport et en acquiert la jouissance & compter
du premier jour de I'exercice en cours de la société GFL

Les QUATRE CENTS (400} actions apportées en pleine propriété sont évaluées 4 la somme
de DEUX CENT QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENTS EUROS (293.200 Euros),

soit SEPT CENT TRENTE TROIS EUROS (733 €) par action apportée.

Il a été procédé a cette évaluation aun vu du rapport ci-annexé, établi par Monsieur Marc
LEVILLY, Commissaire aux Comptes, demeurant professionnellement & COLOMBELLES
(14460) - 1, Rue du Bocage, désigné en qualité de Commissaire aux Apports aux termes
d’une ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Caen en date du 4
juin 2010, saisi sur requéte des fondateurs en date du 31 mai 2010, lequel rapport a été mis a
la disposition des associés dans le délai fixé par le Code de Commerce, préalablement a
I'assemblée statnant sur I'augmentation du capital social et dont un exemplaire demeurera
annexé au proces-verbal de ladite assemblée.

Les apporteurs déclarent que les actions apportées sont leur propriété pleine et entiére,
qu’elles sont Iibres de tous nantissements ou saisies et qu’en conséquence, rien ne s'oppose a

leur apport a la société 2LH,

En rémunération des apports en nature ci-dessus désignés et évalués & la somme de 293.000
euros, il est créé 221.827 actions de 1 euro de valeur nominale chacune, attribuées en totalité

a I'apporteur, savoir :
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- Au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER,
DEUX CENT VINGT ET UN MILLE HUIT CENT VINGT SEPT
(221.827) CHOMS, C1 wuovvviviciivciivcieciecnaeasssssessesnrsnssnmessesissessrasssenn 221.827 Actions

TTOTAL ittt snsincnesssssssestnsssasssssssssses s srssssssssssssssassossnss 221.827 Actions »

« Article 7 - CAPTITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & la somme de SEPT CENT SEIZE MILLE SEPT CENT VINGT SEPT
EUROS (716.727 €) et est divisé en SEPT CENT SEIZE MILLE SEPT CENT VINGT SEPT
(716.727) actions nominatives, d'UN EURO (I €) de valewr nominale chacune, toutes de
mémes catégories intégralement souscrites et entidrement libérées,

Les actions nouvelles sont libérées soit en numéraire, soit par compensation avec des
créances liquides et exigibles sur la société, soit par apport en nature, soit par incorporation
de réserves, bénéfices ou primes d’émission.

« Article 7 (nouveau) - DROITS PRIVILEGIES

A) Droits privilégiés dans les bénéfices socipux

Préalablement, il est défini le terme suivant : Par « dette senior », on entend enprunt d'un montant
de 1.101.000 euros souscrit par ln société 2LH auprés du pool bancaire composé des bangues BRED,
BTP et CIN (Agences de Caen), d'une durée de SEPT ans, et pour U'acquisition des 1.250 actions de In
société G.F.I, Sociégté par Actions Simplifide au capital de 787.500 Euros ayant son siége social &
COLOMBELLES (14460) - Zac Lazzaro - Rue de ln Sidérurgie, immatviculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de CAEN sous le numéro 493 838 668, cédées par le FCPR REPRENDRE
ET DEVELOPPER, Monsieur Mare BLOQUET, Madame Sopltie FACHE et Mademoiselle Virginie
BLOQUET, aux termes d'un acte sous seing privé en date du 20 juillet 2010.

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER aura droit, au titre de chagque exercice social et pour ln
premiére fois, dés le remboursement de la dette senior on au plus tard le 31/12/2017, au titre de
'exercice clos le 30/06/2017 & un dividende prioritaire égal au plus élevé des deux montants suivants ;

. 0,04 euros par action, (4% de In valeur nominale de U'action),

- 50 % du bénéfice net consolidé par action sous déduction des charges et produits sur opération en
capital et aprés dotation & la véserve légale et i des réserves spécinles impératives en vertu de la loi ou
de réglementations fiscales particuligres. Par bénéfice consolidé, il y a lLien d'enfendre la somme
algébrique du résultat net comptable consolidé et des dotations et reprises de provisions non
fiscalement déductibles et myant le caractére de réserves.

St le bénéfice distribuable d'un exercice, au sens de U'article L. 232-11 du Code de commerce, dintinué
le ens échéant de ln dotation @& des réserves spéciales impératives en vertu de la loi ou de
réglementations fiscales particuliéres, est insuffisant , pour le service de In totalité du dividende
prioritaire dii au fitre de cet exercice au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, la partie non
versée de ce dividende priovitaire sera prélevée par priorité sur le bénéfice distribuable des deux
exercices sutvants, aprés, s'il y a liew, dotation i ln réserve spéciale des plus-values 4 long terme.
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En conséquence, sur le résultat net comptable de chaque exercice, auginenté des reports béngficinires
ou minoré des pertes antérieures, et aprés, s'il y a liew, dotation i In réserve spécinle des plus-values a
long terne et & toule autre réserve prescrite par la loi, il est prélevé, avant toute autre affectation du
bénéfice distribunble, les sommnies nécessaires pour servir

d'abord, les dividendes ou le solde des dividendes dus, le cas échéant, au FCPR REPRENDRE

ET DEVELOPPER au titve des trois exercices précédents ;
- ensuite, un dividende pour le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, fel que défini plus

haut;

- puwis, aux autres associés, un dividende, au plus égal au dividende par action mis en
distribution au profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER au titre des dispositions

qui précédent.

Enfin, le solde, s'il en existe, appartient 4 tous les associés et est d la disposition de I'asseniblée des
associés pour étre soit réparti au prorata de ln quote-part de capital déterute par chacun d'eux, soit niis
en réserve ou reporté & nouvenu.

B) Droits privilégiés dans le boni de Hguidation

En cas de tguidation de la société, I'actif net de liguidntion sera réparti entre les associés comme suit :

- en premier liew, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le dividende ou le solde des
dividendes prioritaires [ui restant dus au titre des deux exercices précédents,

- en second liew, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le montant de la valeur
nortinale des actions détenues par I,

- en troisiéme lieu, aux autres associes, le montant de leur valeur nominale,

- en quatrigme lieu, le solde @ l'enseruble des associds, en proportion de leur quote-part dans le
capital.

C) Droits de souscription et d'attribution d'acHons nouvelles

En cas d'augmentation de capitol en numéraire, d'émission d'obligations convertibles, de bons de
souscription ou de toutes autres valeurs mobiliéres donmant droit & des actions par conversion,
échange, présentation d'un bon ou de toute autre maniére, les actions nouvelles de la société 2LH
obtemes par l'exercice des droits attachés d ces valeurs mobiliéres seront créées au profit du FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER avec tous les droits privilégics y attachés.

D) Autres droits privilégis

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER détient par ailleurs, les autres droits privilégids
sutvants :

0) Consultation concernant certaines opérations socinles

La sociéte consultera le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, préalablement i sa réalisation, sur
toute opération sortant de la gestion courante et susceptible de modifier significativement la nature ou
les conditions d'exercice de ses activités ou encore ln nature ou 'étendue de ses engngements.



En conséguence, la sociélé informera, préalablement et par écrit, le FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER, de son intention de véaliser I'une ou I'autre des opérations ci-apiés, n'entrant pas
dans le cadre de la gestion courante de la société, et ce, vingt jours calendaires au moins avant la date
prévue pour leur rénlisation :

- acquérir ou prendre en location-gérance tout fonds de commerce,

- créer ou arréter toute branche d'exploitation ou activité commercinle significative,

- prendre, céder ou augmenter toute participation en capital ou en obligations convertibles ou
remboursables en actions dans toute autre société ou groupeinent,

- apporter des modifications aux principes d'évaluation et de présentation des comptes sociaux,

- consentiy des préts a tous Hers ou sociélés apparentées (@ l'exception des filinles) sous forme
d'obligations, de dépits en compte courant ou autres, sauf toutefois pour les dépits en bangue,
les préts au personnel et les préts d'un montant inférieur ou égal a 30 000 (frente niille) euros
par an,

- consentir toutes subventions ou abandons de créances @ tous tiers ou sociétés apparentées (i
l'exception des filiales) pour un montant supérieur 4 30 000 (trente mille) euros,

- acquérir ou céder des droits industriels, brevels, licences de savoir-foire ou margues,

- tout litige intervenu entre un Hers et ln société ou une de ses filinles dont le montant serait
supérienr a4 30 000 (trente mille) euros, ainsi que toute renonciation sans contrepartie de In
société a des droits conbre les Hers.

La société fournira également ces informations pour des opérations de méme nature réalisées par toute
société dont elle détient ou détiendra, divecternent ou indivectement au sens de 'article 1. 233-4 du
Code de commerce, phis de 50 % du capital social ou des droits de vote et, d'une maniére générale,
pour foute sociétd consolidée, vis-d-vis de sa société mere, par In méthode d'intégration globale.

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER aura la faculté de faire connaifre son quis sur ces
opérations au moyen d'une simple lettre adressée au président de In société, dans les quinze (15) jours.

Sur la demande expresse du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le président de la société
devra, dans les quinze (15) jours de la réception de cette lettre, convequer le Comité stratégique & une
séance devant se tenir dans les quarante cing (45) jours et Iui communiguer le contenu de la lettre

mentionnée ci-avant.,
b) Information sur I'activité sociale

La société remetira au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, sans qu'il ait it en faire ln denande,
les docunients suivants dés qu'ils seront étnblis :

- umne situation comptable semestyielle,

- un budget prévisionnel sur 3 ans révisable annuellement

- les documents visés par les articles L 232-2 et [ 232-3 du Code de commerce,

- une copie de la déclaration fiscale des résultats, avec ses annexes,

- une copie du rapport établi par le ou les commissaires aux comptes en application de 1'article L
225-237 du Code de commerce,

- le montant des rémunérations versées aux cing ou dix personnes les nieux rémunérées,
certifié par le ou les conumissaires aux compies,

- une copie de toute demande d'explication adressée par le ou les commissaires aux compies au
président de ln sociélé, toute réponse faite 4 cette demande, le procés-verbal de toute
delibération prise en application de 'article L 234-1 du Code de commerce, ainsi que tout
rapport spécinl établi par le ou les commissaires aux comptes en application de ce méme

article.
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Elle ndressern également, i ses frais, les mémes informations et docranents pour toute société dont elle
détient, directement ou indirectement au sews de l'article L 233-4 du Code de commerce, plus de In

moitié du capital ou des droits de vote.
¢) Consultation sur la nomination dit ou des conmissaires aux comiptes

Avant de proposer i l'assemblée générale des actionnaires la nondnation ou le renouvellement du ou
des commissaires aux contptes, titulnives ou suppléants, le Conuté stratégique de ln société consultera
le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER,

d) Mission particuliére d'audit

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER pourra demander 4 In société de charger le comnissaire
aux comples ou tout autre expert qu'il mura désigné, d'accowplir foutes missions de controle
comptable qu'il jugernit nécessaire, soif chez la société elle-méme, soit chez ses filinles.

e) Etablissement de comptes consolidés

La société établira des comptes consolidés, les fern certifier par ses commissaires aux comptes et les
conunuziguera i FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER trente jours au moins avant 'asseniblée

mnnuelle.

E) Réduction de capital

En cas de réduction de capital par remboursement ou rachat d'actions aux associés, les actions
détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront reptboursées ou rachetées avant les
actions détentes par les autres associes,

En revanche, en cas de réduction de capital pour cause de pertes, la réduction sern subie de fagon
égnlitaire entre tous les associés sans distinction.

F} Amortissement dit capital

En cas d'amortissement du capital, les actions détemues par le FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER seront amorties en totalité avant que In société puisse procéder i U'nniortisserment des
actions détenues par les autres associés.

G) Cession-transmission

Les actions détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront cédées nvec tous droits y
attachés, exception faite des droits privilégiés objet du présent article qui sont conférés au seul titulnire
destites actions en considération de sa personne et non au titve lui-méme, et qui ne peuvent pas, par
conséguent, étve transnis 4 qui que ce soif.

H) Suppression des droits privilégiés

Les droits privilégiés objet du présent article pourront étve supprimes, en fout ou partie, m gré du
FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER et sans contrepartie, mais avec effet d la date de clture de
'exercice en cours lors de la demande de suppression et avec droit au dividende priovitaire au titve de
cet exercice. Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER gardern ainsi son droit aux dividendes
prioritaires qui 1t' muraient pas élé versés au titre des trois exercices précédents.

3 o1
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Dés I'inscription des actions de ln société sur un marché 1églentents, les droits privilégids du FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER seront supprimés de plein droit avec effet au premier jour de
I'exercice. Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER perdra en conséquence, avec effet a ln méme
date, les droits privilégiés précédenunent détenus, notamment dans les bénéfices socinux et le boni de

liguidation. »
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

X X
X

Le Président de séance suspend alors In séance et il est procédé 4 ln signafure des statuts mis d jour,
par tous les associés.

Puis la séance reprend sur l'ovdre jour restant.

DERNIERE RESOLUTION ~ POUVOIRS EN VUE DE L’'ACCOMPLISSEMENT DES
FORMALITES

1’ Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur de l'original, d'un extrait ou d'une
copie des présentes a I'effet d’accomplir toutes formalités de publicité de dépot et autres qu'il

appartendra.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimiteé.

X H
u s

Le Président constate que ['ordre du jour extraordinaire est épuisé et propose de passer au voie de la
résolution inscrites 4 Vordre du jour ordinaire.

ORDRE DU JOUR ORDINAIRE

RESOLUTION UNIQUE - NOMINATION DES MEMBRES DU COMITE DE
DIRECTION

1’ Assemblée Générale, conformément aux dispositions de Varticle 17 des statuts, décide de
procéder & la nomination des membres composant le Comité Stratégique de la société et
décide en conséquence de nommer, aux cotés du Président, membre de droit, pour une

durée de SEPT (7) ans a compter de ce jour :

» Madame Danielle LECLERC
Née a CAEN (14000), le 1er février 1967
Demeurant 8 EMIEVILLE (14630) - 6, Rue des Tourterelles.

» Monsieur Serge HEBERT,
Né a CHERBOURG (50100), le 3 aofit 1953
Demeurant 8 MOULT (14370) - 1, Rue du Cahot.



» NORMANDIE CAPITAL INVESTISSEMENT Gestion, société par actions
simplifiée au capital de 150.000 euros, dont le sidge social est a8 ROUEN (76100) - 57,
avenue de Bretagne, dont le numéro unique d'identification est 432 501 500 RCS

ROUEN,
Représentée par Monsieur Christophe DOUFFET.

Madame Danielle LECLERC, Monsieur Serge HEBERT et Monsieur Christophe DOUFFET,
es qualité, déclarent accepter le mandat de membre du Comité Stratégique et les fonctions

qui leur sont conférées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & l'unanimite.

CLOTURE
Plus rien n'étant & l'ordre du jour, Ia séance est levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par les membres
du bureau aprés lecture.

Le Président Le Secrétaire
Monsieur Jean-Jacques LECLERC Monsieur Serge HEBERT
« Bon pour mandat » « Bon pour mandat »

Ghom 617““@’0‘\;‘13"' Beoan s Vv\cxu_c\&_,\’

Al

Madame Danielle LECLERC
« Bon pour mandat »

200 @u mandel

Normandie Capital Investissement Gestion
Monsieur Christophe DOUFFET
« Bon pour mandat »

Bcnx FM Amzm.ﬁ'{‘?/{r
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Rapport du Commissaire aux Apports

. Préambuie

Madame, Monsieur,

En execution de la mission de commissaire aux apports chargé de décrire et d'apprécier les
avantages particuliers relatifs aux actions susceptibles d'atre émises par voire société, qui
m'a été confiée par Ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de
Caen en date du 4 juin 2010, j'ai établi le présent rapport confarmément aux articles L. 228-

18, L. 225-147 et R. 225-136 du Code de commerce.

Les caractéristigues des avantages particuliers que vofre société serait susceptible
d'octroyer sont présentées dans le projet de résolutions et Je projet de statuts modifiés ainsi
gue dans le contrat d'apports d'actions de la société GF) par le Fonds Commun de
Placement & Risques REPRENDRE ET DEVELOPPER a la SAS 2LH.

It m'appartient de décrire et d'apprécier ces avantages particuliers.

A cet effet, J'ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de fa Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes relative 3 cette mission.

Le présent rapport vous est présenté selon Je plan suivant :

I. Préambule
Il. Présentation de 'opération envisagée

Ilf. Description des avantages particuliers
IV. Diligences accomplies et appréciation des avantages particuliers

V. Conclusion

. Présentation de "opération énvisagée
2.1, Contexte général

L'opération envisagée s’inscrit dans fe cadre pius général de 'opération de restructuration
capitalistique engagée pour assurer la transmission de la SAS GTN.

La S8AS GTN BATIMENT est une PME régionale fondée en 1990, spécialisée dans le gros
csuvre et les batiments a structure métallique. La société GTN BATIMENT a réalisé un
chiffre d'affaires de 10 387 502 suros au cours de son demier exercice clos au 30/06/2008.

La réorganisation capitalistique engagée a conduit 3 la création d'une société holding de
reprise, ta SAS 2LH, dont les actionnaires sont Monsieur Jean-Jacques LECLERC,

Madame Daniéle LECLERC et Monsieur Serge HEBERT,

Dans une premiére phase, la société SAS 2LH a été constituée par apport en numéraire
des trois actionnaires fondateurs et par apport de [intégralité des titres détenus par
Monsieur Jean-Jacques LECLERC et Monsieur Serge HEBERT dans la SAS GFI,

permettant ainsi de les réunir en un seul bloc.

Dans une seconde phase la SAS 2LH a procédé au rachat :
* des 1010 actions de la SAS GF) détenues par la familie BLOQUET
» de 180 des 580 actions de la SAS GFI détenues par le FCP REPRENDRE ET

DEVELOPPER
L'opération envisagée dans le présent rappaort se raitache a la trolsiéme phase de

laperation globale au cours de laguelle il est prévu que le FCP Entreprendre et Developper
apporte ie solde de ses actions de Ia SAS GFI, soit 400 titres 3 Ia Holding 2LH.
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Enfin, dans une guatriéme phase, i est prévu la fusion des sociétés GFI et 2LH pour
canstituer une holding unique détenant 98% des titres de la SAS GTN BATIMENT.

2.2. Positionnement de Fopération envisageée dans le contexte général et modalités

principales

Comme cela a éié précisé ci-dessus, Fopération envisagée s'inscrit dans la troisiame phase
de l'opération globale de restructuration capitalistiqgue qui a été présentée. Un second
rapport du Commissaire aux Apperts sur I'appréciation et la valorisation des apporis en
nature faits a la Holding 2LH par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER a été établi. )
Dans ce cadre, il est prévu de rémunérer I'apport des 400 titres de la SAS GFJ par [a

création de 221.827 actions de la SAS 2LH.

Les 400 actions apportées sont des actions de préference qui bénéficient, aux tarmes de
Farticle 7 des statuts de la saciété G.F.I, des droits et priviléges ci-aprés :

« A) Drois privilegiés dans les hénéfices sociaux

Préalablement, if est défini le terme sulvant : Par « dette senior », on entend femprunt souscrt per fa
sociglé GF pour facquisition des actions de la sacidté GTN BA TIMENT, Société par Actions Simpiifide au
capital de 286.000 euros dont fe sisge social est & COLOMBELLES (14) - Rue de 'Avenir, ZAC Lazzaro,
Immalriculée au Registre du Commerce ef des Sociétés sous le numero 353 085 350.

Chaque action de préférence aura droit, au tire de chaque exercice sacial et pour la pramiére fois, dés le
remboursement de Ja datte senjor ou ay plus tard le 1/01/2014, au tifre de 'exercice clos Ie 31/12/2013 3 un
dividende prioritaire égal au plus élevé des deux montants suivanls :

. 15 euros par action (4% de lz valeur nominale de laction),

. 80 % du beénéfice net consofidé par action sous déduction des charges et produits sur opération en capital
of aprés dolafion 3 la réserve légale et & des réserves spéciales impératives en veriu de fa loi ou de
réglementations fiscales particuliéres. Par bénéfice cansolidé, il y a fiev d'enlendre ls somme algéhrique du
réstiltat net comptable consolidé et des dotations et reprises de provisions non fisselement déductibles ef
ayant fe ceractére de réserves.

Si le hénefice distribuable d'un exercice, au sens de fariicle L. 232-17 du Code de commerce, diminue le
¢as écheéant de Iz dolation & des réserves spécisles impératives en veriu de I3 loi ou de réglementalions
fiscales particuliéres, est insuffisant, pour le service ds {3 fotalits du dividende prioritaire di au titre de cet
exercice aux actions de préférence, Is pariie rion versée de ce dividende prionifaire sera préfevée par
priorité sur fe bénefice disfribuable des deux exercices suivants, aprds, s y a lieu, dotation & la réserve
speciale des plus-vaiues 8 long farme.

En canséquence, sur le résultat net comptable de chaque exercice, augmentd des reporis benéficisires ou
minoré des peries antérieures, et aprés, s'il ¥ @ fieu, dofation & Ia réserve spéclale des plus-valties 3 long
terme ef & foute autre réserve prescrife par 3 foi, il est prélevé, avant loute autre affectation du bénéfice

distribuable, fes sommes nécessaires pour servir :
- d'abord, les dividendes ou fe solde des dividendes dus, le cas échéant, aux actions de préférance

au litre des lrois exercices précédents ;
- ensuite, un dividende par action de préférence, le! que défini plus haut ;
- puls, aux sclions ordinaires, un dividends, au plus égal au dividende par action de préference, mis

.en distribudion,
Enfin, le solde, sif en existe, appartient 3 loutes fes actions sans distinction de catégoria ef est & Js

dispaosition de lassemblée des assaciés pour bire soit réparti 4 ces actions, soit mis en réserve ou reporte @
nouvesy,

B) Droits privilégiés dans fe honi de liquidation
En cas de liquidation de Ia sacisté, F'actif net de fiquidation sera réparii enire les associés corime suit:

- en pramier figu, aux actions de préférence, fe dividende ou le solde des dividendes prioritsires leur

restant dus au tifre des deux exercices précédents,
en second lieu, aux actions de préférence, le montant de lzur valeur nominale, ]

en troisiéme lieu, aux actions ordinsires, le montant de leur valeur nominale,
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- en quatnéme fieu, le solde aux aclions ordinaires et de préférence, en progortion de leur quole-

part dans fe capital,
C) Droits de souscription et d'atiribution d'sctions nouvelles

En ces d'sugmentation de capital en numérsirs, d'émission debligations converibles, de bons de
souscription ou de toules auires valeurs mobiligres donnarnt droit 4 des acfions par conversion, éctiange,
présentation d'un bon ou de foute aulre maniére, les actions nouvelles obtenues par I'exercice des droits
aftachiés & ces valsurs mobiliéres seront des actions de préférence avec tous les drojts privitégiés y

aftactiés.
D) Autres droits privilégiés

Les actions de préférenice conféreront & leurs ttulaires les autres droits privilégiés suivants.

a} Consulfation concemant certaines opérations socisles

La socigté consultera chacun des ttulaires d'actions de préférence, préalablement & sa réalisation, sur
toute cpérafion sertant de Iz gestion courante et susceptible de modifier significativement la nature au les
eenditions d'exercice de ses activiiés ot encore la nature ou '8tendue de ses engagements.

En caniséquence, Ia société informera, préslablement et per écnit, les titulaires d'actions de préférence, de
son infention de réaliser fune au 'autre des opérations cl-aprés, n'entrant pas dans le cadre de fa gestion
couranle de la sociétd, et ce, vingt jours calendsires au mains avant la date prévue pour leur réallsation :
acquenr ou prandre en locatien-gérance lout fonds de comineice,

créer ou arréfer toule branche d'expioitation oy activité commerciale significalive,

- prendre, céder ou augmenier toute particlpstion en capital ou en obligetions convertibles ou
remboursables en sctions dans toute autre socisté ou groupement,

apporter des modificstions aux principes d'évaluation et de présentalion des comples saciaux,

- consentir des préts & lous tiers ou sociétés apparentées (4 l'exception des filiales) sous forme
d'abllgations, de dépdis en cemple courant ou autres, Sauf toutefsis pour les déndts en banque, fes préts
au personnef et les préts d'un montant inférieur ou égal d 30 000 (trente mille) euros par an,

- consentir toutes subventions ou absndons de créances & lous bers ou sociélés apparentées (3
F'excegtion des filisles) pour un montant supérieur & 30 000 {trente mille) euros,

acquérir au céder des droits industriets, bravets, licenices de savair-faire oy merques,

- fout fiige intervenu entre un lers ot Ia sociélé ou une de ses filiales dont le montant seraif
supérieur & 30 000 {trente mifle) euros, ainsi que loute rencnciation sans contropartie de la sociélé & des
draits contre les bers.

La société foumira également ces informations pour des apérations de méme nature réalisées par loute
saeiéte dont elle détient ou détiendra, directement ou indirectament au Sens de l'article L 233-4 du Code de
commerce, plus de 50 % du capital soccial cu des drifs de vole et, d'une maniére générale, pour toute
société consolidee, vis-3-vis de sa sociélé mére, per la méthode dintégration globale,

Tout titulaire d'acliens de préférence aurs la facullé de fsire connaltre son avis sur ces opéralfons au
moyen dune simple lettre adressée au président du conseil d'administration, dans les quinze (15) jours.

Str la demande expresse de la majorits simple des porteurs d'sctions de préférence, le président de Ia

Socidté devra, dans les quinze (15) jours de la réception de cette lettre, convoquer le Comité stratégigue &
iquer le conteny de Iz leftre

une seéance devant se lenir dans les querante cing (45) jours et luf commun
mentionnée ci-avant,

b) Informalion sur I'activité sociale

La sccidté remetira sux litulsires d'actions de preférence
documenis suivants dés quils seront iabiis :

- tne sifustion comptable semestrielle,

un budget prévisionnel sur 3 ans révisable annueliement _

les documents visés parles articles L. 232-2 et [ 232-3 el Cade de commerce,

une copie de la déclaration fiscale des réselats, avec ses annexes,

- une copie du rapport établi par fe ou les commissaires eux comples en application de l'article 1.

225-237 du Code de commerce,
le montant des rémunérations versées aux cing ou dix personnes les mieux rémunérées, certifis

, sans quils alent & en faire ls demande, los

par le ou fes commissaires aux comples, !

i
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- une copie de foute demande d'explication adressée par le ou les commissaires aux comptes au
président de la société, toute réponse faite & celte demande, fe procés-verbal de fouts délibération prise en
application de l'aflicle L 234-1 du Code de commerce, ainsi que fout rapport spéclal éfabli par le ou les

commissalres atx comples en application de ce méme article.
Elle adressera également, & ses freis, les mémes informations et documents pour foute société dont effe

détient, directement ou indirectement au sens de l'article L 233-4 du Code de commerce, plus de fa moilié
du capital ou des droits de vote.

¢} Consultation sur la nomination du ou des commissaires aux comples
Avant de proposer & fassemblée générafe des actionnaires la nomination ou fe renouvellernent du ou des

commisssires aux comples, fitulaires ou suppléants, fe Comite shretégique de la socigté consullers les
porteurs d'actions de préférence.

d) Mission particufiére d'audit

L'assemblée spéciale dss (itulaires d'actions de préférence, statusnt & la majorité simpls, pourra demander
d la société de charger le commissaire aux comples ou tauf autre expert désigné par l'assemblée spéciale,
d'accomplir toutes missions de contrile comptable quelle jugeraif nécessaire, soif chez la socists elle-

méme, soit chez ses filiales.

e) Flablisserent de comples consolidés
La société établira des comptes consolidss, les fera cerlifier par ses commissaires aux comples el las

communiquara aux titulaires d'actions de préférance trente jours au moins avant I'assemblée annuelte,

E) Réduction de capital
En cas de rduction de capital par remboursement ou rachat d'actions aux associés, lee actions de

préférence seront remboursées ou rachetses avant les aclions ordinaires.

En revanche, en cas de rdduciion de capital pour cause de perfas, la réduction sers subie de fagon
égafitaire entre les actions ordinaires et de préférence.

F) Amortissement du capital
En cas d'amortissement du capital, les actions de préférence seront amorties en fotalité avant que la

sociéls puisse procéder 4 Pamortissement d'une autre categorie d'actions.

G) Cession-fransmission
Les actions ordinaires et de préférence seront cédées ou fransmises avec fous droits y aftaches.

H) Transformation des actions de préférence .
Les actions de préférence pourront ire, en tout ou partie, transformées en actions ordinaires au gré de

leurs itulaires of sans contrepartie, mais avec effet & la date de cldture de I'sxercice en cours lors de Is
demande d'assimilation et avec droif au dividende prioritaire au titre de cet exervice. Les actions de
préférence ainsl fransformées en actions ordinaires garderont leur droit aux dlvidendes priontaires gui

n'aursient pas é1é versés au ftre des trois exervices précédents,

Des linscription des actions de la socisté sur un marché réglements, les aclions de préférence seron! de
Plein droit converties en aclions ordinaires avec effet ay premier Jour de fexerice ef perdront en
conseguience, avec efiet 4 la méme date, leurs droifs privilégiés, nolamment dans les bénéfices sociaux el

le boni de liquidaiion. »

Compte tenu de la nature des actions apportées et des droits qui y sont attachés (ci-dessus
rappelés), les partles & 'opération envisagent de faire bénéficier les 221,827 actions crées
des avantages particuliers ci-aprés détaillés et qui seront inscrits dans les statuts de |a-

société 2LH.
Il ne sers créé aucune action de préférence &t lesdits avantages particuliers seront conférés

au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER et non au fitre mame, Ces avantages
particuliers ne seront donc pas transmissibles avec le titre.
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Description des avantages particuliers

Les avantages particuliers attachés aux actions de préférence susceptibles d'étre émises
sont présentés dans le projet de statuts modifiés de Ja société 2LH qui sera présenté a

'Assemblée Générale Extraordinaire du 20 juiliet 2010.

La description des avantages particuliers, effectuée ci-aprés de maniére substantielle et
simplifiée, ne saurait se substituer & ia définition exhaustive de ces avantages particuliers,

telle qu'elle figure dans le Projet de statuts.

Le Projet de statuts prévoit de créer au profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPFER,
associé de la société, les droits privilégiés stivants :

3.1. Droits privilégiés dans lss bénéfices sociaux

Préalablement, il est défini le terme suivant: Par « datte senior », an entend l'emprunt d'un
montant de 1.101.000 euros souscrit par la société 2LH auprés du pool bancaire compasé
des banques BRED, BTP et CIN (Agences de Caen), d'une durée de SEPT ans, et pour
lacquisition des 1.250 actions de Ia société G.F.l, Société par Actions Simplifiée au capital
de 787.500 Euros ayant son siege social 8 COLOMBELLES (1448C) - Zac Lazzara - Rue
‘de |a Sidérurgie, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de CAEN sous le
numéro 493 838 668, cédées par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, Mansieur
Marc BLOQUET, Madame Sophle FACHE et Mademoaiselle Virginie BLOQUET, aux termes
d'un acte sous seing privé en date du 20 juillet 2010.

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER aura drait, au titre de chaque exercice social st
pour la. premiére fois, dés le remboursement de la detts senior ou au plus tard le
31/12/2017, au titre de 'exercice clos le 30/06/2017 & un dividende prioritaire égal au plus

élevé des deux montants sujvants :

¢ 0,04 euras par action, (4% de la valeur naminale da I'actian),

* 50 % du bénéfice net consolidé par action sous déduction des charges et produits
sur opération en capital et aprés dotation 3 la réserve légale et & des réserves
spéciales impératives en vertu de Ia loi ou de reglementations fiscales particuliéres.
Par bénéfice consolidé, Il v a lieu d'entendre 1a somme algébrique du résultat net
comptable consolidé et des dotations et reprises de provisions non fiscalement

déductibles et ayant le caractére de réserves.

Si le bénéfice distribuable d'un exercice, au sens de larticle L. 232-11 du Code de
commerce, diminué le cas échéant de la datation & des réserves spéciales Impératives en
vertu de la loi ou de réglementatians fiscales particuli¢res, est insufflsant , pour le service
de [a totalité du dividende prioritaire di au fitre de cet exercice ay FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER, la partie non versée de ce dividende priaritaire sera prélevée par priorité
sur le bénéfice distribuable des deux exercices suivants, apres, s'l y a lieu, datation 3 Ia

réserve spéciale des plus-values & lang terme.

En conséquence, sur le résuliat net comptable de chaque exercice, augmenté des reports

béneficiaires ou minoré des pertes ants
speciale des plus-values 3 long terme et & toute auire réserve prescrite par {a loj, il est

prélevé, avant toute gutre affectation du bénéfice distribuable, les sommes nécessaires
pour servir ;

- dabord, les dividendes ou Je solde des dividendes dus, le cas échéant, au FCPR

REPRENDRE ET DEVELOPPER au titre des trois exercices précédents ;
- ensuite, un dividende pour le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, tel que défini

plus haut ;
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- puis, aux autres assaciés, un dividende, au plus égal au dividende par action mis en
distribution au profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER au titre des dispasiticns qui

précedent.

Enfin, le sclde, sl en existe, appartient & tous les associés et est & la disposition de
l'assemblée des associés pour étre soit reparti au prorata de la quote-part de capital
détenue par chacun d’eux, soit mis en réserve ou reporté a nouveau.

3.2. Droits privilégiés dans le boni de liquidation

En cas de liquidation de la sociéts, Pactif net de liquidation sera réparti entre les associés

comme suit ;
- en premier lieu, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le dividende cu le solde

des dividendes prioritaires lul restant dus au titre des deux exercices précédents,
- en second lieu, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, ie montant de la valeur

nominale des sctions détenues par lui,
- en lroisiéme fieu, aux autres assaciés, le montant de leur valeur nominale,

- €n quafriéme lieu, le solde 3 I'ensemble des asscciés, en proportion de leur quote-part
dans le capital.

3.3. Droits de souscription et d'attribution d'actions nouvelles

En cas d'augmentation de capital en numéraire, d'émission d'obligations convertibies, de
bons de souscripticn ou de toutes autres valeurs mobiliéres donnant drolt a des actions par
conversian, échange, présentation d'un bon ou de toute aufre maniére, les actions
nouvelles de la société 2LH obtenues par l'exercice des droits attachés 2 ces valeurs
mobiliéres seront créées au profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER avec tous les

draits privilégies y aitachés.

3.4. Autres droits privilégies

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER détient par ailleurs, les autres draits privilégiés
suivants :

Consultation concernant certaines opératicns sociales

La société consultera le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, préalablement & sa
réalisation, sur toute opération sortant de |3 gestion courante et susceptible de modifier
significativement la nature ou les conditions d’exercice de ses activités ou encore la nature

ou l'étendue de ses engagements.

. préalablement et par écrit, le FCPR REPRENDRE

ET DEVELOPPER, de son intention de réaliser 'une ou l'autre des opérations ci-aprés,
n'entrant pas dans le cadre de la gestion courante de la societé, et ce, vingt jours
calendsires au moins avant la date prévue pour leur realisation :

- acquerlr ou prendre en location-gérance tout fonds de commerce,

- créer ou arréter toute branche d'exploitation ou activité commerciale significative,

- prendre, céder ou augmenter toute participation en capita] ou en obligations convertibles
ou remboursables en actions dans toute autre société ou groupement,

- @pporter des madifications aux principes d'évaluaticn et de présentation des comptes
scciaux,

- consentir des préts a tous tiers cu sociétés apparentées (2 'exception des filiales) sous
forme d'obligations, de dépdts en compte caurant ou autres, sauf toutefois pour les dépéts
en banque, les préts au persannel et les préts d'un mantant inférieur ou égal &4 30 000

(trente mille) euros par an,
sl

En conséquence, la société informera
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- consentir toutes subventions ou abandons de créeances & tous tiers ou sociétes
apparentees (8 I'exception des filiales) pour un montant superieur 8 30 000 (trente mille)

euros,
- acqueérir ou céder des droits industriels, brevets, licences de savair-faire ou marques,

- tout litige intervenu entre un tiers et la sociétd ou une de ses filiales dont le montant
serait supérieur 3 30 000 (trente mille) euros, ainsi que toute renonciation sans contrepartie

de la société 3 des dreits contre les tiers.

La société fournira également ces informations pour des opérations de méme nature
réalisées par toute société dont elle détient oy détiendra, directement ou indirectement au
sens de [‘article L 233-4 du Code de commerce, plus de 50 % du capital social ou des droits
de vote et, d'une maniére générale, pour toute sociéte consolidée, vis-3-vis de sa société

mere, par la méthode d'intégration globale.

Le FCPR REPRENDRE ET DFVELOPPER aurz Is faculte de faire connaltre son avis sur
ces opérations au moyen d'une simple lettre adressée su président de la société, dans les

quinze (15} jours.

Sur la demande expresse du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le président de |a
societe devra, dans les quinze (15) jours de la réception de cette letire, convoquer le
Comité stratégique & une séance devant se tenir dans les quarante cing (45) jours et lui
communiquer le contenu de la lettre mentionnée ci-avant.

Information sur I'activité sociale

La société remettra au FCPR REPRENDRFE ET DEVELOPPER, sans quil ait 2 en faire I3
demande, les documents suivanis dés qu'ils seront établis :

une situation comptable semestrielle,
un budget prévisionnel sur 3 ans révisable annuellement
- les documents visés par les articles L 232-2 et L 232-3 du Code de commerce,
une cople de la déclaration fisczle des résultats, avec ses annexes,
- une copie du rapport établi par le ou les commissaires aux comptes en application de
larticle L 225-237 du Code de commerce,
- le montant des rémunérations versées aux cing ou dix personnes les mieux
rémunérees, certifié par le ou les commissaires aux comptes,
- une copie de toute demande d'explication adressée par le ou les commissaires aux
comptes au président de la société, toute réponse faite & cette demande, le procés-verbal
de toute délibération prise en application de l'article L 234-1 du Code de commerce, ginsi
“que tout rapport spécial établi par le ou las commissaires aux comptes en application de ce

méme artigle.

1

Elle adressera également, a ses frais, les mé&mes informations et documents pour toute
societé dont elle détient, directement ou Indirectement al sens de larticle L 233-4 du Code

de commerce, pius de la moitié du capital cu des droits de vote.
Consuliation sur fa nomination du ou des commissaires aux comptes

Avant de proposer a |'assemblée geénérale des actionnaires la nomination ou Ie
renouvellement du ou des commissaires aux comptes, titulaires ou suppléants, le Comité
strategique de la société consultera le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER.

Mission particutiére d'audit

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER pourra demander 3 la société de charger le
commissaire aux comptes ou tout autre expert qu'l aura désigné, d'asccomplir toutes
misslons de contréle comptable qul jugerait nécessaire, soit chez la société elle-méme,

soit chez ses filiales. i
gl
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Etablissement de comptes consolidés

La sociéte efablira des comptes consolidés, les fera certifier par ses commissaires aux
comptes et les communiquera au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER trente jours au

moins avant 'assemblée annuelle.

3.5, Reduction de capital

En cas de réduction de capital par remboursement ou rachat d'actions aux associés, les
actions détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront remboursées ou

rachetées avant les actions détenues par les autres associés.

En revanche, en cas de réduction de capital pour cause de pertes, la réduction sera subie
de fagon égalitaire entre tous les associés sans distinction.,

3.6. Amortissement du capital

En cas d'amortissement du capital, les actions détenuss par le FCPR REPRENDRE ET
DEVELOFPER seront amorties en totalité avant que la société puisse procéder 3
I'amortissement des actions détenues par les autres associés.

3.7. Cession-transmission

Les actions détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront cédées avec
tous droits y attachés, exception faite des droits privilégiés objet du présent article qui sont
conféres au seul titulaire desdites actions en considération de sa personne et non au titre
lui-méme, et qui ne peuvent pas, par conséguent, éire transmis a qui que ce sof.

3.8. Suppression des droits privilégiés

Les droits privilégiés objet du présent article pourront &tre supprimés, en tout ou partie, au
gré du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER et sans contrepartie, mais avec effet 3 ja
date de cldture de I'exercice en cours lors de la demande de suppression et avec droit au
dividende prioritaire au fitre de cet exercice. Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER

gardera ainsi son droit aux dividendes prioritaires qui n'auraient pas été versés au titre des
trols exercices précédents.

Des lnscription des actions de la société sur un marché réglementé, les droits privilégiés
du.FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront supprimés de plein droit avec effet au
premier jour de lexercice. Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER perdra en
conséquence, avec effet & l[a méme date, les droits privilégiés précédemment détenus,

notamment dans les bénéfices sociaux et le boni de liquidation.

SAS 2LH — Rappart du Commissaire aux Agporis — avantages particuliers

14




Rappor! du Commissaire aux Apperts

. Diligences accomplies et appréciation des avaniages particuliers

4.1, Diligences réalisées

Jai effectué les diligences que Jai estime nécessaires, au regard de la doctrine
professiornelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative a cette
mission, pour appracier les avantages particuliers susceptibles d'étre octroyés par votre
société,
En particulier :
- Je me suis entretenu avec les responsables de Ia société, ainsi qu'avec ses conseils, afin
de comprendre Fopération proposée et le contexte dans lequel elle se situe et den
d'analyser les différentes modalités propasées ;
- j'al analysé :

* les statuts actuals de ia socléte 2LH,

le projet des résoluticns soumises & votre Assemblée Génarale du 20 juillet 2010,

* le projet de statuts modifiés de la sociéta 2LH,
* |e contrat d'apport d'actions de la soclété GFI par le Fonds Commun de Placement

Reprendre et Dévelepper 3 la seciété 2LH

4.2. Appréciation des avantages particuliers

Selon la doctrine professionnelle applicable & cette missicn, il ne m'appartient pas de juger
du bien-fondé de Foctroi des avantages particuliers, lesquels procédent du consentement
des associés exprimé dans le pacte social. Ma mission consiste a décrire st 3 apprécier la
consistance et les incidences éventuelles des avantages particuliers sur la situation des

actionnaires,

Je présente, ci-aprés, man apprécistion de chacun des avantages particuliers décrits dans
la froisiéme partie du présent rapport.

Je précise que l'appréclation, tefle que préseniee ci-aprés, des avantages particuliers des
actions de préférence susceptibles d'étre émises, est effectude de maniére substantielle ot
simplifiée. Il conviendra de se reperter au projet de statuts pour obtenir une présentation

exhaustive de ces avaniages particuliers.

421 Remarques générales

Les droits particullers susceptibles d'atre octrayés au FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER et prévus a l'article 7 dy projet de statuts ont été déterminés par analagie
avec ceux qui sont attachés aux actions apportées et qui ont eté présentés plus haut dans

ce rapport.
Cependant, contrairement 3 ceux-ci, ils ne sont pas attachds aux actions émises en

remuneration de 'appert mais directement octroyés a Papperteur, le FCPR REPRENDRE
ET DEVELOPPER. IIs ne peuvent donc &tre transmis a qui que ce soit,

4.2.2  Appréciations relatives au droit 2 un dividende prioritaire

Comme précisé au paragraphe 3.2, du present rapport, les actions créées au profit du
FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER bénsficieraient de droits privilégiés dans les
bénéfices sociaux qui sont détaillés dans I'article 7-A du projet de statuts.

Cet avantage parﬁ'cuiier appelie de ma part les appréclations suivantes :

Le droit aux dividendes est en principe proportionnel 4 la quotité d'actions détenue. L'octroi
de droits & un dividende prioritaire constitue donc une dercgation & ce principe. Cette
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dérogation est autorisée, la Loi interdisant uniquement la stipulation attribuant & un associé
la totalite du profit procuré par la société (article 1844-1 du code civil).,

Les stipulations de {'article 7-A du projet de statuts prévoient que le FCPR REPRENDRE
ET DEVELOPPER aura drait, au litre de chaque exercice social et pour la premiére fois,
dés le remboursement de la dette senior ou au plus tard le 31/12/2017, au titre de Fexercice

clos le 30/06/2017 & un dividende prioritaire.

Or le la pacte d'actionnaires signé le 20/07/2010 par 'ensemble des acticnnaires de la SAS
2LH prévoit I'engagement du Groupe Majoritalre d'assurer & lInvestisseur (le FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER) aprés une période maximum de sept ans révolus aprés
la conclusion du pacte (soit au plus tard ls 20/07/2017), la rentabilité de son investissement
&n assurant une liquidité de sa participation :

*» Soit, en priorité, par le rachat des actions de lInvestisseur, par le groupe
Majoritaire, en réalisant un montage de type LBO ou par tout autre montage
financier,

+ soit par une cession industrielle majoritaire,

* soit par lintroduction en bourse de la Société sur un marcheé réglementé ou
organisé,

* soit par le rachat des actions de I'lnvestisseur par un nouvel investisseur minoritaire,
personne physique ou persenne morale, 3 caractére financier ou non.

Par aifleurs :
*» Tarticle 7-G du projet de statuts indigue que :
Les sctions détenues parle FOPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront céddes avec ious droits ¥

sftaches, exception faite des droits privilégiés objet du présent artlcle qui sont conférés au seul titulaire
desdites scticns en considération da sa personre et non att titre Jui-méme, et qui ne peuvent pss, par
conséquent, élre transmis & qui que ce soit.

» [article 7-H du projet de statuts indique que :
Des finscription des sciions de Is socisté sur un marché riglements, les droits privilégiés du FCPR

REPRENDRE ET DEVELOPPER seront supprmés de plein droit avec effet su premier Jour de
l'exertice. Le FCFPR REPRENDRE ET DEVELOPPER perdra en conséquence, svec effet 3 la méme
date, lss droits privilégiés précédemment détenus, naiamment dans les bénéfices scciaux et le boni de

fiquidation.

Il reésulte de ce qui précéde que les stipulations du pacte d'actionnaire privent d'effet

potentiel I'article 7-A des statuis puisque
» il n'a pas d'effet jusqu'a I'Assemblée Générale statuant sur les comptes établis au

30/06/2017

* 2 ladate de cette Assemblée, les droits privilégiés accordés au FCPR REPRENDRE
ET DEVELOPPER seront supprimés de plein droit soit du fait de Ia cession de sa
participaticn (article 7-G) soit du fait de Pinscription des actions de la société sur un

rmarché réglementé (article 7-H)

Dés lors, {a valeur prabahilisée de cet avantage particulier — évaluée en fonctlon des
informations disponibles & la date de rédaction du présent rapport - semble extrémement
feible, seule une renonciation des parties aux dispositions du pacte d'actionnaire pouvant lui
redonner des effets, ce qui ne semble pas enfrer dans la logique du montage globai

envisage.

Pour information on peut cepsndant préciser que :
- dans le cadre des stipulations de 'article 7-A, le bénéfice prioritaire correspondant au

premier critére (4% de la valeur nominale des titres) représenterait 8873,08 £, dans le
cadrs de la configuration capitalistique actuelle.

- Pimpact du second critére & I'horizon 2017 parait difficilement évaluable. Le bénéfice
consolide de GF) représentait 315 k€ au 30/06/2009 auxquels peuvent étre ajoutés 25 k€
de charges financiéres de dette senior qui disparaiiront & terme. Sur cette base, 50% du
bénéfice consolidé représenterait 0,244 par action, scit un dividende prioritaire de 54126
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pour te FCPR dans la configuration actuelle. En tout état de cause, toute politique de
dividende conduisant 3 une rémunération supérieure ou égale a celle prévue par les 2
critéres neutraliseralt l'effet du dividende priaritaire, Or le premier critére est assez faible en
valeur et le second ne préléve que la maitié de la valeur créée au nivesu dy groupe.,

Ces complémernts viennent renforcer l'appréciation formulée sur la faible probabilité de
mise en csuvre de l'svantage perficufier considéra et relativisent sa portée.

4.2.3 Appréciations relatives aux droits privilégiés dans le boni de liquidation

Comme précisé au paragraphe 3.3. du présent rapport, les actions créées auy profit du
FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER bénéficieraient de droits privilégiés dans
I'attribution du boni de liquidation qui sont détaillés dans l'article 7-B du projet de statuts.

Cet avantage particulier appelle de ma part les appréciations suivantes :

Le droit au boni de liquidation s'exerce en principe propartionnellement 3 la quotité d'actions
détenue. Or, les statuts prévoient une affectation prioritaire et hiérarchisée du boni de

liguidation qui constitue une déragation 3 ce principe :

« larticle 7-B du projet de statuts indique que :

En cas de liquidation de Is sociéts, I'sclif nat de liquidation sera réparii enfre les associés comme suit *

- en premier lieu, au FCPR REPRENDRE ET DE VELOPPER, le dividende ou le solde des dividendes
prioritaires lui restant dus au titre des deux exercices précédents,

- en second feu, au FCPR REPRENDRE ET DE VELOPPER, le montant de Ia valeur nominale des actions
deétenues par I,

- en troisiéme fiey, aux autres associés, le monisnt de leur valeur nomyinale,

- en quairiéme lieu, le solde 3 I'ensemble des assaciés, en proporiion de faur quote-part dans le capitel,

Concernant le premier alinéa, il fait référence aux slipulations de T'article 7-A relatif aux
dividendes prioritaires. Il appalle donc les mémes commentaires gue ceux formulés au
paragraphe 4.2.1 du présent rapport sur sa probabilité de mise en ceuvre : celle-ci semble
peu probable eu égard aux accords des parties formalisés dans le pacte d'actionhaires cité

plus haut.

Les trols demiers alinéas permettent, sous réserve que le premier alinéa ne trouve pas a se

cancrétiser, ce qui semble probable
» de garantir & [lactionnaire FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER un

remboursement en priorité sur les auires actionnaires d'une partie de la valeur
historique de son apport dans la Société 2LH, soit 221.827 € correspondant & la
valeur nominale des titres émis pour rémunérer son apport evalué a 293200 € 3 Ia
date de rédaction du présent rapport (les dispositions des I'article 7-C des statuis
pouvant canduire & une augmentation de ce montant),

 de subordonner le remboursement de [a valeur nominale des actions détenues par
les autres actionnaires & 'existence d’un actif nat de liquidation au moins égal a la

valeur naminale du capital global de la sociéte

La portée de cet avantage est néanmoins 3 nuancer dans la mesure ol ;

- i n'aurait d'effet gu'en cas de liquidation de la société 2LH, événement qui parait peu
probable su moins & court terme et dans la période des 7 ans évoguée ci-dessus,

- la valeur de l'actif net de |3 saciété 2LH & la date de l'apport par le FCPR des titres
détenus dans GFl serait de 947.440 € pour un.capital social de 716.727 €, et permettrajt
donc le rembaursement du capital au nominal sous réserve que e principal actif ~ les
2100 actions détenues dans GFI - ne soit pas réalisé pour une valeur inférieure a 85%
de sa valodsation au bilan. Il découle de ce qui précéde que la mise en ceuvre
éventuelle de cette clause est fortement dependante de la valeur de réalisation des
actions détenues dans GF| et dong, indirectement, de la valeur de la saciétd GTN

detenue par GFl & 98%, f‘& S’ff
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- il ressort de ce qui précéde que dans le cas ou F'actif net global de liquidation serait au
mains égal & la valeur nominale du capiial de la société & la date de liquidation, les
dispositions de l'article 7-B des statuts conduiraient & une répartition du boni de
liquidation selon les régles de droit commun, c'est-a-dire praportionnellement & Ia

gquotité d'actions détenue.

On constate done que si Pavantage particulier confére bien un droit preferentiel au FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER, fes conditions & réunir pour quil soit d'une portée
effective limitent sa portée et donc sa valeur potentielle.

4.2.4 Appréciations relatives & I'extension des droits privildgiés aux souscriptions et
attributions d’actions nouvelles

Comme précisé au paragraphe 3.4. du présent rapport et en vertu de l'article 7-C du projet
de statuts, en cas de souscription et/ou d'atiribution d'actions nouvelles seront créées au
profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER avec tous les droaits privilégiés v attachés.

Cet avantage particulier appelle de ma part les appréciations suivantes

Les stipulations de farticle 7-C signifient que les actions émises dans le cadre d'une
augmentation de capital en numérsire ou attribuées au FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER Iul conféreraient les mémes avantages particuliers que ceux présentés et

appreciés dans le présent rapport. ,
En pratique, cels signifie les drojts priviégiés du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER

resteront constants en part relstive dans le cacre des mouvements capitalistiques de
souscription en numéraire et d'attribution.

Cet avantage constitue donc une extension des avantages particuliers accordés au FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER et doit &tre évalue par référence a ceux-ci. Il évite la
dilution des draits privilégiés dans le cadre des opératians visées.

En l'absence de telies opérations capitalistiques, il n'a pas vocation se concrétiser, ce qui

nuance sa poriée.

4.2.5 Appréciations relatives aux droits privilégiés obtenus par le FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER dans la gouvernance de la SAS 2LH

Comme précisé au paragraphe 3.4 du présent rapport, dans le cadre de I'opération
envisagée, le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER se verrait attribuer un certain nombre

de droits qui ont trait & la gouvernance de la SAS 2LH.

Ces droits, sont décrits dans Particle 7-D du prajet de statuts. lls ont trait notamment -
* A la consultation préalable du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER en ce qui

concerne certaines opérations sociales,
* A la remise dinformations et documents au FCPR REPRENDRE ET

DEVELOPPER,
* A la consultation préalable du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER sur la

nomination du Commissaire aux Comptes,
* A la possibilité pour le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER de faire procéder

3 des missions particuliéres d’audit chez |s societé et ses filiales,
* A la communication au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER des comptes

consolidés certifiés par ses Commissaires aux Comptes

Je n'ai pas a formuler d'appréciation sur ces avantages particuliers qui ressartent de la
gouvernance de Ia société et ne sont pas valarisables car non susceptibles de conférer des

avantages financiers 3 leur détenteur.
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42,6 Appréciations relstive aux doits particuliers obtenus par le FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER en cas de remboursément {réduction et amortissement} du capital de

la SAS 2LH

Comme précisé aux paragraphes 3.5 et 3.6 du présent rapport, dans le cadra de 'opération
envisagée, le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER se verrait aitribuer un certain nombre
de droits particuliers dans le cadre des opérations de remboursement du capital.

Ces droits sont décrits aux articles 7-E ef 7-F du projet de statuts qui stipulent notamment :
En cas de réduction de capltal par remboursement ou rachat dacfions aux assoeiés, les aclions
détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront rembotirsées ol rachelées avent les

actions détenues parles autres assogids.
En cas d'smortissement du capital, les actions défenues porle FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER

seront amortfies en lotalité avant que le socisté puisse procéder & l'amorfissement des actions
délenues par les suires associss.

En pratique, ces droits créent une condition préalable de remboursement, de rachat ou
d'amortissement total (selon les cas) des actions détenues par le FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER préalablement a toute opération de réduction de capital au profit des autres
actionnaires.

li est précisé que cefte condition préalable ne s'appliquarait pas en cas de réduction de
capital pour cause de pertes : la réduction serait alors suble de fagon égalitaire entre tous

les associés sans distinction dans le cadre des principes de droit commun.

Ces avantages particuliers appellent de ma part les appréciations suivantes :

Pour que ces avantages se concrétisent, il convient que des décisions gui sont pau

fréquentes dans la vie des socidtés soient prises, ce qui nuance la portée des

avantages particuliers,

Ces avantagas sont trés difficilement appréciables : ils consistent en une forme de

liquidité prioritaira des titres détenus dans le cas d'opérations de remboursemant da

capital,

= Au-dela de cette liquldité prioritaire, Je titulaire de cet avantage particulier ne
benéficierait pas de droits supérieurs & ceux des autres actionnaires,

- Le cas spécifique de réduction de capital pour cause de pertes est explicitement exclu.
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. CONCLUSION

En conclusion de mes travaux, les av
octroyés au FCPR REPRENDRE ET
actions venant rémunérer sont apport d
exposés dans le projet de statuts modifi

part.,

antages particuliers stipulés et susceptibles d'étre
DEVELOPPER dans le cadre de I'émission des
ans votre société, décrits ci-avant, et explicitement
&s, n'appellent pas d'observation particuligre de me

Fait a Colombelles, le 9 juillet 2010

Le commissaire aux ppports
Marc LEVILLY

Marc LEVILLY

issai tas
Conmissaire aux comp
Campus Effiscience, 1 rue du Bocage
7414460 COLOMBELLES 6 8915
T&1, 02 31 46 89 10 - Fax 0z 3 17410
SIRET 498 098 823 00016 COOE NA
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. Préambule

Madame, Monsieur,

En exécution de la mission canfiée par Ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal
de Commerce de CAEN en date du 4 juin 2010, j'ai établi en tant que Commissaire aux
Apports le rapport prévu a 'article 223-9 du Cede de Cammerce.

L'actif net apporté a été arrété dans le contrat d'apport signé par Monsieur Christophe
DOUFFET, diment habilité pour représenter fa SAS NORMANDIE CAPITAL

INVESTISSEMENT Gestion agissant au nom, pour le compte et en ss qualité de société de
gestion du Fonds Commun de Placemenis & Risques REPRENDRE ET DEVELOPPER,

I'apporieur, ainsi que par Jean-Jacques LECLERC, en qualité de Président ayant tous
pouvoirs pour représenter la SAS 2LH, société bénéficiaire de l'apport.

La mission du commissaire aux apparts cansiste & exprimer une conclusion sur le fait que la
valeur des apports n'est pas surévaluée,

A cet effet, nous avans effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Netlonale
des Commissaires aux Comptes applicables 3 cette mission ; ces normes requiérent la mise
en ceuvre de diligences destinées, d'une part, 4 apprécier la valeur des apports, & s'assurer
que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au moins & la valeur au
nominal des actions 3 émetire par la saciété bénéficialre des apports augmentée de la
prime d'émission, d'autre part, 3 apprécier les avaniages parficuliers stipulés.

. Présentation de opération et description des apports

2.1, Entités participant 3 'opération
1. Société hénéficiaire de 'apport

Société 2L.H. dont les caraciéristiques sergnt les suivantes :

Société par Actions Simplifiee, dont le sigége sociai est fixé 8 Colombelles (14460), Rue de
la Sidérurgie. Le capital socis| de la société est fixé & 494,900 Euros. if résufte des apports
en numeéraire (107 000 €) et en nature (397 800 €) qui ont été fsils & fa société par les

associés lors de ss canstitution, le 10/06/2010.
il est divisé en 494,900 actions naminatives de 1 euros de valeur nominale chacune, toutes

de méme catégorie.

2. Apporteur

Fonds Commun de Placements 3 Risques (FCPR}Y REPRENDRE ET DEVELOPPER, dont
la société de gestion est NORMANDIE CAFPITAL INVESTISSEMENT Gestion, société par
actions simplifi€e au capital de 150.000 euros, dont le slége social est & ROUEN (76100) —
57, avenue de Bretagne, dont le numéro unique d'identification est 432 501 500 RCS

ROUEN.

2.2, Buts de Popération d’'apport

L'opération d'apport s'inscrit dans le cadre d'une réorganisation capitalistique du « Groupe
GFi ». Le « Groupe GFl » a été canstitué pour prendre le contréle majoritaire de la SAS
GTN BATIMENT via une holding, la SAS GFI, qui détiert 85,5% de son capital.

L.a SAS GTN BATIMENT est une PME régionale fondée en 1990, spécialisée dans le gras
ceuvre et les batiments & siructure métallique. La société GTN BATIMENT a réalisé un

chiffre d'sffaires de 10 387 502 euras au cours de son dernier exercice cios au 30/06/2009.
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Dans une premiére phasa, la sociaté SAS 2LH a été constituée par apport en numéraira
des trois actionnaires fondateurs et par apport da lintégralité des titres détanus par
Monsiaur Jean-Jacques LECLERC at Monsieur Serge HEBERT dans la SAS GFI,

permattant ainsi de les réunir en un saul bloc.

Dans une secaonde phasa la SAS 2LH & procédé au rachat :
» des 1010 actions de [a SAS GF| détenues par la famille BLOQUET
* de 180 des 580 actions de la SAS GF| détenues par le FCP Reprendre at Réussir

L'opération envisagée dans la présent rapport se rattache a la troisiéme phase de
i'opération globale au cours de laquelle il est prévu qua le FCP REPRENDRE ET
DEVELQOPPER apporte le solde de ses actions de la SAS GFl, soit 400 titres & la Holding

2LH.

Enfin, dans une quatriéme phase, il est prévu la fusion des sociétés GFl et 2LH pour une
constituar une holding unique détanant 88% des titres de la SAS GTN BATIMENT.

Le présent rapport concerne uniguament la troisiéme phase de cette réorganisation.

- Situation d’origine :

Jean-Jacgques Serqo MESERT
LECLERC

Danlella
LECLERC

41,56%

FCPR
REFRENDRE

ET
DEVELOPPIR
{NCIGESTION

19.05%
400 zctions

Slivano
LANFERNIN!
A0zctons
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- Situation a I'issue de Popération d'apport

Danlalle Jear-Jacquas Serge HESERT FGFR
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2.3. Description des apports

1. Nature des apporis

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER apporte a la Société 2LH, Société par Actions
Simplifiée au capital de 494.900 euros dont le siége social est 8 COLOMBELLES (14460) ~
Rue de la Sidérurgie — Parc d'Activités Lazzaro, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de CAEN sous le numéro 523 195 311, la pleine proprété de QUATRE
CENTS (400) actions qu'il détient dans le capital de la Société GFI, Société par Actions
Simplifiée au capital de 787.500 Euros ayant son siége social 8 COLOMBELLES (14460) -
Zac Lazzara - Rue de la Sidérurgie, immatriculée aut Registre du Commerce et des Sociétés

de CAEN sous le numéro 493 838 668.

Les 400 actions ci-dessus visées sont des actions de préférence qui bénéficient, aux termes
de l'article 7 des statuts de ia société G.F.l, des droits et priviléges ci-aprés

@ A} Droils privilégiés dans les bénéfices sociaux
Préaleblement, il est défini le ferme suivant : Par « dette senior », on entend emprunt souscrit parls socigte GF!

pour facquisiion des aclions de fa scciété GTN BATIMENT, Société par Actions Simplifiée au capital de
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286,000 euros dont le siége saciel est 4 COLOMBELLES (14) — Rue de f'Avenir, ZAC Lazzaro, immatriculée au
Regisira du Commerce et des Socidtés sous fe nurméro 353 085 350.
Chaque action de préférence aura droit, au tifre de chaque exercice social et pour la premiére fois, dés le
remboursement de la deite senior ou au plus tard le 1/01/2014, au kifre de l'exercice clos le 31/12/2013 3 un
dividende priaritaire égal au plus élevé des deux montants suivants

. 15 auros par action (4% de Ja valeur nominale de 'action),
- 50 % du bénéfice net consolidé par action sous déduetion des charges et produits sur opération en capits!

el apres dotation & la réserve légale et & des réserves spdciales impérstives en veriu de la loi ou de
réglementations fiscales particulléres. Par bénéfice consolidé, il v a lleu d'entendre 1a somme algébrique du
résultat net compfable consolidé et des dofetions et reprises de provisions non fiscalement dsductibles et
ayant le caracfere de roserves.
8i le bénefice distribuable d'un exercice, au sans de Farticle L. 232-17 du Code de cornmerce, diminué le cas
échéant de la dolation 4 des réservas spéciales impératives en verty de la lof ou de réglementations fiscales
particuligres, est insuffisant, pour le service de la lotalité du dividende prioritaire dd au tifre de cet exercice aux
actions de préférence, la partie non versée de ce dividende prioritaire sers prélevée par prioiité sur le bénéfice
distribuable des deux exertices suivants, aprés, sily a lieu, dotation & Ja réserve spéciale des plus-values & long
terme.
En conséquence, sur fe résuffat net comptable de ciiaque exercice, augmenté des reports bénéficiaires ou
minoré des pertes antérieures, ef apres, sl y a fieu, dofation 4 la réserve spéciale des plus-values 3 long terme
et 4 loute autre réserve prescrite par la foi, i est préleve, avant toufe autre zifectation du bénéfice distribuable,

fes sommes nécessaires pour servir :
- d'abord, Jes dividendes ou le solde des dividendes dus, le cas échéant, auy actions de preéférence

au titre des frois exercices précédents ;
ensuite, un dividende par action de préférence, tel que définl plus haut ;
- puis, aux actions ordinsires, un dividende, au plus égal au dividende par action dg préférence, mis
en distribution.
Enfin, le solde, s'l en exisle, sppartient 8 toutes les actions sans distinction de catégorie et est & Ja disposiiion
de 'assemblée des associés pour Stre soit réparlf 4 ces actions, soit mis en résgfve ou reporté & nouvaa,

B) Droits privilégiés dans le boni de liquidation
£n vas de liquidation de la soclété, I'actif nat de liquidation sera réparti entre Jes associss comme suif ;
- en premier flet, aux actiens de preférence, le dividende ou le solde des dividendes prioritzires leur

restant dus au fitre des deux exercices précédents,

en second lleu, atx actions de preférence, le montant de leur valeur nominale,

en troisiéme Feu, sux actions ordinaires, le mentant de feur valeur nominale,

en quatriéme lie, le solde aux actions ordinaires et de préférence, en proportion de leur quote-part
dans le capital.

C) Druits de souscription et d'aftribution d'actions nouvelles
En cas d'augmentation de capital en numérajre, d'émission d'obligations convertibles, de bons de souscription

ou de loutes auires valeurs mobiliéres donnant droit & des actions par canversion, échange, présentation dun
han au de toute aufre maniére, les aclions nouvelles obtenues par l'exercice des droits affachés 3 ces valeurs
mobiliéres seront des actions de préférence avec tous les droils privilégiés v attachés.

D) Autres droits privilégiés
Les aclfons de préférence conféreront & feurs litulaires les autres droifs privilégiss suivants.

a) Consultation concemant cartaines opéralions sociales .
La sociéié consulters chacun des ttulaires d'sctions de préférence, préalablement & s réafisation, sur toute

opération sorfant de la gestion courante et susceptible de modifier significativement la pature ou fes conditions
d'exercice de sas activités ou encore la naturs ou Pétendue de ses engagements.

En conséquence, la sopféié Informers, préalablement et par éciit, les titulsires d'actions de preférence, de son
intention de réaliser 'une ou l'autre des opérations ci-aprés, n'entrant pas dans le cadre de la geslion couranie
de la société, et ce, vingt jours calendaires au moins avant la date prévue pour leur réalisation ;

- ecquénrou prendre en location-gérance toui fonds de commerce,

creer ou arréler toute branche d'exploitation ou activité commerciale significative,
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- prendre, céder ou augmenter toute participation en capital ou en obligetions converfibles ot remboursables
en actions dans toute sutrs société ou grougement,

apporier des modificatians aux principes d'évaluaticn et de présentation des comptss sociaux,

- consenlir des préis a lous tiers ou sociétés apparentées (3 Fexception des filales) sous forme d'ebfigations,
de deépols en compte courant ou aulres, ssuf toulefais pour les dépdts en banque, les préts au personnel et les
préts d'un montant inférieur ou égal & 30 000 (irente mills) euros par an,

- consentr toutes subventions ou abandons os créances & fous tisrs ou sociétés apparentées {2 l'exception
des filiales) pour un mentant supérieur & 36 000 (trente mille) euros,

acquerir ou céder des draits industriels, brevels, licences de savair-faire ou marques,

- lout litige intervenu entre un tiers of le société ou une de sss filisles dont le montant serait supérisur & 30
000 (trente mifle) suros, ainsi que foute renanciation sans contrepartie de le société & des droils contre les tiers.
La sccigté foumnira également ces Informations pour des opérations de méme nature rédlisées par toute saciéié
dont elfe délient ou déliendrs, directement ou indirectement au sens de farficle | 233-4 du Cade de commerca,
plus de 50 % du capital soclal ou des droits de vote el, d'une manigre générale, pour foute sociéfé consaiidée,
vis-a-vis de sa société mére, parla méthode dintégration glabale,

Tout litulaire d'actions de préférence surs la faculte de faire connaitre son sVis sur ces opérstions su moyen
d'une simple letire adressée au président du conseil d'sdministration, dens les quinze (15} jours.

Sur fa demande expresse de la mejorité simple des perteurs d'actions de préférence, le président de fa socighé
devrs, dans les quinze (15) jours de la réceplion de cette lettre, convaquer la Comité siratégigue & une séance
devant se tenir dans les quarante cing (45) jours et lui commuriquer le centenu de la letire mentionnde ci-avant,

b) Information sur I'activité sociale

La sociéte remetira aux Hitulaires d'sctions de préférence, sans qu'lls alent & en faire la demande, les docurments

suivants dés qu'ils saront élablis :

- Une situatfon comptable semestnalle,

- un budget prévisionnal sur 3 ans révisable annueflement

les documents visés parles articles I 232-2 ef L 232-3 du Code de commerce,

une copie de la déclaration fiscale des résultsts, avec ses annsxes,

une copie du rapport établi par le ou les commisssires sux comptes en application de I'srficle L 225-237 du

Code de commerce,
- le montant des rémunéralions versdes aux cing ou dix personnes les mieux rémunérdes, certifié parfe ou

fes commissaires sux comptes,
- une copie de foufe demands d'explicetion adressée par le ou les commissaires sux comptes au président

de la sociétd, foute réponse faite 4 celte demande, le procés-verbal de toute délibération prise en application de
l'article L. 234-1 du Code de commerce, ainsi que toul rapport spécial établi par le ou les commissaires aux

comples en epplication de ce méme ariicle.
Elle adrossera dgalement, § ses frais, les mémes informations ef documents pour foufs socoigté dant elfe détient,

directement ou indirectement au sens de ['article 1. 233-4 du Code de commerce, pius de fa maitié du capital ou
des drmits de vote,

¢) Consulfation sur la nomination du ou des comniissaires aux comples
Avant de proposer & lassemblée geénérale des aclionnaires lz nomination cu fe renotivelement du ou des
commissaires aux comples, titulaires ou suppléants, le Comitd stratégique de Ja société consultera les parteurs

d'actions de préférence.

d} Mission particulidre d'audit
L'assembliée spéciale des titulaires d'sctions de préférence, statuant 3 la mgjonité simpls, pourra demender & ia

socielé de charger le commisssire sux comples ou fout autre expert désigne per Passemblée spéciale,
d'accomplir toutes missiens de contrdle camptable qu'elle jugersit nécessaire, soit chez le socidls elle-méme,

soit chez ses filiales,

e) Etablisssment de comptes consolidss
Le société établim des comptes consolidés, les fera certiffier par ses commissaires aux comples et les

communiquera aux titulaires d'actions de préférence trente jours au mains avant fassemblée snnuelle.

E} Réduction ds capilal
En cas de réduction de capits! par rembaursement ou rachat d'actions aux assacias, les actions de préférence

seront rembaursées ou rachelées avant les actions ordinaires.
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En revanche, en cas de réduction de capital pour cause de pertes, la réduction sera subie de facon égalitaire
entre las actions ordinaires et de préférence.

F) Amoriissement dy capital
En cas d'amortissement du capllal, les actions de préférence seront amorties en totalité avant gue fa société

buisse procéder & l'emortissement d'une autre catégorie d’actions.

G) Cession-transmission
Les actions ordinaires et de préférence seront céddes ou transmises avec fous dioils y alfachés,

H) Transformation des actions de préférence

Les aclions de préférence pourront &ire, en tout ou parfie, transformées en actions ordinaires ay gré de feurs
titulaires et sans conlrepartie, mais avec effef 3 ia date de cldlure de 'exercice en cours fors de |3 demande
d'assimilation et avec droit au dividende prioritaire au fitre de cet exercice. Les actions de préférence ainsi
transformées en actions ordinaires garderont leur droit eux dividendes prioritaires qui n'auraient pas éte versés

au titre des trois exercices précédents.

Dés finscription des actions de fo société sur un marché réglements, les actions de préférerce seront de plein
droit converties en gctions ordinaires avec effet au premier jour de l'exercice et perdront en conséquence, avec
effot & la méme dale, feurs droits prvilégies, notamment dans les bénéfices saciaux et e boni de liguidation. »

2. Caractéristiques de la société dont les titres sont apportés

Denomination sociale : GFI.

Forme sociale . Société par Actions Simplifige.

Siege social : COLOMBELLES (14460), ZAC LAZZARO, Rue ds la Sidérurgie.

Immatriculée au Registra du Commerce ot das Sociétés de CAEN sous le numéro
493 838 668.

La société a pour chjet en France et dans tous pays, directemeant ou indirectement, tautes
activités relatives 3 :

- . L'activité de société holding ;
-~ La prestation de services administratifs, de secrétariat, de comptabilité, de gestion,

d'études ou autres aux sociétés détenues directement ou indiractement par fa société ou
aux socigtés dans lesquelles elle détient une participation ou des intéréts, ainsi gue la

gestion de trésorerie desdites sociétés ;
- La conception, I'atude, la réalisation de batiments d'entreprises et de tous ouvrages de

batiments et génie civil : .
- La promotion immobiliére, I'activité de marchands de biens, ia location de tout batiment

dont elle deviendrait propriétaira par tout moyen ;
- La construction et la réalisation d'installations industrielles d'ouvrages de génie civil ;

- La construction de batiments pour toute destinatlon et notamment Iindustrie par la mise

en ceuvre de produits industriels ;
- La réhabilitation, la rénovation d'lmmeubles et plus généralement lous travaux

d'entreprise générale ds batiment :

- L'activite de bureau d'étude ;

- Toutes prestations de services afférentes 3 ces activités ;

La Societé peut prendre des participations dans toutes entreprises ou sociétés dont I'activité
se rattache a son objet.

Elle peut mener toutes opérations mobiliéres ou immobiliéres, commerciales, industrielles,
financiéres pouvant contribuer directement ou indirectement 2 la réalisation de cst objet.

SAS 2LH - Rapport du Commissalra aux Apports, 8 julllat 2010 9



Rapport du Commissaire aux Apports

2.4. Evaluation des apports

Les QUATRE CENTS (400) actions apportées en pleine propriété sont évaluées 2 la
somme de DEUX CENT QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENTS EUROS (293,200
Euros), soit SEPT CENT TRENTE TROIS EURQOS (733 €) action apportée.

Cette valeur resulte d'une valorisation globzle de la SAS GFI pour un montant forfsitaire de
1 539 300 € pour 2 100 actions.

2.5. Rémunérgation des apports par la société 2LH

L'apport en nature réalisé par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER est assorti d'une
prime d'émission d'un montant de SOIXANTE ET ONZE MILLE TROIS CENT SOIXANTE

TREIZE EURQS (71.373 €) soit environ 0,3218 euros par action nouvealle créée.

La ptime d'émission a été detarminée par comparaiscn entre I'actif net par action qui ressort
a environ 1,3218 € 3 la date de rézlisation de i'opération et la valeur nominales des actions

a emettre qui est de 1€.

En conseéquence, en rémunération de I'apport ci-dessus désigneé et évalué a la somme de
DEUX CENT QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENTS EUROS {293,200 Euros), il
sera créé DEUX CENT VINGT ET UN MILLE HUIT CENT VINGT SEPT (221.827) actions
d'UN EUROS (1 €) de valeur nominale chacune, attribuées 2 I'apporteur unique.

Compte tenu de la nature des actions apportées et des drolts qui y sant attachés (ci-dessus
rappelés), les parties soussignées sont convenues que les 221.827 actions crées
bénéficieraient des avantages particuliers ci-aprés détaillés et qui seront inscrits dans le
projet de statuts de la société 2LH qui sera présenté a 'Assemblée Geénérale Extraordinaire

du 20 juillet 2010.

il ne sera créé aucune action de préférence et lesdits avantages particufiers seront conférés
au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER et non au titre méme. Ces avantages
pariiculiers ne seront donc pas tranamissibles avec le titre.

La description des avantages particuliers, effectuée ci-aprés de maniére subsiantielle et
simplifiée, ne saursit se substituer 3 la définition exhaustive de ces avantages particuliers,

telte qu'elle figure dans le Projet de statuts,

Le Projet de statuts prévoit de créer au profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER,
associé de la société, les droits privilégiés suivants :

Droits privilégiés dans fes bénéfices sociaux

Préalablement, il =st défini le terme suivant ; Par « detle senior 3, an entend l'emprunt d'un montant de
1.101.000 euros souscril par fa scciélé 2LH auprés du pool baricaire composé des banques BRED, BTF et
CIN (Agenices de Caen), d'une durse de SEPT ans, et pour l'acquisition des 1.250 actions de Ia sociéle G.F./,
Sociéfé par Actions Simplifise au capital de 787.500 Euros ayant son siége sacial 8 COLOMBELLES (14460)
- Zac Lazzaro - Rue de 2 Sldérurgie, immatrculée au Registre du Commerce et des Socidtés de CAEN sous
le numéro 493 838 668, cédéos par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOFPPER, Monsieur Marc BLOQUET,
Madame Sophie FACHE et Mademoiselle Virginie BLOQUET, aux termes d'un acte sous seing privé en dale

dw 20 juifet 2070,

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER aura droit, au fitre de chaque exercice social et pour la premiére
fois, dés le remboursement de I2 detle senior ou au plus tard fe 31/12/2017, au tifre de l'exercice clos le

30/06/2017 & un dividende pricritaire egel au plus élevé des detx montanis suivants ;
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s 004 euros paractfon, (4% de ls valeur nominale de I'sction),
50 % du bénéfice nef consolidé par action sous déduction des charges et produits sur opération en

capital et aprés dotation 2 la réserve fégale ot 3 des réserves spéciales impératives en vertu de fa fof ou
de réglementations fiscales particufieres. Par bénéfice consolidé, i y a fieu d'entendre Je somme
algébrique du résullat net complable consofidé ef des dotations et reprises de provisions non fiscalement

déductibles et ayant le caraciére da réserves.

Si le bénefice distibusble d'un exercice, au sens de Faricle L. 232-11 du Code de commerce, diminué le cas
echéant de Ja dolfation & des réserves spéciafes imperetives en vertu de la Ioi ou de réglementations fiscales
pariiculiéres, est insuffisant, pour le service de la totalite du dividende priaritaire da au fitre de cet exercice au
FCPR REPRENDRE ET DEVELOPFER, I3 pariie non versée de ce dividende prioritaire sera préfevée par
priorité sur s bénéfice distribuable des deux exercices suivants, apres, s¥ y a ley, dotation 3 la réserve

spéciale des plus-values & jong terme,

En conséquence, sur fe résulfat net comptable de chagque exarcice, augmenté des reperts bénéficiaires ou
minoré des pertes antérieures, ef apras, sil y a fieu, dolation & la réserve spéciale des plus-values & long
terme et 3 foute aulre réserve prescrite par fa Iol, if est prélevd, avant toute autre affectation du béndfice

distribuable, les sormes nécessaires pour servir:
- d'ebord, fes dividendes ou le solde des dividendes dus, le cas échéant, au FCPR REPRENDRE ET

DEVELOPFER au titre des trofs exarcices pracédents ;
ensuite, un dividende pourle FCPR REPRENDRE ET DEVELOPFER, tel que definf pius haut ;
- puls, eux aulres associés, un dividends, su plus égsl au dividende par action mis en distribufion au

profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER au titre des disposifions qui précédent.

Enfin, le solde, s'if en existe, appartiemt a tous fes associés el est 5 Iz disposition do 'assemblée des associés
pour élre soit réparti au prorale de la quote-part de capital détenue par chacun d'eux, soit mis en réserve ou

reporié & nauveau.
Drolfs privilégiés dans le boni de liquidstion

En cas de liquidation de la socidts, 'actif net de fiquidation sera réparti enire les associés comme suit :
- en premiar fieu, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le dividende ou le solde des

dividendes prioritalres lui restant dus au titre des deux exercices précédents,
- en second lizu, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, fe montant de fa valeur nominale des

actions détenues par fui,
en troisiéme lieu, aux auires associgs, fe montant de teur valeur nominale,

en quatriéme lieu, le solde 8 fensemble des assoeiés, en proporficn de feur quote-part dans le

capital.
Draits de souscription et d'attribution d'actions nouvelles

En cas d'augmentaiion de capltal en numeéraire, d'émission dobligetions eonvertibles, de bons de souscription
ou de toutes autres valeurs mobiliéres donnant drojt & des actions par conversion, échange, présentation d'un
hon ou de toute autre maniére, les actions nouvelles de fa socidlé 2LH oblenues par 'exercice des droits
aitachés 3 ces valeurs mobiliéres seront créées av profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPFER avec

tous les droits privilégics y attachés.
Auftres droits privilégiés
Le FGPR REPRENDRE ET DEVELOPPER détient parailleurs, les autres droifs prvilégiés suivants :

Cansultation concernant certaines opérotions sociales

La sociélé consultera le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, préalablement & sa rdalisation, sur {oute
opération sorfant de fa gestion courante et suscaplible de modifier significativerment la nature ou les conditions

d'exercice de ses aclivites ou encore la nature ou I'éfendue de ses engagements. Q F( :
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En conséquence, la saciété informera, préalablement et par écnit, le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER,
de san intention de réaliser 'une ou Fautre des opédrations cf-aprés, n'entrant pas dans le cadre de la gestlon
couranta de la société, et ce, vingt jours calendaires au mains avant fa date prévue pour leur réalfsation ;

- acquérir ou prendre en locatfon-gérance touf fonds de commerce,
creer ou arréter loute branche d'exploitaifon ou activité commercisle significafive,
- prendre, céder ou augmenter loule participation en cepital ou en obligations convertibles ou
remboursables en actions dans foute atfre societé ou groupemernt,
apparter des modifications sux principes d'évalualion et de présentation des comptes soclausx,
- cansentir des préis 4 lous fiers ou saciétés apparentées (a I'exceplion des filiales) saus forme
d'obligations, de dép6is en comple caurant ou auires, sauf toutefois pour les dépats en banque, les préts au
personnel ef les préts d'un montant inférieur ou égal & 30 000 (trente mille) euros par an,
- consentir toutes subventions ou abandons de créances & taus fiers ou sociélés apparentées (&
exception des fillales) pour un mantant supérieur a 30 000 (lrente mille) euros,
acquénr au céder des droils industrels, brevets, licences de savoir-faire ou marques,
- tout ftige intervenu entre un lfers et la société ou une de ses fillales dont le montant seraif supérieur
8 30 000 (trente mille) euros, ainsi que toute renonclation sans cantrepariie de la société & des draits contre

les liers.

La sociéle foumira également ces informations pour des opérations de méme nature réalisées par foute
socleté dont elfe défient ou déliendra, directement ou indirectement ay sens de larifcle L 233-4 du Code de
cammerce, plus de 50 % du capital social ou des droits de vote et, d'une meniére générale, pour toute Société
consolidée, vis-a-wis de sa société mere, parla méthade dintégration globale.

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELGPPER aura la faculté de faire connaitre son avis sur ces opéralions su
mayen d'une simple leffre adressée au président de la societs, dans les quinze (15} jours.

Sur la demande expresse du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le président de la société devra, dans

les quinze (15) jours de fa réception de cetfle leltre, convoquer fe Comité stralégigue & une séance devant se
tenir dans les quaranie cing (45) jours et fuf communiquer le contenu de la letre mentionnée ci-avent.

Information sur l'activits soeiale

La sociéteé remetira ey FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, sans qu'l ait 4 en faire fa demands, les

documents suivanis dés qu'ifs seront établis :
- une situation comptable semesirielle,
- un budgef prévisionnel sur 3 ans révisable annuellement
- les documents visés par les ariicles L 232-2 et L 232-3 du Code de commerce,
- une copie de la déclaration fiscale des résultats, avec ses annexes,
- una copie du rapport élabli par le ou les commissaires aux comptes en application de l'article L

225-237 du Code de commerce,
- le manlant des rémunéralions versées aux cing ou dix personnes les mieux rémunérées, certifié

parle ou les commissaires aux comples,
- une cople de loute demande d'explication adressée par le ou les commissaires aux comples au

président de la société, toute réponse faita 4 celte demande, fe procés-verbal de toute délibération prise en
application de l'sricle L 234-1 du Code de commerce, ainsl que touf rapport spécial établi par le ou les
commissalres aux comptes en application de ce méme arlicle.

Elle adressera également, a ses frais, les mémes informations et documents pour toute sociélé dont alle
détient, directement ou indirectement zu sens de Farlicle L 233-4 du Gode de commerce, plus de la moitié du

capital ou des droits de vete.
Consuitaiion sur la nomination du ou des commissaires anx comptes

Avant da proposer 8 fassemblée générale des acticnnaires la nominalion ou le renouvellement du ou des
commissaires aux comptes, Hiufaires ou suppléants, fe Comité stratégique de la soclélé consultera le FCPR

REPRENDRE ET DEVELOPPER.

Mission particuliére d'audit
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Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER pourra demander & la société de charger le commissaire aux
compies ou fout autre expert quil aura désigné, d'accomplir foutes missions de conirdle comptable qul

jugerait nécesssire, soit chez la soclété elle-méme, soit chez ses fiffales.

Etablissement dz comples cansolidés

La société atablira des comples consolidés, les fera cerifier par ses commissaires aux comples et les
communiquera au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER lrente jours au moins avant lassemblée annuelfe.

Réduction de capital

En cas de réduction da capital par remboursement ou rachal d'aclions aux associgs, fes actions détenues par
le FCPR REPRENDRE ET DEVELCOPPER seront remboursées ou rachetées avant les aclions détenues par

les aulres associés.

En revanche, en cas de réduction de capital pour cause de peries, Ia réduction sera subie de fagon égalitaire
entre lous les associés sans dislinction.

Amortissement du capital

En cas d'amortissement du capital, les actions détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER
seront amorties en tofalité avanl que fa société puisse procéder 4 'amortissement des actions délenues par

les autres associés.

Cesslon-transmission

Les actions détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront cédées avec tous droils y
attachés, exception faite des droifs privilégiss objet du présent article qui sont conférés au seul Hufaire
desdifes acfions en considération de sa personne et non au lire lui-méme, et qui ne peuvent pas, par

conséquent, étre fransmis & qui que ce sofl.

Suppression des droits privilégiés

Les droits privilégiés objet du présent arficle pourront étre supprimés, en tout ou partie, au gré du FCFR
REPRENDRE ET DEVELOPPER et sans contrepariie, mais avec effet 4 la dala de cldlure de fexercice en
cours fors de fa demande de suppression et avec droit au dividende prioritaire au tftre de cel exercice. Le

FCPR REPRENDRE ET DEVEEOPPER gardera ainsi son drolf aux dividendes prionitalres qui n'aurafent pas
&6 versés au fitre des irois exercices précédanis.

Dés finscrption des aclions de Ja sociélé sur un marché réglemente, les droits privilégiés du FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER ssront supprimés de plein droit avec effet au premier jour de fexercice. La
FCPR REPRENDRE ET DEVELOFPER pardra en conséquence, avec effet 3 fa méme dale, las drils
privilégiés précédemment délenus, notamment dans les bénéfices sociaux et fe boni de liquidalion.

2.6. Aspects juridigues et fiscaux

La sacigte 2LH aura' la jouissance des titres apportés au jour de la réalisation définitive de
I'opération d'apport soit & la date de FAssemblée Générale Extraordinaire appelée a se

proroncer sur Papport objet du présent rapport convoquée le 20 juillst 2010.
En contrepartie, les apporteurs deviendront propriétaire & cette méme date du nombre

d’actions de la SAS 2LH précisé au paragraphe precédent.

Au plan fiscal, les apporteurs bénéficieront du régime de sursis d'imposition de la plus value
réalisée a loccasion du présent apport, en vertu de l'article 150-0-B du Code Geénéral des

Impéts, concernant les apports de titres & une société soumise & Iimpot sur les societés. Q 5’ Jf
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S'agissant d'un apport pur et simple 4 une société assujeitie 3 Iimpét sur les sociétds, le
present apport sers soumis au droit fixe d’enregistrement en vigueur.

. Appréclation de la valeur d'apport

3.1, Valeur d’apport des titres

Comme cela a été précisé plus haut, la valorisation des titres recus en rémunération des
apports réalisés dans la SAS 2LH représente 293 200 Euros.
Cette valeur découle d'une valarisation pour 100% des titres de la saciété GFi qui s'établit &

1 539 300 Euros, solt 733 € par action.

Cette valorisation a eté fixée par référence aux capitaux propres tels quils ressortent des
comptes sociaux de la SAS GF| arrétés au 30/06/2009, soit 1.010.529 €, diminués d'une
distribution de dividendes d'un montant de 270.900 euros dont 192.99C euros seront
préleves sur le poste « Autres Réserves » et 77.910 euros seront versés & titre d’acompte
sur dividendes et qui doit intervenir préalablement & I'apport.

Les capitaux propres nets aprés distribution des dividendes s'éléveront ainsi & 739.629 €,

pour 2100 actions ou encore 352,20 € par action.

Cette valorisation comptable & été augmentée de 799.671 € pour tenir comple

essentiellement d'un retraitement des capitaux propres résultant de l'existence d'une plus-
value latente sur les titres de participation détenus dans le capital de la SAS GTN

BATIMENT et figurant 4 I'actif de la SAS GFI.

Cette valorisation a été fixée par référence avec le prix convenu entre le FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER et les associés fondateurs de la SAS 2LH st qui a été
retenu lors de la phase précédente de la réorganisation capitalistique décrite au paint 2.2 du
présent rapport pour le rachat de 180 tifres de la SAS GFl détenus psr le FCPR

REPRENDRE ET DEVELOPPER.
Ce prix résulte donc d'une négociation entre cédants et acquéreurs.

La valorisation proposée par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER résulte d'une
approche de la valeur des capitaux propres de la SAS GF] réalisée selon la méthode des
multiplicateurs (en I'occurrence EBE consolidé, Résultat d'exploitstion consolidé et Résultat
net consolidé’) retraités de Ia trésorerie nette (trésorerie consolldée — dettes financiéres

consolidées) attendue 2 fin juin 2010,

! La consolidation concemant les comptes de ia SAS GFI et ceux de sa fillale 4 95% la SAS GTN BATIMENT.
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3.2. Discussion sur la valorisation

Nous avons rapproche la valeur unitaire retenue pour ies titres apportés de la valeur globale
des capitaux propres de Iz société GFI divisée par le nombre d'actions de cette société.

Dans cet objectif, nous avons réalisé une approche de la valeur des capitaux propres de la
SAS GFI au 30/06/20082, refraitée pour tenir compte de la pius value latente existant sur les

titres détenus dans la SAS GTN BATIMENT,

L'approche de fa valeur des titres détenus par la SAS GFI dans la SAS GTN BATIMENT a
été réalisée & partir d'une estimation de la valeur de ses capitaux propres sur la base de
multiplicateurs (indicateurs de rentabilité significatifs) et & partir de I'apprache des resultats
futurs selon la méthode de l'actualisation des flux de trésorerie prévisionnels. Ces
approches de la valeur des capitaux propres de [a société dont les titres sont apportés ont
également pris en compte la trésorerie nette attendue au bilan au 30/06/2010.

Sur la base de ces approches, il apparait que les performances historiques de la SAS GTN
BATIMENT et ses perspectives de rentabilité futures sont de nature a justifier de l'existence
d'actifs Intangibles générateurs de flux futurs de trésorerie. Ces adifs infangibles n’étant pas
intégralement pris en compte dans la valorisation des litres figurant au bilan de Ta SAS GFI,
il apparait dés lors que ces fitres recélent une plus-value latente qui vient abonder ia valeur

des capitaux propres au 30/06/2009.

Dans ce cadre, il apparsit que |a valorisation des titres constifutifs des apports dont traite le
présent rapport est cohérente avec la valeur des capitaux propres de la SAS GFl retraitée
pour tenir compte de la valeur potentielle des fitres détenus dans sa filiale la SAS GTN

BATIMENT.

. Avantages particuliers

Les avantages particuliers qui ont été consentis au profit du FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER dans le cadre de I'opération objet du présent rapport et qul sont rappelés
plus haut ont falt l'objet d'un repport spécifique & présenter 3 I'Assemblée Générale
Extraordinaire convoquée pour le 20 juillet 2010. Ce rapport a été établi a la méme date que
le présent rapport dont it constitue un complément indispensabie.

Il apparaft que ces avantages perticullers ont eté déterminés per analogie avec ceux
attachés aux actions apportées. Cependant, contrairement & ceux-ci, les avantages
particuliers consentis ne sont pas attachés aux actions émises en rémunération de 'apport

mais directement octroyés & I'apporteur, le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER. iis ne

peuvent donc étre transmis & qui que ce soit.

Du fait de 'analogie entre les droits apportés et les droits octroyés, l'impact des avantages
particuliers a été neutralisé dans la valorisation des actions regues.

2 Demiers comptes soclaux arrétés.
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. Conclusions
5.1. Dlligences réalisées

Conformément aux diligences prévues par ia loi et les normes de la Compagnie Nationale
des Commissaire aux Comptes, mes contrdles ont comporté les étapes suivantes :

= compréhension du projet d'apport et du contexte économique et juridique de

I'opération,

» entretiens avec les Consells de I3 saciété,

* revue analytique des bllans et comptes de résultats des derniers exercices,

»  entretiens avec les dirigeants portant sur les perspectives en termes d'activité, de
rentabilité et d'investissement de la société SAS GFl dont Jes titres constituent
Fapport objet du présent rapport et de sa filiale la SAS GTN BATIMENT,;

= examen limité sur la consistance et la réalité des apports & partlr des documents
juridiques, fiscaux et financiers et des informations transmises par le dirigeant,

« gppréciation de la valeur d'apport proposée par référence a la situation nette
comptable, la rentabilité actuelle et attendue de la sociéié dont les titres sont
apportés et les critéres de transactions sur des sociéiés comparables

5.2. Avis sur la valeur d’apport

Sur la base de mes travaux, je canclus que la valeur des apports s'élevant a DEUX CENT
QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENTS EUROS (293.200 €) n'est pas surévaluée
el, en conséquence, est au moins égale a la valeur au nominal des actions & émetire par la

sociéié bénéficiaire de I'apport majorée de la prime d'apport.

Fait & Colombelles, le 9 juillet 2010

Marc¢ LEVILLY

Marec LEVILLY
Commissaira aux comptes
Campus Effiscienca, 1 rue du Bocage
14460 COLOMBELLES
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