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Préambule

Madame, Mansieur,

En exécution de la mission confiée par Ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal
de Commerce de CAEN en date du 4 juin 2010, j'ai établi en tant que Commissaire aux
Apports le rapport prévu a I'article 223-9 du Code de Commerce.

L'actif net apporté a été arrété dans le contrat d'apport signé par Monsieur Christophe
DOUFFET, diment habilité pour représenter la SAS NORMANDIE CAPITAL

INVESTISSEMENT Gestion agissant au nom, pour le compte et en sa qualité de société de
gestion du Fonds Commun de Placements & Risques REPRENDRE ET DEVELOPPER,

I'apporteur, ainsi que par Jean-Jacques LECLERC, en qualité de President ayant tous
pouvoirs pour représenter la SAS 2LH, société bénéficiaire de I'spport.

La mission du commissaire aux apports consiste & exprimer une conclusion sur le fait que la
valeur des apports n'est pas surevaluée.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale
des Commissaires aux Comptes applicables & cefte mission ; ces normes requiérent la mise
en ceuvre de diligences destinées, d'une part, a apprécier la valeur des apports, & s'assurer
que celle-ci n'est pas surévaluée et & vérifier qu'elle correspond au moins & la valeur au
nominal des actions & émeitre par la société bénéficiaire des apports augmentée de la
prime d'émission, d'autre part, & apprécier les avantages particuliers stipules.

Présentation de I'opération et description des apports
2.1. Entités participant a I'opération

1. Société bénéficiaire de I'apport

Société 2LH, dont les caractéristigues seront les suivantes :

Société par Actions Simplifiée, dont le siége social est fixé a Colombelles (14460), Rue de
la Sidérurgie. Le capital social de la société est fixé a4 494.900 Euros. |l resulte des apports
en numéraire (107 000 €) et en nature (397 900 €) qui ont été faits a la societé par les

associés lors de sa constitution, le 10/06/2010.
Il est divisé en 494.900 sctions nominatives de 1 euros de valeur nominale chacune, toutes

de méme catégorie.

2. Apporteur
Fonds Commun de Placements a Risgues (FCPR) REPRENDRE ET DEVELOPPER, dont

la société de gestion est NORMANDIE CAPITAL INVESTISSEMENT Gestion, société par
actions simplifiée au capital de 150.000 euros, dont le siége social est 4 ROUEN (76100) —
57, avenue de Bretagne, dont le numéro unique d'identification est 432 501 500 RCS

ROUEN.

2.2. Buts de I'opération d’apport

L'opération d’apport s'inscrit dans le cadre d'une réorganisation capitalistique du « Groupe
GFI ». Le « Groupe GF| » a été constitué pour prendre le contréle majoritaire de la SAS
GTN BATIMENT via une holding, la SAS GFI, qui détient 95,5% de son capital.

La SAS GTN BATIMENT est une PME régionale fondée en 1990, spécialisée dans le gros

chiffre d'affaires de 10 387 502 euros au cours de son dernier exercice clos au 30/06/2009.
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Dans une premiére phase, la société SAS 2LH a été constituée par apport en numéraire
des trois actionnaires fondateurs et par apport de lintégralité des titres détenus par
Monsieur Jean-Jacques LECLERC et Monsieur Serge HEBERT dans la SAS GFl,
permettant ainsi de les réunir en un seul bloc.

Dans une seconde phase la SAS 2LH a procédé au rachat :
* des 1010 actions de la SAS GF| détenues par la famille BLOQUET
» de 180 des 580 actions de la SAS GFI détenues par le FCP Reprendre et Réussir

L'operation envisagée dans le présent rapport se rattache a la troisitme phase de
'opération globale au cours de laguelle il est prévu que le FCP REPRENDRE ET
DEVELOPPER apporte le solde de ses actions de la SAS GFI, soit 400 titres a la Holding
2LH.

Enfin, dans une quatriéme phase, il est prévu la fusion des sociétés GF! et 2LH pour une
constituer une holding unique détenant 98% des titres de la SAS GTN BATIMENT.

Le présent rapport concerneg uniguement la troisiéme phase de cette réorganisation.

- Situation d’origine :

Jean-Jacques Serge HEBERT
LECLERC

Danlelle
LECLERC

FCPR
REPRENDRE
ET

DEVELOPPER
{NCIGESTION

,16,05%

B0,95%6 1700 adtions 400 adions

Sllvano
LANFERNINI
60 actions
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e —de-|-article-7-des-statuts-de-la-seeiété-G-F-l-des-dreoits-et-privilé ges-ci-aprés-

- Situation a Fissue de I'opération d’apport

Danielle Jaan-Jacques Sarge HEBERT FCPR

LECLERC LECLERC REPRENDRE ET
DEVELOPPER
{NCIGESTION

Slivano
LANFERNINI
80 acllons

2.3. Description des apports

1. Nature des apports

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER apparte 3 la Société 2LH, Société par Actions
Simplifiée au capital de 494.900 euros dont le siége social est 8 COLOMBELLES (14460) —
Rue de la Sidérurgie — Parc d'Activités Lazzaro, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de CAEN sous le numéro 523 185 311, la pleine propriété de QUATRE
CENTS (400) actions qgu'il détient dans le capital de Is Société GFl, Société par Actions
Simplifiée au capital de 787.500 Euros ayant san siége social &8 COLOMBELLES (14460) -
Zac Lazzaro - Rue de la Sidérurgie, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés

de CAEN sous le numéro 493 838 668.

Les 400 actions ci-dessus visées sont des actions de préférence qui bénéficient, aux termes

« A} Droits privilégiés dans les bénéfices sociaux
Préalablement, il est défini le terme suivant ; Par « dette senior », an entend l'emprunt souscnt par fa sociéts GFI

pour P'acquisition des actions de la sociélé GTN BATIMENT, Socigté par Actions Simplifice au capital de
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286.000 euros dont le siége social est ¢ COLOMBELLES (14) — Rue de FAvenir, ZAC Lazzaro, immalriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés scus le numéro 353 085 350.
Chaque action de préférence aura droit, au titre de chaque exercice social et pour fa premiére fois, des fe
remboursement de la detfe senicr ou au plus fard le 1/01/2014, au litre de l'exercice clos fe 31/12/2013 é un
dividende prioritaire égal au plus élevé des deux monfanis suivants :
. 15 euros par action (4% de la valeur nominale de l'sction),
. 50 % du bénéfice net consolidé par action sous déduction des charges et produits sur opération en capital
el aprés dotfalion & la réserve légale et @ des réserves spéciales impératives en verty de fa loi ou de
réglementations fiscales particuliéres. Par bénéfice consolidé, il y a lieu d'entendre la somme algébrque du
résuliat net comptable consolidé et des dotations ef reprises de provisions non fiscalement déductibles et
ayant le caraclére de réserves.
Si le bénéfice distnbuable d'un exercice, su sens de l'adicle L. 232-11 du Code de commerce, diminue le cas
gchéant de le dotation & des réserves spéciales impérstives en vertu de la loi ou de reglementations fiscales
particuliéres, est insuffisant, pour le service de la lotslité du dividende prioriteire di su fitre de cet exercice atix
actions de préférence, la partie non versée de ce dividende prioritaire sera prélevée par prionté sur le beénéfice
distribuable des deux exercices suivants, sprés, sl y a lieu, dotation & la réserve spéciale des plus-values & long
terme.
En conséquence, sur le résulfat net comptable de chague exercice, augmenté des reports bénegficiaires ou
minoré des peries antérieures, et aprés, s'ily 8 lieu, dotation & s réserve spéciale des plus-values & long terme
ef & foute autre réserve prescrite par la loi, il est prélevé, svent toute autre affectation du bénéfice distribuable,
les sommes nécessaires pour servir:
- d'ahord, les dividendes ou le solde des dividendes dus, le cas échéani, aux actions de preférence
au fitre des trois exercices precedents ;
- ensuite, un dividende par sction de préférence, tel que défini plus haut;
- puis, aux sctions ordinaires, un dividende, au plus égal au dividende par action de préférence, mis
en distribution.
Enfin, le solde, s'il en existe, appariient & foutes les actions sans distinction de catégorie ef est a la disposition
de l'assemblée des associés pour étre soit réparii & ces actions, soit mis en réserve ou reporté @ nouvesu.

B} Droits privilégiés dans le boni de liguidation
En cas de fiquidation de ls sociéie, I'sctif net de liquidation sera répaerif enire les associés comme suit :
- en premier lieu, atx actions de préférence, le dividende ou le solde des dividendes prioritaires leur

restant dus au titre des deux exercices précedents,
- en second liew, aux actions de preférence, le montant de leur valeur nominale,
- en troisiéme liel, atx actions ordinaires, le montant de leur valeur nominale,

- en quatrieme lieu, le solde aux actions ordinaires et de préférence, en propartion de leur quote-part
dans le capital.

C) Droits de souscription et d'aftribution d'sctions nouvelles

En cas d'augmentation de capitel en numéraire, d'émission d'obligstions convertibles, de bons de sotiscription
ou de foutes autres valeurs mobilidres donnant droit & des actions par conversion, échange, présentaiion d'un
bon ou de toufe aulre maniére, les actions nouvelles obfenuies par I'exercice des droits altachés & ces valeurs

mohiliéres seront des actions de préférence avec tous les droits privilégiés y aftachés.

D) Autres droifs privilegies
Les actions de préférence conféreront & leurs titulaires les sutres droits privilégiés suivants.

a) Consuitation concemant certaines opérations sociales

La sociélé consultera chacun des titulaires d'actions de préférence, préalablement 3 sa réslisation, sur foute
cpération sortant de le gestion courante et susceptible de medifier significativement la nature ou les conditions
tl'exercice de ses activités ou encore la nature ou l'efendue de ses engagemenis.

En conséquence, la sociélé informmers, préalablement et par écnt, les titulaires d'sctions de préférence, de son

intention de réaliser 'une ou l'autre des opérations ci-apres, n'enfrant pas dans fe cadre de la gestion courante
de la société, et ce, vingt jours calendaires au moins avant la date prévue pour leur réalisation :

- acquérirou prendre en location-gérance touf fonds de commerce,

- créer ou améter foute branche d'exploitstion ou sclivité commercisle significalive,
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- prendre, céder ou augmenter toute pariicipation en capital ou en obligafions convertibles ou remboursables
en actions dans toute autre société ou grotpement,

- apporter des madifications aux principes d'évaluation et de présentstion des comptes sociaux,

- consentir des préts a tous tiers ou sociétés apparentées (2 I'excepfion des filiales) sous forme d'obligations,
de dépdts en comple courant ou autres, sauf toutefois pour les dépdis en bangue, les préts au personnel et les
préts d'un montant inférieur ou égal & 30 000 (frenfe mille} euros par an,

- conseniir toutes subventions ou abandons de créances a tous tiers ot socigtés apparentées (& l'exception
des filiales) pour un montant supérieur 3 30 000 {trente mille) euros,

- gegquérir ou ceder des droifs industriefs, brevets, licences de savoir-faire ou marques,

- lout litige intervenu entre un tiers et ls sociélé ou une de ses filiales dont fe montant serait superieur g 30
000 (trente mille) euros, ainsi que tolte renonciation sans contrepariie de la societe & des droits contre les fiers.
La sociélé foumira également ces informations pour des opérations de méme nafure réalisées par foule sociéle
dont elle détient ou deéfiendra, directement ou indirectement au sens de l'article L 233-4 du Code de commerce,
plus de 50 % du capital socis! ou des droits de vote et, d'une maniére générale, pour foute societe consolidee,
vis-3-vis de sa sociélé mére, par la méthode d'intégrafion globale.

Tout fitulaire d'sctions de préférence aura la faculié de faire connailre son avis sur ces opéralions au moyen
d'une simple lettre adressée su président du conseil d'adminisiration, dans les quinze (15) jours.

Sur Ia demande expresse de la majorité simple des porteurs d'acfions de prefeérence, le président de fs société
devra, dans les quinze (15) jours de la réceplion de celle leitre, convoquer le Comité slralégigue & une seance
devant se tenir dans les quarante cing (45) jours ef lui communiguer fe contenu de fa lettre mentionnée ci-avant.

b) Information sur Factivité socisle

La société remettra aux fitulaires d'aclions de préférence, sans qu'ils aient 3 en faire la demande, les documents
suivanis dés gu'ils seront étabiis :

une sifuation complable semestrielle,

- un-budget prévisionnel sur 3 ans revisable snnueilement

- les documents visés par les articles L 232-2 et [ 232-3 du Code de commerce,

- une copie de la déclaration fiscale des résulials, avec ses annexes,

une copie du rapport éfabli par le out les commissaires aux comptes en application de l'article L 225-237 du
Code deg commerce,

- le montant des remunérations versées aux cing cu dix personnes les mieux rémunérées, certifié par le ou
les commissaires atx comptes,

- une copie de foufe demande d'explication adressée par le ou les commissaires sux comptes au president
de la societs, toute réponse faite & celte demande, le procés-verbal de foute délibération prise en application de
l'sriicle L 234-1 du Code de commerce, ainsi que tout rapport special éfabli par le ou les commissaires aux
comptes en application de ce méme arlicle,

Elle adressera également, & ses frais, les mémes informations el documenis pour toute sociélé dont ellfe détient,
directement ou indirectement au sens de l'article L 233-4 du Code de commerce, pius de la moitié du capifsl ou

des droits de vote.

¢) Cansultation sur la nomination du ou des commissaires aux comples
Avant de proposer g l'assemblée générale des aclionnaires ls nomination cu le renouvellement du ou des
commissaires aux comples, titulaires ou suppléants, le Comité stralégique de la société consultera les porfeurs

d'actions de preférence.

d} Missian particuliére d'audit

L'assemblée spéciale des fitulaires d'aclions de préférence, statuant 2 la majorité simple, pourra demeander & fa
socielé de charger le commissaire sux comples ou loul aufre expert désigne par ['assemblee speciale,
d'accomplir foutes missions de contrble comptable qu'elle jugerait nécessaire, soit chez la sociglé elle-méme,

soit chez ses filiales.

) Efablissement de comptes consolidés
La société établirs des comples consolidés, les fera cerlifier par ses commissaires sux comples et fes

communiquers sux filulsires d'actions de préférence trenle jours au moins avant l'sssemblée annuelle.

E) Réduction de capital
En cas de réduction de capital par remboursement ou rachat d'actions auix asscciés, les actions de préference

seront remboursées ou rachetées avant les actions ordinaires.
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En revanche, en cas de réduction de capital pour cause de pertes, la reéduction sers subie de fagon égalitaire
entre les aclions ordinaires et de préférence.

F) Amorissement du capifal
En cas d'amortissement du capitsl, les sclions de préférence seronl smorties en folslité svent que la sociélé

puisse procéder & 'amortissement d'unie autre cateégorie d'aciions.

G) Cession-transmission
Les actions ordinaires et de preférence seront cédées ou transmises avec fous droits y affaches.

H) Trensformation des actions de preférence

Les actions de preférence pourront élre, en fout ou parlie, transformées en actions ordinaires au gré de lsurs
litulaires ef sans conirepatiie, mais avec effef § la date de cldture de l'exercice en cours lors de s demande
d'sssimifation et avec droit au dividende priontaire su litre de cet exercice. Les actions de préférence ainsi
transformees en actions ordinaires garderont leur droft sux dividendes prioritaires qui n'aursient pas éfe verses
au litre des frois exercices précédenis.

Dés l'inscription des aclions de la sociéié sur un marché réglementé, les actions de préférence seront de plein
droit converties en actions ordinaires avec effet av premier jour de l'exercice el perdront en conséquence, avec
effet 8 la méme dale, leurs droils privilégiés, notamment dans les bénéfices sooisux et le boni de liquidation. »

2. Caractéristiques de la societé dont les titres sont apportés

Dénomination sociale : GFI

Forme sociale : Société par Actions Simplifiée.

Siége social : COLOMBELLES (14480}, ZAC LAZZARO, Rue de |la Sidéerurgie.

Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de CAEN sous le numeéro
483 838 668.

.a société a pour objet en France et dans tous pays, directement ou indirectement, toutes
activités relatives a :

- L'activité de societé holding ;

- La prestation de services administratifs, de secrétariat, de comptabilité, de gestion,
d'études ou autres aux sociétés détenues directement ou indirectement par la société cu
aux sociétés dans lesquelles elle detient une participation cu des intéréts, ainsi que la
gestion de trésorerie desdites sociétés ;

- La conception, ['étude, la réalisation de batiments d'entreprises et de tous ouvrages de
batiments et génie civil ;

- La promotion immobiliére, I'activité de marchands de biens, [a location de tout batiment
dont elle deviendrait propriétaire par tout moyen ;

- La construction et la réalisation d'installations industrielles d’ocuvrages de génie civil ;

- La construction de batiments pour toute destination et notamment l'industrie par la mise
en ceuvre de produits industriels ;

- La réhabilitation, la rénovation dimmeubles et plus généralement tous travaux
d’entreprise générale de batiment ;

- L'activité de bureau d'étude ;

- Toutes prestations de services afférentes a ces activités ;

La Societé peut prendre des participations dans toutes entreprises ou scociétés dont I'activité
se rattache a son objet.

Elle peut mener toutes opérations mobiliéres ou immobilieres, commerciales, industrielles,
financiéres pouvant contribuer directement ou indirectement a la realisation de cet objet.

- L] L.
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2.4, Evaluation des apports

Les QUATRE CENTS (400) actions apporiées en pleine propriété sont évaluées 2 la
somme de DEUX CENT QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENTS EUROS (293.200
Euros), soit SEPT CENT TRENTE TROIS EUROS (733 €) par action apportee.

Cette valeur résulte d'une valorisation globale de [a SAS GFI| pour un montant forfaitaire de
1 539 300 € pour 2 100 actions.

2.5, Rémunération des apports par la société 2LH

L’apport en nature réalisé par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER est assorti d'une
prime d'émission d'un montant de SOIXANTE ET ONZE MILLE TROIS CENT SOIXANTE
TREIZE EUROS (71.373 €) soit environ 0,3218 euros par action nouvelle créée.

La prime d’émission a été déterminée par comparaison entre I'actif net par action qui ressort
a environ 1,3218 € a la date de réalisation de I'opération et la valeur nominales des actions

a émettre qui est de 1€,

En conséquence, en rémunération de |'apport ci-dessus designé et évalué a la samme de
DEUX CENT QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENTS EUROS (293.200 Euros), il
sera créé DEUX CENT VINGT ET UN MILLE HUIT CENT VINGT SEPT (221.827) actions

- d'UN EUROS (1 €) de valeur nominale chacune, attribuées a I'apporteur unigue.

Compte tenu de la nature des actions apportées et des droits qui y sont attachés (ci-dessus
rappelés), les parties soussignées sont convenues que les 221.827 actions crées
bénéficieraient des avantages particuliers ci-aprés détailiés et qui seront inscrits dans le
projet de statuts de la société 2LH qui sera présenté a 'Assemblée Générale Extraordinaire

du 20 juillet 2010.

Il ne sera créé aucune action de préférence et lesdits avantages particuliers seront conférés
au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER et non au titre méme. Ces avantages
particuliers ne seront donc pas transmissibles avec le fitre.

La description des avantages particuliers, effectuée ci-aprés de maniere substantielle et
simplifiée, ne saurait se substituer a la définition exhaustive de ces avantages particuliers,
telle qu’elle figure dans le Projet de statuts.

Le Projet de statuts prévoit de créer au profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER,
associé de la société, les droits privilégiés suivants :

Droits privilégiés dans les benéfices sociatix

Préalablement, il est défini le terme suivant : Par « deite senior », on entend l'emprunt d'un moniant de
1.101.000 euros souscrit par la sociélé 2L H auprés du pool bancaire composeé des banques BRED, BTF et
CIN (Agences de Caen), d'une durée de SEFPT ans, et pour I'scquisition des 1.250 actions de Ia societe G.F.1,
Socigté par Actions Simplifiée au capital de 787.500 Euras ayant son siége social 8 COLOMBELLES (14460)
- Zac Lazzaro - Rue de la Sidérurgle, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociéiés de CAEN sous
le numéro 493 838 668, cédées par le FCPR REFRENDRE ET DEVELOPPER, Monsieur Marc BLOQUET,
Madame Sophie FACHE et Mademoiselle Virginie BLOQUET, aux termes d’'un acle sous seing pnvé en dale

du 20 juilfet 2010.

Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER aura droit, au titre de chague exercice sccial et pour la premiere
fois, dés le remboursement de la dette senior ou au plus tard le 31/12/2017, au litre de l'exercice clos le

30/06/2017 a un dividende priontaire égal au plis leveé des deux montanis suivants :
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e (0,04 euros par action, (4% de la valeur nominele de l'aclion),

e 50 % du hénéfice net consolidé par action sous déduction des charges et produits sur opération en
capital et aprés datation 2 la réserve légale et & des réserves spéciales impérstives en vertu de la loi ou
de réglementafions fiscales particuliéres. Par hénéfice consolidé, if y a lieu d'entendre ls somme
slgeébrigue du résultat net comptable consalidé et des datalions et reprises de provisions non fiscalement
déductibles et syant le caractére de réserves.

Si le hénéfice distribuable d'un exercice, au sens de 'srticle L. 232-11 du Cade de commerce, diminué le cas
échéant de la dofation & des réserves spéciales impératives en veriu de la lof ou de réglementations fiscales
particuliéres, est insuffisant , pour le service de la totalité du dividende prioritaire dii au fitre de cet exercice au
FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, Ia partie non versée de ce dividende prioritaire sera prélevée par
priarité sur fe bénéfice distribuable des deux exercices suivanis, aprés, sil y a lley, dotation s la réserve
spéciale des plus-values & long ferme. '

En conséquence, sur le résultat net comptable de chaque exercice, augmenté des raports bénéficisires ou
minareé des pertes antérieures, et aprés, sl y s llew, dolation 2 /a réserve spéciale des plus-values 8 long
terme et & loute aulre réserve prescrife par fa lai, il est prélevé, avan! loute autre affectstion du bénéfice

distribuable, les sommes nécessaires pour servir:
- d'abard, les dividendes ot le solde des dividendes dus, le cas écheant, su FCPR REPRENDRE ET

DEVELOPPER au titre des trois exercices précédents ;
- ensuite, un dividende pour le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, tel que défini plus haut;
- puis, aux autres assaciés, un dividende, su plus égal au dividende psr action mis en distribution au

profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER au titre des dispositions qui précédent.

Enfin, le solde, s'i en existe, sppariient & fous les assaciés et est 2 la disposition de I'sssemblée des s5500i65
pour étre soit réparti au proreta de la quate-part de capital détenue par chacun d’eux, sait mis en réserve ou
reporie & nouveat.

Droits privilégiés dans le boni de liquidation

En cas de Jiguidstion de la société, I'actif net de liquidation sera réparii entre les assaciés comme suit
- en premier ey, su FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le dividende ou le solde des

dividendes prioritaires fuf restant dus au titre des deux exercices précédents,
- en second lieu, au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le montant de la valeur nominale des

actions détenues par i,
- en troisiéme liew, aux sutres associés, le montant de leur valeur naminale,
- en qualrieme lieu, le solde & l'ensemble des associés, en proportion de leur quale-part dans le

capitsl.

Droits de souscription et d'attribution d'sctions nouvelles

En eas d'augmentation de capital en numéraire, d'émission d'obligations convertibles, de bons de souscription
ou de toufes autres valeurs mobiliéres donnant droit 2 des sctions par conversion, échange, présentstion d'un
han ou de toute autre maniére, les actions nouvelles de la société 2LH abtenues par 'exercice des droifs
atiachés & ces valeurs mohifiéres seront créées au profit du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER avec

tous les droits privifégiés y aftschés.
Autres droits privilégiés
Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER détient par ailleurs, les aufres droits privilégiés suivanis :

Consultation concernanl cerlaines opérations sociales

La société consultera le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, préalablement 2 se réalisastion, sur toute
opérstion sorlant de la gestion cotirante et susceplible de madifier significativement Is nature ou les conditions
d'exercice de ses activités ou encore fa nature ou I'dtendue de ses engagements.
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En conséquence, Ia société informera, préalablement ef par écrif, le FCFR REPRENDRE ET DEVELOPFER,
de son infention de réaliser I'une ou l'autre des opérafions ci-apras, n'enfrant pas dans le cadre de la gestion
courante de la socigté, et ce, vingt jours calendaires au moins avant la date prévue pour leur réalisation :

- scquérir ou prendre en location-geérance tout fonds de comimerce,
— - créer ou arréter toufe branche d'exploitation ou aclivité commerciale significative,
- prendre, ceder cu augmenter toute paricipation en capital ou en ohligations convertibles ou
remboursablies en actions dans lottte autre sociele ou groupement,
- apporter des modifications aux principes d'évaiuation et de présentation des comples sociaux,
- . consentir des préts a fous fiers ou sociétés apparentees (4 l'exceplion des filiales) sous forme
d'obfigations, de dépéis en compte courant ou aufres, sauf toutefois pour les dépats en banque, les préfs au
persannel et les préts d'un montant inferieur ou égal a 30 000 (frente mille) euros par an,
- consentir toutes subventions ou abandons de créances & fous liers ou scciétés appareniées (&
l'exception des filiales} pour un montant supérieur & 30 000 (frente mille) euros,
- acquerir ou ceder des droits industriels, brevets, licences de savoir-faire cu marques,
- tout litige infervenu entre up tiers et la saciété ou une de ses filiales dant le montant sersit supérieur
4 30 000 (trente mille} euros, ainsi que foute rencnciation sans contrepartie de la société a des droifs conire
fes tiers.

La société foumira également ces informations pour des opérafions de méme nalure réalisées par toute
societé donf elle détient ou detiendra, directement ou indirectement au sens de larticle L 233-4 du Code de
commerce, plus de 50 % du capital social ou des draits de vofe ef, d'une maniére générale, pour foule sociéle
- consalidee, vis-a-vis de sa sociéteé mere, par la méthode d'intégrafion globale.

7 Le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER aura la facuifé de faire connailre son avis sur ces opérations au
moyen d'une simple leitre adressée au président de la scciéte, dans les quinze (15} jours.

Sur la demande expresse du FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, le président de Is sociéié devra, dans

les quinze (15) jours de la réceplicn de cetfe lelire, canvoquer le Comité siratégique & une séance devant se
tenir dans les quarante cing (45) jours et lui communiquer fe contenu de la leitre mentionnée ci-avant.

Information sur l'activité sociale

La sociéfé remettra au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER, sans qu'il sit & en fsire ls demande, les
" documents suivants dés qu'ils seronf établis :

- une situation comptable semestriells,

- un hudget previsionnel sur 3 ans révisable annuellernent

- les documents visés par les ariicles L 232-2 ef L 232-3 du Code de commerce,

- une capie de la déclaration fiscale des résultats, avec ses annexes,

- une copie. du rapport éfabli par le ou les commisssires sux comptes en spplication de l'article L
225-237 du Code de commercs,

- le montsnt des rémunerations versees aux cing ou dix personnes les migux remunerées, certifie
par le ou les commissaires aux comples,

- une copie de foulte demande d'explication adressée par le ou les commissaires aux comples au
- president de la sociéteé, toute réponse faite a cette demande, le procés-verbal de foute délibération prise en
application de l'arlicle L 234-1 du Code de commerce, ainsi que fout rapport spécial établi par le ou les
commissaires aux comptes en application de ce méme article.

Elle adressera egalement, 8 ses frais, les mémes informalions et documents pour foufe scciété dont elie
détient, directement ou indirecfement au sens de l'article L 233-4 du Cade de commerce, plus de la moitie du

capital ou des droits de vote.

Consultation sur la nomination du ou des conmissaires aux coniptes

— Avant de proposer & l'assemblée geénérale des sciionnsires Is nominafion ou fe renouvellernent du ou des
Commissaires aux comples, fitulaires ou suppiéants, fe Comité sirafégique de la sociélé consulfera le FCPR

REPRENDRE ET DEVELOPPER.

Mission particuliére d'andit
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Le FCPR REPRENDRE ET DEVEL OPPER pourra demander a la sociéte de charger le commissaire aux
comples ou fout autre expert qu'il aura désigné, d'accomplir foutes missions de conirdle compiable gu'il

Jugerait nécessaire, soit chez la société elfe-méme, soif chez ses filisles.

Erablissement de coniptes consolidés

La socigté établira des comptes consolides, les fers certifier par ses commissaires sux comples ef les
communiquers au FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER trente jours at moins avan! 'assemblée annuefle.

Réduction de capital

En cas de réduction de capital par remboursement ou rachat d'actions aux associés, fes sctions détenues par
le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront remboursées ou rachetées avant les actions deétenues par
les aulfres 2550GiES.

En revanche, en cas de reduction de capifal pour ceuse de peries, fa réduction sera subie de fagon égalitaire
enire fous les essociés sans distinction.

Amortissement du capital

En cas d'amoriissement du capital, les actions détenues par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER
seront amorties en fotalité avant que le saciéte ptiisse procéder a l'amortissement des aclions détenties par

fes autres associes.

Cession-transmission

Les actions détenves par le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER seront cédées avec fous droits ¥
altachés, exceplion faite des droits privilégiés objet du présent arficle qui sont conferés au seed fitulaire
desdites actions en considération de sa personne et non au titre lui-méme, et qui ne peuvent pas, psr
conséquent, Elre transmis 8 qui que ce soif.

Suppression des droits privilégiés

Les droits privilégiés objet du présent article pourront éire supprimes, en fout ou pariie, au gré du FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER et sans contreparitie, mais avec effef 4 la date de cléture de 'exercice en
cours lors de la demande de supprassion et avec drit au dividende prioritaire au titre de cet exercice. Le
FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER garders ainsi son droit aux dividendes prioritsires qui n'auraient pas
éle verseés au titre des trois exercices précédents.

Dés linscription des actions de la société sur un marche réglementé, les droits privilégiés du FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER seront supprimés de plein droit avec effet ati premier jour de l'exercice. Le
FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER perdra en conséguence, avec effet & fa méme date, les droits
privilégiés précédemment défenus, notamment dans les bénéfices sociaux et le boni de liquidation.

2.6. Aspects juridigues et fiscaux

La société 2LH aura la jouissance des titres apporiés au jour de la réalisation définitive de
I'opération d'apport soit a la date de I'Assemblée Générale Exiraordinaire appelée a se
prononcer sur 'apport objet du présent rapport convoquée le 20 juillet 2010.

En contrepartie, les apporteurs deviendront propriétaire a cette méme date du nombre
d’actions de la SAS 2LH précisé au paragraphe précédent.
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Au plan fiscal, les apporteurs bénéficieront du régime de sursis d'imposition de la plus value
réalisée a l'occasion du présent apport, en vertu de l'article 150-0-B du Code Général des
Impots, concernant les apports de titres a une société scumise a I'impét sur les sociétés.
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S'agissant d'un apport pur et simple & une société assujettie & I''mpdt sur les sociétés, le
present apport sera soumis au droit fixe d'enregistrement en vigueur.

. Appréciation de la valeur d’apport

3.1. Valeur d’'apport des titres

Comme cela a été précisé plus haut, Ia valorisation des titres regus en rémunération des
apports réalisés dans la SAS 2LH représente 293 200 Euros.

Cette valeur découle d'une valorisation pour 100% des titres de la société GF| qui s'établit a
1 539 300 Euros, soit 733 € par action.

Cette valorisation a &té fixée par référence aux capitaux propres tels qu'ils ressortent des
comptes sociaux de la SAS GF! arrétés au 30/06/2009, soit 1.010.529 €, diminués d'une
distribution de dividendes d'un montant de 270.900 euros dont 192.990 euros seront
prélevés sur le poste « Auires Réserves » et 77.910 euros seront verses 2 titre d'acompte
sur dividendes et qui doit intervenir préalablement & 'apport.

Les capitaux propres nets aprés distribution des dividendes s'éleveront ainsi 4 739.629 €,
pour 2100 actions ou encore 352,20 € par action.

Cette valorisation comptable & eté augmentée de 799.671 € pour fenir compte
essentiellement d'un retraitement des capitaux propres résultant de I'existence d’une plus-
valug latente sur les titres de participation détenus dans le capital de Iz SAS GTN
BATIMENT et figurant 3 I'actif de I3 SAS GFI.

Cette valorisation a été fixée par référence avec le prix convenu entre le FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER et les associés fondateurs de la SAS 2LH et qui a été
retenu lors de le phase précédente de Ia réorganisation capitalistique décrite au point 2.2 du
présent rapport pour le rachat de 180 titres de la SAS GF| détenus par le FCPR
REPRENDRE ET DEVELOPPER.

Ce prix résulte donc d'une négociation entre cédants et acquéreurs.

La valorisation proposee par [e FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER résulte d'une
approche de la valeur des capitaux propres de la SAS GFI rézslisée selon la méthode des
multiplicateurs (en I'occurrence EBE consolidé, Résultat d'exploitation consolidé et Résultat
net consolidé') retraités de la trésorerie nette (trésorerie consolidée — dettes financiéres

consolidées) attendue a fin juin 2010.
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' La consolidation concemant les comptes de Ia SAS GFI et ceux de sa filiale & 95% la SAS GTN BATIMENT.,
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3.2. Discussion sur la valorisation

Nous avans rapproché la valeur unitaire retenue pour les titres apportés de la valeur globale
des capitaux propres de la société GFI divisée par le nombre d’actions de cette société.
Dans cet objectif, nous avons réalisé une approche de la valeur des capitaux propres de la
SAS GFI au 30/06/2009%, retraitée pour tenir compte de la plus value latente existant sur les
titres détenus dans la SAS GTN BATIMENT.

L'approche de la valeur des titres détenus par la SAS GFI dans la SAS GTN BATIMENT a
été réslisée 5 partir d’'une estimation de la valeur de ses capitaux propres sur la base de
multiplicateurs (indicateurs de rentabilité significatifs) et a partir de 'spproche des résultats
futurs selon la méthode de I'asctuslisation des flux de trésorerie prévisionnels. Ces
approches de la valeur des capitaux propres de la société dont les titres sont apportés ont
également pris en compte la trésorerie nette attendue au bilan au 30/06/2010.

Sur la base de ces approches, il apparait que les performances historiques de la SAS GTN
BATIMENT et ses perspectives de rentabilité futures sont de nature a justifier de l'existence
d'actifs intangibles générateurs de flux futurs de trésorerie. Ces actifs intangibles n'étant pas
intégralement pris en compte dans la valorisation des titres figurant su bilan de la SAS GFI,
il apparait dés lors que ces titres recélent une plus-value latente qui vient abonder la valeur
des capitaux propres au 30/06/2009,

Dans ce cadre, il apparait que la valorisation des titres constitutifs des apports dont traite le
présent rapport est cohérente avec la valeur des capitaux propres de la SAS GFl retraitée
pour tenir compte de la valeur potentielle des titres détenus dans sa filiale la SAS GTN

BATIMENT.

. Avantages particuliers

Les avantages particuliers qui ont été consentis au profit du FCPR REPRENDRE ET
DEVELOPPER dans le cadre de I'opération objet du présent rapport et qui sont rappelés
plus haut ont fait 'objet d'un rapport spécifique 5 présenter a I'Assemblée Générale
Extraordinaire convoquée pour le 20 juillet 2010. Ce rapport a été établi & |la méme date que
le présent rapport dont il constitue un complément indispensable.

Il apparait que ces asvantages particuliers ont été déterminés par analogie avec ceux
attachés aux actions apportées. Cependant, contrairement & ceux-ci, les avantages
particuliers consentis ne sont pas attachés sux actions émises en rémunération de I'apport
mais directement octroyés & I'apporteur, le FCPR REPRENDRE ET DEVELOPPER. lis ne

peuvent donc étre transmis a qui que ce soit.

Du fait de I'analogie entre les droits apportés et les droits octroyés, l'impact des avantages
particuliers a été neutralisé dans la valorisation des actions recues.
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? Qerniers comptes sociaux armétés.
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Conclusions
5.1. Diligences réalisées

Conformément aux diligences prévues par la loi et les normes de la Compagnie Nationale
des Commissaire aux Comptes, mes contréles ont comporte les étapes suivantes .

= compréhension du projet d'apport et du contexte économigue et juridique de

I'opération,

» entretiens avec les Conseils de la société,

= revue analytique des bilans et comptes de résultats des derniers exercices,
= entretiens avec les dirigeants portant sur les perspectives en termes d'activité, de
rentabilité et d'investissement de la société SAS GF| dont les titres constituent

I'apport objet du présent rapport et de sa filiale la SAS GTN BATIMENT,

= examen limité sur la cansistance et la réalité des apporis & partir des documents
juridiques, fiscaux et financiers et des informations transmises par le dirigeant,

= appréciation de la valeur d'apport proposée par référence a la situation nette
comptable, la rentabilité actuelle et aftendue de la société dont les titres sont

apportés et les critéres de transactions sur des sociétés comparables

5.2. Avis sur la valeur d'apport

Sur la base de mes travaux, je conclus que la valeur des apports s'élevant 8 DEUX CENT
QUATRE VINGT TREIZE MILLE DEUX CENTS EUROS (293.200 €) n'est pas surevaluée
et, en conséquence, est au moins égale a la valeur au nominal des actions 4 émettre par la

société bénéficiaire de l'apport majorée de la prime d'apport.

Fait & Colombelles, le 9 juillet 7010

fare LEVILLY

issai tes
Commissaire aux comp
Campus Effiscience, 1rue dugzocage
14460 COLOMBELLES 560 1
46 89 10 - Fax 02 31 43 8

TelS‘lg.éTa-JQB 098 623 00016 CODE Nar /416
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