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Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission de commissaire a la transformation qui nous a ét¢ confiée,
en application des dispositions de I’article L. 224-3 du Code de commerce, par ordonnance de
Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Cahors en date du 23 septembre 2002,
nous avons établi le présent rapport afin de vous faire connaitre notre appréciation sur la
valeur des biens composant 1’ actif social et sur les avantages particuliers stipulés et de nous
prononcer sur le montant des capitaux propres par rapport au capital social.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commuissaires aux Comptes. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées
a controler les éléments constitutifs du patrimoine de la société¢ en terme d’existence,
d’appartenance et d’évaluation, a analyser les avantages particuliers stipulés et a veérifier que
le montant des capitaux propres est au moins €gal au montant du capital social. Cette
vérification a notamment consisté a apprécier I'incidence éventuelle sur la valeur comptable
des éléments entrant dans la détermination des capitaux propres, des evenements survenus
entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre rapport.

Nous n’avons pas d’observation & formuler sur la valeur des biens composant I"actif

social.
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Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au
moins égal au montant du capital soctal.

Ies avantages particuliers stipulés n’appellent pas d’observation de notre part.

Fait 2 Gourdon le 1% octobre 2002
Le Commissaire aux Comptes

Pour la SA CABINET CONSTANT,

Mr Robert MALBE




