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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR
L’OPERATION DE FUSION ABSORPTION
DE LA SAS 4G
PAR LA SAS JEAN GIGOT & CIE

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de BAR LE DUC, concernant 'opération de JEAN

GIGOT & CIE, nous avons établi le présent rapport prévu par l'article L.225-147 du Code

de Commerece.

L’actif net apporté de la société absorbée a été arrété dans le projet de fusion signé
le 30 avnl 2007 par les représentants des sociétés concernées. Il nous appartient d’exprimer
une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas surévaluée. A cet effet, nous
avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires
aux Comptes applicables a cette mission. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de
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diligences destinées a apprécier la valeur des apports, 3 s’assurer que celle-ci n’est pas
surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au moins 3 la valeur au nominal des actions 3

emettre par la société absorbante augmentée de la prime de fusion.

1/ - PRESENTATION DE 1’OPERATION
A/ Entités participant 3 Popération
1- Société absorbée
= SAS4G

La sociéte 4G a été constituée le 25 janvier 1996 sous la forme d’une Société par
Actions Simplifiée.
Le capital de la société s’éleve actuellement 2 la somme de 150.000 € divisé en

6.000 actions de 25 € chacune, toutes de méme catégorie, entidrement libérées et non

remboursées.



La sociéte ne fait pas appel public 3 I'épargne et n’a pas créé de parts de
fondateurs ou de parts bénéficiaires ou d’autres valeurs mobiliéres donnant accés

immédiatement ou 4 terme 2 des titres représentatifs de son capital social.
Sa durée de vie de 99 ans expire le 24 janvier 2096.
La société a pour principale activité

- la prise de toute participation en France ou 4 Iétranger, dans toutes sociétés
constituées ou a constituer cotées ou non, sous quelque forme que ce soit par vole
d’acquisition de parts sociales ou d’actions, d’échanges de titres, ayant une quelconque

activite commerciale, industrielle, de prestations, financiére, mobiliére ou immobiliere,
- la gestion de portefeuille ainsi constitué (achat, vente, échange...),

- la fourniture de toutes prestations informatiques, administratives, commerciales

et techniques, dans les domaines de la gestion d’entreprise, de la gestion de trésorerie,
- la coordination sécunté et la protection de santé,

- le diagnostic amiante.

2- Société absorbante
» SASTJEAN GIGOT & CIE

La societé JEAN GIGOT & CIE a été constituée le 4 février 1970 sous la forme
d’une Société par Actions Simplifiée.

Le capital de la société s’éleve actuellement 3 la somme de 229.500 € divisé en

8.500 acuons de 27 € chacune, toutes de méme catégorie, entiérement libérées et non

remboursées.

La société ne fait pas appel public & Pépargne et n’a pas créé de parts de
fondateurs ou de parts bénéficiaires ou d’autres valeurs mobilidres donnant acces

immeédiatement ou 4 terme 2 des titres représentatifs de son capital social.

Sa durée de vie de 99 ans expire le 3 février 2070.



La sociéte JEAN GIGOT & CIE a pour objet I'exploitation de tout établissement

commercial et d’entreprise :

- de charpente en bois et métallique, couverture de batiments, zinguerie,

plomberte, installations sanitaires et de chauffage central en tous genres et techniques

modermes, tuyauterie de toutes sortes, serrurerie,
- miroiterie — menuiserie aluminium et agencement magasin,
- deflocage d’amiante,

- lachat, la vente, Pédification, la prise 4 bail, lexploitation en France et 3
PEtranger de tous ateliers rentrant dans fa cadre de Pactivité ci-dessus, ou de toute autre
activite connexe. La prise, I'acquisition, I'exploitation, la vente ou octroi de licence de tous

brevets, marques de fabriques entrant dans Iobjet de la société.

La pnse d'intéréts en tous pays et sous quelque forme que ce soit, dans toutes
explortations ou sociétés, dont l'objet serait similaire 3 celui de la présente société, ou de

nature a favoriser le développement de celle-ci.

B/ Liens entre la société absorbante et la société absorbée
1- Liens en capital

La sociéte 4G, société absorbée, détient 8.484 actions de la société JEAN GIGOT

& CIE sociéte absorbante représentant 99,81 % du capital de cette société.

2- Dirigeants communs

Les societes 4G et JEAN GIGOT & CIE ont pour dirigeants sociaux et
administrateurs communs :

- Monsieur Noél LORANG qui est le Président de la Société JEAN GIGOT &
CIE et Directeur Général de la société 4G,

- Monsteur Juan LOZANO qui est Président de la société 4G et Directeur
Geénéral de la société JEAN GIGOT & CIE.



C/ Fusion envisagée

Est envisagee la fusion absorption de la société 4G par la société JEAN GIGOT
& CIE.

En vue de cette opération de fusion, la société 4G, sous réserve de la réalisation
definitive de la fusion et de Papprobation définitive et finale par I'Assemblée Générale
Extraordinaire de la société JEAN GIGOT & CIE de ladite fusion, apporte 3 la société
JEAN GIGOT & CIE l'universalité de son patrimoine.

Ainsy, s1 la fusion absorption de la société 4G par la société JEAN GIGOT &
CIE est réalisée :

- le patrimoine de la société absorbée sera dévolu 3 la société absorbante dans
Iétat ou il se trouvera lors de la réalisation de la fusion, il comprendra tous les biens, droits

et valeurs appartenant a 'absorbée A cette époque, sans exception ;

- la societe absorbante deviendra débitrice des créanciers non obligataires de la
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societe absorbee aux lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution emporte novation 3

leur égard.

D/ Motifs et objectifs de la fusion

Les motits et objectifs qui ont conduit I'assemblée des associés sont :

- la simplification et I'allégement des structures de direction,

- Péconomie de gestion et Pallégement des charges de fonctionnement du fait du

regroupement des services administratifs.

L’absorption de la société 4G par la société JEAN GIGOT & CIE est motivée
par le fait que cette derniére est la société d’exploitation seule connue par la chientele. En
absorbant la mére, cela n’entraine aucune perturbation au niveau de la gestion de la sociéeé
dexplortation. Il paraissait logique de supprimer la structure qu n’avait plus d’intérét
opérationnel.



II/ - DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS DE LA SOCIETE
4G ALASOCIETE JEAN GIGOT & CIE

11 est rappelé que la société 4G, « société mére », détient directement 99,81 % du

capital de la société absorbante.

En conséquence, I'opération de fusion consiste en une restructuration interne, et

implique des sociétés sous controle commun.

De ce fait, cette opération est placée sous le régime du reglement CRC n® 2004-01
du 4 mai 2004, homologué par un arrété du 7 juin 2004, imposant la transcription des

apports 3 la valeur comptable figurant dans les comptes de la sociéte apporteuse.

Dés lors, les actifs apportés par la société 4G a la société JEAN GIGOT & CIE le
sont pour la valeur pour laquelle ils figurent en comptabilité au 30 avril 2006, la date fixée

par les sociétés concernées pour la prise d’effet du présent apport étant le 1¢r janvier 2007.

Les passifs pris en charge par la société JEAN GIGOT & CIE comprennent les

passifs comptables au 31 décembre 2006 de la société absorbée pour leur valeur comptable.

1- Acuf apporté
* Tmmmobilisations financieres :

- titreS de PATTICIPALION uurversssssssssssssssssssssasssssssssessassssasssssssssssessessesesss 532.595,89 €
TOTAL ACTIF IMMOBILISE APPORTE ..ccceceneecoseessoseosss 532.595,89 €
* Actif circulant :

o AULEES CLEANICES v vnvnrreeroesessesesssssssssosessssonssssnessasensessasssssssssssosassssssssssasssss 19.191,01 €

« AISPOMUDIIEES «.cecurcereerecrercserssesssssssssssssessssasesssssssasessassssassssssssossssensasesss 5.502,24 €
TOTAL ACTIF CIRCULANT APPORTE .....cccconveeserescsssorasass 24.693,25 €
MONTANT TOTAL DE L’ACTIF APPORTE....cccoeee 557.289,14 €



2- Passif transmis

% JACOUVELT DANICAILE  ovvvruerserssecsscssssosmssssmrssssssssssssssessasarssssssssssssnssrasssstsssssssssses 90,79 €
¥ COIMPLES COULANES coununrassasssssssssssssssissssssssssmssssssssssssssssssmsssassssmssssessssssseess 1.701,15€
* dettes fOUrNISSEUrs €t COMPLES TATACHES .vvvvmssssssssessssssssassissssssssssssess 5.857,94 €
% AULLES AETEES wavvrssssessensesssssssssssessesssrssssssossossossssrssasassssssssrssssssossssasssssssssssensases 30,49 €
% dettes FISCALES ET SOCIALES v.vvvrnrerererssssessssrsssersarssssnssssasessssrsssnsansassssasessssases 32.565 €
MONTANT TOTAL DU PASSIF TRANSMIS.............. 13.691,37 €
ACTIF NET APPORTE PAR LA SOCIETE 4G...ccccovuseeasacens ... 543.597,77 €

ITI/ - REMUNERATION DES APPORTS

Le rapport d’échange des droits sociaux est, conformément aux dispositions du
réglement CRC n® 2004-10 du 4 ma1 2004 homologué par larrété du 7 juin 2004, déterminé

sur |a valeur comptable des biens apportcs.

Le descriptif d’évaluation, le calcul des parités d’échange et leur analyse, figurent
de manidre détaillée dans le rapport du Commissaire a la Fusion que nous avons établi en
date du 12 jun 2007.

Le rapport d’échange s’établit 2 17 actions de la société JEAN GIGOT & CIE

pour 12 actions de la sociéte 4G.

L’augmentation de capital en résultant s’élévera donc 3 229.500 € et sera suvi

d’une réduction de capital de 229.068 € et s’accompagnera de l'inscription au passif d’une

prime de fusion d’un montant de 10.569,88 €.



1V/ - DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les

normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

« vérfier la réalité et Pexhaustivité des actifs apportés et des passifs transms,

* contrdler la valeur attribuée aux apports.

Pour réaliser ces contrbles, I'évaluation des apports de la société 4G étant faite 3

partir des comptes arréteés au 31 décembre 2006, nous nous sommes appuyes sur les états

financiers de cette société 3 cette date et sur les travaux de Pexpert comptable.

Nous avons vérifié par différentes techniques professionnelles reconnues que les

actifs financiers apportés nétaient pas surévalues.

* nous assurer que les évenements imtervenus pendant la période de retro activité

n’étaient pas de nature a remettre en cause Pévaluation des apports de la societé 4G

1V/ - CONCLUSION

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la valeur globale des apports de

la société 4G sélevant & 543.597,77 € n'est pas surévaluce.

En conséquence, Pactif net apporté par la société 4G est au moins égal au
montant de la variation du capital de la société JEAN GIGOT & CIE, augmentée de la

prime de fusion.

Aucun avantage particulier n’est conféré dans le cadre de cette opération.

Fait a Dyon,
Le 22 mai 2007

Jean-Pierre COUREAU




