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PROCES VERBAL

DU 24 JUIN 2005

L'an deux mille cing,
le vingt quatre: juin a seize heures trente,

lcade, unique actionnaire de CAPR| s'est réuni en assemblée génerale
extraordinaire: au siége sociale, a I'Atrium, 6 place Abel Gance 92100 BOULOGNE
BILLANCOURT, sous la présidence de Monsieur Alain Legrand, President, sur
convocation qui a été faite.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargeée par chaque membre de
I'assemblée (jenerale present ou représenté en entrant en seance.

La feuille de présence permet de constater que les actionnaires representent plus du
tiers du capital.

Monsieur le Président dépose ensuite sur le bureau et met a la disposition des
actionnaires

- les statuts de la societe,

- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,
- la feduille cle présence de I'assemblée,

- les pouvoirs des actionnaires représentes,

- le rapport du conseil d'administration

- le rappon spécial des commissaires aux comptes

- le texte dzs reésolutions proposées a lI'approbation de l'assemblee.



Monsieur le Prasident declare qu'ont eté regulierement adressés aux actionnaires ou
tenus a leur disposition au sieége social dans les quinze jours qui ont préecedé
lassemblée, tous les documents et renseignements prevus par la législation en
vigueur.

L'assemblée ILi donne acte de cette déeclaration.

Monsieur le Prasident rappelle I'ordre du jour de 'assemblée :
- Changement de dénomination sociale
- Transformation de la forme sociale
- Adoption des nouveaux statuts

- Pouvoirs pour les formalites

Le Président soumet au vote les résolutions suivantes :

PREMIERE R=SOLUTION

L’assemblée (jenerale extraordinaire, apres avoir entendu la lecture du rapport du
conseil d'administration, décide d'adopter comme nouvelle dénomination sociale :
ICADE CAPRI a compter de ce jour, et de modifier en consequence, l'article 2 des
statuts comme: suit :

« Article 2 - Dénomination :

Sa dénomination est :

« ICADE CAFRI »

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblee generale extraordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du
conseil d’adrninistration et du rapport du commissaire aux comptes, décide la
transformation de la sociéte en société par actions simplifié¢e a compter de ce jour.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinaire, en conséquence de I'adoption de la résolution
qui précede et connaissance prise du projet de statuts de la société sous sa forme
nouvelle de société par actions simplifiée unipersonnelle, adopte lesdits statuts, dont
le texte demeurera annexé au procés-verbal.



QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinaire donne tous pouvoirs au porteur d'un
exemplaire, d'une copie ou d'un extrait du présent proces-verbal a 'effet d'accomplir
les formalites e publicité légales necessaires.

L'ordre du jour étant épuisé, et personne ne demandant la parole, Monsieur le
Président dec are la séance levee.

Le Président
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ICADE CAPRI
Sociéte par actions simplifiee au capital de 24.624.000 euros
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DECISION D’ASSOCIE UNIQUE

DU 24 JUIN 2005
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L'an deux mille cing,

le vingt quatre juin a dix sept heures, a I'Atrium - 6, place Abel Gance 92100
Boulogne Billancourt,

aprés avoir informé et regulierement convogué le commissaire aux comptes, de
la daie de la réunion et constaté son absence excusee,

ICACE, société anonyme au capital de 510 112 000 €, dont le siége social est
situé a BOULOGNE-BILLANCOURT (92100), 6, place Abel Gance, identifiee
542 ()40 092 RCS NANTERRE, représentee par Alain Legrand diment habilite

en vertu d'un pouvoir

agissant en qualite d’associe unique de la société ICADE CAPRI a &té dument
convoque par le président sur l'ordre du jour suivant .

- Constatation de la fin des mandats des membres du
conseil dadministration

- Nomination du President

- Nomination du directeur général delegue

- Confirmation des commissaires aux comptes

- Pouvoir pour les formalites.

A pris les décisions suivantes :

Prerniéere decision ;

Con:secutivement au changement de forme sociale, I'associe unique constate
la fin des mandats de tous membres du conseil d'administration, ainsi que des
comitées d'audit et des remunérations.

Deuxieme deécision :

L'associe unique decide de nommer Alain Legrand en qualité de président de
la société pour une durée de trois ans, qui prendra fin a lissue de la décision
d'approbation des comptes de |'exercice clos le 31 decembre 2007.

Troisieme décision :

|.'associe unique conformément aux dispositions de I'article 10.6 des statuts,
en accord avec le Président nomme Hubert de Villebonne, directeur genéral
delégue, mandataire social, pour une durée de trois ans, qui prendra fin a
lissie de la décision d'approbation des comptes de l'exercice clos le 31
décambre 2007 avec les mémes pouvoirs que ceux dont dispose le Président
et ¢2, jusqu’'a decision contraire.
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Quatriiome décision :

L’associé unique confirme le Cabinet Mazars § Guérard, en sa qualité de
commissaire aux comptes titulaire et M. Michel Rosse, en sa qualité de
commissaire aux comptes suppléant pour la durée de leur mandat restant a
courir jusqu’au 30 juin 2009.

Cinqu.eme décision :

L'associé unique décide de donner tous pouvoirs au président avec faculté de
se substituer un mandataire a 'effet d'accomplir toutes formalités de publicité
afférentes aux decisions ci-dessus adoptées.

L'assccie unique
ICADI:
Représenteé par Alain Legrand

)




COMPAGNIE D'AMENAGEMENT ET DE PROMOTION IMMOBILIERE « CAPRI »
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PROCES VERBAL
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU 24 JUIN 2005

L'an deux mille cing,
le vingt quatre: juin a quinze heures trente,

les actionnaires de CAPRI se sont reunis en assemblée genérale ordinaire au siege
sociale, a I'Atrium, 6 place Abel Gance 82100 BOULOGNE BILLANCOURT, sous la
présidence de Monsieur Alain Legrand, Président, sur convocation qui leur a été
faite.

Il a eté établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de
I'assemblee ¢jénérale présent ou représenté en entrant en séance.

Monsieur Jean-Yves Moriceau, représentant le Creédit Foncier de France (ex-
ENTENIAL)
Monsieur Beitrand Delannoy

parmi les plus forts actionnaires presents, sont appelés comme scrutateurs et
acceptent de remplir ces fonctions.

Monsieur Viricent Pointcheval est désigné comme secrétaire.
La feuille de présence, certifiee sincére et veritable par les membres du bureau ainsi
constitue, permet de constater que les actionnaires présents ou représentés

possedent 100 % des actions.

L'assemblée groupant ainsi plus du quart du capital est déclarée régulierement
constituee.




Monsieur le Président déepose ensuite sur le bureau et met a la disposition des
actionnaires :

- les statuts de la sociéte,
- les copies des lettres de convocation adressees aux actionnaires,

- la feuille de presence de I'assemblée,
- les pouvoirs des actionnaires representes,
- le texte des résolutions proposees a l'approbation de l'assemblee.

Monsieur le FPrésident déclare qu'ont été régulierement adressés aux actionnaires ou
tenus a leur disposition au siege social dans les quinze jours qui ont precede
'assemblée, tous les documents et renseignements prévus par la législation en
vigueur,

L'assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Monsieur le President rappelle Fordre du jour de 'assemblée .

- Distribution d'une partie du report a nouveau
- Pouvoirs pour les formalités

Le President soumet au vote les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblee générale ordinaire, aprés en avoir délibéré, décide de prélever sur le
compte repcrt a nouveau s'élevant a la somme de 33 421 484 € suite a |'affectation
par 'assemtilée générale ordinaire du 23 mai 2005 du résultat de I'exercice clos le 31
déecembre 2004 de 10 049 112, la somme de 9 444 600 € afin de la distribuer sous
forme d'un dividende de 5,83 € par action.

Le paiemeni de ce dividende sera immediat.

Cette resolution est adoptée a I'unanimité.



DEUXIEME RIESOLUTION

L’assemblée (énérale ordinaire donne tous pouvoirs au porteur d'un exemplaire,
d'une copie ou d'un extrait du présent proces-verbal a l'effet d'accomplir les

formalités de publicité légales necessaires.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

L'ordre du jour étant épuisé, et personne ne demandant la parole, Monsieur le
Président déclare la séance levée.

Le Président L étaire

S

Les scrutateurs

7%



COMPAGNIE D'AMENAGEMENT ET DE PROMOTION IMMOBILIERE « CAPRI »
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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Mesdames, Vlessieurs,
Nous vous &vons convoqué en assemblée générale extraordinaire a l'effet de

delibérer sur le changement de dénomination sociale, la transformation en sociéte
par actions simplifiee unipersonnelle et I'adoption des nouveaux statuts.

| - CHANGEI!NENT DE DENOMINATION SOCIALE :

En applicaticn de la politique du Groupe Icade, il est proposé de modifier la
dénomination sociale comme suit :

|ICADE CAPF|

Et donc de modifier 'article 2 des statuts comme suit :

« Article 2 - Dénomination :

Sa dénomination est :

« ICADE CAI°RI »

N - TRANSFORMATION EN SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIE
UNIPERSONNELLE :

Nous vous rappelons que suite a la cession le 24 juin 2005 a ICADE de la totalité
des actions détenues par ENTENIAL, SIPARI, C3D et les autres actionnaires, ICADE
deviendra le seul associe de la societé CAPRI.

Par consequent, dans un souci de simplification et d’harmonisation des structures
juridiques du groupe ICADE, nous vous proposons de transformer CAPRI,

actuellement sous forme de societé anonyme en société par actions simplifiée
unipersonneljle.



Il est vérifié que les conditions de larticle L. 225-243 du code commerce sont
remplies :

- approbation des bilans des deux premiers exercices ;
- au moins deux annees d’'existence.

Le commissairz aux comptes a par ailleurs attesté, dans son rapport spéecial en date

du 9 juin 2005 que le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du
capital social conformément aux dispositions de l'article L. 225-244 du code de

commerce,

Il = ADOPTION DES NOUVEAUX STATUTS

En conséquerice, du point qui précede, nous vous proposons d'adopter le projet de
statuts sous sa forme nouvelle de societeé par actions simplifiee unipersonnelle, dont

le texte est annexe.

le d\ Join =08

Le conseil d’administration

Le Président
A.Legrand



STATUTS

ICADE CAPRI

Société par Actions Simplifiée
au capital de 24 624 000 Euros

Siége social : L’Atrium 6, place Abel Gance
92652 BOULOGNE BILLANCOURT CEDEX

RCS n°® 784 606 576 NANTERRE

ADOPTES LE 24 JUIN 2005

POUR COPIE CERTIFIEE COM FORME



TITRE |

CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE

Article 1 - Forme

La Société existe sous la forme de société par actions simplifiée unipersonnelle,
regie par les dispositions du Livre |l du Code de commerce (le "Code de commerce")
ainsi que par l2s présents Statuts.

Article 2 - Objet

La Sociéte a pour objet ;

La construction et la vente d'immeubles tant a usage d’habitation qu'a usage
d'activites economiques, la transaction sur tous immeubles et fonds de commerces,
la gestion de tous immeubles ou ensembles immobiliers et plus généralement toutes
opérations d2 quelques natures qu'elles soient se rattachant directement ou
indirectement a cet objet et susceptibles d’en faciliter le developpement et la
realisation. A titre indicatif et non limitatif cet objet comprend les activités suivantes :

- lacquisition par voie d'apports ou autrement et eventuellement la prise a
bail de tous les immeubles batis et non batis, biens et droits immobiliers
en vue de la construction et Faménagement, éventuellement aprés
démolition des constructions existantes, d'immeubles collectifs ou
individuels,

- la division des immeubles en appartements, en locaux séparés, en lots,
- la vente des immeubles béatis en bloc ou par fraction soit aprés
achevement des travaux au comptant ou a terme, soit en I'état futur

d'achevement,

- le gestion, l'entretien, la mise en valeur par tous moyens de ces
iIrnmeubles et notamment des invendus,

- la réalisation de tous travaux d'ameélioration et de toutes installations
nouvelles, conformément a la destination desdits immeubles,

- I'activité de construction exercée sous le couvert de sociétés civiles de
construction-vente regies par l'article 238 ter du Code Général des
limpots, de societes en nom coliectif ou de sociétés transparentes,

- l'activité de marchand de biens,
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- l'emploi de capitaux disponibles a des prises de participation, préts ou
avances au profit de ces societés immobilieres,

- Pachat de biens immobiliers, terrains ou immeubles batis, en vue de les
revandre en bloc ou par lot apres division,

- la vente pour le compte d'autrui de tous immeubles ou fractions
d'irnmeubles,

- lactivité de syndic de copropriété et du president d’association syndicale
de propriétaire.

A titre subsidiaire :

- la prise de participation ou d'intéréts dans toutes sociétes ou entreprises
commerciales, industrielles, financiéres, mobiliéres ou immobilieres, la
gestion de ses paricipations ainsi que l'exercice de tous droits y
attaches,

- l'acquisition, la propriété, I'exploitation par location ocu autrement de tous
bizns et droits immobiliers,
O

- la réalisation de toutes études et prestations de services,

- la participation a la conduite de la politique de ses filiales,

- Fobtention, pour la réalisation de l'objet social de tous préts et toutes
onuvertures de crédit fonctionnant ou non en comptes courants et facilités
d-2 caisse, avecC ou sans garantie réelle ou personnelle.

- et généralement, toutes opérations financieres, commerciales, industrielles,
mobilieres ou immobilieres se rattachant directement ou indirectement a l'objet ci-
dessus ou a tous objet similaires ou connexes, ou susceptibles d'en faciliter
I"application 2t le developpement ou de le rendre plus rémunérateur,

- le tout, tant pour elle-méme que pour le compte de tiers ou en participation sous
quelque forme que ce soit, notamment par voie de création de sociétés, de
souscriptions, de commandite, de fusion ou d'absorption, d'avances, d'achat ou de
vente de titr2s et droits sociaux.



Article 3 - Denomination
La Sociéeté a pour dénomination sociale :

« ICADE CAPRI »

Tous les actes et documents emanant de la Societée et destinés aux tiers, doivent
indiquer la dénomination sociale ou le sigle susvisé precédé ou suivi immédiatement
et lisiblement :1les mots "societée par actions simplifiee" ou des initiales "SAS" et de
I'énonciation du montant du capital social.

Article 4 - Siege Social
e siege social est fixe a :

L’Atrium 15, place Abel Gance 92652 BOULOGNE BILLANCOURT CEDEX

Il peut étre transféré dans un autre lieu par décision du Président de la Sociéte, qui
peut modifier Ies statuts en consequence.
Article 5 - Durée

La Société a une duree qui prendra fin le six décembre deux mil vingt, sauf
dissolution anticipee ou prorogation.

TITRE II

CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

Article 6 - Capital

l.e capital de la Sociéte est fixe a la somme de vingt quatre millions six cent vingt
quatre mille euros (24.624.000 euros) divisé en 1.620.000 actions de 15,20 euros
chacune de méme categorie.

Le capital de la Société peut étre augmenté ou réduit dans les conditions prévues
par la loi et le:s présents statuts.

Article 7 - Forme des Actions

Les actions sont obligatoirement nominatives. Les actions sont inscrites en compte
conformémert a la loi.



Article 8 - Cession des Actions

La cession d’'actions s’effectue conformément a la loi. Tous les frais se rapportant a
une cession seront a la charge du cessionnaire.

La transmissicn des actions s'opere a l'egard de la Sociéte et des tiers par un
virement du compte du cédant au compte du cessionnaire, sur production d'un ordre
de mouvemeni.

Ce mouvement est inscrit sur un registre tenu chronologiquement, dit "Registre des
Mouvements de Titres".

La Société est tenue de procéder a cette inscription des réception de l'ordre de
mouvement de: titres.

L'ordre de mouvement établi sur un formulaire fourni ou agréé par la Société est
signé par le cédant ou son mandataire.

Les actions sont librement cessibles.

Article 9 - Droits et obligations attachés aux Actions

Les droits et nbligations attachés a l'action suivent celle-ci dans quelque main qu'il
passe.

Sous reserve des dispositions du Code de Commerce, a chaque action est attache
un droit de voe.

En plus du droit de vote que les présents statuts attachent aux actions, chacune
d’elles donne droit, dans la proprieté de I'actif social, dans le partage des bénéfices,
et dans le boni de liquidation a une quotité proportionnelle au nombre et a la valeur
nominale des actions existantes.

TITRE 1

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Article 10 - Direction de la Societé

10.1 Le Président

L 'associe unique elit le Président, personne physique (sans condition d’dge) ou
personne morale, pour une duree de trois (3) années (I'année étant la période qui
separe deux deécisions collectives des associés statuant sur les comptes annuels de
la Socieéteé).



Le Président administre et dirige la Société sous réserve des dispositions de l'article
14 des présenis statuts. Il assume, sous sa responsabilité, l1a direction geneérale de la
Société.

Le Président prépare, élabore et arréte les comptes annuels, le rapport de gestion
ainsi que tous documents auxquels il est fait référence dans l'article L. 232-1 du
Code de comimerce et, le cas echeant, les comptes consolidés. Le President doit
communiquer ces documents a 'associe unique et au commissaire aux comptes
dans les conditions prévues a l'article 18 des présents statuts.

L'associé unique fixe la remuneration du President.

Les fonctions du Président prennent fin au terme de son mandat, par sa demission,
son décés ou son incapacité s'il est une personne physique, ou sa dissolution s'il est
une personne morale.

Le Président doit notifier sa démission a I'associé unique.

Le Président peut étre révoqué a tout moment, sans préavis ni indemnite, par
décision de |'associe unique,

10.2 Pouvoir de représentation
l.e Président represente la Sociéte a I'egard des tiers.

Le Présiden: est investi des pouvoirs les plus etendus pour agir en toutes
circonstances au nom de la Société dans la limite de 'objet social et sous reserve
des pouvoirs expressément attribués par la loi ou les présents statuts a l'associé
unigue.

Dans ses raoports avec les tiers, la Societé est engagee méme par les actes du
Président qui ne relévent pas de l'objet social a moins qu'elle ne prouve que le tiers
savait que l'acte dépassait cet objet ou ne pouvait l'ignorer compte tenu des
circonstances étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer
cette preuve

10.3 Personne morale en tant que Président

Lorsqu’une lersonne morale est nommeée President, elle exerce ses fonctions par
I'entremise de son représentant légal, et le cas éecheant, par une personne
specialement habilitee a la representer en qualite de représentant permanent que la
personne rmrorale désigne lors de sa nomination ou a tout moment en cours de
mandat.

Le ou les dirigeants de ladite personne morale, est (sont) soumis aux meémes
conditions et obligations et encoure(nt) la méme responsabilite civile et pénale que
s'il{s) éetai(en)t Président en son (leur) nom propre, sans prejudice de Ia
responsabilite solidaire de la personne morale dont il(s) est (sont) le(s) dirigeant(s).

O



10.4 Délegation des Pouvoirs du Préesident

Le Président peut déléguer une partie des pouvoirs lui appartenant de par la loi ou
les présents statuts ou qui lui sont délégués par I'associé unique a une ou plusieurs
personnes employées ou non par la Société et ayant ou non des liens contractuels
avec celle-ci.

En outre, conformément aux dispositions de Particle 706-43 du Code de Procédure
Pénale, le Président peut valablement déléguer a toute personne physique de son
choix le pouvoir de représenter la Societé dans les proces dont la Société pourrait
étre I'objet.

10.5 Registre des Décisions du Préesident

Le Président consigne dans un registre les décisions requérant une autorisation
préalable de l'associé unique. Il peut également consigner toutes les autres decisions
d'importance lorsqu'il I'estime utile ou si I'associé unique lui en fait la demande.

10.6 Directeurs Généraux Délégués

L'associé unigue peut nommer un ou plusieurs Directeurs Geénéraux Delegues,
personnes physiques. L'étendue et la durée des pouvoirs déléegués au Directeur
Général Délégué sont déterminées par 'associé unique en accord avec le President.
Dans les rapports avec les tiers, il est investi des mémes pouvoirs que le Président.

Les fonctions du ou des Directeurs Généraux Delegues prennent fin au terme de leur
mandat, ou par leur demission, deces ou incapacite.

Le ou les Diracteurs Généraux Délégués doivent notifier leur démission au Président
et a I'associe unique.

Le Directeur Géneral Delégué est revocable a tout moment par décision de l'associe
unique.

En cas de cdeces, démission ou empéchement du Président, le Directeur Général
Delegue en fonction conserve, sauf décision contraire de l'associeé unique, ses
fonctions et attributions jusqu’a la nomination du nouveau Président.



Article 11 - Conventions Régiementees

11.1 Report des conventions reglementées

Il sera fait me:ntion au registre des deécisions de I'associé unique, des conventions
intervenues directement ou par personnes interposees entre :

- la Société et le Président ou I'un de ses dirigeants, et dans le cas ou le President
ou le dirigeant est une personne morale, ses dirigeants et ses représentants
permanents,

- la Société et 'associé unique.

11.2 Conventions courantes conclues a des conditions normales

Les conventicns portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions
normales son: communiquées au commissaire aux comptes sauf lorsqu'en raison de
leur objet ou de leurs implications financieres, elles ne sont significatives pour
aucune des parties. L'associe unique a le droit d’en obtenir communication.

11.3 Conventions interdites

Il est interdit au Président, et le cas échéant, aux dirigeants de la Societe, qui ne sont
pas des personnes morales, de contracter, sous quelque forme que ce soit, des
emprunts auprés de la Société, de se faire consentir par elle un découvert, en
compte courant ou autrement, et de faire cautionner ou avaliser par elle ses
engagements envers les tiers.

La méme interdiction s'applique aux dirigeants et, le cas échéant, au représentant
permanents du President ou des autres dirigeants, lorsque ceux-ci sont des
personnes rnorales. Elle s'applique également au conjoint, aux ascendants et
descendants du Président ou des autres dirigeants, ainsi qu'a toute personne
interposeée.

Article 12 - Comité d'Entreprise

Conformément aux dispositions de l'article L. 432-6 al. 5 du Code du Travail, il est
precise que les deélégués du comité d’entreprise exercent les droits définis a l'article
L. 432-6 du Code du Travail auprés du President qui peut déléguer a cet effet un
representant.

Le Presidert ou, s'il existe, le représentant définit les modalités et la fréquence des
reunions qui seront tenues dans ce cadre ainsi que les modalités d'exercice des
prerogatives du comité d’entreprise, dans le cadre des décisions d'associés de la
societé.



Article 13 - Commissaires aux Comptes

Le controle de la Société est exercé dans les conditions fixees par la loi, par un ou
plusieurs comrmissaires aux comptes, titulaire et suppléant, remplissant les
conditions légales d'éligibilité. Lorsque les conditions légales sont réunies, la Société
doit désigner au moins deux commissaires aux comptes.

TITRE IV

DECISIONS DE L’ASSOCIE UNIQUE

Article 14 - Forme - Periodicite des decisions

Les décisions de I'associé unique résultent de la signature par cet associé unique
d'un acte unarume.

Au moins une: fois par an, dans les six mois de la cléture de I'exercice, I'associe
unique doit statuer sur les comptes dudit exercice et I'affectation des resultats.

L.’associé unicue est seul habilité a prendre les décisions suivantes :

(a) I'approbation des comptes annuels et affectation des resultats ;

(b} l'approbation des conventions reglementées !

(c) la nomination, révocation et fixation de la remuneration et des pouvoirs du
Président ;

(d) la nomination, révocation et fixation de la remunération et des pouvoirs du ou
des Directeurs Généraux Delegues;

(e) la nomination, révocation et fixation de la reémunération du ou des commissaires
aux comrgtes ;

(f) 'augmentation, amonrtissement ou réduction du capital social ;

() I'émission d'emprunts obligataires, d'obligations convertibles ou remboursables
en actions ou avec bons de souscription et plus géenéralement de toutes valeurs
mobiliéres pouvant donner accés au capital ou aux droits de vote de la Société ;

(h) Fapprobation d'une opération de fusion, d'absorption, d'apport partiel d'actifs ou
de scission dans laquelle la Sociéte est partie ;

(i) la transforination de la Societeé ;

(j) la dissolulion de la Société ;

et plus generalement, toute modification des présents statuts, sauf dispositions
contraires des présents Statuts.

L’associé unique donne par ailleurs son autorisation prealable a la réalisation par le

President des decisions suivantes .

(a) détermination et modification de |a stratégie de la Societe;

(b) arréte du plan moyen terme;

(c) arréte du budget annuel;

(d) toute décision engageant la Societé envers les tiers pour un montant superieur a
3 millions d'euros par opération, a l'exception des conventions ou autres



engagemerts conclus entre la Société et I'associé unique ou entre la societe et
les societe u’elle controle.

(e) création de toute societé ou groupement ;

(f} acquisition, souscription, cession ou apports de titres de participation dans toute
société ou groupement ;

(g) exercice d2 lactivité dans un pays ou la société n'avait aucune presence ou
activite.

Ces décisionss du Président sont consignées dans le registre des decisions
mentionne a l'article 10.5.

Sous réserve des autres décisions réservées expressément a |'associé unique en
vertu de la loi ou des présents Statuts, toute autre décision peut étre prise par le
President.

Article 15 - Mode de consultation
L'associe unique est consulté sur 'initiative du President.

L’associé unique peut, également, a tout moment, prendre toute décision de sa
compétence, sous réserve d’en avertir prealablement le President et le commissaire
aux comptes, avec le cas echeant un preavis suffisant qui ne saurait excéder quinze
jours (sans préjudice toutefois des dispositions légales ou réglementaires pouvant
imposer un dalai plus long), pour permettre la preparation et la communication des
rapports, avis observations ou informations requises ou préevues par la 1ol ou par les
presents statuts.

Lorsque 'associe unique prend Pinitiative d’adopter des decisions de sa compétence,
le Président 2st tenu de faire tout le nécessaire, dans les meilleurs délais, pour
preparer les rapports et demander, le cas écheéant, la désignation des commissaires
speciaux requis par la loi en vue de la prise desdites décisions.

L'associe unique peut également étre consulte par le commissaire aux comptes dans
les conditions fixées a 'article 194 du decret n® 67-236 du 23 mars 1967.

Article 16 - Signature, copies et extraits

Les copies ou extraits des proces-verbaux des décisions de l'associé unique sont
valablement certifies par le Président ou un délégué.

Les proces-verbaux des decisions de l'associe unique sont consignés dans un
registre c6té 2t paraphe, tenu au siege social.
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Article 17 - Droit d'information de I'associé unique

L'associé unigue pourra a tout moment demander au Président la communication de
toute piece, contrat, facture, correspondance, proces-verbal, et genéralement de tout
livre et document établi ou regu par la société. Il pourra dans le cadre de ce droit de
communicatior; se rendre au siége social de la société pour consulter ces
documents, ern demander copie ou se les faire envoyer selon tout moyen a toute
adresse ayant sa convenance.

Dans le cas ou la décision de 'associé unique nécessite la présentation d'un rapport
du commissaire aux comptes ou de commissaires nommeés specialement a cet effet,
le droit de communication du rapport du commissaire aux comptes ou du
commissaire nomme spécialement s'exerce dans les délais fixés par les dispositions
du Livre Il du Code de commerce.

TITREV

COINPTES - AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT

Article 18 - Exercice - Comptes annuels

Chaque exercice a une durée d'un an commengcant le 1er janvier et se cléturant le 31
décembre.

Il est tenu une: comptabilité réguliere des operations sociales conformement a la loi.

A la cloture di2 chaque exercice et dans un delal maximum de trois mois, le President
dresse linventaire etablit, arréte le bilan, le compte de resultat et |'annexe
conformément aux dispositions de l'article L. 232-1 du Code de Commerce. |l etablit
également un rapport de gestion sur la gestion de la société pendant I'exercice ecoulé.

Ces documents seront présentés a l'associé unique dans quinze jours de leur
etablissement.

L'associé unique fera alors part au President de toutes ses remarques sur les comptes
provisoires avant 'arrété définitif des comptes annuels par le Preésident et le dépdt de la
liasse fiscale.

Les comptes definitifs arrétes par le Président ainsi que la liasse fiscale seront transmis
a l'associé unique et tenus a la disposition du commissaire aux comptes au plus tard
avant le depct de la liasse fiscale au centre des impots.

Article 19 - Bénéfices - Réserves légales

Il est fait sur le bénéfice de l'exercice, diminué, le cas échéant, des pertes
anterieures, un préelevement d'au moins 5% affecté a la formation de la réserve
legale prévu:2 par les dispositions du Livre Il du Code de Commerce. Ce prélévement



cesse d'étre obligatoire lorsque la réserve |égale atteint le dixieme du capital social
de la Sociéte.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminue des
pertes antérieures et du prélévement prévu au paragraphe precedant et augmente
du report bénéficiaire.

Article 20 - Dividendes

S'il résulte un bénéfice distribuable des comptes de l'exercice, I'associe unique peut
décider de l'affecter a la dotation d'un ou plusieurs postes de reserve, dont il
déterminera l'affectation ou [l'utilisation, ou de le reporter a nouveau ou de le
distribuer sous: forme de dividendes.

En outre, aprés avoir constaté I'existence de réserves dont il peut disposer, l'associe
unique peut décider la mise en distribution de sommes prélevees sur ces reserves.

Dans ce cas, la décision indique expressément les postes de réserves sur lesquels
ces prelevemants doivent étre effectués. Les dividendes sont toutefois prelevés en
priorité sur le >énéfice distribuable de I'exercice.

TITRE VI

DISSOLUTION DE LA SOCIETE

Article 21 - Dissolution Anticipée

La dissolution de la Société entraine transmission universelle de son patrimoine a
I'associé unicue dans les conditions prevues par la loi.

TITRE Vi

DISPOSITION DIVERSES

Article 22 - Detachement de fonctionnaires

Seront éventuellement pourvus par la voie du détachement de fonctionnaires de
I'Etat :

1 poste de Directeur General, 3 postes de Directeur General Adjoint, 1 poste de
Secretaire Ceneral, 8 postes de Directeur, 3 postes de Directeur Adjoint, 3 postes de
Sous-Directeur, 3 postes de Chef de Service, 3 postes de Chef et/ou chargé de
mission, 3 postes de Chef et/ou chargée de projet, 3 postes de Chef et/ou chargé
d'etude et 3 postes d'Ingenieur d’'Etude.
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Article 23 - Contestations

Toutes contestations qui pourront s'élever pendant le cours de la sociéete ou de sa
dissolution, enire la société et I'associé concernant l'interprétation ou I'execution des

présents statuts ou géenéralement au sujet des affaires sociales, seront soumises aux
tribunaux competents dans les conditions de droit commun,
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CAPRI

Assemblée Geénérale
Extraordinaire du 24 juin
2005

Rapport spécial du commissaire aux comptes
sur la transformation de 1a société anonyme en
societe par actions simplifiée

Mesdames, Messieurs,

En notre qualit¢é de commissaire aux comptes de la société Compagme
d’Aménagement et de Promotion Immobiliére « CAPRI» et en applhcation des
dispositions de l'article L. 225-244 du Code de commerce, nous avons €tabli le présent
rapport en vue de nous prononcer sur e montant des capitaux propres par rapport au
capital social.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en
France. Ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences destinées a vérifier que
le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du capital social. Cette
vérification a notamment consisté a apprécier 1’'incidence éventuelle sur la valeur

comptable des éléments entrant dans la détermination des capitaux propres des
événements survenus entre la date des derniers comptes annuels et 1a date de notre

rapport.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au
moins €gal au montant du capital social.

Fait a Paris, le 9 juin 2005

Le commissaire aux comptes

MAZARS & GUERARD

Denis GRISON

Loic WALLAERT ('J c M




