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APPORT DES TITRES VACHON ET ASSOCIES CONSENTI A LA SOCIETE FIDUCIAIRE VACIHON

Monsicut,

IIn exécution de la mission, qut m’a ¢té confiée par déctsion de lassocié fondateur de la
éBGlETE FIDUCIAIRE VACHON (Sigle : SOFIVA) en date du 18 juillet 20135 concernant
‘apport par Monsteur Bertrand VACHON a ladite société 287 parts representant 56,27% de la
socicte VACHON ET ASSOCIES qu’il détient, a1 établi le présent rapport sur la valeur de

Papport prevu a l'article 1. 223-9 du code de commerce.

L’apport envisage est décnt dans le contrat d’apport, signé entre Monsteur Bertrand VACHON
ct la societe SOFIVA le 31 juilet 2013. 11 m’appartient d’exprimer une concluston sur le fait que

la valeur de 'appott n’est pas surévaluée.

A cet effet, yat effectu¢ mes diligences sclon la doctrine professionnelle de la Compagnie
nationale des commussaires aux comptes applicable a cette mussion. Cette doctrne requiert la
mis¢ en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a s’assurer que celle-ci
n’est pas surévaluée et a vénfier qu’elle correspond au moins a la valeur nominale des actions a

émettre par la société bénéficiatre de 'apport.

Ma mission prenant fin avec le dépot du rapport, 1l ne m’appartient pas de mettre a jour le

présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postéricurs a sa date de signature.

Je précise qu’a aucun moment, je ne me sws trouvé dans 'un des cas visés par les dispositions

légales instituant des incompatibilites, interdicttons et dechéances pour Pexercice de cette mission.

J’at exercé ma mission en toute indépendance et avec impartialite.

Je vous pne de prendre connaissance de nos constatations et conclusions présentées cil-apres

sclon le plan suivant :

1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

2. DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES
APPORTS

3. CONCLUSION
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 APPORT DES TITRES VACHON ET ASSOCIES CONSENTI A LA SOCIETE FIDUCIAIRE VA CIION

1. PRESENTATION DE I’OPERATION ET DESCRIPTION DE I’APPORT

Jopération proposee consiste en apport en nature par Monsicur Bertrand VACIION de 257
parts de la societé VACHON ET ASSOCIES a la SOCIETE FIDUCIAIRE VACIION.

1.1, Contexte de Popération d’apport

Le présent apport de titres envisage a la SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON par Monsteur

Bertrand VACHON, vise a restructurer le patrimotne de ce dernier.

1.2. Sociétés concernées et apporteurs

12.1. SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON, société bénéficiaire des apports

La SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON est une société a responsabilite limitée en cours de

constitution, dont le siege soctal sera situé 54 rue Clichy, PARIS (75009). Son capital social sera
fixé a la somme de 4.550.000 € et divisé en 4.550 parts sociales de 1.000 € de nominal chacune,

toutes de méme catégorie, et seront souscrites en totalité par Monsieur Bertrand VACHON.

La SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON aura pour objet, tel qu’il résulte du projet des statuts -

-« L'exercice de la profession dexpert-comptable dés son inscription an fablean de lordre des experts-
complables |

- L'exercice de la profession de commissaire aux comples, dés son inscription sur la liste des commissaires
AUX COPIEsy

- Toutes opérations qui se rapporfent 4 cet objet social et qui sont compatibles avec celui-ct, dans les
conditions fixées par les lextes législatifs et réglementaires. »

1.2.2. VACHON ET ASSOCIES, société dont les titres sont apportés

La société VACHON ET ASSOCIES est une société a responsabilité limitée au capital de
200.000 €, dont le sicge social est situe 54 ruce Clichy, PARIS (75009) et immatriculée au registre

du commerce ct des sociétés de DParis sous le numéro 394 348 155 (ct-apres denommcc
« VACHON ET ASSOCIES »).

Le capital social de 200.000 € est divisé en 510 parts égales, intégralement liberees, souscrites cn

totalité et réparties comme suit
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APPORT DES TITRES VACFHON ET ASSOCIES CONSENTI A LA SOCIETE FIDUCIAIRE VACIHION

Nombrte de parts | Pourcentage i

détenues

dentite

—

Monsieur Bertrand VACHON 382 patts

Monsieur Lionel GUIBERT | 128 patts

VACHON ET ASSOCIES est une société d’expertise-comptable et de commissaires aux
comptes membre inscrite 2 'Ordre Régional des experts-comptables de Patis et a la Compagnie

Régionale des commissaires aux comptes de Pams.

De plus, VACHON ET ASSOCIES détient deux filiales d’Expertise-Comptable :
- FIDUCIAIRE HAUSMANN destinée aux TPE et PME francgaises ;

- VACHON ET COMPAGNIE destinée aux filiales de groupcs ¢trangers.

Les patts apportées correspondent a 56.27% du capital de la socicte VACHON ET ASSOCIES.

1.2.3. Personne physique apporteuse

Monsieur Bertrand VACHON né le 18 septembre 1959 2 VALENCIENNES (NORD), de
nationalité francaise, demeurant 5-7 avenue Casimir Davaine - Garches (92380) apporte a la

société SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON 287 parts de la société VACHON ET ASSOCIES

(ci-apres dénommcee les « patts apportees »).

. kﬂ}’pﬂﬂ du Cammfssafré-la_ﬁx';ippﬁm sur Pappréciation de la valeur de !’apparr“ - Page 4




APPORT DES TITRES VACHON ET ASSOCIES CONSENTI A LA SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON

1.3. Description, évaluation et rémunc¢ration de Pappotrt

1.3.1. Description ct évaluation de Fapport

Aux termes du contrat d’apport en date du 31 juillet 2013, Monsicur Bertrand VACHON
apporte 2 la SOCIETE FFIDUCIAIRE VACHON 287 parts de la sociét¢ VACHON ET
ASSOCIES qu'il détient, représentant 56,27% du capital social de cette derniere.

Les 287 parts VACHON ET ASSOCIES appottées a la SOCIETE FIDUCIAIRE 'V ACHON
représentent une valeur globale d’apport de 5.000.000 €, soit unc valeur unitatre par part soctale

de 17.421,60 €.

Les parts VACHON ET ASSOCIES apportées sont des parts d’unc valeur nominale de 392,16 €

chacune, toutes de mcéme catégorie et entierement libcrees.

1.3.2, Rémunération de 'apport

En contrepartie de son apport, Monsieur Bertrand VACHON recevra 4.550 patts soctales
nouvelles de la SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON (SOFIVA) en cours de constitution, 2

émettre au prix unitaire de 1.000 €, cotrespondant a la valcur nominale.

La différence entre la valeur des parts apportees, SOfto . niinrsnisirascanncn 5.000.000 €

et la valeur des parts de SOFIVA remises en rémuneration de cet

APPOLL, SOIL cevvrvvrrrmriorsvsvsinmssrsriossssssssssssssstossssmmissssssssssssarsssssnsscssanss 4.550.000 €

EEAIC & eoeevoersseesssssssesssmsseesss s s 555 e e .. 450.000 €

Donnera lieu  Pattribution a Papporteur d’unie soulte en espéces d’'un montant de 450.000 €,

laquelle sera portée au crédit de son compte courant dans les livres de la société beneficnaire.

11 n'y a pas d'avantage particulier octroyé dans le cadre de l'apport.
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APPORT DES TITRES VACHON ET ASSOCIES CONSENTI A LA SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON

1.4. Conditions de Popération

Ia réalisation définitive de Popération d’apport est subordonnée 2 la constitution definitive de la

SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON.

1.5. Propriété ct jouissance

Les SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON scra propriétaire des parts apportées a compter du jout

de son immatriculation au Registre du Commerce et des Socictes.
La Société bénéficiaire aura droit 4 tout dividende, produit, remboursement on droit quelconquec,

détaché on mis en distribution sur les Parts apportées a compter rétroactivement dn jour du

présent contrat d'apport.

1.6. Déclarations et garanties des appotteurs

Monsicur Bertrand VACHON déclare, en sa qualit¢ d’assocté de la sociét¢ VACHON ET
ASSOCILES

- quilala pleine proptiét¢ et la libre disposition des patts apportées ;

- quil certific que les parts apportées n’ont pas fait 'objet d’un transfert en garantie, ne

sont gagées en aucune maniere au profit des tiers ;

- quil na jamais été en état de faillite, réglement judiciaire, liquidation des biens,
redressement on liguidation judiciaires, et que son patrimoine n'est menace daucune

mesute de confiscation.

1.7 Régime fiscal

En application des dispositions de article 150-0 B ter da Code géncéral des impots, I'apportear

entend bénéficier du report d’imposition de la plus value dégagée a la suite de Péchange de ses
titres VACHON ET ASSOCIES contre les titres ¢mis 2 titre de création de la socicté SOCIETE
FIDUCIAIRE VACHON.
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! ___APPORT DES TITRES VACHON ET ASSOCIES CONSENTIA LA SOCIETY; FIDUCIAIRE VACHON

En mati¢re de droits d’enregistrement, apport donnera lieu au paiement d’un droit fixe,

conformément aux dispositions de article 810 1 du Code général des impots.

2, DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES
APPORTS

Jai effectué les diligences que j'a1 estimées nécessaires, selon la doctrine professionnelle de la

Compagnic nationale des commissaires aux comptes applicables a cette mission afin de
- controler la realité de Papport ;
- analyser et controler la valeur de I'apport ;

- vérifier, jusqu’a la date d’émission du présent rapport, Vabsence de fait ou d’evenement

susceptible de remettre en cause Ja valeur de 'apport.

Ma mission a pour objet d’éclairer I'associ¢ unique de la sociéte SOCIETE FIDUCIAIRE
VACHON sur la valeur de lapport. Elle ne saurait €tre assimilée 2 une mission de «due
dilipence » effectuc¢e pour un préteur ou un acquéreur ct clle ne comporte pas tous les travaux

nécessatres 4 ce type d’intervention. Mon rapport ne peut donc ette utilise dans ce contexte.
a1 notamment :

contacté les personnes en charge de l'opération pour prendre connaissance de son

contexte, des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en matge de

examen du contenu du projet de traite d’apport ;

- vérifié la pleine proptiété des titres apportés en me faisant confirmer Pabsence de toute

garantie ou nantissement s’y rapportant ;

- consulté les documents juridiques, comptables et financiers mis 2 ma disposition
concernant les sociétés VACHON ET ASSOCIES, VACHON ET COMPAGNILE et

FIDUCIAIRE HAUSSMANN ;

- pris connaissance du rapport des commissaires aux comptes sur les comptes de Pexercice

clos le 30 septembre 2012 de la socicte¢ VACHON ET ASSOCIES;

- vérific Ia cohérence et la vraisemblance des situations cmmptahles des socictes VACHON
ET ASSOCIES, VACHON ET COMPAGNIE et FIDUCIAIRE HAUSSMANN,

ctablics au 31 mars 2013.
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__APPORT DES TITRES VACHON ET ASSOCIES CONSENTI A LA SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON

2.1. Détermination et appréciation de la valeur de Papport

La valorisation des parts apportées VACIHON ET ASSOCIES repose sur deux methodes :
|- La méthode de lactif net comptable cotrige de deux clements :

0 Retraitement 1 : substitution de Uactf net des filiales a la valeur des titres inscnte

dans les comptes au 31 mars 2013.

Ainsi, actif net comptable de VACHON ET ASSOCILS ressort a 4.869 K€ au 31
mats 2013. "

o0 Retraitement 2 : valorisation des éléments incorporels. Pour la valorisation du

fonds commercial, on remarque qu’il n’existe aucun élément de clientele 1nscrit 2
Vactif de VACHON ET ASSOCIES et de ses filiales, autres que les fonds

SUIIVants :

s VACHON ET ASSOCIES : fonds commetcial pour 23 K€ ;
» FIDUCIAIRE HAUSSMANN : fonds commercral pour 76 K€.

Compte tenu de la valeur de I'apport retenue et sous déduction de lactif nct
comptable corrigé déterminé ci-dessus, le fonds commercial global de VACHON ET
ASSOCIES tessort a environ 4.116 K€ soit un coefficient multiplicatcur de 0,88 du
chiffre d’affaires du dernier excrcice social. Ce coefficient constitue la partie basse de
la fourchette des coefficients sectoriels, comprise entre 0,8 et 1,2 du chiffre d’affaires

(source : Interfimo).

L’ensemble faisant ressortir une valeur glabale de 8.886 K€ pour 100% des titres de la
société VACHON ET ASSOCIES, soit une valeur unitaire de 17.423 € par part socialc.

2- la méthode des comparables du secteur : L’analyse fait ressortir une valeur de la

société VACHON ET ASSOCIES de 9.000 KE, se décomposant ainsi

a. Chiffre d’affaires (1 an) du dernier exercice: 4700 K€; Le coefficient
multiplicateur retenn est de 1. 11 constitue le coefficient median de la

fourchette sectoriclle, comprise entre 0,8 et 1,2 du chiffre d’affaires.
b. Trésorcrie majorée des plus-values latenites sur titres détenues : 4.300 K€.

I’ensemble faisant ressortir une valeur globale de 9.000 K€ pour 100% des titres de la
société VACHON ET ASSOCIES, soit une valeur unitaire de 17.647 € par part sociale.
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APPORT DES TITRES VACHON ET ASSOCIES CONSENTI A LA SOCIETE FIDUCIAIRE VACHON

Concernant les opérations de la période intercalaire, il nous a ét¢ affirmé le maintien du chittre

Jaffaires et de la rentabilité de la soci¢té, ainsi que l'absence d’événement exceptionnel

susceptibles de remettre en cavse la valorisatton de Papport.

Ces deux méthodes aboutissent a des valeurs convergentes qui n’appellent de notre patt aucun

autre commentaire.

3, CONCLUSION

Sur la base de mes travaux et a la date du présent rapport, je suts d’avis que la valeur de lapport

retenue selevant a 51.(190.000 € soit 17.422 € par part sociale, n'est pas surévaluée et, en

conséquence, que l'actif net apporté est au moins égal au montant du capital de Ia SOCiCte

bénéficiaire de 'apport en nature. -~

Fait a Versailles, le 01 aout 2013V

ol

Brerre Olivier

Commissaire aux apports
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