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A.WLO, Finance

Apport de titres de la société

LE PASSAGE POPULAIRE

a la société

SAS 4x40

Rapport du commissaire aux apports
sur la valeur des apports

Messieurs,

En exécution de la mission qui nous été confiée concernant I’apport en nature des titres de la société
LE PASSAGE POPULAIRE devant étre effectué par Monsieur Jean-Charles BUFFET, associé
gérant de la société LE PASSAGE POPULAIRE et par Madame Anne JARRY associée de la
soci¢té LE PASSAGE POPULAIRE, a la société SAS 4x40, nous avons établi le présent rapport

prévu par Iarticle L. 225-147 du Code de Commerce, sur I’appréciation de la valeur de cet apport.

11 nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de I’apport envisagé n’est pas

surévaluée.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables a cette mission ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de
diligences destinées a apprécier la valeur de I’apport, a s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et
a vérifier que I’actif net apporté est au moins égal au montant du capital de la société bénéficiaire

des apports.




AM.O. Finance Apport de titres LE PASSAGE POPULAIRE 3 SAS 4x40

Nous vous présentons nos constatations et conclusions, selon le plan suivant :

1)  RAPPEL DU CONTEXTE ET DES MODALITES DE L’OPERATION

1-1)  Présentation de la société
1-2)  Objectif de I’opération

1-3)  Modalité de I’opération

2) DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

3) DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

3-1) Diligences effectuées

3-2)  Appréciation de la valeur des apports

CONCLUSION




A.M.O. Finance Apport de titres LE PASSAGE POPULAIRE a SAS 4x40

1) RAPPEL DU CONTEXTE ET DES MODALITES DE L’OPERATION

1-1) Présentation de la société
La société LE PASSAGE POPULAIRE est une SARL ayant pour objet principal Iactivité de

restauration.
Le capital de la société LE PASSAGE POPULAIRE est composé de 500 parts sociales de 100 €
chacune.
Le capital de ladite société est composé de la maniére suivante :
- Jean-Charles BUFFET (Gérant) : 167 parts
- Anne JARRY : 168 parts
- Les Bars populaires : 165 parts
Pour un total de 500 parts

1-2)  Objectif de Popération
L’objectif de cette opération est d’apporter les parts de la société LE PASSAGE POPULAIRE
détenues par Mr Jean-Charles BUFFET et Madame Anne JARRY 3 la société SAS 4x40 en cours
de constitution; étant entendu que I’autre associée de la société LE PASSAGE POPULAIRE restera

simple associée ou procédera ultérieurement a la cession de ses parts.

1-3)  Modalité de Yopération
Monsieur Jean-Charles BUFFET va apporter 167 parts sociales qu’il détient de la société LE
PASSAGE POPULAIRE. En contrepartie, il lui sera attribué 250 parts sociales de la société SAS
4x40, d’une valeur nominale de 400 euros chacune, entiérement libérées et d’une soulte
d’un montant de 200 euros. Madame Anne JARRY va apporter 168 parts sociales qu’elle détient de
la société LE PASSAGE POPULAIRE. En contrepartie, il lui sera attribué 250 parts sociales de la
société SAS 4x40, d’une valeur nominale de 400 euros chacune, entiérement libérées et d’une

soute d’un montant de 800 euros.

2) DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

Les 167 parts sociales apportées par Monsieur Jean-Charles BUFFET et les 168 parts apportées par
Madame Anne JARRY sont évaluées sur la moyenne de la valorisation patrimoniale de la société
LE PASSAGE POPULAIRE (situation nette comptable) et de la valorisation du fonds de commerce

de ladite société (coefficient du chiffre d’affaires hors taxes).




AM.O. Finance Apport de titres LE PASSAGE POPULAIRE 2 SAS 4x40

Valorisation Patrimoniale

La valorisation patrimoniale est basée sur la moyenne de la situation nette comptable des trois

derniers exercices.

.

Situation nette comptable au 31 mars 2014 : 83 566 €
Situation nette comptable au 31 mars 2015 : 125 276 €

Situation nette comptable au 31 mars 2016 : 195 369 €

Situation nette comptable moyenne : 134 737 €

Valorisation du fonds de commerce

La valorisation du fonds de commerce est basée sur un coefficient de 60% du chiffre d’affaires

hors taxes moyen des trois derniers exercices

Chiffre d’affaires hors taxes au 31 mars 2014 : 611 789 €
Chiffre d’affaires hors taxes au 31 mars 2015 : 798 961 €

Chiffre d’affaires hors taxes au 31 mars 2016 : 888 483 €

Chiffre d’affaires hors taxes moyen : 766 411 €
Coefficient de 60%

Valorisation du fonds de commerce ;: 459 847 €

Valorisation de la société « LE PASSAGE POPULAIRE »

La valorisation de la société est basée comme indiqué plus haut sur la moyenne de la

valorisation patrimoniale et celle du fonds de commerce.
Valorisation patrimoniale : 134 737 €

Valorisation du fonds de commerce : 459 847

Valorisation de 1a société LE PASSAGE POPULAIRE : 297 292 € arrondi a 300 000 €




AM.O. Finance Apport de titres LE PASSAGE POPULAIRE a SAS 4x40

Le capital de la société¢ LE PASSAGE POPULAIRE étant composé de 500 parts sociales, la valeur
d’une part est donc de 300 000 €/ 500 parts = 600 €

Monsieur Jean-Charles BUFFET va apporter 167 parts sociales qu’il détient de la société
LE PASSAGE POPULAIRE de valeur unitaire 600 €, soit 100 200 €

Cet apport sera rémunéré par la création de 250 actions nouvelles de 400 euros de valeur nominale
de la SAS 4x40, soit un montant de capital de 100 000 euros.

De plus, il lui sera versé une soulte de 200 €, portée au crédit de son compte courant dans les livres

de la SAS 4x40.

Madame Anne JARRY va apporter 168 parts sociales qu’elle détient de la société
LE PASSAGE POPULAIRE de valeur unitaire 600 €, soit 100 800 €

Cet apport sera rémunéré par la création de 250 actions nouvelles de 400 euros de valeur nominale
de la SAS 4x40, soit un montant de capital de 100 000 euros.

De plus, il lui sera versé une soulte de 800 €, portée au crédit de son compte courant dans les livres
de la SAS 4x40.

3- DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

3-1) Diligences effectuées

Nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires
aux comptes applicables & cette mission.

Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées & apprécier la valeur des apports, a
s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur en

nominal des actions a émettre par la société bénéficiaire des apports.
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Les travaux auxquels nous nous sommes livrés ont porté principalement sur les points suivants :

Nous nous sommes entretenus avec les responsables en charge de I’opération envisagée tant
pour comprendre 1’opération proposée et le contexte dans lequel elle se situe que pour
analyser les modalités économiques comptables, juridiques et fiscales ;

Nous avons pris comnaissance des différents documents relatifs a I’opération envisagée,
principalement le traité d’apport de titres signé par les parties ;

Nous avons vérifi€ la propriété des titres LE PASSAGE POPULAIRE apportés

Afin de nous assurer de la fiabilité des états financiers et des informations comptables qui
nous ont ét¢ communiqués pour les exercices clos au 31 mars 2014, 31 mars 2015 et
31 mars 2016, nous avons pris connaissance des travaux annuels effectuds
par ’expert-comptable ;

Nous avons revue les comptes arrétés au 31 mars 2016 ;

Nous avons analysé les éléments financiers et de valorisation transmis par la Société ;

Nous avons vérifié le caractére adéquat des critéres et méthodes d’évaluation présentés dans
le traité d’apport, vérifié la cotrecte mise en ceuvre de ces critéres et de ces méthodes et
justifié les méthodes écartées pour déterminer la valeur des titres apportés ;

Nous avons contrdlé la réalité des apports ;

Nous avons revu les statuts et projets de statuts des différentes sociétés ;

Nous avons vérifié, jusqu’a la date de ce rapport, de 1’absence de faits ou d’événements

susceptibles de remettre en cause la valeur des apports.

3-2) Appréciation de la valeur des apports

La méthode d’évaluation présentée dans le projet de traité d’apport de biens en nature repose sur

une valorisation basée sur la moyenne de la valorisation patrimoniale de la société

LE PASSAGE POPULAIRE (situation nette comptable) et de la valorisation du fonds de commerce

de ladite société (coefficient du chiffre d’affaires hors taxes).
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La méthode retenue de 1’évaluation patrimoniale conjuguée a celle de la valorisation du fonds de
commerce est une méthode incontournable dans le cadre de I’évaluation d’une société qui exploite
un restaurant. Elle consiste a appréhender aussi bien I’évaluation patrimoniale de la société que

I’évaluation du fonds de commerce du restaurant.

Dans le cadre de nos travaux, nous avons procédé a une revue des comptes d’aprés les comptes

annuels établis au 31 mars 2016.

CONCLUSION
En conclusion de nos travaux, nous sommes d’avis que la valeur des apports s’élevant
4200 000 €, n’est pas surévaluée et, en conséquence, que 1’actif net apporté est au moins égal au

montant du capital de la société bénéficiaire des apports.

Fait a4 Marseille,

Le 18 juillet 2016,

Le Commissaire aux apports

A.M.O.Finance
Alain AMOYAL
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SAS 4X40
Société par Actions Simplifiée
Au capital de 200.000,00 €
Siege social : 18, villa des Lilas — 75019 PARIS

LISTE DES SOUSCRIPTEURS D’ACTIONS

Montant des .
Nombre Soulte versée Montant total
. . e apports en s
Nom du souscripteur d’actions par la société des
. nature ..
souscrites . 4X40 souscriptions
effectués
Madame Anne JARRY
Née le 29 décembre 1978 a Sedan (08),
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 250 actions 100.800 € 800,00 € 100.000,00 €
PARIS
De nationalité frangaise
Monsieur Jean-Charles BUFFET
Né le 4 ao(it 1971 a Bourges (18)
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 250 actions 100.200 € 200,00 € 100.000,00 €
PARIS
De nationalité francaise
Nombre des actions souscrites S00 actions | 201.000,00 € 1.000,00 € 200.000,00 €

Le présent état qui constate la souscription de S0Q actions de la Société 4X40, ainsi que les
apports en nature faits a la Société évalués a la somme totale de 201.000 euros, est certifié
exact, sincére et véritable par Monsieur Jean-Charles BUFFET, en sa qualité de Président de

la saciété.

En rémunération des apports en nature ci-dessus désignés, il a été attribué :

- a Madame Anne JARRY: 250 actions de 400,00 € (quatre cent euros) de valeur
nominale chacune, entiérement libérées, numérotées de 1 a 250 inclus, et une soulte
d’un montant de 800,00 € (huit cent euros),

- a Monsieur Jean-Charles BUFFET : 250 actions de 400,00 € {(quatre cent euros) de
valeur nominale chacune, entiérement libérées, numérotées de 251 a 500 inclus, et

une soulte d’'un montant de 200,00 £ (deux cent euros).

La somme de 200.000,00 € correspond a la totalité du nominal des actions souscrites.

Fait a PARIS, le
En 3 exemplaires

S- ﬁO:* 2»0‘ ‘0

Monsieur Jean-Charles BUFFET
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ENTRE LES SOUSSIGNES :

Madame Anne JARRY

Née le 29 décembre 1978 a Sedan (08),
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 PARIS
De nationalité francaise

ET

Monsieur Jean-Charles BUFFET

Né le 4 aodit 1971 a Bourges (18)
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 PARIS
De nationalité francaise

Agissante en leurs noms personnels
De premiére part,
Ci-aprés, dénommés « les Apporteurs »

ET:

La société 4X40
Société a par actions simplifiée en cours de constitution
Dont le siege est situé 18, villa des Lilas — 75019 PARIS

Représentée par ses associés fondateurs :

Madame Anne JARRY

Née le 29 décembre 1978 a Sedan (08),
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 PARIS
De nationalité francaise

ET

Monsieur Jean-Charles BUFFET
Né le 4 ao(t 1971 3 Bourges (18)
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 PARIS
De nationalité francaise
De seconde part,
Ci-aprés, dénommée « la Société Bénéficiaire»

Les Apporteurs et la société Bénéficiaire seront ci aprés désignés individuellement « une
Partie » et collectivement « les Parties ».




PREALABLEMENT IL A ETE RAPPELE CE QUE SUIT :

Madame Anne JARRY et Monsieur Jean-Charles BUFFET souhaitent procéder & I'apport des
titres gu'ils détiennent au sein du capital de la société LE PASSAGE POPULAIRE, société 3
responsabilité limitée au capital de 50.000 euros, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de PARIS sous le n® 531 732 972, dont le siége social est situé 1 bis, passage
Saint-Sébastien — 75011 PARIS, a la société 4X40, actuellement en cours de constitution.

Dans ces circonstances que les Parties ont régularisé le présent contrat d’apports, qui revét
un caractere provisoire jusqu’a son approbation par la signature des statuts de la société
4X40.

CECI RAPPELE IL A ETE ARRETE ET CONVENU CE QUI SUIT :

Définitions :

Dans le cadre du présent contrat, les termes et expressions ci-aprés ont le sens qui leur est
attribué au présent article :

« Contrat » : Désigne le présent contrat.

« La Société » : Désigne la société LE PASSAGE POPULAIRE, société 3 responsabilité limitée
au capital de 50.000 euros, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de PARIS
sous le n® 531 732 972, dont le siége social est situé 1 bis, passage Saint-Sébastien — 75011
PARIS.

« Date d'effet du Contrat »: Désigne la date de signature des statuts de la Société
Bénéficiaire.

« Droit de Tiers » : Désigne toute promesse, hypothéque, privilége, nantissement, gage,
option, restriction, droit de préférence, droit de préemption ou tout autre droit quelconque
de tiers.

ARTICLE 1 — Apports

Par les présentes, Madame Anne JARRY et Monsieur Jean-Charles BUFFET, les Apporteurs,
font apport des biens ci-aprés désignés, libres de tous Droits de Tiers, sous les garanties
ordinaires et de droit, a la 4x40, Société Bénéficiaire, qui les accepte.

L'apport des titres constitue un apport pur et simple soumis au régime de droit commun des
apports en nature prévu par I'article L.225-8 du Code de commerce.

)




ARTICLE 2 - Désignation des biens apportés

Madame Anne JARRY fait apport a la société Bénéficiaire de la pleine et entiére propriété de
168 parts sociales entiérement libérées de 100 euros de valeur nominale chacune, qu’elle
détient au sein du capital de la société la société LE PASSAGE POPULAIRE, société a
responsabilité limitée au capital de 50.000 euros, divisé en SO0 parts sociales de 100 euros
de valeur nominale chacune, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de
PARIS sous le n° 531 732 972, dont le siége social est situé 1 bis, passage Saint-Sébastien —
75011 PARIS.

Monsieur Jean-Charles BUFFET fait apport a la société Bénéficiaire de la pleine et entidre
propriété de 167 parts sociales entiérement libérées de 100 euros de valeur nominale
chacune, qu'il détient au sein du capital de la société ta société LE PASSAGE POPULAIRE,
société a responsabilité limitée au capital de 50.000 euros, divisé en SOD parts sociales de
100 euros de valeur nominale chacune, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de PARIS sous le n® S31 732 972, dont le siége social est situé 1 bis, passage Saint-
Sébastien ~ 75011 PARIS.

Lesdits apports étant désignés ci-aprés « les Apports».

ARTICLE 3 - Evaluation des Apports

Les conditions de réalisation des Apports par les Apporteurs a la Société Bénéficiaire, ont été
déterminées sur une analyse reposant sur la moyenne de deux méthodes de valorisation
permettant d’appréhender aussi bien I'évaluation patrimoniale que I'évaluation du fonds de
commerce.

1} Evaluation Patrimoniale

Il s’agit de I'évaluation de la situation nette comptable. Cette valorisation est basée sur a
moyenne des capitaux propres des trois derniers exercices.

-31-mars-16 | 31-mars-15 | 31-mars-14 |

En euros
SNC 195369 | 125276 | 83566
SNC moyenne 134737




2) Evaluation du fonds de commerce

Cette valorisation est basée sur coefficient de 60% du chiffre d’affaires hors taxes moyen des
trois derniers exercices.

En euros
Chiffre d'affaires HT 888 483 798 961 611789
Chiffre d'affaires moyen 766 411
Coefficient 60%
Evaluation du fonds de commerce 459 847

3) Valorisation de la société « LE PASSAGE POPULAIRE »

En euros 18 }1 31'mar5'14
5NC moyenne 134 737
Evaluation du fonds de commerce 459 847
Valeur de la société 297 292
Valeur de fa société arrondie 300 000

En application de cette méthode de valorisation, les parties ont arrété la valeur de
'ensemble des titres de la Société a la somme de 300.000,00 € (trois cent mille euros), soit
600,00 € (six cent euros) par part sociale.

Les titres objet des Apports sont donc estimés a la somme de 201.000,00 € {deux cent un
mille euros).

Ainsi :
- 168 parts sociales sont apportées par Madame Anne JARRY pour 100.800,00 euros,

- 167 parts sociales sont apportées par Monsieur Jean-Charles BUFFET pour
100.200,00 euros.




ARTICLE 4 - Rémunération des Apports

En rémunération des Apports ci-dessus désignés et en considération de la répartition
égalitaire du capital social de la Société Bénéficiaire en cours de constitution, telle que
souhaitée par ses assaciés fondateurs, il sera attribué :

- a Madame Anne JARRY, en contrepartie de 168 parts sociales, numérotées 76 a 188
inclus et 281 a 335 inclus, qu’elle détient au sein du capital social de la Société,:

0 250 actions de 400,00 € (quatre cent euros) de valeur nominale chacune,
entierement libérées, numérotées de 1 4 250 inclus qui seront créées lors de
la constitution de la Société Bénéficiaire ;

O une soulte d'un montant de 800,00 € (huit cent euros) a verser par la Société
Bénéficiaire. Cette soulte fera Vobjet d’une inscription au crédit du compte
courant d’associé de Madame Anne JARRY 3 la création de la Société
Bénéficiaire.

- a Monsieur Jean-Charles BUFFET, en contrepartie des 167 parts sociales, numérotées
1a7S inclus et 189 a 280 inclus, qu’il détient au sein du capital social de la Société -

© 250 actions de 400,00 € {quatre cent euros) de valeur nominale chacune,
entierement libérées, numérotées de 251 & S00 inclus qui seront créées lors
de la constitution de la Société Bénéficiaire ;

O une soulte d’'un montant de 200,00 € (deux cent euros) & verser par la Société
Bénéficiaire. Cette soulte fera Fobjet d’une inscription au crédit du compte
courant d’associé de Monsieur Jean-Charles BUFFET a la création de la Société
Bénéficiaire.

ARTICLE 5 - Déclarations des Apporteurs

Les Apporteurs soussignés de premiére part, déclarent, chacun pour ce qui le concerne,
que :

Les droits sociaux apportés, constituant les Apports, ne sont grevés d'aucune
inscription quelconque et en particulier d'aucune inscription de nantissement.

- Les titres apportés sont entiérement libérés et ont été valablement émis et qu’ils
sont libres de tous privileges, toutes siiretés, tous gages ou nantissements comme de

tous autres charges ou droits restreignant la propriété ou la libre disposition.

- Il n'existe aucun obstacle pouvant s'opposer a la libre transmission des droits
sociaux composant les Apports;

- lls ontla pleine capacité pour disposer de la pleine propriété des titres compasant les

Apports, sur leur simple signature ;
5 YOI




- La Société dont les droits sociaux constituent les Apports n'a jamais été et n’est pas
en état de cessation de paiements, de redressement ou de liquidation judiciaires, ne
fait pas |'objet d'une procédure de sauvegarde ni de conciliation.

Les Apporteurs déclarent que rien ne s'oppose 2 la libre disposition des droits sociaux de la
Société objets des Apports.

ARTICLE 6 — Date d’effet des Apports - Propriété

Les présents Apports ne deviendront définitifs qu’au jour de la signature des statuts de la
Société Bénéficiaire.

Cette signature interviendra le 31 décembre 2016 au plus tard, 3 défaut, le présent acte sera
considéré comme non avenu, sans indemnité de part ni d’autre.

A compter de la date de signature des statuts, la Société Bénéficiaire aura la pleine et
entiere propriété des droits sociaux apportés constituant les Apports.

ARTICLE 7 - Fiscalité

En application de Farticle 150-0 B du Code général des impdts, les Apporteurs entendent
bénéficier du sursis d’imposition de la plus value dégagée a la suite de I'échange de leurs
titres respectifs de la Société contre les titres émis a titre de création de la Société
Bénéficiaire.

L’apport donnera lieu au paiement d’un droit fixe conformément aux dispositions de V'article

810 du Code général des impéts.

Chacun des Apporteurs déclare faire son affaire personnelle de Fensemble des
conséquences fiscales directes ou indirectes résultant pour lui de Vapport de ses titres 3 la
Société Bénéficiaire et renonce 2 toute action 3 ce titre 3 Pencontre de la Société
Bénéficiaire, la Société ou tout autre apporteur.

ARTICLE 8 - Frais - Honoraires

Tous les frais, droits et honoraires des présentes et ceux de leur réalisation seront supportés
par la Société 4X40, Société Bénéficiaire qui s’y engage.
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ARTICLE 9 - Election de domicile

Pour l'exécution des présentes, les Parties font élection de domicile, pour Madame Anne
JARRY et Monsieur Jean-Charles BUFFET, a leur domicilie et pour la société 4X40 en son siege
social, tels qu'indiqués en téte des présentes.

ARTICLE 10 — Intégralité — Affirmation de sincérité

Le présent Contrat constitue I'intégralité de I'accord entre les Parties quant a l'objet désigné
par les présentes.

Le préambule fait partie intégrante du Contrat.

Les Parties s’engagent également & compléter de bonne foi leurs accords sur les points qui
auraient été omis ou incomplétement traités dans le présent document.

Les Parties soussignées affirment expressément sous fes peines édictées par I'article 1837 du
Code Général des impdts que le présent acte exprime l'intégralité de la valeur des biens
apportés.

Fait a PARIS
En 7 originaux,

te 4 aoﬁk Z(a/(é

Les Apporteurs Société Bénéficiaire
Pour la Société 4X40
Madame Anne Monsieur Jean- Madame Anne Monsieur Jean-
JARRY Charles BUFFET JARRY Charles BUFFET
Agissant en son nom | Agissant en son nom | Associé fondateur Associé fondateur
personnel personne!

—




DEPOT D'ACTE

DATE DEPOT : 06-09-2016

N° DE DEPOT : 2016R088268

N° GESTION : 2016B19877

N° SIREN :

DENOMINATION : 4X40

ADRESSE : 18 villa des Lilas 75019 Paris

DATE D'ACTE : 06-08-2016

TYPE D'ACTE : Statuts constitutifs

NATURE D'ACTE :



SAS 4X40

Société par Actions Simplifiée
Au capital de 200.000,00 €

Siége social : 18, villa des Lilas — 75019 PARIS




PAR LES SOUSSIGNES :

Madame Anne JARRY

Née le 29 décembre 1978 a Sedan (08),
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 PARIS
De nationalité frangaise

ET

Monsieur Jean-Charles BUFFET

Né le 4 ao(it 1971 a Bourges (18)
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 PARIS
De nationalité francaise

ONT DECIDE DE CONSTITUER AINSI QU’IL SUIT UNE SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE

TITRE|
FORME - DENOMINATION - SIEGE
OBJET - DUREE

Article 1 - FORME

La présente société par actions simplifiée est régie par les lois et réglements en vigueur,
notamment par le Code de commerce, ainsi que par les présents statuts.

Elle fonctionne indifféremment sous la méme forme, qu'elle compte un ou plusieurs
actionnaires : les dispositions visant les actionnaires s'appliquent, mutatis mutandis, s'il y a
lieu, a I'actionnaire unique.

Elle ne peut pas faire appel public a I'épargne.

Article 2 - DENOMINATION

La dénomination de la Société est : « 4X40 »

Sur tous les actes et documents émanant de la Société, la dénomination sociale doit étre
précédée ou suivie immédiatement des mots « société par actions simplifiée » ou des
initiales « S.A.S. » et de I'énonciation du capital social.

Article 3 - SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé au : 18, villa des Lilas — 75019 PARIS

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département, ou d’un département

limitrophe, par décision du Président qui est également habilité a modifier les statuts en
conséquence, et en tout autre lieu par décision collective ordinaire des actionnaires.
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Article 4 - OBJET

La Société a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu’a I’étranger :

La prise de participations, sous quelque forme que ce soit et par tous moyens, dans
des sociétés francgaises ou étrangéres, la gestion ainsi que la mise en valeur de ces
participations.

La société peut employer ses fonds a l'acquisition, la gestion ou la cession d’un
portefeuille se composant de valeurs mobiliéres et titres de toutes origines.

Elle peut participer a la création, au développement, a la formation et au contréle
de toute entreprise.

Elle peut acquérir, exploiter, louer ou céder des brevets et des licences
d’exploitation ou procédés s’y rapportant.

La société peut octroyer aux entreprises auxquelles elle s'intéresse tous concours,
préts, avances ou garanties.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de controle et de
surveillance et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a Faccomplissement ou
au développement de son objet, notamment en empruntant avec ou sans garantie
et en toutes monnaies, par voie d’émission d’obligations, et en prétant aux dites
sociétés.

L"acquisition, la prise a bail avec ou sans promesse de vente de tous immeubles ou
locaux destinés a son exploitation ou concourant 3 la réalisation de son objet
social.

Toutes opérations quelconques contribuant a la réalisation de cet objet.

Et plus généralement, la réalisation de toutes opérations industrielles,
commerciales et financiéres, mobiliéres et immobilidres pouvant se rattacher
directement ou indirectement a I'objet social et & tous objets similaires ou
connexes pouvant favoriser son extension ou son développement.

Article 5 ~ DUREE

3

La durée de ja Société est fixée a 99 ans & compter du jour de son immatriculation au
registre du commerce et des sociétés, sauf prorogation ou dissolution anticipée.

Les décisions de prorogation de la durée de la Société ou de dissolution anticipée sont prises
par décision collective des actionnaires.




TITRE Il
APPORTS - CAPITAL SOCIAL - FORME DES ACTIONS
DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Article 6 - APPORTS

Apports en nature

Madame Anne JARRY apporte 3 la société, sous les garanties ordinaires de fait et de droit, la
pleine propriété de 168 parts sociales de 100 € de valeur nominale chacune, numérotées 76
a 188 inclus et 281 a 335 inclus, qu’elle détient au sein du capital de ia société LE PASSAGE
POPULAIRE, société a responsabilité limitée au capital de 50.000 €, divisé en 500 parts
sociales de 100 € de valeur nominale chacune, immatriculée au R.C.S. de PARIS, sous le
n°531732 972, dont le siége social est situé 3 1 bis Passage Saint-Sébastien a PARIS (75011).

Monsieur Jean-Charles BUFFET apporte a la société, sous les garanties ordinaires de fait et
de droit, la pleine propriété de 167 parts sociales de 100 € de valeur nominale
chacune, numérotées 1 a 75 inclus et 189 a 280 inclus, qu’il détient au sein du capital de la
société LE PASSAGE POPULAIRE, société & responsabilité limitée au capital de $0.000 €,
divisé en 500 parts sociales de 100 € de valeur nominale chacune, immatriculée au R.C.S. de
PARIS, sous le n°S31 732 972, dont le siége social est situé 3 1 bis Passage Saint-Sébastien a
PARIS {75011).

Les apports réalisés par Madame Anne JARRY et Monsieur Jean-Charles BUFFET ont été
évalués, aux termes d’un Contrat d’apports, a la somme totale de 201.000 £€.

Le rapport sur la valeur des apports établi par Monsieur Alain AMOYAL, Commissaire aux
Comptes inscrit, dont le Cabinet est situé au 494, rue Paradis — 13008 MARSEILLE, désigné
par les associés, en application de I'article 1.225-8 du Code de Commerce, est annexé aux
présents statuts.

Origine de propriété

Madame Anne JARRY est propriétaire des titres objet de Vapport :

- pour avoir souscrit pour 7S parts sociales lors de la constitution de ia société LF
PASSAGE POPULAIRE en date du 24 février 2011 ;

- pour avoir acquis S5 parts sociales de la société LE PASSAGE POPULAIRE auprés de
la société LES BARS POPULAIRES par acte de cession en date du 4 décembre 2014
enregistré au SIE du 19°™ arrondissement de PARIS, bordereau n°2015/43, case
n°13, en date du 3/02/201S ;

- pour avoir acquis 38 parts sociales de la société LE PASSAGE POPULAIRE auprés de
la société GABRIELLE ET COMPAGNIE par acte de cession en date du 4 décembre
2014 enregistré au SIE du 19°™ arrondissement de PARIS, bordereau n°2015/43,
case n°11, en date du 3/02/2015 ;
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Monsieur Jean-Charles BUFFET est propriétaire des titres objet de I'apport :

- pour avoir souscrit pour 75 parts sociales lors de la constitution de la société LE
PASSAGE POPULAIRE, le 24 février 2011 ;

- pour avoir acquis 55 parts sociales de la société LE PASSAGE POPULAIRE auprés de
la société LES BARS POPULAIRES par acte de cession en date du 4 décembre 2014
enregistré au SIE du 19°™ arrondissement de PARIS5, bordereau n°2015/43, case
n°12 en date du 3/02/2015 ;

- pour avoir acquis 37 parts sociales de la société LE PASSAGE POPULAIRE auprés de
la société GABRIELLE ET COMPAGNIE par acte de cession en date du 4 décembre
2014 enregistré au SIE du 19°™ arrondissement de PARIS, bordereau n°2015/43,
case n°9, en date du 3/02/2015 ;

Propriété — jouissance

La société aura la propriété des titres apportés a compter du jour de son immatriculation au
registre du commerce et des sociétés, mais elle en aura la jouissance a compter de ce jour.

Toutes les opérations effectuées par les apporteurs au titre de la période comprise entre la
date ayant servi de référence a la détermination de la valeur des titres apportés et la date de
réalisation définitive de I'apport, seront réputés faites pour le compte de la société.

Dans l'attente de la réalisation définitive des apports, les apporteurs continueront 3 gérer les
titres selon les mémes principes, régles et conditions que par le passé, ne prendront aucun
engagement important sortant du cadre de la gesfion courante et ne procéderont 3 la
cession ou autres opérations sur les titres apportés sans lassentiment préalable du
Président de la société de maniére a ne pas affecter la valeur conventionnelle de Fapport
retenu pour arréter les bases de 'opération.

Rémunération de I'apport

En rémunération de I'apport en nature ci-dessus désigné, il est attribué :

- a Madame Anne JARRY : 250 actions de 400,00 € (quatre cent euros) de valeur
nominale chacune, entierement libérées, numérotées de 1 4 250 inclus, et une soulte
d’un montant de 800,00 € (huit cent euros),

- a Monsieur Jean-Charles BUFFET : 250 actions de 400,00 € (quatre cent euros) de
valeur nominale chacune, entiérement libérées, numérotées de 251 & S00 inclus, et

une soulte d’'un montant de 200,00 € (deux cent euros).

- Madame Anne JARRY : 250 actions
- Monsieur Jean-Charles BUFFET : 250 actions

Ces parts porteront jouissance a compter de la constitution de la société.
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Déclarations diverses

Les apporteurs déclarent :

- Navoir jamais été en état de faillite, de redressement ou de liquidation judiciaire ;
navoir pas demandé le bénéfice d’un réglement amiable et n’avoir jamais usé de la
procédure de suspension provisoire des poursuites ;

- Navoir pas réalisé des profits illicites et n’avoir jamais été poursuivis a ce sujet ;

- Qu’a leur connaissance les titres apportés ne sont menacés d’aucune confiscation et
ne sont grevés d’aucun privilege ou nantissement.

Tous pouvoirs sont a présent expressément donnés :

- Auxsoussignés, es-qualités, avec faculté d’agir ensemble ou séparément, a I'effet, s'il
y avait lieu, de réitérer les apports, réparer les omissions, compléter les désignations
et origines de propriété et, en général, faire le nécessaire au moyen de tous actes
complémentaires ou supplétifs ;

- Etau porteur d’originaux, de copies ou d’extraits certifiés conformes des présentes et
de toutes piéces constatant la réalisation définitive de Vapport pour

I'accomplissement de formalités légales requises.

Le soussigné affirme expressément, sous les peines édictées par l'article 1837 du Code
Général des Impdts, que le présent acte exprime l'intégralité de la valeur des titres apportés.

Récapitulation des apports

Apports en nature : 335 parts sociales évaluées a la somme de 201.000,00 euros
Apports en numéraire : Néant

Total des apports en nature formant le capital social,
déduction faite de la soulte versée aux associés : 200.000,00 euros

Article 7 ~ CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de 200.000,00 euros (DEUX CENT MILLE EUROS), divisé
en 500 (CINQ CENTS) actions de 400,00 euros (QUATRE CENTS EUROS) de valeur nominale
chacune, toutes de méme catégorie et libérées en totalité, attribuées aux associés en
proportion de leurs apparts, a savoir :

Madame Anne JARRY 3 concurrence de 250 actions

Monsieur Jean-Charles BUFFET & concurrence de 250 actions

Total du nombre d’actions composant le capital social 500 actions
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Article 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL

1° Le capital ne peut étre augmenté ou réduit que par une décision collective des
actionnaires statuant sur le rapport du Président.

2° Les actionnaires peuvent déléguer au Président les pouvoirs nécessaires a l'effet de
réaliser, dans les conditions et délais prévus par la loi, I'augmentation ou la réduction du
capital, en une ou plusieurs fois, d’en fixer les modalités, d’en constater la réalisation et de
procéder a la modification carrélative des statuts.

3° En cas d'augmentation du capital en numéraire, les actionnaires ont, proportionnellement
au montant de leurs actions, un droit de préférence & la souscription des actions de
numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital. Toutefois, les actionnaires
peuvent renoncer a titre individuel a leur droit préférentiel de souscription et la décision
d'augmentation du capital peut supprimer ce droit préférentiel dans les conditions prévues
par la Loi.

4° Lors de toute décision d’augmentation de capital, excepté lorsqu’elle est consécutive a un
apport en nature ou lorsqu’elle résulte de I'émission préalable de valeurs mobiliéres,
donnant droit a l'attribution de titres représentant une quotité du capital, Fassemblée
générale extraordinaire doit se prononcer sur un projet de résolution tendant a réaliser une
augmentation de capital ouverte aux salariés dans les conditions prévues par Ila
réglementation.

5% La réduction du capital est autorisée ou décidée par I'assemblée générale extraordinaire
qui peut déléguer au président tous pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas, elle ne peut
porter atteinte a I'égalité des actionnaires.

6” La réduction du capital social &8 un montant inférieur au minimum légal ne peut étre
décidée que sous la condition suspensive d’une augmentation de capital destinée 3 amener
celui-ci a un montant au moins égal & ce montant minimum, sauf transformation de la
société en société d’une autre forme.

Article 9 - FORME DES ACTIONS
Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu & une inscription en compte
individuel dans les conditions et selon les modalités prévues par les dispositions législatives

et réglementaires en vigueur.

Ces comptes individuels peuvent étre des comptes "nominatifs purs" ou des comptes
"nominatifs administrés”, au choix du titulaire de titres.

Tout actionnaire peut demander a la Société la délivrance d'une attestation d'inscription en
compte.




Article 10 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

1° Chaque action donne droit, dans la propriété de I'actif social, a une part proportionnelle 3
la gquotité du capital gu’elle représente et donne droit de vote et a |la représentation dans les
assemblées générales, dans les conditions fixées par les statuts.

2° Chaque action ouvre droit a répartition des bénéfices, des réserves et du honi de
liquidation, pour une part proportionnelle a la quotité du capital gqu’elle représente.

3° Tout actionnaire a le droit d’étre informé sur la marche de la société et d’obtenir
communication de certains documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues
par la loi et les statuts.

4° Les actionnaires ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports.

5° Sous réserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer
une augmentation de leurs engagements. Les droits et obligations attachés a I'action suivent
le titre dans quelgue main gu’il passe.

6° La propriété d’une action comporte de plein droit adhésion aux décisions des actionnaires
et aux présents statuts. La possession d'une action donne droit aux dividendes échus et non
payés et a échoir, ainsi éventuellement que la part dans les fonds de réserve, sauf
dispositions contraires notifiées a la société.

TITRE ]
TRANSMISSION DES ACTIONS - AGREMENT - EXCLUSION D'ASSOCIES

Définitions : Dans le cadre des présents statuts, les soussignés sont convenus des définitions
ci-apres :

a) cession : signifie toute opération 3 titre onéreux ou gratuit entrainant le transfert de la
pleine propriéte, de la nue-propriété ou de l'usufruit des valeurs mobilieres émises par la
Société, a savoir : cession, transmission, échange, apport en société, fusion et opération
assimilée, cession judiciaire, constitution de trusts, nantissement, liquidation, transmission
universelle de patrimoine.

b) action ou valeur mobiliére : signifie les valeurs mobiliéres émises par la Société donnant
acces de facon immédiate ou différée et de quelgue maniére que ce soit, a I'attribution d'un
droit au capital et/ou d'un droit de vote de la Société, ainsi que les bons et droits de
souscription et d'attribution attachés a ces valeurs mobiliéres.

Article 11 - CESSIONS ET TRANSMISSION DES ACTIONS
1° Les actions sont librement négociables.

La transmission des actions s'opére par virement de compte & compte sur instructions
signées du cédant ou de son représentant qualifié.
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2° Les actions sont indivisibles a I'égard de la société.
Elles peuvent toutefois faire I'objet d'un démembrement en usufruit et nue-propriété.

3° Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions anciennes pour exercer un
droit quelconque, ou encore en cas d'échange ou d'attribution de titres donnant droit a un
titre nouveau contre remise de plusieurs actions anciennes, les titres isolés ou en nombre
inférieur a celui requis ne donneront aucun droit a leurs propriétaire contre la sociéts, les
actionnaires ayant a faire leur affaire personnelle du groupement et, éventuellement, de
I'achat ou de la vente du nombre de titres nécessaires.

Article 12 - PROCEDURE D’AGREMENT
1° Les cessions d'actions consenties par un actionnaire unique sont libres.

2° Si la société vient a comporter deux ou plusieurs actionnaires, les dispositions ci-aprés
relatives a l'agrément des cessions d'actions s'appliqueront de plein droit :

En cas de pluralité d'actionnaires, les actions de la société ne peuvent &tre cédées a des tiers
qu'aprés agrément préalable donné par décision collective adoptée a la majorité des
actionnaires représentant les deux tiers du capital social ; les cessions entre actionnaires
sont libres.

La demande d'agrémént doit étre notifiée au président par lettre recommandée avec accusé
de réception. Elle indique le nombre d'actions dont la cession est envisagée, le prix de
cession, l'identité de l'acquéreur s'il s'agit d'une personne physique et s'il s'agit d'une
personne morale les informations suivantes : dénomination, forme, siége social, numéro
RCS, identité des dirigeants, montant et répartition du capital.

Le président notifie cette demande d'agrément aux actionnaires.
La décision des actionnaires sur 'agrément doit intervenir dans un délai de trois mois a
compter de la notification de la demande visée au point 2 ci-dessus. Elle est notifiée au

cédant par lettre recommandée avec accusé de réception.

Si aucune réponse n'est intervenue a l'expiration du déiai ci-dessus, I'agrément est réputé
acquis.

Les décisions d'agrément ou de refus d'agrément ne sont pas motivées.

En cas d'agrément, la cession projetée est réalisée par I'actionnaire cédant aux conditions
notifiées dans sa demande d'agrément.

Le transfert des actions au profit du cessionnaire agréé doit étre réalisé dans les VINGT (20)
jours de la notification de la décision d'agrément ; a défaut de réalisation du transfert des

actions dans ce délai, I'agrément sera caduc.
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En cas de refus d'agrément, la société doit dans un délai de trois mois & compter de la
décision de refus d'agrément, acquérir ou faire acquérir les actions de |'actionnaire cédant
soit par des actionnaires, soit par des tiers.

Lorsque la société procéde au rachat des actions de l'actionnaire cédant, elle est tenue dans
les six mois de ce rachat de les céder ou de les annuler, avec l'accord du cédant, au moyen
d'une réduction de son capital social.

Le prix de rachat des actions par un tiers ou par la société est fixé d'un commun accord entre
les parties. A défaut d'accord sur ce prix, celui-ci est déterminé conformément aux
dispositions de I'article 1843-4 du Code civil.

L'Expert ainsi désigné devra transmettre ses conclusions a tous les actionnaires
concomitamment, dans un délai de trente (30) jours maximum a compter de sa désignation.

Article 13 ~ MODIFICATION DANS LE CONTROLE D'UN ASSOCIE

1° En cas de modification, au sens de l'article L.233-3 du Code de Commerce, du contrdle
d'un actionnaire personne morale, celui-ci doit en informer la Société par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception adressée au Président dans un délai de 15
jours du changement de contrdle.

Cette notification doit préciser la date du changement de contrdle et toutes informations sur
le ou les nouvelles personnes physiques ou morales qui exerceront le contrdle sur

Vactionnaire concerné.

Si cette procédure n'est pas respectée, I'actionnaire dont le contrdle est modifié pourra é&tre
exclu de la Société dans les conditions prévues a l'article 14.

2° Dans le délai de 1S jours a compter de la réception de la notification du changement de
contréle, la Société peut mettre en ceuvre la procédure d'exclusion et de suspension des
droits non pécuniaires de I'actionnaire dont le contrdle a été modifié, telle que prévue a
I'article 14.

Si la Société n'engage pas la procédure d'exclusion dans le délai ci-dessus, elle sera réputée
avoir agréé le changement de contréle.

3° Les dispositions ci-dessus s'appliquent a l'actionnaire qui a acquis cette qualité 3 la suite
d'une opération de fusion, de scission ou de dissolution.

Article 14 — EXCLUSION D'UN ASSOCIE
14.1 Exclusion de plein droit

Toute société actionnaire qui ne remplirait plus les conditions exigées par la Loi pour étre
actionnaire d'une Société par Actions Simplifiée en est exclue de plein droit.
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L'exclusion de plein droit d’'un actionnaire intervient également en cas de survenance des
événements suivants :

- dissolution, redressement ou liquidation judiciaire d'un actionnaire ;

- refus d'un actionnaire de voter lors d’une délibération dont Vissue serait
déterminante pour la Société ;

- violation des dispositions relatives a la procédure d’agrément lors d’une cession des
actions de la société;

- faits de nature a porter atteinte aux intéréts de la société ou a son image.

14.2 Exclusion facultative

Cas d'exclusion

L'exclusion d'un actionnaire peut étre également prononcée dans les cas suivants :

- violation des dispositions des présents statuts non susceptible de fonder une
exclusion de plein droit,

- acte de concurrence déloyale, participation a une activité concurrente,

- condamnation pénale prononcée a l'encontre d'un actionnaire.

14.3 Modalités de mise en ceuvre de 'exclusion d’un associé

L'exclusion est prononcée par décision collective des actionnaires statuant aux conditions
des assemblées générales extraordinaires.

Les actionnaires sont consultés sur I'exclusion a l'initiative du Président ; si le Président est
lui-méme susceptible d'étre exclu, les actionnaires seront consultés a l'initiative de
l'actionnaire le plus diligent.

14.4 Formalités de la décision d’exclusion

La décision d'exclusion ne peut intervenir que sous réserve du respect des formalités
suivante :

- Lanotification a l'actionnaire concerné de la mesure d'exclusion envisagée, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception adressée 15 jours avant la date
prévue pour la réunion de la collectivité des actionnaires. Les motifs de cette mesure,
ainsi que la date de la réunion au cours de laquelle cette exclusion sera mise en
délibération devant figurer sur la notification. Cette notification devant également
étre adressée a tous les autres actionnaires, ainsi convoqués pour en délibérer.

- La convocation de l'actionnaire concerné a une réunion préalable des actionnaires,
tenue au plus tard 8 jours avant la date de la mise en délibération de Pexclusion
envisagée, afin de lui permettre de présenter ses observations et de faire valoir ses
arguments.
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14.5 Prise d'effet de la décision d'exclusion

La décision d'exclusion, qui peut étre prise tant en présence qu'en l'absence de |'actionnaire
concerné, prend effet a compter de son prononcé. Cette décision doit également statuer sur
le rachat des actions de I'actionnaire exclu et désigner le ou les acquéreurs de ces actions.

Les autres actionnaires de la société se verront proposer le rachat des actions de
I'actionnaire exclu par priorité. Si plusieurs actionnaires sont intéressés par ce rachat, les
actions de l'actionnaire exclu seront réparties entre eux au prorata des actions qu’ils
détiennent au sein du capital de la Société.

Dans I'hypothese ou aucun actionnaire ne souhaiterait procéder au rachat des actions, elles
pourront étre proposées a un tiers, soumis a lagrément des autres actionnaires,
conformément aux dispositions des présents statuts

La décision d'exclusion sera notifiée a l'actionnaire exclu par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception sur l'initiative du Président.

14.6 Dispositions communes 3 I'exclusion de plein droit et a I'exclusion facultative
L'exclusion de plein droit et I'exclusion facultative entrainent des le prononcé de la mesure la
suspension des droits non pécuniaires attachés a la totalité des actions de l'actionnaire

exclu.

La totalité des actions de l'actionnaire exclu doit étre cédée dans les 15 jours de la décision
d'exclusion a toute personne désignée comme il est prévu ci-dessus.

Le prix de rachat des actions de l'actionnaire exclu est déterminé d'un commun accord ou a
défaut, 3 dire d’expert dans les conditions de I'article 1843-4 du Code civil.

Article 15 — NULLITE DES CESSIONS D'ACTIONS
Toutes les cessions d'actions effectuées en violation des dispositions des articles précédents

des présents statuts sont nulles. Au surplus, une telle cession constitue un juste motif
d'exclusion.

TITRE IV
DIRECTION DE LA SOCIETE
CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET SES DIRIGEANTS
COMMISSAIRES AUX COMPTES

Article 16 — PRESIDENCE DE LA SOCIETE
Désignation

La Société est représentée, dirigée et administrée par un Président, personne physique ou
morale, actionnaire ou non actionnaire de la Société.
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Le Président de la Saciété est désigné aux termes d’une délibération des actionnaires.

Lorsque le Président est une personne morale, elle doit obligatoirement désigner un
représentant permanent personne physique.

Durée des fonctions
Le mandat du Président peut étre a durée déterminée ou indéterminée.
S'il est a durée déterminée, le mandat du Président est renouvelable sans limitation.

Le président est nommé par décision des actionnaires statuant aux conditions des
assemblées générales ordinaires.

il est révocable pour justes motifs par décision des actionnaires statuant aux conditions des
assemblées générales extraordinaires.

Le Président est révoqué de plein droit dans les cas suivants :
- dissolution, mise en redressement ou liquidation judiciaire ou interdiction de gestion
du Président personne morale ;
- exclusion du Président actionnaire ;
- interdiction de diriger, gérer, administrer ou contrdler une entreprise ou une
personne morale, incapacité ou faillite personnelle du Président personne physique.

Rémunération

La rémunération du Président est, le cas échéant, fixée chaque année par décision collective
des actionnaires.

Pouvoirs

Le Président dirige la Société et la représente a I'égard des tiers.

A ce titre, il est investi de tous les pouvoirs nécessaires pour agir en toutes circonstances au
nom de la Société, dans la limite de I'objet social et des pouvoirs expressément dévolus, par

les dispositions légales et les présents statuts, aux décisions collectives des actionnaires.

Le Président peut, sous sa responsabilité, consentir toutes délégations de pouvoirs a tout
tiers pour un ou plusieurs objets déterminés.

S’il existe un comité d’entreprise au sein de la Société, ses délégués exercent les droits
définis par I'article L. 2323-67 du Code du travail, exclusivement auprés du Président.
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Article 17 — DIRECTEUR GENERAL

Désignation

Sur proposition du Président, les actionnaires peuvent nommer un ou plusieurs Directeur(s)
Général (aux), personne(s) physique(s) ou morale(s), ayant & titre habituel le pouvoir
d’engager la Société. Le Directeur Général peut ou non étre actionnaire.

Durée des fonctions

Le mandat du Directeur Général peut étre a durée déterminée ou indéterminée. S’il est 3
durée déterminée, son mandat est renouvelable sans limitation.

Les fonctions du Directeur Général prennent fin dans les mémes conditions que celles du
Président.

En cas de déces, empéchement ou démission du Président, le Directeur Général en fonction
conserve ses fonctions et attributions jusqu’a la nomination du nouveau Président.

Rémunération

La rémunération du Directeur général est fixée, le cas échéant, dans la décision de
nomination.

Pouvoirs

Sauf limitation fixée par la décision de nomination ou par une décision ultérieure, le
Directeur général dispose des mémes pouvairs de direction que le Président.

Il est précisé que la Société est engagée méme par les actes du Directeur Général qui ne
relévent pas de I'objet social, sauf si elle apporte la preuve que le tiers avait connaissance du
dépassement de I'objet social ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, la
seule publication des statuts ne pouvant suffire a constituer cette preuve.

Article 18 ~ CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET SES DIRIGEANTS

Les conventions qui peuvent étre passées entre la société et les personnes visées 3 I'article
L.227-10 du Code commerce sont soumises aux formalités de contrdle prescrites par les
articles L.227-10 et suivants dudit Code.

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs effets, & charge pour la
personne intéressée et éventuellement pour le président d’en supporter les conséquences

dommageables pour la saciété.

Les interdictions prévues par I'article L.225-43 du Code de commerce s’appliquent, dans les
conditions déterminées par cet article au Président et aux Directeurs généraux.
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Article 19 — COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs Commissaires aux comptes titulaires et suppléants peuvent étre nommés
dans les conditions prévues par Varticle L 227-9 -1 du Code de Commerce et exercent leur
mission de contréle conformément a la loi. lls sont nommés pour une durée de six exercices.

lls ont pour mission permanente, a I'exclusion de toute immixtion dans la gestion, de vérifier
les livres et les valeurs de la société et de contrdler la régularité et la sincérité des comptes
sociaux et d’en rendre compte a la collectivité des actionnaires.

TITREV
DECISIONS COLLECTIVES DES ACTIONNAIRES

Article 20 - FORME DES DECISIONS
Les décisions de I'actionnaire, s'il n'en existe qu'un, ou des actionnaires sont, au choix du
président, prises en assemblée générale ou résultent du consentement des actionnaires

exprimé dans un acte sous seing privé. Elles peuvent également faire Vobjet d’une
consultation écrite.

Les assemblées générales ordinaires sont celles qui sont appelées a prendre toutes décisions
qui ne modifient pas les statuts.

Les assemblées générales extraordinaires sont celles appelées & décider ou a autoriser des
modifications directes ou indirectes des statuts.

Les délibérations des assemblées générales obligent tous les actionnaires, méme absents.
Article 21 — CONVOCATION ET REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées par le président, un ou plusieurs actionnaires
détenant plus d'un tiers du capital peuvent également procéder 3 la convocation.

Les assemblées générales sont réunies au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans
I’avis de convocation.

La convocation est faite huit jours avant la date de I'assemblée par lettre simple ou
recommandée, ou encore par courriel ou télécopie adressée a chaque actionnaire.

Lorsqu’une assemblée n’a pu régulierement délibérer, faute de réunir le quorum requis, la

deuxieme assemblée est convoquée dans les mémes formes que la premiére et Vavis de
convocation rappelie la date de la premiére et reproduit son ordre du jour.

—
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Article 22 - ORDRE DU JOUR

L'ordre du jour des assemblées est arrété par I"auteur de la convocation.

Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins 10 % du capital social et agissant dans
les conditions et délais fixés par la loi, ont la faculté de requérir, par lettre recommandée
avec demande d’avis de réception, I'inscription a I'ordre du jour de I"'assemblée de projets de

résolutions.

L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n’est pas inscrite a I'ordre du jour, lequel
ne peut étre modifié sur deuxieme convocation.

Article 23 — ADMISSION AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS
Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales et aux délibérations
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre de ses actions, sur simple

justification de son identité, des lors que ses titres sont inscrits en compte a son nom.

Un actionnaire ne peut se faire représenter gque par un autre actionnaire justifiant d’un
mandat.

Le représentant de la personne morale actionnaire devra justifier de ses pouvoirs a
l'occasion de I'assemblée générale.

Article 24 - TENUE DE L’ASSEMBLEE - BUREAU - PROCES-VERBAUX

Une feuille de présence est émargée par les actionnaires présents et les mandataires et a
laguelle sont annexés les pouvoirs donnés a chaque mandataire.

Elle est certifiée exacte par le bureau de I'assemblée.

Les assemblées sont présidées par le président ou, en son absence, par toute personne
spécialement déléguée a cet effet par le président.

A défaut, 'assemblée élit elle-méme son président.
L'assemblée désigne un secrétaire qui peut étre pris en dehors de ses membres.

Les délibérations des assemblées sont constatées par des procés-verbaux signés par le
président et le secrétaire et établis sur un registre spécial conformément a la loi.

Les copies et extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés par I'un des deux.
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Article 25 - QUORUM - VOTE

Le quorum est calculé sur 'ensemble des actions composant le capital social, le tout
déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la loi.

Chaque action donne droit a une voix.

Le vote s’exprime a main levée, ou par appel nominal, ou au scrutin secret, selon ce qu’en
décide le bureau de I'assemblée.

Article 26 — ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'assemblée générale ordinaire est appelée a prendre toutes décisions qui n‘ont pas pour
objet de modifier les statuts.

L'assemblée générale ordinaire est réunie au moins une fois par an, dans les six mois de la
cléture de V'exercice social, pour statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de
prolongation de ce délai par décision de justice.

Elle ne délibére valablement sur premiére convocation que si les actionnaires présents ou
représentés possédent au moins la moitié des actions. Aucun quorum n’est requis sur
deuxiéme convocation.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentaés,

Toutefois les décisions ayant trait aux affectations de résultats en général, et aux
distributions de bénéfices ou de réserves en particulier, sont adoptées a la majorité simple
des actionnaires.

Article 27 — ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'assemblée générale extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions.
Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des
opérations résultant d'un regroupement d’actions régulierement effectué.

L'assemblée générale extraordinaire ne peut délibérer valablement que si les actionnaires
présents ou représentés possédent au moins, sur premiére convocation, deux tiers et, sur

deuxiéme convocation, la moitié des actions.

A défaut de ce quorum, la deuxiéme assemblée peut étre prorogée a une date postérieure
de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée.

LUassemblée générale extraordinaire statue a la majorité des deux tiers des voix dont
disposent les actionnaires présents ou représentés.

En outre, toutes deécisions visant a augmenter les engagements des actionnaires ne peuvent
étre prises sans le consentement unanime de ceux-ci.




Article 28 — DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d’obtenir, avant toute consultation, communication des
documents nécessaires pour lui permettre de se prononcer en connaissance de cause et de
porter un jugement sur la gestion et le cantrdle de [a société.

TITRE VI
EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS - AFFECTATION DES RESULTATS

Article 29 — EXERCICE SOCIAL
Uexercice social commence le 1* janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Par exception, le premier exercice social comprendra le temps a courir 8 compter de la date
d’immatriculation de la Société au Registre du Commerce et des Sociétés jusqu’au 31
décembre 2017.

Article 30 — INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément aux lois et
usages du commerce.

A la cléture de chaque exercice, le Président dresse I'inventaire des divers éléments de I'actif
et du passif. Il dresse également les comptes annuels conformément aux dispositions du
Titre Il du Livre 1ler du Code de commerce.

Il annexe au bilan un état des cautionnements, avals et garanties donnés par la saciété et un
état des sliretés consenties par elle.

Il établit un rapport de gestion contenant les indications fixées par la loi. Le rapport de
gestion inclut, le cas échéant, le rapport sur la gestion du groupe lorsque la société doit

établir et publier des comptes consolidés dans les canditions prévues par la loi.

Le cas échéant, le président établit les documents comptables prévisionnels dans les
conditions prévues par la loi.

Tous ces documents sont mis a la disposition du Commissaire aux Comptes dans les
conditions légales et réglementaires.

Article 31 — AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminué des pertes
antérieures de la dotation a la réserve légale et augmenté du report bénéficiaire.

Sur ce bénéfice, 'assemblée générale détermine la part attribuée aux actionnaires sous

forme de dividende et préléve les sommes qu’elle juge a propos d’affecter a la dotation de
tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires ou de reporter a nouveau.
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Cependant, hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux

actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient & la suite de celle-ci
inférieure au montant du capital.

L'assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les
réserves a titre de distribution exceptionnelle ; en ce cas, la décision indique expressément
les postes de réserve sur lesquels les prélevements sont effectués.

Toutefois, les dividendes sont normalement prélevés sur le bénéfice distribuable de
I'exercice.

Les pertes, s'il en existe, sont, aprés I'approbation des comptes par I'assemblée générale,
inscrites au poste report a nouveau pour étre imputées sur les bénéfices des exercices
ultérieurs jusqu’a extinction.

Article 32 — MISE EN PAIEMENT DES DIVIDENDES

L'assemblée générale statuant sur les comptes de I'exercice a la faculté d’accorder a chaque
actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur
dividende, une option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en
numeéraire ou en actions.

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par 'assemblée
générale.

Toutefois, la mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf
mois apres la cldture de I'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de justice.

Lorsqu’un bilan établi au cours ou a la fin de F'exercice et certifié par un commissaire aux
comptes fait apparaitre que la société, depuis la cléture de I'exercice précédent, aprés
constitution des amortissements et provisions nécessaires, déduction faite s'il y a lieu des
pertes antérieures, ainsi que des sommes a porter en réserve en application de la loi ou des
statuts et compte tenu du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut étre distribué des
acomptes sur dividendes avant I'approbation des comptes de I'exercice.

Le montant de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

La société ne peut exiger des actionnaires aucune restitution de dividende, sauf si la
distribution a été effectuée en violation des dispositions légales et si la société établit que les
bénéficiaires avaient connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment

de celle-ci ou ne pouvaient I'ignorer compte tenu des circonstances.

L’action en restitution est prescrite trois ans aprés la mise en paiement de ces dividendes.
Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits.
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TITRE VI
CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL
TRANSFORMATION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 33 — CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de Ia
société deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le président est tenu, dans les
quatre mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de
convoquer I'assemblée générale extraordinaire a I'effet de décider s’il y a lieu a dissolution
anticipée de la société.

Si la dissolution n’est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des dispositions
légales relatives au capital minimum et dans le délai fixé par la loi, réduit d’'un montant égal
a celui des pertes qui n’ont pu étre imputées sur les réserves, & moins que dans ce délai les
capitaux propres aient été reconstitués a concurrence d’une valeur au moins égale 3 la
moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de I'assemblée générale doit faire I'objet des farmalités de
publicité requises par les dispositions réglementaires applicables.

En cas d’inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la
dissolution de la société. Il en est de méme si les actionnaires n‘ont pu délibérer
valablement.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

Article 34 — TRANSFORMATION
La société peut se transformer en saciété d’une autre forme si, au moment de la
transformation, elle a au moins deux ans d’existence et si elle a étabii et fait approuver par

les actionnaires les bilans de ses deux premiers exercices.

Cette décision de transformation devra faire {'objet d'une décision unanime des
actionnaires.

La décision de transformation est prise sur le rapport du Commissaire aux Comptes de la
société, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au capital social.

La transformation en société en nom collectif nécessite I'accord de tous les actionnaires ; en
ce cas, les conditions prévues ci-dessus ne sant pas exigées.

La transformation en société en commandite simple ou par actions est décidée dans les
conditions prévues pour la modification des statuts et avec I'accord de tous les actionnaires

devenant actionnaires commandités.
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La transformation en société a responsabilité limitée est décidée dans les conditions prévues
pour la madification des statuts des sociétés de cette forme.

Article 35 — DISSOLUTION - LIQUIDATION
Hors les cas de dissolution prévus par la loi, et sauf prorogation réguliére, la dissolution de la
société intervient a I'expiration du terme fixé par les statuts ou a la suite d’une décision de

I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette assemblée générale extraordinaire
aux conditions de quorum et de majorité pour les assemblées générales ordinaires.

Le liquidateur représente la société.

Tout Iactif sacial est réalisé et le passif acquitté par le liquidateur qui est investi des pauvairs
les plus étendus.

Il répartit ensuite le solde disponible.

L'assemblée générale des actionnaires peut l'autoriser a continuer les affaires en cours ou 3
en engager de nouvelles pour les besains de la liquidation.

Lactif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est partagé également
entre toutes les actions.

TITRE Viii - CONTESTATIONS

Article 36 — CONTESTATIONS

Toutes contestations qui pourront s’élever pendant le cours de la société ou de sa
liquidation, soit entre les actionnaires, soit entre la société et les actionnaires eux-mémes,
concernant |'interprétation ou I'exécution des présents statuts, ou généralement au sujet
des affaires sociales, seront soumises aux tribunaux compétents dans les conditions de droit
commun.

TITRE 1X
FORMALITES DE CONSTITUTION DE LA SOCIETE

Article 37 — ENGAGEMENT POUR LE COMPTE DE LA SOCIETE EN FORMATION

Un état des actes accomplis pour le compte de la Société en formation, avec l'indication
pour chacun de ces actes de I'engagement qui en résulterait pour la Société, est annexé aux
présentes. Ces actes seront entiérement repris par la Société du fait méme de son
immatriculation.
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Article 38 — FORMALITES DE PUBLICITE - IMMATRICULATION

Tous pouvoirs sont conférés au Président a l'effet de signer l'insertion relative a la
constitution de la Société dans un journal d’annonces légales et au porteur d'un original des
présentes a l'effet d'accomplir les formalités de publicité, de dépot et autres, nécessaires
pour parvenir a l'immatriculation de la Société au registre du commerce et des sociétés.

Article 39 - NOMINATION DU PREMIER PRESIDENT
Est désigné comme premier Président de la Société pour une durée illimitée :

Monsieur Jean-Charles BUFFET

Né le 4 ao(t 1971 3 Bourges (18)
Demeurant 18, villa des Lilas — 75019 PARIS
De nationalité francaise

Monsieur Jean-Charles BUFFET déclare accepter les fonctions qui lui sont confiées et ne faire
I'objet d’aucune interdiction ou empéchement a cet effet.

Fait 3 PARIS le 6 ((0[;% Z@/K

En 6 exemplaires originaux.

Monsieur Jean-Charles BUFFET Madame Anne JARRY
{Signoture précédée de lo mention :
« Bon pour acceptotion des fonctions de Président »)
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LE PASSAGE POPULAIRE
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1bis, Passage Saint Sébastien
75011 PARIS
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SAS 4x40

SAS au capital de 200 000 euros
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75019 PARIS
Société en Formation

Rapport du Commissaire aux apports
sur la valeur des apports
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A.M,O. Finance

Apport de titres de la société
LE PASSAGE POPULAIRE
a la société

SAS 4x40

Rapport du commissaire aux apports
sur la valeur des apports

Messieurs,

En exécution de la mission qui nous été confiée concernant 1’apport en nature des titres de la société
LE PASSAGE POPULAIRE devant étre effectué¢ par Monsieur Jean-Charles BUFFET, associé
gérant de la société LE PASSAGE POPULAIRE et par Madame Anne JARRY associée de la
société LE PASSAGE POPULAIRE, a la société SAS 4x40, nous avons établi le présent rapport

prévu par I’article L. 225-147 du Code de Commerce, sur I’appréciation de la valeur de cet apport.

11 nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de I’apport envisagé n’est pas

surévaluée.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables a cette mission ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de
diligences destinées a apprécier la valeur de I’apport, 4 s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et

a vérifier que I’actif net apporté est au moins égal au montant du capital de la société bénéficiaire
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~ AM.O. Finance Apport de titres LE PASSAGE POPULAIRE a SAS 4x40

Nous vous présentons nos constatations et conclusions, selon le plan suivant :

I) RAPPEL DU CONTEXTE ET DES MODALITES DE L’OPERATION

1-1)  Présentation de la société
1-2)  Objectif de ’opération

1-3)  Modalité de I’opération

2) DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

3) DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

3-1) Diligences effectuées

3-2)  Appréciation de la valeur des apports

CONCLUSION
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~ AM.O. Finance Apport de titres LE PASSAGE POPULAIRE & SAS 4x40

1) RAPPEL DU CONTEXTE ET DES MODALITES DE L’OPERATION

1-1) Présentation de la socicté
La société LE PASSAGE POPULAIRE est une SARL ayant pour objet principal I'activité de

restauration.
Le capital de la société LE PASSAGE POPULAIRE est composé de 500 parts sociales de 100 €
chacune.
Le capital de ladite société est composé de la maniére suivante :
- Jean-Charles BUFFET (Gérant) : 167 parts

- Anne JARRY : 168 parts
- Les Bars populaires : 165 parts
Pour un total de 500 parts

1-2)  Objectif de Popération
L’objectif de cette opération est d’apporter les parts de la société LE PASSAGE POPULAIRE
détenues par Mr Jean-Charles BUFFET et Madame Anne JARRY a la société¢ SAS 4x40 en cours
de constitution; étant entendu que P’autre associée de la société LE PASSAGE POPULAIRE restera

simple associée ou procédera ultérieurement a la cession de ses parts.

1-3)  Modalité de Popération
Monsieur Jean-Charles BUFFET va apporter 167 parts sociales qu’il détient de la société LE
PASSAGE POPULAIRE. En contrepartie, il lui sera attribué 250 parts sociales de la société SAS
4x40, d’une valeur nominale de 400 euros chacune, enticrement libérées et d’une soulte
d’un montant de 200 euros. Madame Anne JARRY va apporter 168 parts sociales qu’elle détient de
la société LE PASSAGE POPULAIRE. En contrepartie, il ui sera attribué 250 parts sociales de la
société SAS 4x40, d’une valeur nominale de 400 euros chacune, entiérement libérées et d’une

soulte d’un montant de 800 euros.

2) DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

Les 167 parts sociales apportées par Monsieur Jean-Charles BUFFET et les 168 parts apportées par
Madame Anne JARRY sont évaluées sur la moyenne de la valorisation patrimoniale de la société
LE PASSAGE POPULAIRE (situation nette comptable) et de la valorisation du fonds de commerce

de ladite société (coefficient du chiffre d’affaires hors taxes).

= )
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¢ Valorisation Patrimoniale

La valorisation patrimoniale est basée sur la moyenne de la situation nette comptable des trois

derniers exercices.
- Situation nette comptable au 31 mars 2014 : 83 566 €
- Situation nette comptable au 31 mars 2015 : 125 276 €

- Situation nette comptable au 31 mars 2016 : 195 369 €

Situation nette comptable moyenne : 134 737 €

* Valorisation du fonds de commerce

La valorisation du fonds de commerce est basée sur un coefficient de 60% du chiffre d’affaires

hors taxes moyen des trois derniers exercices
- Chiffre d’affaires hors taxes au 31 mars 2014 : 611 789 €
- Chiffre d’affaires hors taxes au 31 mars 2015 : 798 961 €

- Chiffre d’affaires hors taxes au 31 mars 2016 : 888 483 €

Chiffre d’affaires hors taxes moyen ;: 766 411 €
Coefficient de 60%

Valorisation du fonds de commerce : 459 847 €

*  Valorisation de la société « LE PASSAGE POPULAIRE »

La valorisation de la société est basée comme indiqué plus haut sur la moyenne de la

valorisation patrimoniale et celle du fonds de commerce.

Valorisation patrimoniale : 134 737 €

Valorisation du fonds de commetce ; 459 847

Valorisation de la société LE PASSAGE POPULAIRE : 297 292 € arrondi & 300 000 €
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Le capital de la société LE PASSAGE POPULAIRE étant composé de 500 parts sociales, la valeur
d’une part est donc de 300 000 € / 500 parts = 600 €

Monsieur Jean-Charles BUFFET va apporter 167 parts sociales qu’il détient de la société
LE PASSAGE POPULAIRE de valeur unitaire 600 €, soit 100 200 €

Cet apport sera rémunéré par la création de 250 actions nouvelles de 400 euros de valeur nominale
de la SAS 4x40, soit un montant de capital de 100 000 euros.

De plus, il lui sera versé une soulte de 200 €, portée au crédit de son compte courant dans les livres

de la SAS 4x40.

Madame Anne JARRY va apporter 168 parts sociales qu’elle détient de la société
LE PASSAGE POPULAIRE de valeur unitaire 600 €, soit 100 800 €

Cet apport sera rémunéré par la création de 250 actions nouvelles de 400 euros de valeur nominale
de la SAS 4x40, soit un montant de capital de 100 000 euros.

De plus, il lui sera versé une soulte de 800 €, portée au crédit de son compte courant dans les livres

de la SAS 4x40.

3- DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

3-1) Diligences effectuées

Nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires
aux comptes applicables a cette mission.

Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a
s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur en

nominal des actions a émettre par la société bénéficiaire des apports.
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Les travaux auxquels nous nous sommes livrés ont porté principalement sur les points suivants :

Nous nous sommes entretenus avec les responsables en charge de I’opération envisagée tant
pour comprendre Popération proposée et le contexte dans lequel elle se situe que pour
analyser les modalités économiques comptables, juridiques et fiscales ;

Nous avons pris connaissance des différents documents relatifs a I’opération envisagée,
principalement le traité d’apport de titres signé par les parties ;

Nous avons vérifié la propriété des titres LE PASSAGE POPULAIRE apportés ;

Afin de nous assurer de la fiabilité des états financiers et des informations comptables qui
nous ont été communiqués pour les exercices clos au 31 mars 2014, 31 mars 2015 et
31 mars 2016, nous avons pris connaissance des travaux annuels effectués
par P’expert-comptable ;

Nous avons revue les comptes arrétés au 31 mars 2016 ;

Nous avons analysé les éléments financiers et de valorisation transmis par la société ;

Nous avons vérifié le caractére adéquat des critéres et méthodes d’évaluation présentés dans
le traité d’apport, vérifié la correcte mise en ceuvre de ces critéres et de ces méthodes et
justifié les méthodes écartées pour déterminer la valeur des titres apportés ;

Nous avons contrdlé la réalité des apports ;

Nous avons revu les statuts et projets de statuts des différentes sociétés ;

Nous avons vérifié, jusqu’a la date de ce rapport, de 1’absence de faits ou d’événements

susceptibles de remettre en cause la valeur des apports.

3-2) Appréciation de la valeur des apports

La méthode d’évaluation présentée dans le projet de traité d’apport de biens en nature repose sur

une valorisation basée sur la moyenne de la valorisation patrimoniale de la société
LE PASSAGE POPULAIRE (situation nette comptable) et de la valorisation du fonds de commerce

de ladite société (coefficient du chiffre d’affaires hors taxes).
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La méthode retenue de 1I’évaluation patrimoniale conjuguée a celle de la valorisation du fonds de
commerce est une méthode incontournable dans le cadre de 1’évaluation d’une société qui exploite
un restaurant. Elle consiste & appréhender aussi bien I’évaluation patrimoniale de la société que

I’évaluation du fonds de commerce du restaurant,

Dans le cadre de nos travaux, nous avons procédé a une revue des comptes d’aprés les comptes

annuels établis au 31 mars 2016.

CONCLUSION
En conclusion de nos travaux, nous sommes d’avis que la valeur des apports s’élevant
& 200 000 €, n’est pas surévaluée et, en conséquence, que 1’actif net apporté est au moins égal au

montant du capital de la société bénéficiaire des apports.

Fait a Marseille,

Le 18 juillet 2016,

Le Commissaire aux apports

A.M.O.Finance
Alain AMOYAL

° S‘C/S%




