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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR L’ EVALUATION DES APPORTS EFFECTUES PAR DES
ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a €té confiée par Ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de Nanterre en date du 13 Novembre 2000, j’ai

’honneur de vous présenter mon rapport sur I’appréciation de la valorisation des apports
devant €tre effectués ;

- par des actionnaires de la société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU,

- a la societe SPV-AUDIT.

Le présent rapport comporte quatre sections qui sont les suivantes :
- exposé sur 1’opération projetée,
- description et €valuation des apports, charges et conditions,

- vérifications effectuées, commentaires et appréciations,

- ¢conclusion.
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1 — EXPOSE SUR I’OPERATION PROJETEE

1.1 Societes concernées

1.1.1 - Socidte bénéficiaire

La societe SPV-AUDIT est une société anonyme au capital de 250 000 Francs, dont le

siege social est situé au 185, Avenue Charles de Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE,

dont le numéro d’ 1mmatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre
est en cours d'attribution.

[.1.2 — Actions apportées

Des actionnaires, personnes physiques de la société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU,

dont la liste est annexée au présent rapport, apportent des titres de ladite société a la
société SPV-AUDIT.

La société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU est une société anonyme au capital de
8 710 240 Francs divisé en 79 184 actions de 110 Francs chacune. Elle est immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de NANTERRE sous le numéro B 377 876 164

et son siege social est situé au 185, Avenue Charles de Gaulle - 92200 NEUILLY-SUR-
SEINE.

Elle a pour objet, tant en France que dans les Départements et Territoires d’Outre-mer :

- d’exercer la profession d’Expert Comptable et de Commissaire aux Comptes dans les
conditions prévues par les textes 1égislatifs et réglementaires,

-de prendre des participations ou des intéréts dans toutes sociétés d’Experts
Comptables ¢t de Commissaires aux Comptes,

-d’8tre en France, le membre représentatif du réseau DELOITTE TOUCHE

TOHMATSU INTERNATIONAL, dans les conditions prévues aux accords
d’affiliation dudit réseau,

- de concéder a différents Cabinets en France et dans les Départements et territoires
d’QOutremer, |'utilisation du nom de ce résecau dans les conditions prévues aux

accords d’affihation dudit réseau, en s’assurant notamment de la qualité des travaux
réalisés,

-la reéalisation, de maniere générale, de toutes operations financicres, civiles,
mobilieres ou immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a
I’objet social ou a tous objets similaires ou connexes, et ce, par tous moyens,
notamment par voie d’apport, de souscription ou d’achat d’actions, de parts sociales

ou de parts bénéficiaires, de fusion, de société en participation, d’alliance ou de
commandite.
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1.2 Description et but de ’opération

L’apport en nature réalis¢ par des actionnaires de la société DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU a la société SPV-AUDIT conduira 4 une augmentation de capital de
11 202 500 Euros (73 483 583 Francs) dans la société béneficiaire de I’apport.
SPV-AUDIT créera 22 405 actions nouvelles, entiérement libérées.

L’apport envisagé s’inscrit dans le cadre de la réorganisation de 1’organigramme actuel.
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2 — DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS. CHARGES ET
CONDITIONS

2.1 Description

Des actionnaires, personnes physiques de la société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
apportent a votre société 20 813 actions sur les 79 184 titres composant le capital de la

societe DELOITTE TOUCHE TOHMATSU, sous les garanties ordinaires de fait et de
droat.

2.2 Evaluation

S’agissant d’une opération interne de réorganisation au sein du Groupe, la valeur de la
societe DELOITTE TOUCHE TOHMATSU a été estimée sur la base des calculs

habituellement appliqués dans le Groupe pour I’évaluation des sociétés le composant.

2.3 Rémunération des apports

Les actionnaires de la société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU recoivent en
remuncration de leur apport 22 405 actions nouvelles de SPV-AUDIT d’une valeur
nominale de 500 Euros chacune, émises au pair, représentant une augmentation de capital

d’un montant de 11 202 500 Euros, et une soulte qui n’excéde pas 10% de la valeur
nominale des titres attribués.

2.4 Charges et conditions, avantages particuliers

LLa date d’entrée en jouissance des actions nouvelles créées sera la date de 1’ Assemblée
Générale Extraordinaire qui approuvera ledit apport.

L’apport des actions de la société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU et sa
rémuneération sont réalisés pour 1I’ensemble des apporteurs sur les mémes bases et dans les

meémes condifions : 1l n’est pas fait mention d’avantage particulier dans les contrats
d’apport.
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3 — VERIFICATIONS EFFECTUEES, COMMENTAIRES ET APPRECIATIONS

3.1 Vérifications

J a1 effectue les diligences que j’ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes pour m’assurer de :

- la réalité des apports,

- ’absence d’événements mtervenus depuis la cléture de I'exercice au 31 Aofit 2000 de
nature a remettre en cause ces évaluations, si ce n'est la distribution d'un acompte sur
dividende decidée par le Conseil d’Administration du 7 décembre 2000 et intervenue
le 18 décembre 2000, étant précisé que le montant de l'acompte correspond

exactement a la distribution qui sera proposée a I'approbation des actionnaires lors de

I'Assemblée du 28 février 2001, convoquée par le Conseil d'Administration du
19 janvier 2001,

¢t apprécier :
- la valeur des apports et leur non sur-évaluation,

- les eventuels avantages particuliers stipulés.

J’a1 procédé notamment a :
- I’examen des contrats d’apport,

- la revue des documents juridiques existants,

- I’examen des comptes de la société DELOITTE TOUCHE TOHMATSU au
31 Aoiit 2000,

- I’examen du rapport des commissaires aux comptes sur la distribution d’acompte sur
dividende.

3.2 Commentaires

L’ evaluation des actions DELOITTE TOUCHE TOHMATSU a été faite sur la base de la
valeur nette comptable, a I’exception du fonds de commerce qui a fait I’objet d’une
revalorisation, conforme aux méthodes groupe habituellement utilisées.

3.3 Appréciation

S’agissant d’une opération de restructuration interne, la méthode de valorisation retenue
n’appelle pas de commentaire particulier.
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4 -CONCLUSION

J'a1 effectue les diligences que j’ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes.

Je n’a1 pas d’observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-dessus,
dont le total s’¢éleve & 73 636 394 Francs.

Le montant de I’ensemble des actifs apportés est au moins égal au montant de
I’augmentation du capital de la société bénéficiaire de I’apport.

[l n’est pas fait mention d’avantage particulier dans le projet de fusion et je n’en ai pas
releve lors de mes travaux.

Fait a Viroflay, le 22 Janvier 2001
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