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Rapport du commissaire aux comptes sur la transformation de la société en société par
actions simplifiée

Assemblée générale extraordinaire du 21 décembre 2015

A l'attention de 'Associé unique,

En notre qualité de commissaire aux comptes désigné en application des dispositions de l'article
L. 223-43 du code de commerce, nous avons établi le présent rapport sur la situation de votre
société,

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de 1a Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative &
cette mission. Ces diligences ont consisté notamment & analyser la situation de 1a société au
regard de caractéristiques financiéres et d'exploitation.

La synthése de cette analyse est la suivante.

. Les derniers comptes annuels arrétés au 30 juin 2015, qui ont fait objet d’un audit, font
apparaitre un chiffre d*affaires de 6 502 K€ contre 582 K€ lors de 1’exercice précédent.
Cette progression provient essentiellement de la livraison de deux programmes en VEFA.
Ainsi I"exercice clos le 30 juin 2015 se solde par un résultat net de 484 K€ portant les
capitaux propres & 1 336 K€ pour des dettes financiéres auprés des établissements de
crédit de 609 K€E.

- Les stocks au 30 juin 2015 s’élévent & 5 669 K€ et comprennent deux opérations en
VEFA (4 586 K€ de stocks au 30 juin 2015) dont les livraisons sont prévues sur
I'exercice clos le 30 juin 2016. Les résultats prévisionnels de ces deux programmes,
transmis par la direction, devraient permettre de dégager un résultat net bénéficiaire sur
I'exercice en cours. Selon les informations obtenues de la direction, I’avancement & date
sur ces programmes en termes de production et de commercialisation est satisfaisant.

- 1ln’a pas été établi de situation intermédiaire postérieure au 30 juin 2015, mais les
éléments communiqués par la direction ne laissent apparaitre aucune dégradation de
I’activité et de la sitvation financiére.

Annecy le Vieux, le 27 novembre 2015
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