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RAPPORT DU COMMISSAIRE DESIGNE
EN APPLICATION DE L'ARTICLE L.228-39 DU CODE DE COMMERCE
DANS LE CADRE D'EMISSIONS D'OBLIGATIONS PROPOSEES A L’ASSEMBLEE

Mesdames, Messieurs les associes,

En exécution de la mission prévue par l'article L. 228-39 du Code de commerce qui m'a ete
confiée par Ordonnance de Madame le Président du Tribunal de Commerce de Pars, en
date du 18 juin 2007, j'ai établi le présent rapport sur la verification de I'actif et du passif de

votre société, tels qu'ils résultent de I'état et de ses notes annexes joints ci-apres.

Cette mission s'inscrit dans le cadre des émissions suivantes qui vous sont proposees :

- emprunt sous forme d'obligations convertibles en actions d'un montant d’'environ

17,2 M€,
- emprunt sous forme d'obligations mezzanine a bon de souscription d'actions d'un

montant d’environ 20 ME.

Il convient de souligner que certains de ces montants pourraient étre modifies entre la date

de mon rapport et la date de l'assemblée générale appelee a se prononcer sur cCes

emissions.

L'état de l'actif et du passif de la société au 19 juin 2007, ainsi que ses notes annexes, ont
été établis par le Président. |l m'appartient, sur la base de ma verification, d'exprimer une

conclusion au regard de la détermination de cet actif et de ce passif conformement aux

régles et principes comptables frangais.



J'ai effectué ma vérification selon la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes relative a cette mission. Cette doctrine requiert la mise en
ceuvre de diligences destinées a apprécier si l'actif et le passif de la sociéte, tels quils
figurent dans I'état établi, sont déterminés conformement aux régles et principes comptables
francais et font I'objet, dans les notes annexes qui accompagnent cet état, d'une information
appropriée compte tenu du contexte dans lequel 'émission d'obligations est proposee a
'assemblée. Une telle vérification s'analyse comme le controle des éléments constitutifs du

patrimoine de la société, notamment au regard des assertions habituellement retenues pour

l'établissement des comptes. Elle consiste également a apprécier fincidence eventuelle, sur

lactif et le passif, des événements survenus entre la date a laquelle a été établi I'état

correspondant et la date de mon rapport.

Je n'ai pas d'observation a formuler sur l'actif et le passif de la société, déterminés

conformément aux régles et principes comptables frangals.

Fait a Paris, le 10 juillet 2007

A )M
/

Mohcine BENKIRANE

Commissaire désigné en application
de 'article L.228-39 du Code de Commerce



Actif
Actifs immobilisés

Disponibilités
Total

FINANCIERE DE PARTICIPATIONS IPPE
Société par actions simplifiée unipersonnelle
au capital de 37.000 €
Siége Social : 55, boulevard Haussmann
75008 Paris
498 018 233 de Paris

Etat comptable au 19 juin 2007

Passif
0€ Capital social
37 000 € Dettes
37 000 € Total

37000 €

0€
37000 €

A07857662 /0.1 /18 Jun 2007




Annexe a I'état comptable au 19 juin 2007

Réales et méthodes comptables

L'état comptable a été établi a [a date du 19 juin 2007 et présenté conformément aux
principes comptables frangais.

Eléments particuliers de I’exercice

La Société a été immatriculée le 15 mai 2007 au Registre du Commerce et des Sociétés
de Paris sous le numéro 498 018 233.

Depuis sa date de création, 1a Société n'a eu aucune activité.

Actif circulant

Les disponibilités correspondent au versement du capital social.

Capitaux Propres

Le capital social s'éleve a 37.000 euros divisé en 37.000 actions de 1 euro chacune,
entiérement libérées.




