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Upérarim] d'apport e nature des titres de la société SoyezBCEG a la société 5a%ec Group

Rapport du Commissair

& aux apports sur la valeur de apport

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS DANS LE CADRE DE L'OPERATION
D'APPORT EN NATURE DE TITRES DE LA SOCIETE SOYEZBCEG A LA SOCIETE 5ASEC

GROUP

A l'associé,

En exécution de la mission qui m'a été confiée par décision de I'associé unique, je
q

vous présente man

rapport sur la valeur de 'apport, devant étre effectué dans |e

cadre de i'npéraulc:n d'apport en nature des titres de la société SoyezBCRBG a la

société 53Sec Crou

La valeur de 'appo

.

rt a été arrétée dans le contrat d'apport.

Il m'appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de I'apport n'est
pas surévaluée et \quelle correspond au moins a la valeur nominale des actions 3
émettre par la sndrété bénéficiaire, 5a%ec Group augmentée de la prime d’apport.

A cet effet, j'ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission,

A aucun moment,

j& me suis trouvée dans I'un des cas d'incompatibilite,

d'interdiction ou de déchéance prévus par la loi.

Ma mission prend fin avec le dépot du présent rapport, il ne m'appartient pas de
le mettre & jour pour tenir compte des faits et des circonstances postérieurs i sa

date de signature,

Je vous prie de prendre connaissance de mes constatations et conclusions

présentées ci-aprés

, selon le plan suivant -

1. Présentation de 'opération et description de I'apport

2. Diligences|accomplies et appréciation de la valeur de l'apport

3. Conclusion
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Opération d’apport en nature des titres de la societé SoyvezBCRG a la sociéta Sasec Croup

Rapport du Cl:rmmif.sa:,irf- aux apports sur la valeur de 'appoart

1. Présentatjon de I'opération et description de 'apport
[

1.1 Contexte d.‘ia I'opération

L'opération Enviségée s'inscrit dans le cadre du rapprochement entre la société
soyezBCBC et le Gln:mpe SaSec.

Prealablement & la présente opération d’apport certains associés de |a societé
SoyezBCBG se sont engagés a apporter, sous réserve de la réalisation de certaines
conditions suspensives, ensemble un total de 3.964 actions ordinaires de la
Société & I'Apporteur (I' « Apport Initial »). L'Apport Initial a été valorisé d'un
commun accord entre les parties au Traité d'Apport Initial pour une valeur totale
d'apport de 896.9[92,54 euras,

La presente opération d'apport porte sur I'apport de 66,5% des titres de |3 société
50yezBCBG au bénéfice de la société 5aSec Group.

1.2 Parties concernées par I'opération
|
1.2.1 Société dont les titres sont apportés : SOYEZBCBG

SoyezBCEG est une société par action simplifiée au capital de 5.555 euros, dont le

siege social est situé 20 rue Montmartre, 75001 Paris. La saciété est immatriculée
au Registre du Cmrmerce et des Societés de Paris sous le numéro 807.557.210,

Le capital social est divisé en 5.555 actions de 1 euro de valeur nominale chacune,
entiérement Jibéré:as.

Son exercice Sc:cia| commence le Ter janvier et se termine le 31 décembre.
[

1.2.2  Société bénéficiaire de I'apport en nature : 53Sec Group

S5a%ec Croup est u!ne societé par action simplifiée au capital de 6.245,97 euros,
dont le siége social est situé 60 rue de Sartrouville, Parc des Grillons - Bat 6, 78230
Le Pecq. La société est immatriculée au Registre du Commerce et des Societés de
Versailles sous le I1,n'n+ti_rc- 498.018.233.

Le capital social eét divisé en 624.597 actions de 0,01 euro de valeur nominale
chacune, entiérement libérées.
Son exercice sacialimmmence le Ter janvier et se termine le 31 décembre.
|
1.2.3 L‘appor!leur : Financiére HYGIE
Financiére HYGIE egt une société par action simplifiée au capital de 13.078.624

euros, dont le siége social est situé 60 rue de Sartrouville, Parc des Grillons - Bat
6, 78230 Le Pecq.

La societe est jmmJtriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Versailles
sous le numérn 831:_1 51.501,
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Opération d'apport en nature des titres de la sociéré So0yezBCEG a la société SaSec Group
Rapport du Cem.-ni:r:.u:ire dux apports sur la valeur de Mapport

: | .
1.2.4  Liens entre les sociétés

Préalablement a Iiopératir:rn d'apport envisagée, la société apporteuse Financiére
HYGIE detient 100 % du capital de la société bénéficiaire 5aSec Group.

Les sociétés sont donc sous « contréle commun », au sens du réglement ANC 207 7-

01.
|

1.3 Description, évaluation, rémunération de I'apport

1.3.1 Des:crii:}tic:-n de l'apport en nature des actions SoyezBCBG par
I'apporteur a 5aSec Group

Aux termes du contrat d’apport, I'apporteur a décidé d’'apporter un nombre total
de 3.694 actions de la société SoyezBCRBG, représentant environ 66,5% du capital et
des droits de vr.Jlate de cette derniére, au profit de la société beénéficiaire
(I" « Apport »).

La valeur des actians apportées par I"apporteur est fixée a 896.988 euros.

1.3.2  Evaluation de I'apport

Les Actions Appur;tées par I"'Apporteur ont été valorisées 3 un montant global de
896.988 euros correspondant a la valeur nette comptable de ces Actions
Apportées,

|

1.3.3 Rémungration de I'apport au profit de 'apporteur

En rémuneération de |'apport effectué par l'apporteur, la société bénéficiaire
emettra au profit de ce dernier 11.893 actions ordinaires nouvelles de 0,01 € de
valeur nominale chacune, assortie d'une prime d'émission d’environ 75,41 € , Soit
une augmentation %de capital d'un montant nominal de 118,93 €.

I iy e
1.4 Charges et conditions de I'opération

|

|

La realisation de |I'Apport est subordonnée i |a réalisation des conditions
suUsSpensives sujvantes :

- l'approbation par les associés de I'apporteur de |'Apport Initial ainsi que
de son évaluation et des modalités de sa rémunération ;

- la constatation par les associés de I'apporteur de la réalisation définitive
de I'augmentation de capital de I'apporteur destinées & rémunérer I'apport
initial ; '

- lapprobation de I'Apport ainsi que de son évaluation et des modalités de
sa remunération par une décision des associés de la société bénéficiaire :

- la constatat[un par les associés de la société hénéficiaire de la réalisation
définitive de I'augmentation de capital de la société bénéficiaire destinée 3
rémunérer ||Apport ;

- l'agrément 'de 5aSec Group en qualité d'associé de SoyerBCBG
conformément & I'article 13 des statuts de SoyezBCBG.
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Opération d'apport en nature des titres de la sociéré SoyvezBCBG a la société SaSec Group
Rapport du Commissaire aux apports sur la valeur de I'apport

Il est expressémant convenu que la réalisation desdites conditions suspensives
devra intervenir au plus tard le 30 avril 2018. A defaut, le traité d'apport sera
consideré comme | nul et non avenu, sans indemnité de part ni d'autre.

1.5 Regime fiscal applicable i I'opération

L'Apporteur et |a Société Bénéficiaire entendent bénéficier du regime spécial des
fusions et opérations assimilées visé aux articles 816 et suivants du Code Général
des Impots et 307 A et suivants de I'annexe || dudit Code, et demandent que les
actes et piéces constatant le présent Apport soient enregistrés au droit de 375 €,
le capital social de la Société Bénéficiaire étant inférieur 2 225.000 €,

2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de I'apport
2.1 Diligences mises en ceuvre par le Commissaire aux apports

Notre mission s'inscrit parmi les autres interventions définies par la loi et prévues
par le cadre conceptuel de notre doctrine professionnelle.

Elle a pour objet dléclairer |'associé unigue de la société 5aSec Group sur la valeur
de |'apport. En conséquence, elle ne reléve pas d'une mission d'audit ou d'une
mission d'examen limité. Elle n'implique pas non plus la validation du regime fiscal
applicable a I'opération. Elle ne saurait &tre assimilée a une mission de « due
diligence » effectuée pour un préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les
travaux nécessaire%s a ce type d'intervention. Notre rapport ne peut donc pas étre
utilisé dans ce contexte.

Motre opinion est exprimée A la date du présent rapport qui constitue la fin de
notre mission. Il ne nous appartient pas d'assurer un suivi des événements
postérieurs survenus éventuellement entre la date du rapport et la date de
I'assemblée appelée a se prononcer sur I'opération d'appart.

Nous avons effectug les diligences que nous avons estimées necessaires, au regard
de la doctrine professiannelle de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes, applicable a cette mission.

Nous avons, en particulier, effectué les travaux suivants -

= Nous nous sommes entretenus avec les avocats conseil en charge de
I'opération, tant pour apprehender le contexte de l'opération d’apport
proposée, que| pour en analyser les modalités économiques, comptables,
juridigues et fiscales envisagées :

= Nous avons pris connaissance

o Des comptes annuels clos au 31 décembre 2016 de la société
SoyezBOBG :

o dela situation intermeédiaire arrétée au 30 novembre 2017 de [a sociata
soyezBOBG ;

* Mous avons mis en ceuvre des diligences d'examen limité de la situation
comptable arrétée le 30 novembre 2017, de la société SoyezBCERG, qui se
caractérisent essentiellement par des procédures analytiques -
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Opération d'apport e nature des titres de la société SoyezBCEG A la sociéte 5asec Group

Rapport du L'.-:‘mnni:-.:;.eiire aux ap[mr't-s sur la valeur de I'appnr't-

* Nous avons pris connaissance et examiné le Business Plan préparé par le
Groupe 5iSec|dans I'optique du rachat de la société SoyezBCBG :

 Nous avons pris connaissance des documents juridiques actuels des sociétés
concernées par I'opération :

= PMous avons examine le contrat d'apport signé par les parties ;

| - - g :
= Nous avons examiné les éléements de valorisation, retenus par les parties dans
le contrat d'aﬂlnpﬂrt :

* Nous avons pris connaissance et examiné la Lettre d'Offre Ferme signée au
31 janvier 2018 ;

" Nous nous sommes fait confirmer qu’aucun fait ou événement n'était intervenu
depuis le 1% décembre 2017, susceptible d'avoir une incidence financiére
significative sur la valeur de I'apport -

* MNous avons examiné les projets de documentation juridigue de la société 5aSec
GCroup : de statuts et de ses annexes, rapport du Président de la Sociéta,
procés-verbal de 'assemblée générale extraordinaire,

2.2 Appreciation de la méthode de valorisation et de sa conformité 3 la
réglementatliﬂn comptable

A l'effet d'apprécier le respect de la réeglementation comptable et la doctrine en
vigueur en matiére de valorisation de I'apport, nous avons examinéa le contexte de
["opération. |

|
Les titres transmis par Financiére HYGIE a 5asec Group ont été retenus pour leur
valeur nette comptable.

Au regard du régle!ment n'2017-01 du 5 mai 2017 relatif au traitement comptable
des fusions et :::p;érations assimilées, lorsqu'une opération de fusion ou une

opération assimilée, implique des sociétés détenues sous « contrdle commun »,
I'évaluation des ap-'pf:-rrs doit se faire a la valeur nette comptable.

Le choix de cette| méthode de valorisation est conforme aux dispositions du

réglement n°2017:01 du 5 mai 2017 et n'appelle en conséquence pas de
commentaires de ma part.

|
2.3 Réalité de !’E?ppﬂrt

Mous nous sommes assurés qu'il n'existait aucune restriction a la pleine propriété
et la libre disponibilité des titres apportés.
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Opération d'apport en nature des titres de la société SovezBCBG a la société 5asec Group
Rapport du Commissaire aux apports sur la valeur de 'apport

2.4 Appreéciatign de la valeur de I'apport

2.4.1 Contexte et méthode de valorisation de I'apport

Le présent apport porte sur |'apport de 66,5% des titres de la société SoyezBCBC a
la société bénéficiaire 5aSec Group.

Les titres seront apportés sur la base de la valeur nette comptable, au sens du
reglement n"2017-01 du 5 mai 2017 relatif au traitement comptable des fusions
et opérations assimilées. La valeur nette comptable de 100 % des titres ressortant
de cette méthode :ESI de 1.398 milliers d'euros, soit 897 milliers d'euros pour 66,5
% des titres apportés.

|
2.4.2 Appreciation de la valeur globale de I'apport

La valeur des actibns de la société SoyezBCBG faisant I'objet du présent apport
correspond a la valeur comptable des titres de |a société SoyezBCRC inscrit dans
les comptes de |'apporteuse.

La valeur de J'app'ort ainsi déterminée n'appelle pas de remarque particulidre de
notre part. |

3. Cunclusinril

En conclusion de nops travaux, nous sommes d'avis que la valeur globale de I'apport
s'élevant a 896.988 € n'est pas surévaluée el, en conséguence, que celle-ci est au
moins egale & la valeur nominale des actions & émettre par la société 5aSec Group,
augmentée de la prime d'apport.

Fait a Paris, le 08/03/2018

|
| Le Commissaire atix Apports
| AFYMNED Audit &) -Xpertise

— Sabrina COHEN

Associee
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