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POUGET, SOUBIROUS et Associes .

Société d’Expertise Comptable et de Commissariat aux Comptes
inscrite au Tableau de I'Ordre des Experts Comptables Paris Ille de France
Membre de la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes de Versailles

Jean-Francois POUGET
Jean-Guy SOUBIROUS

Experts Comptables
Commissaires aux Comptes

AP ENVIRONNEMENT SARL
17 Place Louis Lépine

75004 Paris

Rapport du commissaire a la transformation sur la transformation de la société
AP Environnement SARL en Société par Actions Simplifide (SAS).

Monsieur 1’associé,

En exécution de la mission de commissaire 4 la transformation qui nous a été confiée, en
application des dispositions de l'article L. 224-3 du Code de commerce, par décision de 1’associé
unique en date du 21 mai 2009, nous avons établi le présent rapport afin de vous faire connaitre
notre appréciation sur la valeur des biens composant l'actif social et sur les avantages particuliers
stipulés et de nous prononcer sur le montant des capitaux propres par rapport au capital social.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires
aux Comptes. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a contrler les
éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes d'existence, d'appartenance et
d'évaluation, a analyser les avantages particuliers stipulés et & vérifier que le montant des capitaux
propres est au moins €gal au montant du capital social. Cette vérification a notamment consisté a
apprécier I'incidence éventuelle sur la valeur comptable des éléments entrant dans la détermination
des capitaux propres, des événements survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date
de notre rapport.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la valeur des biens composant I'actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins égal au
montant du capital social.

Nous n’avons pas €té informé de I’existence d’un avantage particulier au profit de I’associé ou de
tiers.

Fait a Saint Cloud, le 3 juin 2009

Jean FrgrcoisfPOUGET
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Rapport du commissaire aux comptes sur la transformation de la Société AP
Environnement SARL en Société par Actions Simplifiée (SAS).

Monsieur 1’associé,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre décision en date du 21 mai 2009 et en
application de l'article L. 223-43 du Code de commerce, nous avons établi le présent rapport sur la
situation de votre société.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France. Ces
normes requi€rent la mise en ceuvre de diligences destinées a analyser la situation de la société afin
de mettre en évidence les éventuels faits de nature & compromettre la continuité de I'exploitation.

La synthése de notre analyse sur la situation de la société est la suivante.

L’essentiel de la marge et de la rentabilité est dégagé par I’activité travaux, les activités négoce et
entretien apportant une contribution minime au résultat de I’entreprise.

Dans le contexte économique actuel votre société a vu son carnet de commande de ’activité travaux
se rédutre de mois en mois, de sorte que la visibilité au-dela du 30 juin 2009 est trés réduite.

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société appelle de notre part,
|’observation suivante :

Votre analyse par votre gérant de la conjoncture est relativement optimiste pour 1’activité travaux.
Vous estimez que les donneurs d’ordre sont trés attentistes mais que des projets a réaliser existent et
le seront a court terme.
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Nous sommes d’avis que votre société grace a sa politique de distribution de résultat prudente, s’est
constitué des capitaux propres importants et conserve une trésorerie lui assurant une continuité
d’exploitation.

Fait & Saint Cloud, le 3 juin 2009

Jean Fr 1s POUGET



