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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DE l’APPORT 
EFFECTUÉ PAR MONSIEUR CHRISTOPHER DESAILLY 

À LA SOCIÉTÉ PAR ACTIONS SIMPLIFIÉE A2C 
 

 

 

A l’associé unique, 
 

En exécution de la mission, qui nous a été confiée par décision unanime de l’associé en date du 5 mai 

2022, concernant l’opération d’apport à votre société de 600 actions de la société NATURAL, nous 

avons établi le présent rapport sur la valeur de l’apport prévu à l’article L. 225-147 du code de 

commerce. 

 

L’apport envisagé est décrit dans le projet de contrat d’apport de titres qui nous a été communiqué. 

 

Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de l’apport n’est pas surévaluée. 

 

À cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie 

nationale des commissaires aux comptes applicable à cette mission. Cette doctrine requiert la mise en 

œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des apports, à s’assurer que celle-ci n’est pas 

surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la valeur nominale des actions à émettre par la 

société bénéficiaire de l’apport. 

 

Notre mission prenant fin avec le dépôt du rapport il ne nous appartient pas de mettre à jour le présent 

rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 

 

Notre rapport est établi selon le plan suivant : 

 

 

1 – PRÉSENTATION DE L’OPÉRATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT 

 

2 – DESCRIPTION DES DILIGENCES ET APPRÉCIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT 

 

3 – CONCLUSION 
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1. PRÉSENTATION DE L'OPÉRATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT 

 

 

1.1. Contexte de l’opération 

 

Les apports d’actions envisagés s’inscrivent dans le cadre d’une opération de structuration du groupe 

A2C. 

 

 

1.2. Description de l’apport et des parties en présence  

 

1.2.1. Société bénéficiaire : A2C 

 

A2C, société par actions simplifiée au capital de 1.000 euros, ayant son siège social 12, avenue des 

Carreaux à Verrières-en-Anjou (49480), immatriculée au Registre du Commerce et des sociétés 

d’Angers sous le numéro 853 042 810. 

 

Le capital de la société, composé de 100 actions de 10 euros, est détenu en totalité par Christopher 

DESAILLY. 

 

La société est présidée par Monsieur Christopher DESAILLY. 

 

 

1.2.2. Société apportée : NATURAL 

 

NATURAL est une société par actions simplifiée au capital de 2.000.000 euros divisé en 1.000 actions 

d’une valeur nominale de 2.000 euros, entièrement souscrites et libérées. 

 

Son siège social est situé au 12, avenue des Carreaux à Verrières-en-Anjou (49480), immatriculée au 

RCS d’Angers sous le numéro 527 561 583. 

 

L’objet de la société est le négoce de matières premières et fournitures agro-alimentaires ainsi que la 

gestion des commissions liées à ces ventes. 

 

La société est présidée par Monsieur Christopher DESAILLY. 
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1.3. Description et valorisation de l’apport 

 

Les modalités de réalisation de l’apport sont exposées, de façon détaillée, dans le projet de contrat 

d’apport de titres. 

 

Elles peuvent se résumer comme suit. 

 

1.3.1 – Caractéristiques essentielles de l’apport 

 

Monsieur Christopher DESAILLY apporte à la Société, sous les garanties ordinaires de fait et de droit, 

la pleine propriété de 600 actions de la société NATURAL. 

 

Monsieur Christopher DESAILLY déclare qu’il détient la pleine propriété de 1.000 actions et qu’elles ont 

été souscrites ou acquises régulièrement, tel que cela ressort de la comptabilité titres de ladite société. 

 

 Le 24 septembre 2010, lors de son apport en numéraire d’un montant de 1 000 euros à la 

création de la société NATURAL, soit 1 action,  

 Le 30 septembre 2014 lors de l’augmentation de capital social d’un montant de 599 000 euros 

incorporation de réserves et création de 299 actions nouvelles attribuées à Christopher 

DESAILLY,  

 Le 25 septembre 2017 lors de l’augmentation de capital social d’un montant de 1 400 000 euros 

incorporation de réserves et création de 700 actions nouvelles attribuées à Christopher 

DESAILLY,  

 

L’apport concerne uniquement 600 des actions détenues par Christopher DESAILLY sur les 1 000 

actions détenues. 

 

 

1.3.2 – Propriété, charges et conditions 

 

Monsieur Christopher DESAILLY déclare : 

 

- que les actions apportées sont libres de toutes inscriptions,  

- qu'il en a la libre disposition,  

- qu’il ne fait l’objet d’aucune des mesures de protection prévues par la loi du 3 janvier 1968 relative au 

régime des incapables majeurs,  

- qu’il n’existe aucun droit de préemption sur les actions apportées et de façon générale, aucune 

restriction quelconque à la libre disposition desdites actions. 
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Conformément à l’article 12-2 des statuts, les cessions ou transmissions sous quelque forme que ce 

soit des actions appartenant à l’associé unique sont libres. 

 

 

1.3.3 - Rémunération de l’apport  

 

L’ensemble des apports est évalué à la somme de 30.000.000€ pour 60% des actions de NATURAL. 

 

En rémunération des apports ci-dessus décrits, il sera attribué en pleine propriété 3.000.000 actions de 

la société A2C d’une valeur nominale de dix (10) euros chacune, entièrement libérées, émises au pair 

et attribuées intégralement à Monsieur Christopher DESAILLY. 

 

 

1.3.4 - Conditions suspensives 

 

Comme précisé à l’article 7 des projets de contrat d’apport de titres, la réalisation définitive de l’opération 

d’apport est subordonnée à l’approbation de l’apport par l’associé de la société bénéficiaire de 

l’opération et de l’augmentation de capital en résultant. 

 

Si cette condition n’était pas levée le 6 novembre 2022 au plus tard, le projet de d’apport serait considéré 

comme caduc de plein droit. 

 

 

1.3.5 - Avantages particuliers 

 

Il n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de l’apport. 

 

 

1.3.6 – Régime fiscal  

 

En matière d’impôts directs, Christopher DESAILLY, apporteur d’actions de la société NATURAL, 

demande dans le cadre de son apport, à bénéficier des dispositions de l’article 150-O B du Code 

Général des Impôts prévoyant un report d’imposition des plus-values. 
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2. DILIGENCES ET APPRÉCIATION DE LA VALEUR DES APPORTS 

 

2.1. Diligences mises en œuvre par le commissaire aux apports 

 

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires, par référence à la doctrine 

professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission. 

 

Notre mission a pour objet d’éclairer l’associé de la société A2C sur la valeur de l’apport devant être 

effectué. Elle ne saurait être assimilée à une mission de « due diligence » effectuée pour un prêteur ou 

un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires à ce type d’intervention. 

 

Par ailleurs, l’opération qui est soumise à votre approbation s’inscrit dans le cadre d’une restructuration 

à caractères financier et patrimonial, sur laquelle il vous appartient de vous prononcer et sur laquelle 

nous ne formulerons aucun avis d’ordre financier, patrimonial, fiscal, juridique ou comptable, de quelque 

nature que ce soit. 

 

Nos diligences ont consisté pour l’essentiel, à : 

- rencontrer les dirigeants des sociétés A2C et NATURAL et leurs conseils, afin de comprendre 

l’opération envisagée et le contexte dans lequel elle se situe et d’analyser les modalités 

retenues ; 

- prendre connaissance de l’activité et du marché des sociétés dont les titres sont apportés ; 

- examiner le projet de contrat d’apport de titres ; 

- analyser la pertinence des méthodes retenues pour déterminer la valeur des apports ; 

- examiner les éléments comptables mis à notre disposition, qui ont permis de déterminer la 

valeur de ces sociétés ; 

- vérifier la pleine propriété des titres apportés en nous faisant confirmer l’absence de toute 

garantie ou nantissement s’y rapportant ; 

- consulter les documents juridiques et financiers mis à notre disposition concernant la vie 

sociale ; 

- vérifier, jusqu’à la date du présent rapport, l’absence de fait ou d’événement susceptible de 

remettre en cause la valeur des apports. 

 

Enfin, nous avons obtenu une lettre d’affirmation de la part de la direction des sociétés concernées, 

nous confirmant l’absence, à la date du présent rapport, d’événement pouvant grever la consistance 

des titres apportés à la société NATURAL. 
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2.2. Appréciation de la méthode de valorisation de l’apport des titres et de sa conformité à la 

règlementation comptable 

 

L’apport de titres envisagé est effectué par des personnes physiques. 

 

La valeur d’apport se fera sur la base de la valeur réelle estimée des parts de la société NATURAL.  

 

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du règlement ANC n° 2014-03 

du 5 juin 2014 et n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de notre part. 

 

 

2.3. Propriété et réalité de l’apport 

 

Nous nous sommes assurés de la propriété et de la réalité des apports en examinant le K-bis, les 

mouvements de registre de titres, et les derniers statuts à jour de la société NATURAL. 

 

Il en ressort que Monsieur Christopher DESAILLY possède 1 000 actions sur les 1 000  qui composent 

le capital social. 

 

 

2.4. Appréciation de la valeur de l’apport 

 

La valeur financière de la société NATURAL a été évaluée par la conjugaison d’une approche 

patrimoniale et d’une approche par les rendements économiques. 

- Valeurs patrimoniales : cette valeur correspond à une valorisation de la société à partir de ses 

capitaux propres corrigés des plus et moins-values. 

- Valeurs selon les rendements : la société a retenu comme base le dernier exercice. Le 

coefficient retenu détermine le rendement désiré par un investisseur qui doit tenir compte du 

risque lié à la qualité tant de l'entreprise que du secteur économique.  

 
Les estimations financières ont été réalisées à partir des comptes annuels de l’exercice clos au 31 

décembre 2021.  

 

Cette valorisation a permis d’aboutir, pour 100% des actions de la société, à une valeur de 50.000.000 

euros. 
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Les méthodes de valorisation utilisées sont documentées et nous paraissent raisonnables. 

 

À titre de recoupement, nous avons cherché à déterminer la valeur d’entreprise de NATURAL en nous 

basant sur une combinaison de différentes méthodes de valorisation. La valorisation ressortant de cette 

approche est en cohérence avec la valorisation ressortant de l’approche choisie par la société. 

 

 

3. CONCLUSION 

 

Sur la base de nos travaux et à la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur des 

apports retenue s’élevant à 30.000.000 €uros n’est pas surévaluée et, en conséquence, que l’actif net 

apporté est au moins égal à la valeur nominale des actions à émettre par la société bénéficiaire de 

l’apport en nature. 

 

 

 

Fait à Beaucouzé,  

Pour TGS France Audit, 

Signé numériquement 

 

Rémi LAMBERT 

Commissaire aux Apports 












































