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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA REMUNERATION DES APPORTS P
EFFECTUES PAR LA SOCIETE NAPLOY TRANSPORTS SAS A LA SAS LOLATOMALEX /

Envexécution de lav mission de commissaive aux apporty quic m/av éte confiée
bar ordovinance de Movnsiewr le Président dw Tribunal de commerce de Conde s
Noireaw exv date dw 5/01/2004, je vouy présente mow rapport sur Uappréciation de
la valewr dey apporty partiely devant étre effectués par la SAS Napoly dans le cadre
de Uaugmentaliovw de capital de votre sociéte.

[P]  Exposé sur Vopération projetiée
Sociéts ,

La SAS Napoly est une SAS aw capital de 3.000.000 €, dont le siége social est a
Flery, la Rousseliere.

Law SAS Transport Napoly a pour objet social Vactivite de transgport routier,
public owprivé, de persovunes ow de biens, la location de tous types de véhicules,
Vactivite de garage, Lachat et la vente de touy types de véhicules.

Le tout directement ow indivectement, powr sonw compte ow powr le compte de
tiers, soit seule, soit avec dey tiery, pawr voie de création de sociétesy nouvelles,
d’apport, de commoandite, de souscription, d'achat de titres, ow droily sociaux,; de
fusion, dalliance; de sociéte en participation ow de prise ow de dation erv location
ow en gérance de touy bieny ow droity ow awlrement. Et génévalement, toutey
mobilieres, pouvant se rattacher divectement ow indivectement a LU objet social ow
swsceptible d'en faciliter Vexteryion ow le développement.

Lo SAS Lolatomalex est une SAS aw capitnl de 38200 €, dont le siége social est o
Flers, la Rowsseliéve.

Son objet social est Vactivite de transport routier public ow privé, de personnes
ow de biens, la location de touy types de véhicules, Uactivité de garage, Lachat et
la vente de tous typey de véhicules.

Et plug généralement toutey opérationy financiéres, commerciodes, industrielles,
immobiliéresy ow mobiliéres, pouwvant se rattacher divectement ow indivectement a
Vobjet social ow av touy objety simidaives ow conmnenes, aivui que lav participation de
lov sociéte a touley entreprises, groupemently d intérét économique, sociéléy créées ow
v créer dont Vactivité est susceptible de concowriv o la réalisation dudit objet; et
ce par tousy moyens, notamunent par voie d’apport, de souscriptionow dachat
d'actions, de party sociales, d obligationy ow de tous titvey quelconques, de fusion,
de scission, d'apport de sociéte enww participalion, de groubement d allionce, de
commandite ow autres.
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But de Vopératiov

Lav SAS Napoly travuport détient a ce jour 100% des 1910 actionsy composant
le capund de las SAS Lolatomalex.

Compte teruw de s double activite de transport routier et de prise de
barticipation dany d aulyres sociéles, il est apparw nécessaive, afin d améliorer la
gestior el le contivdle dey deur exploitntiony de lesy scinder.

La Sas Napoly fait donc apport de Vactif et duw passif- de Uactivité de-
tranuport a lav SAS Lolatomalex.

Bases de la fision

Pour établir ley conditiony de Uapport partiel et de Uaugmentation de
capitold ew résudtont cheg SAS Lolatomalex, i o éte décidé de retenir ley comptey
anvwely de SAS Napoly awvrétés aw 31/03/2003.

Les comptes de lar SAS Napoly Traruporty de Uexercice cloy aw 31/03/2003 ont
% approwvéy par votre assemblée générale duw 27/08/2003.

Le commissaive awx comptey dany son rapport présente a Uassemblée duw
27/08/2003 ov cevtifié que les comptes avwnuely étaient réguliery et sincéres et
dormaient une image fidéle dw résultat dey opérationy de Lexercice écoulé ainsis
que de lav situation financiére et dww patrimoine de lav sociéte a lov fimv de cet
exercice.

Peviode intercalaive

De covwentiow expresse, touley ley opérationy faites depuis le 31/03/2003 pawr
la Sasy Napoly Transporty seront considérées conume Layant été, tant powr ce qui
concerne UVactif et le passif, pour le compte et aux risques de la sociéteé bénéficiaire
de Vapport.

Le traite dapport précise qu'il en sera de méme de toutey ley dettey et charvges
y compriy celley dont Uorigine serait antériewre aw 31/03/2003, date deffet de
Vapport, et qui aumraient éte omisesy dany la comptabiliteé de cette sociéte.
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Régime fiscal de Vopération

Lo fusior est placée souy le régime dey scissiony prévw o Larticle 387 de la lov
A 24/07/1966.

I est ici précisé que cet appovt partiel d actif fait Uobjet d une demande

dagrément dey servicesy flscaur. Je wai pasy connaissance duw résultat de cette
demande av ce jour.

IR Description et évaluation desy apporty

En ce gui concerne Vactif net apporte a votre Sociéte, il faut distinguer ley
valorisations suivantey .

» lavadorisatiovw des actify immobilisés incovporely et corporvely
G Leyactify immobiliséy incorporely

B Le fondsyde conunerce de la Say Taruport Napoly est
evalue v 1.800.000 €. Lav méthod@ret&nwpow
Vevaluatiovr est celle de la rente dw Goodwill, La rente est
estimée av 540 k€ et actualisée a 7.50% sur 4 ang.

3 Lley actify immobilisés covporely

Ley actify immobilisés covporely sont evalués a lewr valewr vénale.

Powur Uessentiel ley biensy apportés sont dey matéviely roulanty évalués o lewr
valewr vénale par Movuiewr Napoly.

Ley matériely roulanty covrespondanty aur véhicules de divection desy cadres
non travuférés ne sont pay apportes.

» La valorpgation dey immobilisations finonciévey

La valewr apportée correspond aux party socialey duw Crédit Agricole sur ley
emprunty réaliséy pour acquériv le fondsy Menard.

» La valoripsation dey actify circulanty

Les actify circulanty sont apportes pouwr lewry valewry comptulbles issues dey
comptes cloy aw 31/03/2003. Ne sont apportés que lesy actify correspondant o la
branche d activité faisant Uobjet de lav Scissiov.
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» La valorisoliov desy passify

Les passify repris sont cewn issusy desy comples cloy auw 31/03/2003 mayovés des
dettes fiscaley Licesy a lav prise env chavge por votre societe de UV impdt sur la plus-
value calculée sur ley élémenty amortissablesy aw moment de Uapport partiel.

L’imp6t pris en charge est de 48.532 €

Le tableaw présent® ci-apreésy récapitule ley valewry d' actify apporvtés ainsi que
les passify pris exv charge.
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Tableaw récapitulatif dey apporty de la SAS Napoly Transporty aum 31/03/2003

Actif apporté Valeurs
Droit au crédit bail immobilier
Logiciels 3 201
Fonds de commerce 1 800 000
Immobilisations incorporelles 1803 201
Matériel et outillage 7 950
AAl divers 22 075
Matériel de transport 1727 400
Matériel et mobilier de bureau 23 861
Immobilisations corporelles 1781 286
Titres de participation
Autres immobilisations financiéres 1 266
Immobilisations financiéres 1 266
Stock et encours 49 948
Avances et acomptes sur commandes 024
Clients et comptes rattachés 1463 016
Disponibilités 190 124
Charges constatees d'avance 25 804
Actif circulant 1729 816
Total de I'actif apporté _ _ 5315 569
Passif pris en charge Valeurs
Provisions réglementées
Provisions pour impdts 244 528
Provision pour charges 30 974
Emprunt et dettes aupres des
établissements de crédit 947 965
Emprunts et dettes financiéres diverses
Avances et acomptes regus 243
Fournisseurs et comptes rattaches 262 446
Dettes fiscales et sociales 741777
Autres defttes 553
2 228 485

Actif net apporté 3 087 084

Boni de fusion 3087 084
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[ID]§ Vérifications effectuées

J ai effectué ley diligences que j'ai estimeé nécessaivey selonw la norme de lav
Compagnie Nationale desy Commissairves aux Comptes bour :

5 Contrdler la valewr attyibuée aux apporty.

2 Massuwrer que ley événementy inlervenuy pendant la période
de rétroactivite wétnient pay de nature dv remellye esv Caise
Uevaluation desy apporty.

J ai e porticulier pw disposer et effectuer mey diligences o partiv :

! Dey comptes certifiés de laSAS Naboly aww 31/03/2003
W  des comptes de la Sasy Napoly aw 30/09/2003

Je wai pay d observation a formuder sur la valewr globale de Uapport partiel
ci~dessus, dont le total yéleve av 3.087.083,53 €.

Le montant de Uactif net appovte par la sociéte alsorbée est auw moing égal
aw montont de Uaugmentution de capital de Lo sociéte absovbante augmente de
la prime de fusion.

Fait avCarventon le 12/02/2004

Co e Mwm’
Membre d¢ la compagnie de
caenv
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