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Messieurs les Actionnatres

En exécution de !a mission qut m a ete confiee par ordennance de Monsieur Le President du
Tnbunal de Commerce de Pans en date du 15 avnl 2011, concemant les apports que
Messieurs Frank Elie Benzaquen et Arthur Benzaquen se proposent d effectuer a la societe
KEN GROUP jai etabl le présent rapport prévu par larbcle L 225-147 du Code de
Commerce sur la valeur des apports Cette valeur des apports a ete arrétee dans le traité
d apport signe en date du 29 avril 2011 entre Messieurs Frank Elle Benzaquen et Arthur
Benzaquen d une part et la soctete KEN GROUP representée par son co-gerant Monsieur
Frank Elie Benzaquen daulre part

Il mappartient d exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports nest pas
surévaluee A cet effet jai effectue mes difigences selon la doclrine de ls Compagme
Nationale des Commssares aux Comptes applicables & cette mission  cette doctrine
requiere la mise en ceuvre de diligences destinees & apprecier la valeur des apports et des
avantages particulers pouvant exister a sassurer que celle-ct nest pas surevaluee et a
venfier qu elle correspond au moins & la valeur au nominal des part soctales a émettre parla
societe beneficiaire des apports

A aucun moment je me sws trouve dans lun des cas d incompatibilite d interdichon ou de

decheance prévu per la loo Conformement a lordonnance de designation nous avons
adresse 4 la sociéte KEN GROUF une attestation d independance et d impartiahté

Le present rapport comporte les chapitres suivants

1 Presentation de | operation et description des apports
2 Diigences effectuees et appreciation de valeur des apports
3 Conclusion




1- PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

Le traité d apport indique que 1apport est effectué par Messieurs Frank Elie Benzaquen el
Arthur Benzaquen qui apportent chacun 77 achions quils possedent de la soclete KEN

CcLuB

1 1 Personnes concernées

1 1 1 Societe beneficiaire

La societé KEN GROUP Sociéte a Responsabilite Limitee au capital de 10 000 euwros divise
en 10 000 parts sociales de 1 eura chacune ayant son siége social 100 avenue du President
Kennedy 75016 Pans immatriculée au Registre du Commerce et des Societés de Pars sous

le n° 489 723 858

La Societe a pour objet par toutes voies directes ou Indirectes en France et a | etranger

o Le consel en creation en gestion et en orgamisation d entreprises notamment au
profit de toutes entreprises visees aux alineas suivants

. La fourniture de prestatons de services en matiere admmistrative comptable
informatique commerciale financiere jundique fiscale marketing développement
amsi qu en matére de formation de communication d organmisation d evenements et

de seminares d achats et de logistique d acquisition de societes ou d entreprses et
de gestion de ressources humaines

o La prise de participation par tous moyens dans toutes socieles ou entrepnses

Cette societe a eté immatnculée le 25 avnl 2006

Les co-gerants sont Messieurs Frank Elie Benzaquen et Arthur Benzaquen

11 2 Personnes apporteuses

Monsteur Frank Elie Benzaquen de nationalite frangaise, né le 20 fevner 1672 a Pans
16¢™ demeurant 33 rue de Washington 75008 Pans apporte 77 actons de la societé

KEN CLUB sur les 240 qu il possede




Monsteur Arthur Benzaquen, de nationalte frangaise ne le 15 decembre 1974 a Pans
16*™ demeurant 61 rue de Varenne 75007 Pans apporte 77 actions de la societé KEN
CLUB sur les 240 qu il possede

11 3 Sociéte dont les titres sont apportes

La societe KEN CLUB Societe Anonyme au capital de 45 410 euros divise en 1 195 actions
de 38 euros chacune ayant son siege social 100 avenue du President Wilson 75016 Paris
immatnculee au Registre du Commerce et des Societes de Pans sous le n® 333 884 203

La Societe a pour objet directement ou indirectement en France et dans tous pays,
linstallation et I'exploitation de centres sportifs de remise enforme de loisirs tounsme
centre daffares lesdites activités comprenant notamment soins esthetiques visages et
corps gymnastique danse massages coiffure tous services loisirs tels qu organisation de
conferences congres réunions cocktails receptions privees de tous genre

Cette societe a ete immatniculee le 8 novembre 1835

Le Président du consell d administration est Monsieur Frank Elle Baenzaquen

41 2 Objectif de I'operation

L operatron d apport sinscrit dans le cadre de la structuration du groupe KEN CLUB et
notamment par | operation d investissement prevu par un fonds d investissement.

1 3 Propriete, jouissance et conditions

Le transfert de prapnete et de Jjouissance des actions apportees interviendra au jour de
lassemblee generale extraordinaire de la Societé KEN GROUP appelee & statuer
notamment sur {1) lapprobation de lapport et (n} faugmentation de capital consecutive
devant se terur au plus tard le 16 mai 2011

En conséquence la sociéte KEN GROUP sera au jour de la realisation definitive de i apport,
subroges & | apporteur dans tous ses droits et actions resultant de la propnéte des actions




1 4 Descniption et évaluation des apports

L apport est constitué par 154 actions de 38 euros chacune de valeur nominale du capital
social de la société KEN CLUB representant 12 88% de son capttal

Les 154 actions ont eté evaluées a la valeur unitaire de 3 347 28 euros soit un montant total
de 515 481 12 euros (cing cent guinze mille quatre cent guatre vingt un euros gt douze
centimes) euros

La valeur de | integralite des actions de 1a societé KEN CLUB s eleve donc & 4 milions
d euros

Le contrat d apport indique que cette valeur résulte d un accord entre les Parties et s nscrit
dans le cadre de 1 opératon d investissement envisage au sein du groupe KEN CLUB par les
fonds d investissement gerés par AUDACIA

1 5 Remuneration des apports

L apport d un montant total de 515 481 12 euros sera remuneré par | emission de 515 480
parts sociales nouvelles de Ia societé KEN GROUP d une valeur nomingie de 1 euro emise
au par selon la repartition suvante

Pour Monsieur Arthur BENZAQUEN 257 740 perts socisles nouvelles et une soulte
de 0 56 euwro et

Pour Monsieur Frank Elie BENZAQUEN 257 740 parts sociales nouvelles et une
souite de 0 56 euro




2- DILIGENCES EY APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’'APPORT

2 1 Dihgences accomplies

Jal effectuc les diligences que jai estimees necessaires pour apprecier la valeur des
apports conformement a la doctrine de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes applicable a ce type de mission

» Jaipns connaissance de | economie génerale de | opération afin de comprendre son
pien fondé et le contexte economique dans lequel elle se situe examiner les
differentes stipulations du traite d apport

» Jai collecté les nformations financleres comptables et jundiques necessaires a la
compréhension de | operation ,

+ Jal pris connaissance des divers documents jundiques comptables et techniques
des societes concemees par | cperation

» Jaiprocede au contrdle formel de la detention des actions appartées

« Jat obtenu canfirmstion que les actions apportees sont detenues sans restnction a
leur propnéte et ne font | objet d aucun nantissement

» Ja constaté que les comptes annuels au 30 septembre 2010 de la societe KEN
CLUB ont ete approuves par son assemblee genersle ordinae aprés certification
sans reserve par sCn COMMISsaire aux comptes

s Jal pns connaissance des proces verbaux des assemblees des exercices 2008
2000 et 2010 de la societé KEN CLUB

2 2 Vérfications de la valorisation de 'apport

L a valeur de lintégralite des actions de la socete KEN CLUB a été fixee a 4 mitlions d euros
euras

Le traite ¢ apport indique que cette evaluation repose plus particulierement sur les elements
suvants

La sociéte KEN CLUB realise un EBIT de 427 KE

Au regard des comparables un coefficient de 7 est apphiqué a cet EBIT, soit une valonsation
de 7x 427 KE=2 989 KE

A ce montant 1l convient




« Dajouter la valonsation des titres BLACK KEN (25 74%) détenus par la societe KEN
CLUB soit 827 KE qui au regard des operations en Cours est portee a 900 KE

euros ,

¢ Dajouter le montant du compte courant detenus par le KEN CLUB dans | societe
BLACK KEN soit 900 KE

o De dimmuer du montant des deites de 790 KE

soit une valonsation totale de 4 000 000 euros

Le ratio retenu de | EBIT et la methode de valonsation n appelle pas de commentaire de ma
part
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3- CONCLUSION

En conclusion de mes travaux |e suis davis que la valeur des apports sélevant a
515 481,12 euros nest pas surevaluée et en conséguence que | actif net apporte est au
moins egal au montant de 1 augmentation de capital de la sociéte béneficiaire

Fait a Pans le 7 mai 2011

Commis$aire aux apports




