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PREMIERE DECISION

Le conseil d’administration, agissant conformément aux pouvoirs conférés par I'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires réunie le 15 décembre 1992 :

constate que i'obligataire propriétaire des 28 650 obligations émises a demandé la conversion de

ses titres en actions et a souscrit, en conséquence, 2 000 actions ordinaires et 2 000 actions a
dividende prioritaire sans droit de vote ;

constate gue compte tenu de 'augmentation de capital par incorporation de réserves décidée par
Passemblée généraie extraordinaire du 16 février 1994 etl'élévation de la valeur nominale des actions

de 100 francs a 2 000 francs, le capital social est augmenté de 8 000 000 francs ; la différence entre
la valeur nominaie des actions telle qu'elle était a la date de I'émission (soit 100 francs) et la valeur

nominale des actions créées (soit 2 000 francs) étant prélevée a concurrence de 7 600 000 francs
(soit 1 900 F x 4 000), savoir :

*

SUr
* sur

e compte "réserve spéciale des plus values a long terme” : 1 329 542,13 francs
* osur

e compte "prime d’émission” : 4 801 738,97 francs
e compte "autres réserves’ : 1 468 718,90 francs,

étant précisé aque ces prélevements se substitueraient a la réserve indisponible décidée par
I'assemblee générale du 16 février 1994.

l.es actions nouvelles ont été libérees integralement par compensation avec les créances obligataires,

a concurrence de leur valeur nominale sous déduite de la quote-part de ta valeur nominale provenant
d’incorporation de reserves, soit 400 000 francs.



La différence entre le montant total des obligations, soit 28 650 000 francs et le montant nominal des
actions creées, sous déduction de cette méme quote-part constitue une prime d’émissionde 28 250 000

francs.

Comme consequence, le capital social qui s’éléve & 10 238 000 francs, divisé en 5 119 actions de 2 000
francs chacune, entierement libérées, se trouve porté a 18 238 000 francs, divisé en :

- 7 119 actions ordinaires dites "Actions A"
- 2000 actions a dividende prioritaire sans droit de vote, dites "Actions B”.

Conformément au contrat obligataire, la conversion et 'augmentation de capital en résultant prennent
effet 5 ans apres la souscription, soit le 28 décembre 1997.

Cette décision est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME DECISION

Le conseil d’administration constate le caractere définitif des modifications statutaires décidées par
'assemblée générale du 15 décembre 1992, portant sur les articles 39, 54 et 60 des statuts.

Cette décision est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME DECISION

En conséquence de la premiere décision qui précede, le conseil décide de modifier comme suit les
articles 6 et 8 des statuts :

Article 6 - Formation du capital - Apports

Il est ajouté un paragraphe rédigé comme suit :

- Suivant décision en date du 20 décembre 1997, prise en vertu
de l'autorisation conferée par 'assemblée générale extraordinaire
du 15 décembre 1992, le conseil 0’administration a constaté qu'un
obligataire porteur d'obligations a demande fa conversion de ses
titres et a souscrit, en conséquence, quatre mille (4 000} actions
nouvelles de deux mille (2 000} francs chacune, représentant
une augmentation de capital de huit millions de francs, ¢i . . . 8 000 000 F

Ensemble égalaucapital .. ... ... ... ... . . ... . ... .. ... .. ... 18 238 000 F



Article 8 - Capital social

L’article 8 est remplacé par les dispositions suivantes :

Le capital social est fixe & la somme de DIX HUIT MILLIONS DEUX CENT TRENTE HUIT MILLE
(18 238 000) francs. Il estdivise en NEUF MILLE CENT DIX NEUF (9 119) actions de DEUXMILLE (2 000)
francs chacune, savoir .

- 7 119 actions ordinaires ;
- 2 000 actions a dividende prioritaire sans droit de vote.

Cette décision est adoptée a 'unanimité.
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CLOTURE

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Et le présent proces verbal a été dressé et signeé par tous les administrateurs présents, aprés lecture.

M. Claude RIZZON M. Jean-Claude RIZZON Mme Marie RIZZON




CLAUDE RiZZON PROMOTION
SA au capital de 400 000 francs
Siege Social : 57160 CHATEL SAINT GERMAIN - Route de Briey
RCS : METZ B 358 801 074

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 15 DECEMBRE 1992

Proces-verbal de délibération
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PREMIERE RESOLUTION - Emission d’obligations convertibles

1.

l.’assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du conseil d’administration ainsi
que celle du rapport spécial du commissaire aux comptes, décide I’émission d’'un emprunt
obligataire d’un montant nominal de vingt huit millions six cent cinguante mille (28 650 000) francs,
divisé en vingt huit mille six cent cinquante (28 650) obligations de mille {1 000) francs chacune,
convertibles en actions de la société au gré du ou des obligataires.

Ces obligations seront eémises au pair, soit mille (1 000) francs par obligation, payables
intégratement a la souscription.

Elles porteront jouissance a compter de la souscription et seront productives d’'un interét au taux,
payable le 31 decembre de chaque année et pour la premiére fois le 31 decembre 1993, de 10 %
par an pour les cbligations convertibles en actions a dividende prioritaire sans droit de vote et de
8 % par an pour celles convertibles en actions ordinaires.

A défaut de conversion, elles seront amorties par remboursement au pair, integralement a l'issue
d’un délai de cinq (5) ans a compter de la souscription.

Les vingt huit mille six cent cinquante (28 650) obligations de mille {1 000) francs seront convertibles
au gré du ou des obligataires, pendant les quinze (15) jours précédant I'échéance de I'emprunt
obligataire. Elles seront convertibles :

- aconcurrence de quatorze mille trois cent vingt cing {14 325} obiligations, en actions ordinaires ;

- a concurrence de quatorze mille trois cent vingt cing (14 325) obligations, en actions a dividende
prioritaire sans droit de vote ; le dividende prioritaire étant calcule au taux annuel de 7,5 % sur le
prix d’émission global, soit cing cent trente sept francs et dix neuf centimes (537,19 F) par action
a dividende prioritaire émise.

Dans I'hypothese ou la société ne remplirait pas les conditions iégales, au jour de la conversion,
pour Fémission d’'actions a dividende prioritaire, notamment par suite de 'absence de bénéfices
distribuables au titre des deux exercices précédents, I'ensembile des obligations serait convertible
en actions ordinaires, sans modification du taux d'intérét versé en cours d’emprunt.



L es vingt huit mille six cent cinquante (28 650) obligations seront convertibies a raison de quatre
vingt (80) actions pour cing cent soixante treize (573) obligations, quelles que soient les actions
auxquelles elles donnent droit.

3. L’assemblee genérale, compte tenu des motifs invoqueés par le conseil d’administration dans son
rapport et de I'avis exprime par le commissaire aux comptes dans son rapport spécial, décide de
renoncer au droit préférentiel des actionnaires pour la souscription des obligations et de réserver
cette souscription a la société "KREDIETBANK Luxemburg", dont le siége social est a
LUXEMBOURG (GDL) 43 boulevard Royal, immatriculée au registre du commerce et des sociétés
de LUXEMBOURG sous ie numéro B 6395.

4. |'assemblée générale donne tous pouvoirs au conseil d’administration a I'effet :

- d’arréter toutes conditions et modalités accessocires du contrat d’'émission dans le cadre delaloi
et de la réglementation en vigueur, fixer les dates d’ouvenrture et de ctoture de la souscription ;

- constater le nombre et le montant des actions emises par voie de conversion des obligations,
apporter aux statuts les maodifications en découlant et remplir toutes formalités de publicité et

autres ,

- plus généralement, passer toutes conventions, prendre toutes mesures et effectuer toutes
formalités utiles a I'émission, a la conversion et au service desdites obligations.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION - Institution d’un droit de vote double

L.’assemblée générale décide, conformément al'article 175 de laloi du 24 juillet 1966, d'instituer un droit
de vote double au profit des actions nominatives entierement liberées, inscrites au nom d’'un méme
titulaire depuis deux (2) ans au maoins.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION - Modification de I'article 39 des statuts

En consequence de la résolution qui precede, 'assemblée générale decide de modifier ainsi qu'il suit
le premier alinéa de F'article 39 des statuts :

Article 39 - Vote

Il est ajouté au premier alinéa une phrase ainsi rédigee :

"En outre, toutes les actions nominatives entierement libérées pour lesquelies it sera justifie d’'une
inscription nominative depuis deux ans au moins, au nom d’un méme actionnaire, beénéficieront d'un
droit de vote double de celui conféré aux autres actions.”

Le reste sans changement.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.



QUATRIEME RESOLUTION - Modification des statuts sous condition suspensive

t 'assembiée générale, sous la condition suspensive de la conversion d'obligations en actions a
dividende prioritaire sans droit de vote, décide de modifier ainsi qu’il suit les articles 39, 54 et 60 des
statuts :

Article 39 - Vote
Il est ajoute & I'alinéa 5, une derniére phrase ainsi rédigée :
"Sont également privées du droit de vote les actions a dividende prioritaire émises par la société en

application de Varticle 177-1 de la loi sur les sociétés commerciales, sauf dans I'hypothése ol les
dividendes prioritaires dus au titre de trois exercices ne leur ont pas été intégralement versés.”

Le reste sans changement.

Article 54 - Affectation et répartition des hénéfices

Le quatriéeme paragraphe de l'article 54 est remplacé par les dispositions suivantes :

"Sur ce bénefice distribuable, il est préleveé : |

- d’abord la somme necessaire pour distribuer aux actions a dividende prioritaire sans droit de vote
un premier dividende égal a 7,5 % du capital libéré et non amorti, prime d’émission comprise,

representé par ces actions, soit 537,19 francs par action de cette catégorie ;

- en second liey, la somme necessaire pour distribuer aux actions ordinaires un premier dividende
de 5 %.

Siles bénéfices d’un exercice ne permettent pas de verser intégralement les dividendes dus aux actions

sans droit de vote, la fraction non payée est reportée sur I'exercice suivant et s'il y a lieu, sur les deux

exercices ultérieurs, en priorité sur le paiement du dividende d( au titre de I'exercice.

Le solde du benéfice est a la disposition de I'assembiée générale qui, sur proposition du conseil

d’administration, peut, en tout ou en partie, le reporter a nouveau, I'affecter a des fonds de réserves

genéraux ou spéciaux, ou le distribuer aux actionnaires a titre de superdividende."

Le reste sans changement.

Article 60 - Liquidation

Le paragraphe 5 de I'article 60 est remplacé par les dispositions suivantes

35. En cas de dissolution de la société, les actions a dividende prioritaire sans droit de vote doivent
étre remboursées avant les actions ordinaires ; il en est de méme du dividende prioritaire qui
n'aurait pas été integralement versé.”

Le reste sans changement.

l.'assemblée générale confere au conseil d’administration, dans I'hypothése de la conversion

d’'obligations en actions a dividende prioritaire sans droit de vote, tous pouvoirs pour constater la

création de deux catégories d’actions.

Cette resolution est adoptée a 'unanimité,
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CLOTURE

Plus rien n’étant a l'ordre du jour, la séance est levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal.
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Premiére résolution

L'assemblée générale décide d'annuler les quatre cents (400) actions "CLAUDE RIZZON PROMOTION®
détenues par la société par suite des décisions de |'assemblée générale et du conseil d'administration
du 16 février 1994 dans le cadre des dispositions Iégales relatives aux options d'achat d'actions
réservees aux salariés.

En conséguence, I'assembiée générale constate ia réduction du capital social d'une somme de huit cent
mille (800 000) francs.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

Deuxieme résolution

En conséquence de la résolution qui précéde, 'assemblée générale décide de modifier ainsi qu'il suit
les articles 6 et 8 des statuts :

Article 6 - Formation du capital

Il est ajouté a I'article 6, un paragraphe ainsi rédige :

- Suivant décision de U'assemblée générale extraordinaire
du 31 décembre 1997, le capital social a été réduit de
huit cent mille francs par annulation de quatre cents (400)
actions "CLAUDE RIZZON PROMOTION" détenues

parlasocifte .........ooeiniieiiiiii ittt - 800 000 F
Total égal au capitalsocial ..............coovviiiiiiiiiiiiiiiiias. 17 438 000 F

Article 8 - Capital social

L'article 8 est remplacé par les dispositions suivantes :

Le capital social est fixé a dix sept millions quatre cent trente huit mille (17 438 000) francs ; il est divisé en huit
mille sept cent dix neuf (8 719) actions de deux mille (2 000) francs chacune, savoir :

- six mille sept cent dix neuf (6 719) actions ordinaires,
- deux mille (2 000) actions a dividende prioritaire sans droit de vote.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.






Troisieme résolution

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du présent procés-
verbal a |'effet d'accomplir toute formalité de publicite qui n'est pas réservée a la direction générale par
la reglementation en vigueur.

Cette résolution est adopteée a l'unanimite.

CLOTURE

Plus rien n'étant a 'ordre du jour, la séance a été levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par les membres du
bureau apreés lecture.

Le Président
M. Claude RIZZON

Les Scrutateurs Le Secrétaire
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Article premier - Forme

La société a été constituée sous Ia forme d'une société a responsabilité limitée suivant acte sous seings prives en date
a METZ du 25 Juillet 1956.

Elle a été transformée en société anonyme par décision de l'assemblée générale extraordinaire de ses associ€s du ler
Aolit 1957.

Ses statuts ont été mis en harmonie avec la loi 66/537 su 24 Juillet 1966, au moyen dune refonte décidée par
['assemblée générale extraordinaire des actionnaires du 7 Septembre 1968 et régulierement publice.

I1s ont ét¢ mis en harmonie avec les dispositions de Iarticle 94-1 de 1a loi de finances pour 1982 et avec celles de la

loi n° 81-1162 du 30 Décembre 1981, au moyen d'une refonte décidée par ’assemblée générale extraordinaire du
29 Juin 1982,

Article 2 - Dénomination

La dénomination est "CLAUDE RIZZON PROMOTION".

Dans tous les actes et documents émanant de 1a société et destinés aux tiers, la dénomination doit &tre ou suivie
immédiatement des mots "Société Anonyme" ou de initiales "S.A" et de I’ énonciation du montant du capital social.

Article 3 - Objet

La société a pour objet :
- la prise de participations dans toutes sociétés, groupements et entreprises sous quelque forme que ce soit ;
- la gestion de ces participations |

- L'acquisition, la propriété, 'administration, la mise en valeur et l'exploitation par bail, location ou autrement de
tous immeubles batis ou non batis ;

- L'assistance et la prestation de services en matiére administrative, bureautique logistique et notamment touics
opérations de nature 4 faciliter la réalisation de l'objet social de chacune des filiales de SR.EE ;

- et toutes opérations contribuant a la réalisation de cet objet.

Article 4 - Siége social

Le siege de la société est 4 CHATEL SAINT GERMAIN (Moselle) Route de Brigy

11 peut &tre transféré en tout endroit du méme département ou dans un département limitrophe, par une simple
décision du conseil d'administration sous réserve de ratification de cette décision par la prochaine assemblce
pénérale ordinaire, et partout ailleurs en vertu d'une délibération de I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires, sous réserves des dispositions légales en vigueur.

Le conseil d'administration a la faculté de créer des agences, usines et succursales partout ou il le jugera utile sans
aucune restriction.

Article 5 - Durée - Année sociale

1 - La durée de la société est de quatre vingt dix neuf années, 4 compter du ler Aout 1956, sauf les cas de
prorogation ou de dissolution anticipée.

2 - L'année sociale commence le ler janvier et finit le 31 décembre.



Article 6 - Formation du capital - Apports

- Toutes les actions d'origine formant le capital initial
représentant des apports de numéraire pour une somme de
vingt mille francs, ci 20 000,00 F

- Le capital a été augmenté d’'une somme en numeraire de
mille francs, ct 1 000,00 F
par décision extraordinaire des associes du 15.7.1957 ;

- 11 a été de nouveau augmenté d'une somme totale de quarante

milte francs, ¢t 40 00000 F
par voie de compensation a concurrence de pareille somme avec

les créances des actionnaires contre 1a société, par décision de

I'assemblée générale extraordinaire du 1.9.1958;

- 11 a été de nouveau augmenté d'une somme totale de trente neuf

mille francs, ¢i 39 000,00 F
par voie de compensation a concurrence de pareille somme avec

les créances des actionnaires contre la société, par décision de

’assemblée générale extraordinaire du 10.4.1959 ;

- 11 a été de nouveau augmenté d'une somme totale de cent mille

francs, ci 100 000,00 F
par voie de compensation a concurrence de pareille somme avec

les créances des actionnaires contre 1a société, par décision de

’assemblée générale extraordinaire du 1.8.1960 ;

- 11 a été de nouveau augmenté par décision de I’assemblée
générale extraordinaire du 29.5.1965 ;

a) d'une somme de vingt cingq mille francs, ci 25000,00 F
par voie d'incorporation directe au capital social :

- de 1a totalité de la "Reéserve spéciale de réévaluation” figurant
au bilan de 1a société établi du 31.12.1964, ¢t s'€levant a sept
mille huit cent soixante seize francs et onze centimes, ¢1. 7 876,11 F

- et d'une somme de dix sept mille cent vingt trois francs quatre
vingt neuf centimes, Cl. 17 123,89 F
prélevée sur la "Réserve extraordinaire”, figurant au méme bilan ;

b) et dune somme de cent soixante quinze miltle francs, c1 175 000,00 F

¢) par voie d'apport a la société par M. Claude RIZZON,

demeurant alors 4 SCY CHAZELLES, 2 Rue de laCheneau,

de 17.500 parts de 10 francs chacune, n° 601 a 13.100

de la "SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE DE RESIDENCE VACQUINIERE
SAINT PAUL". au capital de 186.000 F, dont le siege est a

CHATEL ST GERMAIN ( Moselle), Impasse du Moulin Neuf,

constituée par actes.s.p en date 8 CHATEL ST GERMAIN

du 12.5.1965.

En rémunération de cet apport en nature, il a été attnbue a
M. Claude RIZZON susnommeé. 1.750 actions de 100 F chacune

de 1a société, n° 2.251 a 4.000

L'assemblée générale des actionnaires réunie le 16 Février 1994
a procédé a une augmentation du capital de 7 600 000,00 F
par incorporation de réserves et €lévation de la valeur nominale des actions.



Suivant décision de 1’assemblée générale extraordinaire des

actionnaires réunie le 30 Décembre 1995, il a été procéd¢ a la fusion

par voie d'absorption de la société "ICRP HOLDING", societe civile au

capital de 3 746 800 francs, dont le siége est 4 57160 CHATEL SAINT

GERMAIN - Route de Briey, immatriculée au registre du commerce et

des sociétés de METZ sous le n® B 351 575 295, le capital social a €te

augmente de 1248 000,00 F

Suivant décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires

réunie le 30 Décembre 19935, il a été€ procédé a I’augmentation du

capital social par apport en nature de 7 497 actions "ARIANE" SA au

capital de 1 250 000 francs, dont le siége social est 4 CHATEL SAINT

GERMAIN - Route de Briey, immatriculée au registre du commerce ¢t des

sociétés de METZ sous le n° B 318 920 832, le capital social a éte

augmenté de 990 000,00 F

Suivant décision en date du 20 décembre 1997, prise en vertu de 1"autorisation

conférée par I’assemblée générale extraordinaire du 15 décembre 1992, le

Conseil d’ Administration a constaté qu’un obligataire porteur d’obligations

a demandé la conversion de ses titres et a souscrit, en conséquence, quatre

mille (4 000) actions nouvelles de deux mille (2 000) francs chacune,

représentant une augmentation de capital de huit millions de francs, ci 8 000 000,00 F

Suivant décision de I’assemblée générale extraordinaire du 31 décembre

1997, le capital social a été réduit de huit cent mille francs par annulation de

quatre cent (400) actions «CLAUDE RIZZON PROMOTION» détenues par la

Société - 800 000,60 F

Total égal au capital social 17 438 000,00 F

Article 7 - Avantages Particuliers

Les présents statuts ne stipulent aucun avantage particulier au profit de personnes associees ou non.

Article 8 - capital social

Le capital social est fixé 4 la somme de DIX SEPT MILLIONS QUATRE CENT TRENTE HUIT MILLE

(17 438 000) francs. Il est divisé en HUIT MILLE SEPT CENT DIX NEUF (8 719) actions de DEUX MILLE
(2 000) francs chacune savoir

B six mille sept cent dix neuf (6 719) actions ordinaires

B deux mille(2 000) actions a dividende prioritaire sans droit de vote.

Article 9 - Augmentation du capital

1. - Le capital social est augmenté, soit par émission d'actions nouvelles, soit par majoration du montant nominal
des actions existantes. Les actions nouvelles sont libérées, soit en numeraire, soit par compensation avec des
créances liquides et exigibles sur la société, soit par incorporation de réserves. bénéfices ou primes d'‘émission, soit
par apport en nature, soit par conversion d'obligations. En cas d'émission d'actions nouvelles, il peut re exige, en
sus de leur valeur nominale, une prime d'émission.

En représentation des augmentations du capital, il peut étre crée des actions de priorite¢ jowssant d'avantages par
rapport A toutes autres actions, sous réserve des dispositions légales réglementant le droit de vote.



Aucune augmentation dy capital en numéraire ne peut, a peine de nullité, étre réalisée si le capital ancien n'est pas
au préalable intégralement libére.

2. - l'augmen:tatlon du capital est décidée par l'assembiée générale extraordinaire, sur le rapport du conseil
d'administration 3 qui elle peut déléguer les pouvoirs nécessaires 4 Ueffet de la réaliser et de pmceder ala
modification corrélative des statuts. Elle doit étre réalisée dans les cinq ans de la date de I’assemblée qui I'a decidee
ou autorisée. Toutefois ce délai ne s'applique pas aux augmentations du capital 4 réaliser par conversion
d'obligations en actions, ni aux augmentations complémentaires réservées aux obligataires qui auront opte pour la
conversion, ni aux augmentations résultant de I'exercice du droit de souscription attache aux obligations avec bons
de souscription d'actions.

En cas d'incorporation de réserves. bénéfices ou primes d'émission, I’ assemblée générale extraordinaire statue aux
conditions de quorum et de majorité prévues pour les assemblées générales ordinaires.

- Dans toute augmentation du capital par émission d'actions de numeraire, les actions de numéraire, les
actionnaires ont, conformément a la loi, un droit préférentiel de souscription proportionnel au montant de leurs
actions. Ce droit est négociable ou cessible dans les mémes conditions que I'action elle-méme dont il est détache,
pendant la durée de la souscription.

Les actionnaires sont informés de 'émission d'actions nouvelles, de ses modalités et des conditions d'exercice de
leur droit préférentiel, dans les conditions prévues par les réglements en vigueur.

4. - Le droit préférentiel de souscription peut étre supprimé par 1’ assemblée générale extraordinaire qui decide
l'augmentation du capital, en suivant la procédure légale fixée 4 cet effet. Les actionnaires peuvent renoncer 4 titre
individuel a leur droit préférenticl dans les conditions prévues par les dispositions réglementaires.

5. - Les fonds provenant des souscriptions et réguliérement déposés, a la caisse des dépdts et consignations. soit
chez un notaire, soit dans une banque, ne peuvent étre retirés qu'aprés 1'établissement du certificat du depositaire.

Si I'augmentation du capital n'est pas réalisée dans le délai de six mois a4 compter de I'ouverture de la souscrption,
tout souscripteur peut demander au président du tribunal de commerce statiant en référé la nomination d'un
mandataire chargé de retirer les fonds pour les restituer aux souscripteurs.

6. - En cas d'apports en nature ou de stipulation d'avantages particuliers. un ou plusieurs commissaires aux apports,
désignés par le président du tribunal de commerce sur requéte du président du conseil d'administration apprecient
sous leur responsabilité 1a valeur des apports en nature et les avantages particuliers dans un rapport présente a
I’assemblée qui délibére dans les conditions de l'article 46.

7. - En cas d'augmentation du capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, le droit
d'attribution est négociable ou cessible.

8.- Dans le silence de la convention des parties, les droits respectifs de I'usufruitier et du mu proppiétaire d'actions
s'exercent conformément aux dispositions légales ¢t réglementaires.

9. - Les augmentations du capital sont réalisées nonobstant I'existence de "rompus"”, les droits de souscription et
d'attribution étant négociables ou cessibles.

Article 10 - Amortissement et réduction du capital

1. - Le capital peut étre amorti par une décision de I’assemblée générale extraordinaire, au moyen des sommes
distribuables au sens de 1a loi.

2. - La réduction du capital, pour quelque cause que ce soit, est autorisée ou décidée par l'assemblée géncrale
extraordinaire. Elle s'opére, soit par voie de réduction de la valeur nominale des actions, sous réserve des
prescriptions réglementaires en vigueur, soit par réduction du nombre des titres, auquel cas les actionnaires sont
temus de céder ou d'acheter les titres qu'ils ont en trop ou en moins, pour permettre I'échange des actions anciennes
contre les actions nouvelles. En aucun cas, la réduction du capital peut porter atteinte a 1'égalité des actionnaires.




Sous réserve des exceptions légales, I'achat de ses propres actions par la sociét¢ est mnterdit sauf si l'assemblée
générale, ayant décidé une réduction du capital non motivée par des pertes, a autorisé le conseil d'administration a
acheter un nombre déterminé d'actions pour les annuler. Les offres d'achat des actions a annuler doit alors étre faite
a tous les actionnaires et la réduction éventuelle des demandes est opérée dans les conditions prévues par la
réglementation en vigueur.

3. - S'il existe des obligations convertibles en actions, l'amortissement et la réduction du capital par voie de
remboursement sont interdits a la société jusqu'a I'expiration du ou des délais d'option accordés pour la conversion.

4. - 11 est de méme interdit 4 la société d'amortir son capital ou de le réduire par voie de remboursement, a dater du

vote de 'assemblée gérérale autorisant I'émission d'obligations avec bons de souscription d'actions et qu'il exaste des
bons de souscription en cours de validite.

Article 11 - Libération des actions - Sanctions

1. - Les actions d'apport, celles provenant de |'incorporation au capital de bénéfices, réserves ou primes d'€mission,
celles provenant de I'utilisation de bons de souscription attachés a des obligations et celles remises en paiement de
dividende sont intégralement libérées dés leur émission.

2. - La souscription de toutes autres actions de numéraire lors d'une augmentation du capital est obligatoirement
accompagnée du versement du quart au moins du nominal des actions souscrites et, éventuellement, de I'intégralité
de 1a prime d'émission. Le solde est versé, en une ou plusieurs fois, dans un délai maximum de cing ans a compter
du jour de la réalisation définitive de l'augmentation du capital sur appels du conseil d’administration aux €poques et
conditions qu'il fixe.

Les appels de fonds sont toujours portés 4 la connaissance des actionnaires un mois avant la date fixée pour chaque
versement, soit par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, soit par un avis inséreé dans un journal
départemental d'annonces légales du siége social. Les versements sont effectués, soit au si¢ge social, soit en tout
autre endroit indiqué a cet effet. Les actionnaires ont A toute époque la faculté de se libérer par anticipation. mais ils
ne peuvent prétendre en raison des versements par eux faits avant la date fixée pour les appels de fonds, a aucun
intérét ou premier dividende. Les titulaires de certificats d'actions non libérées, les cessionnaires précédents et les
souscripteurs sont solidairement temus de 1a libération du montant des dites actions toutefois le souscripteur ou
lactionnaire qui cede ses titres cesse, deux ans aprés la date de I'envoi de la réquisition de transfert détre
responsable des versements non encore appelés.

3. - A défaut de libération des actions i l'expiration du délai fixé par le conseil d'administration, les sommes
exigibles sont, dés lors, sans qu'il soit besoin d'une demande en justice. productives jour par jour d'un mntérét calcule
au tauxIégal en vigueur.

La société dispose, contre I'actionnaire défaillant, des moyens de poursuites prévus par la loi et les reglements.

Article 12 - Forme des actions

1. - Les actions sont obligatoirement nominatives.

2. - Les certificats d'actions sont revétus de deux signatures d'administrateurs, signatures qui peuvent &tre
manuscrites ou imprimées ou apposées au moyen d'une griffe ; toutefois, l'une des deux signatures peut étre celle
d'une personne méme étrangére A la société, spéciatement déléguée a cet effet par le conseil d'administration, mais
dans ce cas cette signature est obligatoirement manuscrite. Les certificats doivent étre datés et les administrateurs
signataires doivent étre en exercice au moment de leur €tablissement.

Les certificats peuvent porter une mention indiquant que la transmission des actions est réglementée par l'article 13
instituant le droit d'agrément.



Article 13 - Transmission des actions. des droits de souscription ou d'attribution et des obligations
convertibles en actions

A) Formalités du transfert

1. - La transmission des actions ne peut s'opérer 4 I'égard des tiers et de la société que par une mention
sur les registres de titres de la soci€té dans les conditions prévues par la réglementation en vigueur.

Seules les actions libérées des versements exigibles peuvent étre admises au transfert.

2. - Les actions ne sont négociables qu'aprés 'immatriculation de 1a société au registre du cormmerce et des

sociétés ou l'inscription de la mention modificative a la suite d'une augmentation du capital.

En outre, sous réserve des exceptions résultant des dispositions en vigueur, les actions représentant des apports €n
nature ne sont négociables que deux ans aprés la mention de leur création au registre du  commerce et des sociétes.
Pendant cette période de non négociabilité, actionnaire ne peut disposer que par les voies civiles, a titre gratuit ou

onéreux, des droits attachés a des titres.

B) Controle de la transmission des actions

1. - En cas de succession ou de liquidation de communauté de biens entre époux les mutations d'actions
s'effectuent librement.

La cession d'actions entre vifs. 4 quelque titre et sous quelque forme que ce soit, est également libre entre
actionnaires ou au profit du conjoint, d'un ascendant ou d'un descendant de I'actionnaire titulaire des actions a
transférer.

Toutes autres cessions entre vifs, volontaires ou forcées, a quelque titre et sous quelque forme que ce soit, alors
méme qu'elies ne porteraient que sur la nue-propriété ou 'usuf ruit, doivent, pour devenir définitives, étre autorisees
par le conseil d'administration.

2. - La demande d’agrément qui doit étre notifiée a la société indiquant d'une maniere compléte l'identite du
cessionnaire, le nombre dont la cession est envisagée et le prix offert s'il s'agit d'une cession a titre onéreux.

Le conseil doit notifier son agrément ou son refus avant l'expiration d'un délai de trois mois a compter de la
demande.

Le défaut de réponse dans ce délai équivaut 4 une notification d'agrément.
Le conseil n'est jamais tenu de faire connaitre les motifs de son agrément ou de son refus.

3. - Si l'agrément est donné, le transfert est effectué dans les conditions prévues et sur les justifications requises par
les dispositions €n vigueur.,

4. - Si l'agrément est refusé, Ie conseil d'administration est tenu, dans le délai de trois mois 4 compter de notification
du refus d'agrément, de faire acquérir les actions par une ou plusieurs personnes actionnaires ou non, choisies par
lui. 1 doit notifier au cédant le nom des personnes désignées par lui, I'accord de ces derniéres et le prix proposé.
L'achat n'est réalisé, avant expiration du délai ci-dessus, que s'il y a accord sur le prix.

A défaut d'accord constaté par échange de lettres ou par tout autre moyen dans les quinze jours de la notification du
refus d'agrément, le prix est déterminé par un expert désigné parmi ceux inscrits sur les listes des cours et tribunaux
soit par les parties soit, & défaut d'accord entre elles, par ordonnance du président du tribunal de commerce du siege
social statuant en la forme des référés et sans recours possible,




Les frais de cette expertise sont supportés par moiti¢ par le cedant et par la socicte.

Au cas ou le cédant refuserait de consigner la somme nécessaire lui incombant pour obtenir cette expertise  quinze
jours apres avoir été mis en demeure de le faire, il serait répute avoir renonce a son projet de cession.

Si le prix fixé par l'expert est, & l'expiration du délai de trois mois. mis a la disposibon du cédant, I'achat est réalisé a
moins que le cédant ne renonce a son projet de cession et conserve en conséquence les actions qui en faisalent
['objet.

5. - Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix le conseil peut également. dans le méme délai de trois
mois 4 compter de la notification de son refus d'agrément, faire acheter les actions par la societé elle-méme, st la
réduction nécessaire du capital pour l'annulation desdites actions est autorisée par l'assemblée gencrale
extraordinaire des actionnaires.

6. - Si 4 l'expiration du délai de trois mois a compter de la notification du refus d'agrément, I'achat n'est pas réalise,
l'agrément est considéré comme donné et le transfert doit étre effectué dans les conditions prévues du paragraphe 3,
au profit du cessionnaire présenté¢ dans la demande d'agrément. Toutefois, ce délai peut étre prolonge une ou
plusieurs fois, 4 la demande de la société par ordonnance non susceptible de recours du président du tribunal de
comunerce statuant en référé, I'actionnaire cédant et le ou les cessionnaires ditment appeles.

7. - En cas d'augmentation de capital, la transmission du droit de souscription ou d'attribution est libre ou soumise a

autorisation du conseil d'administration suivant les distinctions faites au paragraphe B-1 pour la transmussion des
actions elles-meémes.

C) Nantissement agrée

Si la société a donné son consemtement 4 un projet de nantissement d'actions dans les conditions prévues au
paragraphe B-2, ce consentement comportera agrément du cessionnaire en cas de réalisation forcée des actions
nanties selon les dispositions de l'article 2078, alinéa ler, du code civil, a moins que la société ne préfere apres la
cession racheter sans délai les actions en vue de réduire son capital.

D) Dispositions communes

Les notifications de demandes, réponses, avis et mises en demeure prévues aux paragraphes B et C du present
article sont toutes faites par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec demande d'avis de réception.

E) Contréle de ]a transmission des obligations converttbles en actions

Les dispositions des paragraphes 1 a 3 ci-dessus sont applicables aux transmissions d'obligations convertibles en
actions. En cas de refus d'agrément, le conseil d'administration est tenu dans un délai de trois mois de procurer au
cédant un autre acquéreur, actionnaire ou non. Les dispositions du quatri¢me paragraphe sont alors applicables.

Avec le consentement du cédant, le conseil d'administration peut également, dans le méme délai de trois mois a
compter de la notification de son refus d'agrément, procéder au remboursement anticipé des obligations.

Article 14 - Indivisibilite des actions

Les actions sont indivisibles a I'égard de la société. Les propriétaires indivis d'actions sont représentés aux
assemblées générales par ['un d'eux ou par un mandataire commun de leur choix.

A défaut d'accord entre eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est désigné par ordonnance du président du
tribunal de commerce statuant en référé a la demande du copropriétaire le plus diligent.

En cas de démembrement de la propriété d'une action, l'inscription sur les registres sociaux mentionne e nom de
l'usufruitier et du nu-propriétaire. Le droit de votre attaché 4 l'action appartient a I'usufruitier dans les assembiées
générales. tant ordinaires qu'extraordinaires.
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Article 15 - Droits et dhligatinns attachés aux actions

1. - La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux résolutions régulierement
adoptées par toutes les assemblées générales. Les droits et obligations attachés a l'action suivent le titre dans
quelques mains qu'il passe.

2. - Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports ; aucune majorité ne peut leur
imposer un¢ augmentation de leurs engagements.

3. - En cas, soit d'échanges de titres consécutifs a une opération de fusion ou de scission, de réduction de capital, de
regroupement ou de division soit de distributions de titres imputées sur les réserves ou liées a une réduction de
capital. soit de distributions ou attributions d'actions gratuites. le conseil d'administration pourra vendre les titres
dont les ayants droit n'ont pas demandé¢ la délivrance selon les modalités fixées par la réglementation en vigueur.

4. - Chaque action donne droit  une part proportionnelle a la quotité du capital qu'elle représente dans les bénéfices
et dans l'actif social.

Le cas échéant et sous réserve de prescriptions légales imperatives, 1l sera fait masse entre toutes les actions
indistinctement de toutes exonérations ou imputations fiscales comme de toutes taxations susceptibles d'€tre prises
en charge par la société avant de procéder a tout remboursement au cours de l'existence de la sociéte ou a sa
liquidation, de telle sorte que toutes les actions de méme catégorie alors exastantes regoivent la méme somme nette
quelles que soient leur origine et leur date de création.

Articles 16 - Perte de titres

Le propriétaire d'un titre perdu ou volé doit en faire notification par lettre recommandee avec demande d'avis de
réception a la société. Cette notification vaut opposition. A l'expiration d'un délai de trois mois au cours duquel
aucun paiement de dividende ne peut &tre effectué sur le titre en cause, et si le titre n'a pas €t€ retrouveé ou restitug, la
société délivre a l'actionnaire un nouveau titre, sur duplicata, qui anmile l'ancien. L'actionnaire donne regu a la
société de ce duplicata et prend l'engagement de restituer le titre perdu s'il venait a étre retrouve, ansi que celu de
prendre a sa charge toutes les conséquences de la représentation du titre original par un tiers de bonne foi. Il peut
alors toucher les dividendes en suspens, le cas €chéant. Tous les frais de cette procédure sont a la charge de
I'actionnaire demandeur.

Article 17 - Emission d’obligation

1. - 11 ne peut étre crée d’obligations que par décision de l'assemblée gén€rale ordinaire des actionnaires.
L’émission d'obligations convertibles en actions ou d'obligations avec bons de souscription d'actions est de la
competence de l'assembiée générale extraordinaire,

2. - La forme et les conditions de signature des titres d'obligations sont fixées lors de 1'émuission.

Article 18 - Administration de la Société - Conseil d'administration - Composition

1. - La société est administrée par un conseil de trois membres au moins et de douze au plus, choisis parmi les
personnes physiques ou morales actionnaires.,

2. - Les administrateurs sont nommés par 1'assemblée générale ordinaire qui peut les révoquer a tout moment.

3. - Les gersonnes morales nommées administrateur sont tenues de désigner un représentant permanent SOUmMIs atx
mémes conditions et obligations que s'il était administrateur en son nom propre. Lorsque Ia personne morale
révoque son représentant, elle est tenue de pourvoir en méme temps 4 son remplacement. Il en est de méme en cas
de décés ou de démission du représentant permanent,




4, - Un salarié de la société ne peut étre nommé administrateur que si son contrat de travail est antérieur de deux

années au moins d sa nomination et correspond A un emploi effectif ; I ne perd pas le bénéfice de ce contrat de
travail. En cas de fusion, le contrat de travail peut avotr éte conclu avec l'une des sociétes absorbées. Le nombre des

administrateurs liés 4 la société par un contrat de travail ne peut depasser le tiers des administrateurs en fonction.

Article 19 - Actions de garantie

Chacun des administrateurs doit, pendant toute ia durée de ses fonctions, étre proprictaire d'actions dont le nombre
est fixé a I’article 8, paragraphe 2. Ces actions, affectées a la garantie des actes de gestion, sont inalinables et ne
peuvent étre données en gage.

Article 20 - Durée des fonctions - Limite d'age

1. - La durée des fonctions des administrateurs est de six'années expirant a l'issue de la réumon de l'assembliée
générale ordinaire des actionnaires ayant statué sur les comptes de I’exercice écoulé et tenue dans F'année au cours
de laquelle expire le mandant.

Le mandat du représentant permanent désigné par une personne morale nommeée administrateur lui ¢st donné pour
la durée du mandat de cette derni¢re. Il doit étre confirmé lors de chaque renouvellement du mandat de la personne
morale admunistrateur.

Tout administrateur sortant est récligible.

2. - Le nombre des administrateurs ayant atteint I'dge de quatre vingt dix ans ne peut dépasser le tiers des membres

Tice.

du conseil d'administration. Si cette limite est atteinte, I'administrateur le plus age est réputé démissionnaire d'o;

Article 21 - Vacances - Cooptations - Ratifications

En cas de vacance par déceés ou par démission d'un ou plusieurs sieges d'administrateur. le conseil d'administration
peut, entre deux assemblées générales, procéder 2 des nominations & titre provisoire. Si le nombre d'administrateurs
devient inférieur a trois, le ou les administrateurs restants doivent convoquer immeédiatement 1'assemblée geénérale
ordinaire ¢n vue de compléter I'effectif du conseil.

Les nominations provisoires effectuées par le conseil sont soumises 4 ratification de ia plus prochatne assemblee
générale ordinaire.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que pendant le temps restant a courir
du mandat de son prédécesseur.

Article 22 - Présidence et secrétariat du conseil

1. - Le conseil élit parmi ses membres un président, qui est obligatoirement une personne physique, pour une duree
qui ne peut excéder celle de son mandat d'administrateur. Le conseil d'administration peut a tout moment mettre fin
a son mandat.

S'il le juge utile, le conseil peut nommer en outre un ou plusieurs vice-président dont les fonctions consistent
exclusivement a présider les séances du conseil ou les assemblées en l'absence du président. En l'absence du
président et des vice-présidents, le conseil désigne celui des administrateurs présents qui présidera sa réunion.

Le conseil peut nommer, a chaque séance, un secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnatires.

2. - Le président du conseil ne doit pas avoir atteint 1'dge de quatre vingt dix ans. Lorsqu'il a atteint cet age, il est
réputé démissionnaire d'office.
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Article 23 - Délibération du conseil - Proces-verbaux

}. - Le conseil d'administration se réunit aussi souvent que 'intérét de la société l'exige.

[l est convoque par le président. Toutefois, des administrateurs constituant au moins le tiers des membres du conseil
d'administration peuvent, en indiquant l'ordre du jour de la séance, le ccnvoquer s'll ne s'est pas réuni depuis plus de
deux mois ; hors ce cas, ['ordre du jour est arréte par le président et peut n’étre fixé qu'au moment de 1a réunion.

Les réunions doivent se tenir au siége social. Elles peuvent toutefois se tenir en tout autre local ou localite indiqués
dans la convocation, mais du consentement de Ia moitié au moins des administrateurs en exercice.

Il est tenu un registre de présence qui est signe par les administrateurs participant a la seance. La présence effective
de la moitié au moins des membres du conseil est nécessaire pour 1a validité des délibérations.

Les décisions sont prises a la majorite des voies des membres présents ou représentés, chaque admunistrateur
présent ou représenté disposant dune voix et chaque administrateur présent ne pouvant disposer que d'un seul
pouvoir. En cas de partage, la voix du président de séance est prépondérante. Si le conseil est composé de moins de
cing membres et que deux administrateurs seulement assistent 4 la séance, les décisions doivent étre prises a
I'unanimite.

2.- Les délibérations du conseil sont constatées par des proces-verbaux €tablis et signes sur un registre special ou
sur des feuilles mobiles dans les conditions fixées par les dispositions en vigueur.

Article 24 - Pouvoirs du conseil

1.- Le conseil d'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de
la société ; il exerce ses pouvoirs dans la limite de {'objet social et sous réserve de ceux expressément attribues par
1a loi aux assemblées d'actionnaires.

Méme si ses actes ne relévent pas de 'objet social, la sociéte est engagée, si ¢lle ne prouve que le tiers savait que
l'acte dépassait cet objet ou ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances. Toutes décisions qui himiteraient les
pouvoirs du conseil d'administration seraient inopposables aux tiers.
2.- Le conseil dispose seul des pouvoirs suivants :

a) - 1l autorise toute convention visée a l'article 28

b) - il autorise les cautions, avals et garanties donnés par la société pour les engagements pris par des tiers

c) - il arréte l'inventaire et les comptes annuels et établit tous documents qui doivent Etre soumis a I'assemblece
génerale des actionnaires ; dresse le rapport sur les opérations sociales qui doit étre présente€ a cette
assembiée. Il statne sur toutes propositions a faire a I'assemblée et arréte son ordre du jour. I convoque toutes
assemblées générales des actionnaires, fixe leur ordre du jour et exécute leurs décisions. il exerce le droit d'agrément

prévu a l'article 13.

Article 25 - Direction générale - Délégation de Pouvoirs

1. - Le président du conseil d'administration assume, sous sa responsabilité, 1a direction générale de la sociéte, dans
la limite de I'objet social et sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la lo1 aux assemblées
d’actionnaires ainsi qu’au conseil d'administration.

1l engage 1a société méme par ses actes ne relevant pas de l'objet social, 4 moins que la société ne prouve que le tiers
savait que l'acte dépassait cet objet ou ne pouvait 'ignorer compte tenu des circonstances. Il représente la société
dans ses rapports avec les tiers auxquels toutes décisions limitant ses pouvoirs sont inopposables.

Il peut étre autorisé par le conseil d'administration a consentir les cautions, avals ¢t garanties donnés par la société
dans les conditionser limites fixées par la réglementation en vigueur.

- 11



2. - Sur la proposition du président, le conseil d'administration peut donner mandat & un directeur général,
personne physique, d'assister le président. Deux directeurs généraux peuvent étre nommés si les conditions fixées
par la loi sont réunes.

Ce ou ces directeurs généraux peuvent tre choisis parmi les membres du consetl ou en dehors d'eux. Ils sont
révocables a tout moment par le conseil sur proposition du président. En cas de déces, de deémission ou de
révocation de celui-ci, ils conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a
la nomination du nouveau président. Lorsqu'un directeur général est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut
excéder celle de son mandat. En accord avec le président, le conseil d'administration détermine l'étendue et la durée
des pouvoirs délégués aux directeurs généraux.

Les directeurs généraux disposent a I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le président.

3. - En cas d'empéchement temporaire du président, le conseil d'admimstration peut déléguer un administrateur dans
les fonctions de président, pour une durée limitée pouvant étre renouvel€e. En cas de déces du président le conseil
d'administration peut consentir pareille délégation qui vaut alors jusqu'a I'élection du nouveau president.

4. - Le conseil fixe le montant et ies modalités de 1a rémunération du président, du ou des directeurs généraux et de
I'administratenr provisoirement délégué dans les fonctions de président.

5. - Le conseil d'administration peut conférer & un ou plusieurs de ses membres ou a des tiers, actionoaires ou non,
tous mandats spéciaux pour un ou plusieurs objets déterminés ; il fixe la rémunération de ces missions, Sous reserve
des dispositions de l'article 28 si ces mandataires sont administrateurs.

Il peut décider la création de comités consultatifs chargés d'étudier les questions que lui-méme ou son president
soumet, pour avis, a leur examen. 1l fixe la composition et les attributions des comités qui exercent leur activité sous
sa responsabilité,

Article 26 - Signature sociale

Les actes concernant la société, ainsi que les retraits de fonds et valeurs, les mandats sur tous banquiers, débiteurs et
dépositaires, et les souscriptions, endos, acceptations, avals ou acquits d'effets de commerce sont signes, soit par
l'une des personnes investies de la direction générale en vertu des dispositions de I'article 25, soit encore par tous
fondés de pouvoirs habilités a cet effet. Les actes décidés par le conseil peuvent étre également signés par un
mandataire spécial du conseil.

Article 27 - Rémunération des administrateurs

L'assemblée générale peut allouer aux administrateurs en rémmunération de leur activité, a titre de jetons de preésence,
une somme fixe anmuelle que celte assemblée détermine sans étre li€e par des décisions antéricures. Le montant de
celle-ci est porté aux charges d'exploitation et demeure maintenu jusqu'a décistion contraire.

Le conseil d'administration répartit librement entre ses membres la somme globale allou€e aux admintstrateurs sous
forme de jetons de présence.

Il autorise e remboursement des frais de voyage et de déplacement et des dépenses engagées par les admimstrateurs
dans 'intérét de la sociéte.

Aucune autre rémunération permanente ou non ne peut &tre versée aux administrateurs autres que ceux investis de
la direction générale, hors les cas visés au paragraphe 4 de l'article 18 et au paragraphe 5 de l'article 25.

Article 28 - Conventions entre la société et un administrateur

1. - Toute intervention intervenant entre [a soci€té et l'un de ses administrateurs ou directeurs généraux doit €tre
soumise 3 la procédure d'autorisation, de vérification et d'approbation prévue par la loi.
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Il en est de méme des conventions auxquelles un administrateur ou directeur géneral est indirectement intéressé ou
dans lesquelles il traite avec la société par personne interposee.

Sont également soumises 4 cette procédure les conventions intervenant entre la société et une entreprise, si I'un des
administrateurs ou directeurs généraux est propriétaire, associ¢ indéfiniment responsable, gérant, administrateur,
directeur général ou membre du directoire ou du conseil de surveillance de l'entreprise.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations courantes et
conclues a des conditions normales.

2. - A peine de nullité du contrat, il est interdit aux administrateurs autres que les personnes morales de contracter,
sous quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la société, de se faire consentir par elle un découvert, en
compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner ou avaliser par elles leurs engagements envers les tiers.

La méme interdiction s'applique aux directeurs généraux et aux representants permanents des personnes morales
administrateurs. Elle s'applique €galement aux conjoints, ascendants et descendants des personnes visées au présent
paragraphe ainsi qu'a toute personne interposeée.

Article 29 - Commissaires aux comptes

1. - Le controle est exercé par ou plusieurs commissaires aux compies nommes par I'assemblée générale ordinaire.
L'assemblée générale ordinaire peut désigner ¢galement un ou plusieurs commissaires suppléants.

2. - Les commissaires aux comptes sont nommeés pour six exercices. Leurs fonctions expirent aprés la réunion de
l'assemblée généraie ordinaire qui statue sur les comptes du sixieme exercice. Le commissaire aux comptes nomme
par l'assemblée en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que jusqu'a I'expiration du mandat de son
prédécesseur.

3. - Les commissaires ont droit, pour chaque exercice, a des honoraires déterminés conformément a la
régiementation en vigueur.

4. - Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins le dixiéme capital social, peuvent demander au président du
tribunal de commerce statuant en référé de récuser un ou plusieurs commissaires aux COmMptes nomines par
I'assembliée générale et d'en désigner un ou plusieurs autres qui exerceront leurs fonctions en leurs licu et place. La
demande motivée doit étre présentée dans le délai de trente jours a compter de la désignation contestée. S'il y est fait
droit, les comumissaires aux comptes ainsi désignés ne pourront &tre révoques avant l'expiration normale de leurs
fonctions que par décision de justice.

Article 30 - Attributions des commissaires

1. - En dehors des missions spéciales que leur confere la loi et qui sont prévues aux présents statuts, les ommissaires
aux comptes procédent 3 la certification des comptes annuels telle qu'elle est prévue par la loi.

A cet effet, ils ont pour mission permanente, a 'exclusion de toute immixtion dans la gestion, de vérifier les valeurs
et les documents comptables de la société et de controler 1a conformité de sa comptabilit€ aux régles en vigueur. s
vérifient également la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport

du conseil d'administration et dans les documents adress€s aux actionnaires, sur la situation financiére ¢t les comptes
annuels.

Ils s'assurent que 1'égalité a ¢t€ respectée entre les actionnaires.
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2. - Les commissaires sont convoqués par lettre recommandée avec demande d'avis de réception et en méme temps
que les intéressés, a la réunion du conseil d'administration qui arréte les comptes de I'exercice €coul€, ainsi qu'a
toutes assemblées d'actionnaires. IIs peuvent en outre étre convoques de la méme manicre a toute autre réunion du
conseil.

Article 31 - Expertise judiciaire

Un ou plusieurs actionnaires représentant au moins le dixi¢me du capital social peuvent demander au président du
tribunal de commerce statuant en référé, le président du conseil d'administration diiment appelé, la designation d'un
expert chargé de présenter un rapport sur une ou plusieurs operations de gestion .

Article 32 - Assemblées d’actionnaires - Nature des assemblées

Les assemblées d'actionnaires sont qualifiées d'ordinaires, d'extraordinaires, d'extraordinaires a caractere constitutif
ou d'assembides spéciales.

Les assemblées extraordinaires sont celles appelées a décider ou a autoriser toutes augmentations ou réductions du
capital social ou plus généralement a délibérer sur toutes modifications des statuts.

Les assemblées extraordinaires a caractére constitutif sont celles appelées a venfier des apports en nature ou des
avantages particuliers.

Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégoric déterminée pour statuer sur une
modification des droits des actions de cette categorie.

Toutes les autres assemblées sont des assemblées ordinaires.

Article 33 - Organe de convocation - Lieu de réunion des assemblées

1. - Les assemblées d'actionnaires sont convoquées par le conseil d'administration. A défaut, elles peuvent I'etre par
le ou les commissaires au comptes, par un mandataire désigné par le président du tribunal de commerce statuant en
référé a la demande d'actionnaires représentant au moins le dixiéme du capital social ou, s'll s'agit de 1a convention
d'une assemblée spéciale, le dixieme des actions de 1a catégorne intéressée.

Apres la dissolution de la sociéte, les assemblées sont convoquées par le ou les liquudateurs.

2. - Les assemblées d'actionnaires sont réunies au si¢ge social ou en tout autre lieu du méme deépartement.

Article 34 - Formes et délais de convocation

1. - Les assemblées sont convoquées par un avis inséré dans un journal habilité 3 recevoir les annonces légales dans
le département du siége social. Cette insertion peut étre remplacée par une convocation faite aux frais de la société
par lettre recommandée adressée a chaque actionnatre.

Les titulaires d'actions depuis un mois au moins a la date de l'insertion de l'avis de convocation, si ce mode est
utilisé, sont comvoqués par lettre ordinaire ; ils peuvent demander a recevoir cette comvocation par lettre
recommandée, s'ils adressent a la société le montant des frais de recommandation.

Les mémes droits appartiennent a tous les copropriétaires d'actions indivises inscrits 4 ce titre dans le délai prévu a
l'alinéa précédent. En cas de démembrement de la propriété de l'action, ils appartiennent au titulaire du drott de
vote,

2. - Lorsqu'une assemblée n'a pu délibérer régulierement, faute du quorum requis, la deuxiéme assemblee est

convoquée dans les mémes formes que la premiére et l'avis de convocation rappelle la date de celle-ci. Il en est de
méme pour la convocation d'une assemblée prorogée conformément 4 la loi.
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3. -~ Le délai entre la date soit de I'insertion contenant I'avis de convocation soit de I'enrvoi des lettres recommandées
er la date de l'assemblée est de quinze jours sur premiére convocation ¢t de six jours sur convocation suivante.

Article 35 - Ordre du jour des assemblées

1. - L’ordre du jour de l'assemblée est arrété par l'auteur de la convocation ou par l'ordonnance judiciaire désignant
le mandataire chargé de la convoquer.

2. - Un ou plusicurs actionnaires représentant la quotité du capital fixée par les dispositions légales et
réglementaires ont 1a faculté de requérir l'inscription de projets de résolutions a l'ordre du jour de 'assemblée.

3. - L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a 'ordre du jour, lequel ne peut étre modifie

sur deuxiéme convocation. Elle peut, toutefois, en toutes circonstances révoquer un ou plusieurs administrateurs et
proceder a leur remplacement.

Article 36 - Admission aux assemblées

1. - Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales ou de s'y faire représenter, quel que soit le
nombre de ses actions, dés lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et immatriculés a son nom depuis
cinq jours au moins avant la date de la réunion. Il est alors admis sur simple justification de son identite.

Le conseil d’administration peut réduire ce délai par voie de mesure générale béneficiant & tous les actionnaires.

2. - En cas de démembrement de la propri€té de I'action, seul le titulaire du droit de vote peut participer ou se faire
représenter a l'assembiée.

3. - Les propriétaires d'actions indivises sont représentés a I'assemblée générale par I'un d'eux ou par un mandataire
unique qui est désigné, en cas de désaccord, par ordonnance du président du tribunal de commerce statuant en référe
a la demande du copropriétaire le plus diligent.

4. - Tout actionnaires propriétaire d'actions d'une catégorie déterminée peut participer aux assemblées speciales des

actionnaires a cette catégorie, dans les conditions visées ci-dessus.

Article 37 - Représentation des actionnaires - Vote par correspondance

1. - Tout actionnaire peur s¢ faire représenter par un autre actionnaire ou par son comjoint. Il peut recevoir des
pouvoirs sans antres limites que celle résultant des dispositions 1égales relatives au nombre maximal des voix dans
les assemblées a caractére constitutif,

Le mandat est donné pour une seule assemblée ; il peut 1'étre pour deux assemblées, 1une ordinaire, l'autre
extraordinaire, si elles sont tenues le méme jour ou dans un délai de sept jours. Il vaut pour les assembiées
successives convoquées avec le méme ordre du jour.

La société est tenue de joindre a toute formule de procuration qu'elle adresse aux actionnaires, soit directement soit
par le mandataire qu'elle a désigné a cet effet, les renseignements prévus par les dispositions reglementaires.

La formule de procuration doit informer l'actionnaire que s'il l'utilise sans désignation de son mandataire le
président de I'assemblée émettra en son nom un vote favorable a l'adoption des projets de résolutions présentés ou
agrées par le conseil d'administration et un vote défavorable 4 l'adoption de tous les autres projets de résolutions.
Pour émettre taut autre vote, l'actionnaire doit faire le choix de son mandataire qui n'a pas faculté de se substituer
une autre personne.

A compter de la convocation de I'assemblée et jusqu'au cinquieme jour inclusivement avant la réunion, tout
actionnaire remplissant les conditions d'admission aux assemblées peut demander a la soci¢t€ de Iut envoyer a
I'adresse indiquée une formule de procuration. La société est tenue de procéder a cet envoi avant la réunion et a ses
frais.
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2. - Tout actionpaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire conforme aux prescriptions Iégales et
dont il n'est tenu compte que s'il est regu par la société avant la réunion de 'assemblée, dans le délai fix€ par les
dispositions en vigueur. Les formmlaires ne donnant aucun sens de vote on exprimant une abstention sont considérés
comme des votes négatifs.

Article 38 - Tenue de 1'assemblée - Burean

L'assemblée est présidée par le président du conseil d'administration ou en son absence par un vice-président ou par
I'administration provisoirement délégué dans les fonctions du président. A défaut elle €lit elle-méme son president.

En cas de convocation par les commissaires aux comptes, par mandataire de justice ou par les hiqudateurs,
I'assemblée est présidée par celui ou par 1'un de ceux qui 1'ont convoquee.

Les deux membres de I'assemblée présents et acceptants qui disposent du plus grand nombre de voix remplissent les
fonctions de scrutateurs.

Le bureau ainsi constitué désigne un secrétaire de séance qui peut étre pris en dehors des membres de I'assemblée.

Une feuille de présence est émargée par les actionnaires présents ou leurs représentants et certifiée exacte par les
membres du bureau. Elle est déposée au siege social et doit Etre communiquée a tout actionnaire le requérant.

Le bureau assure le fonctionnement de L'assemblée, mais ses décisions peuvent, a la demande de tout membre de
I'assemblée, étre soumises au vote souverain de 1'assemblee elle-méme.

Article 39 - Vote

1. - Le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est proportionnel a la quotité du capital qu'elles
représentent et chaque action donne droit 3 une voix au moins. Toutefois, dans les assemblées extraordinaires a
caractére constitutif, chaque actionnaire, qu'il soit présent ou représenté, ne dispose que d'un maximum de voix fixe
par la loi, comme 1l est dit a l'article 46,

En outre, toutes les actions nominatives entiérement libérées pour lesquelles il sera justifi¢ d'une inscription
nominative depuis deux ans an moins, au nom d'un méme actionnaire, bénéficieront d'un droit de vote double de
celul conféré aux autres actions.

2. - Les votes s'expriment soit 3 main levée soit par appel nominal. Il ne peut étre procédé a un scrutin secret dont
l'assemblée fixera alors les modalités qu'a la demande de membres représentant, par eux-meémes ou comme
mandataires, la majorité requise pour le vote de la résolution ¢n cause.

3. - Le droit de vote est exerce par le propriétaire des actions mises €n gage.

4. - La société ne peut valablement voter avec les actions achetées par elle qui doivent étre cédées dans le délai dun
an a compter de leur acquisition ; a l'expiration de ce délai ces actions doivent €tre anmilées par une réduction
corrélative du capital.

5. - Sont en outre privées du droit de vote : les actions non libérées des versements exigibles, les actions de
I'apporteur en nature ou du bénéficiaire d'un avantage particulier lors de 'approbation de ces apports et avantages,
les actions des souscripteurs éventuels dans les assemblées appelees a statuer sur la suppression du droit
préférentiel de souscription et les actions de l'intéressé dans la procédure prévue a l'article 28.

Sont également privées du droit de vote les actions 3 dividende prioritatre émises par la société en apphcation de
I'article 177-1 de la loi sur les sociétés commerciales, sauf dans ['hypotheése ou les dividendes prioritaires dus au titre
de trois exercices ne leur ont pas été intégralement verses.

Article 40 - Effets des délibérations

1. - L'assemblée générale régulicrement constituée représente iuniversalité des actionnaires. Ses délibérations prises
onformément 4 la loi et aux statuts obligent tous les actionnaires, méme les absents, dissidents ou incapables.
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2. - Toutefois, dans le cas ou les décisions de ’assemblée géncrale portent atteinte aux droits d'une catégorie
d'actions, ces décisions ne deviennent définitives qu'aprés leur ratification par une assemblée spéciale des
actionnaires dont les droits sont modifies.

Article 41 - Proc:‘es verbaux

Les délibérations des assemblées sont constatées par des procés-verbaux signes par les membres du burean et
établis sur un registre spécial ou sur des feuilles mobiles dans les conditions prévues par les reglements en vigueur.
Un procés-verbal de carence est, si 1’assemblée n'a pu délibérer valablement, dressé dans les mémes conditions.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés par le président du conseil d'administration,
par I’administrateur provisoirement délégué dans les fonctions de président ou un admunistrateur exergant les
fonctions de directeur général. Ils peuvent étre également certifiés par le secrétaire de P'assemblée. Apres la
dissolution de la société et pendant sa liquidation, ces copies ou extraits sont valablement certifiés par un seul
liquidateur.

Article 42 - Objet et tenue des assemblées ordinaires

1. - L'assemblée générale ordinaire prend toutes les décisions excédant les pouvoirs du consetl d'administration et
qui ne relevent pas de la compétence de 'assemblée gén€rale extraordinaire. Elle delibere sur toute proposition
figurant a son ordre du jour et elle détermine souverainement la conduite des affaires de la société.

2. - L'assemblée générale ordinaire est réunie au moins une fois par an, dans les six mois de la cléture de Fexercice,
pour statuer sur toutes les questions relatives aux comptes de I’exercice ; le délai peut €tre proiongé a la demande du
conseil d'administration par ordonnance du président du tribunal de commerce statuant sur requéte. Elle peut étre
réunie exceptionnellement pour 1’examen de toute question de sa compétence.

Article 43 - Quorum et majorité des assembilées générales ordinaires

I'assemblée générale ordinaire ne délibére valablement, sur la premiére convocation, que si les actionnaires
présents ou représentés possédent au moins le quart des actions ayant le droit de vote.

Sur deuxiéme comvocation, aucun quorum n'est requis. Elle statue a la majorité des voix dont disposent les
actionnaires présents ou représentes.

Article 44 - Objet et tenue des assembiées extraordinaires

1. - L'assemblée générale extraordinaire sous réserve des dispositions de Darticle 57 est seule habilitée a modifier
les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sauf a
I’occasion d'un regroupement d'actions régulierement effectué, ou pour la négociation de "rompus” en cas
d'augmentation ou de réduction du capital.

Elle ne peut non plus changer la nationalité de la société, sauf si le pays d'accuetl a conciu avec ia France une
convention spéciale permettant d'acquérir sa nationalité¢ et de transférer le siége soctal sur son territoire, et
conscrvant 4 la société sa personnalité juridique.

2. - Par dérogation a la compétence exciusive de 1’assemblée extraordinaire pour toutes modificattons des statuts,
les modifications aux clauses relatives au montant du capital social et au nombre des actions qui le représentent,
dans la mesure o ces modifications correspondent matériellement au résultat dune augmentation, d'une réduction
ou d'un amortissement du capital, peuvent étre apportées par le conseil d'administration.
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Article 45 - Quorum et Majorité des assemblées générales extraordinaires

Sous reéserve des dérogations prévues a I’article 9 pour certaines augmentations du capital et a I’article 57 pour les
transformations, I'assemblée geénérale extraordinaire ne délibere valablement que si les actionnaires presents ou
représentés possédent au moins, sur premi¢re convocation, la moiti€ et, sur deuxiéme convocation, le quart des
actions ayant le droit de vote. A défaut de ce demnier quorum, 1a deuxieme assemblée peut €tre prorogee a une date
postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée.

Sous ces mémes reserves, elle statue 4 la majorité des deux tiers de voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentes.

Article 46 - Assemblée générale extraordinaire A caractére constitutif - Quorum et majorité

Dans les assemblées générales extraordinaires a caractere constitutif [es quorum et majorité prévus a ’article 45 ci-
dessus ne sont calculés qu'apreés déduction des actions appartenant a ’apportcur en nature ou au béneficiaire de
I’avantage particulier qui n'ont voix délibérative ni pour eux-mémes m comme mandataires. Chacun des autres
membres de 1’assemblée dispose pour lui et pour chacun de ses mandants d'un maximum de voix fixé par la loi.

Article 47 - Assemblées spéciales

Les assemblées spéciales ne délibérent valablement que si les actionnaires présents ou représentés possedent au
moins sur premiére convocation la moitié et sur dewaeme convocation le quart des actions ayant le droit de vote et
dont il est envisagé de modifier les droits. A défaut de ce dernier quorum la deuxieéme assemblée peut Etre prorogee
a une date postéricure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait €té convoquée. Ces assemblées statuent la
majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou repreésentes.

Article 48 - Droit de communication temporaire des actionnaires

A) - Communication au siége social

1. - Tout actionnaire a le droit, 3 compter de la convocation de I’assemblée générale ordinaire annuelle et au moins
pendant le délai de quinze jours qui précéde la réunion, de prendre, au si¢ge social ou au lieu de la direction
administrative, connaissance des documents et renseignements suivants :

2. - L'actionnaire a pareillement le droit, a compter de la convocation de 1’assemblée générale extraordinaire ou de
I’assemblée spéciale et pendant le méme délai et aux mémes lieux, de prendre connaissance du texte des résolutions
présentées, du rapport du conseil d'administration ainsi que, le cas €chéant, du rapport des commissaires aux
comptes et du projet de tusion ou de scission.

3. - Pendant le délai de quinze jours qui précéde la réunion de toute assemblée générale, I’actionnaire a €galement le
droit de prendre, aux mémes lieux, connaissance ou copie de la liste des actionnaires, qui est arrétée a cet effet par la
société le seiziéme jour qui préceéde la réunion de 1’assemblée.

Cette liste contient les nom, prénom usuel, domicile et nombre d'actions de chaque actionnaire inscrit a cette date
sur les registres sociaux.

Livre d'inventaire, comptes annuels prévus par la loi pour étre présentés a 1’assembliée, tableau €tabhi en la forme
réglementaire des résultats de la société au cours de chacun des cing derniers exercices, nom, prénom et domicile
des administrateurs et directeurs généraux, avec indication des autres sociétes dans lesquelles ils exercent des
fonctions de gestion, de direction, d'administration ou de surveillance,

Rapports du conseil d'administration et des commissaires aux comptes, qui seront soumis a 1’assemblée.

Texte et exposé des motifs des résolutions proposées par le conseil et, le cas échéant, par des actionnaires, ainsi que
renseignements concernant les candidats au conseil d'administration et comportant leurs références et leurs activités
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professionnelles au cours des cing derniéres années, notamment les fonctions qu'ils exercent ou ont exercées dans
d'autres sociétés, les emplois ou fonctions occupés dans la société et le nombre d'actions de la sociét¢ dont 1ils sont
titulaires.

Montant global, certifié exact par les commissaires aux comptes, des rémunérations versées aux personnes les
mieux rémunérées, le nombre de ces personnes étant de dix ou de cing selon que I’effectif du personnel excede ou
non deux cents salariés.

Le droit de prendre connaissance des rapports des commissaires aux comptes ne s'exerce que pendant les quinze
jours qui précédent !’assemblée.

B) - Envoi de documents et renseignements

A compter de la convocation de toute assemblée et jusqu'au cingquiéme jour inclusivement avant ia réunion, tout
actionnaire remplissant les conditions visées au paragraphe premier de ’article 36 peut demander a la société de lm
envoyer 4 I’adresse indiquée les documents visés ci-dessus au paragraphe A)l et correspondant a la nature et a
I’objet de I’assemblée, a I’exclusion de I’inventaire et des renseignements visés a ’alinea 5.

Il peut, par une demande unique, obtenir de la société I’envoi des documents €t renseignements vis€s Ci-dessus a
I'occasion de chacune des assemblées d'actionnaires ultéricures.

Article 49 - Droit de communication permanent

Tout actionnaire a le droit, a toute époque d'obtenir communication des documents sociaux visés a 'article 43,
paragraphe A)1, et concernant les trois demiers exercices ainsi que des proces-verbaux et feuilles de présence des
assemblées tenues au cours de ces trois derniers exercices.

Article 50 - Exercice du droit de communication

1. - Sauf en ce qui concerne 1’inventaire, le droit de prendre connaissance emporte celui de prendre copie.

2. - Le droit de communication des documents visés aux articles 48, paragraphe A), et 49 appartient également a
chaque copropriétaire d'actions indivises, au nu-propriétaire et a I’usufruitier d'actions.

3. - Si la société refuse en totalité ou en partic lJa communication des documents, le président du tribunal de
commerce, statuant en référé, pourra ordonner a la sociét€, sous astreinte, de communiquer les documents aux
actionnaires dans les conditions visées aux article 48, paragraphe A/.et 49.

4. - Tout actionnaire peut dans I’exercice de son droit de communication se faire assister d'un expert inscrit sur I'une
des listes établies par les cours et tribunaux.

5. - Le droit de communication permanent peut &tre exercé par un mandataire. Le droit de communication

temporaire peut 1’étre également par le mandataire nommément désigné par I’actionnaire pour le représenter a
I’assemblée.

Article 51 - Droit de communication des tiers

Toute personne a le droit, & toute époque, au siége social, d'obtenir a ses frais la délivrance d'une copie certifiée
conforme des statuts en vigueur au jour de la demande. La société doit annexer & ce document la liste des
administrateurs ainsi que des commissaires aux comptes en exercice.
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Article 52 - Année sociale

L'année sociale est définie a 1’article 5, paragraphe 2.

Article 53 - Comptes sociaux

A la cloture de chaque exercice, le conseil d'administration €tablit les comptes annuels prévus par la loi, au vu de
P’inventaire qu'il a dressé des divers éléments de 1’actif ¢t du passif existant a cette date.

[1 établit également un rapport de gestion dont le contenu est défimi par la loi.

Ces documents comptables et ce rapport sont mis a la disposition des commissaires anx conptes dans les conditions
déterminées par les dispositions réglementaires, et présentés a ’assemblée annuelle par le conseil d'administration.

Les comptes annuels doivent étre établis chaque année selon les mémes formes et ies mémes méthodes d'évaluation
que les années précédentes.

Si des modifications interviennent, elles sont signalées, décrites et justifiées dans les conditions prévues par la loi.

Méme en cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices, il est procédé aux amortissements et provisions nécessaires.

Article 54 - Affectation et répartition des bénéfices

1 . - La différence entre les produits et les charges de I’exercice, apres déduction des amortissements et des
provisions constitue le bénéfice ou la perte de I’exercice.

2. - Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est préleve cing pour cent pour constituer le
fonds de réserve légale.

Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque le fonds de réserve a atteint une somme égale an dixa¢me du capital
social. Il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve est descendue au-dessous de ce dixieme.

3. - Le benéfice distribuable est constitué par le bénéfice de 'exercice dimmué des pertes anténeures et du
prélévement prévu ci-dessus et augmenté des reports beénéficiaires.

4. - Sur ce bénéfice distribuable, 1l est préleve
- d'abord la somme nécessaire pour distribuer aux actions a dividende prioritaire sans droit de vote un

premier dividende égal a 7,5% du capital libéré et non amorti, prime d'émission comprise, représent€ par ces
acttons, soit 337,19 francs par action de cette catégone ,

- en second lieu, la somme nécessaire pour distribuer aux actions ordinatres un premier dividende de 5%.

Si les bénéfices d'un exercice ne permettent pas de verser iniégralement les dividendes dus aux actions sans droit de
vote, la fraction non payée est reportée sur ’exercice suivant et s'il y a lieu, sur les deux exercices ultéricurs en
priorité sur le paiement du dividende dii au titre de 1’exercice.

Le solde du bénéfice est A la disposition de I’assemblée geén€rale qui, sur proposition du conseil d'adrmrmstration,

peut, en tout ou en partie, le reporter A nouveau, I’affecter a des fonds de réserves généraux ou spéciaux, ou le
distnibuer aux actionnaires 3 titre de superdividende.

5. - En outre, ’assemblée peut décider 1a mise en distribution de sommes prélevées, sur les réserves dont elle a la
disposition ; en ce cas, la décision indique expressément les postes de réserves sur lesquels les prélevements sont
effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice.

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable ; il peut étre incorporé en tout ou partie au capital.
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Article 55 - Paiement des dividendes

1.-Le pajemeni des dividendes se fait anmuellement a I’époque et lieux fixés par I'assembliée générale ou, a défaut,
par le conseil d'administration.

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans le délai maxinmum de neuf mois a compter de la cléture de
I’exercice, sauf prolongation par ordonnance du président du tribunal de commerce statuant sur requéte a la
demande du conseil d'administration.

2. - L'assemblée générale qui statue sur les comptes de I’exercice peut accorder a chaque actionnaire pour tout ou
partie du dividendes en distribution, une option entre le paiement du dividende en muméraire ou en actions dont le
prix d'émission est préalablement fixé selon les modalités prévues par la loi.

L'offre de paiement doit &tre faite simultanément A tous les actionnaires. La demande en paiement du dividende en

actions doit intervenir dans le délai fixé par ’assemblée générale, qui ne peut étre supérieur a trois mois de cette
assemblée.

Article 56 - Filiales et participations - Participations croisées

1. - Toute participation de plus de dix pour cent de la société dans le capital d'une autre société et toute participation
supérieure 4 cinquante pour cent de la société dans le capital d'une autre société considérée alors comme filiale
donnent lieu A application des prescriptions Iégales et réglementaires visant respectivement chacune de ces
sitnations, pour ’information des actionnaires et 1a présentation des comptes.

2. - La société ne peut posséder d'actions d'une autre société si celle-ci détient une fraction de son capital superieure
a dix pour cent. Si elle posséde une participation supérieure a dix pour cent dans le capital d'une soci€t€ autre qu'une
société par actions, celle-ci ne peut détenir d'actions émises par la sociéte.

Article 57 - Transformation

La société peut se transformer en société d'une autre forme dans les conditions et suivant les formalités prévues par
les dispositions en vigueur pour la forme nouvelle adoptée.

Article 38 - Prorogation

Un an au moins avant la date d'expiration de la société, le conseil d'administration doit provoquer une réumnion de
’assemblée générale extraordinaire des actionnaires, 4 I’effet de décider si la sociét€ doit tre prorogee.

Article 59 - Perte du capital - Dissolution

1 . - Si les pertes constatées dans les documents comptables ont pour effet d'entamer le capital dans la proportion
fixée par la loi, le conseil d'administration est tenu de suivre, dans les délais impartis, la procedure Iegale
s'appliquant 4 cette situation et, en premier lieu de convequer P’assemblée générale extraordinaire a I'effet de
décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la société, la décision de I’assemblée est publiée.

2. - La dissolution anticipée peut aussi résulter, méme en 1’absence de pertes, dune décision de 1’assemblée
extraordinaire des actionnaires.

Article 60 - Liquidation

1. - A ’expiration de la société ou en cas de dissolution anticipée pour quelque cause que ce soit, la societe est
aussitot en liquidation et sa dénomination sociale est dés lors suivie de la mention "société en liquidation”. Cette
mention ainsi que les noms du ou des liquidateurs doivent figurer sur tous les actes et documents destings aux ters.

La personnalité morale de la société subsiste pour les besoins de la liquidation jusqu'a cloture de celle-ci.
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2. - La dissolution met fin aux mandats des administrateurs sauf, a P'égard des tiers, I’accomplissement des
formalités de publicité.

Elle ne met pas fin au mandat des commissaires aux comptes.

Les actionnaires réunis en assemblée générale ordinaire nomment un ou plusieurs liquidateurs dont ils déterminent
les fonctions et fixent la rémunération.

Le ou les liquidateurs sont révoqués et remplacés selon les formes prévues pour leur nomination. Leur mandat leur

est, sauf stipulation contraire, donné pour toute la durée de la liquidation.

Le conseil d'administration doit remettre ses comptes aux liquidateurs avec toutes pieces justificatives en vue de leur
approbation par une assemblée générale ordinaire des actionnaires.

Tout I’actif social est réalisé et le passif acquitté par e ou les liquidateurs qui ont a cet effet les pouvoirs les plus
étendus et qui, s'ils sont plusieurs, ont le droit d'agir ensemble ou séparément.

3. - Pendant toute la durée de la liquidation. les liquidateurs doivent réunir les actionnaires chaque année en
assemblée ordinaire dans les délais, formes et conditions prévus par les articles 34 et 43.

{Is réunissent en outre les actionnaires en assemblées ordinaires ou extraordinaires chaque fois qu'ls le jugent utile
ou nécessaitre.

Pendant la liquidation, les actionpaires peuvent prendre communication des documents soctaux, dans les mémes
conditions qu'antérieurement.

4. - En fin de liquidation, les actionnaires réunis en assemblée générale ordinaire statuent sur le compte définitif de
liquidation, le quitus de la gestion du ou des liquidateurs et la décharge de leur mandat.

[Is constatent dans les mémes conditions 1a cloture de la liquidation.

Si les liquidateurs et commissaires négligent de convoquer 1’assemblée, le président du tribunal de commerce,
statuant par ordonnance de référé peut, a la demande de tout actionnaire, désigner un mandataire pour proceder a
cette convocation.

Si I’assemblée de cloture ne peut délibérer ou si elle refuse d'approuver les comptes de liquidation, il est statué par
décision du tribunal de commerce, a la demande du liquidateur ou de tout intéresse.

3. - En cas de dissolution de la société, les actions a dividende prioritaire sans droit de vote doivent tre
remboursées avant les actions ordinaires ; il en est de méme du dividende prioritaire qui n'aurait pas ete
intégralement verse,

Anicle 61 - Fusion et scission

L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires peut accepter i apport effectué a la sociéte par une ou plusieurs
autres sociétés 4 titre de fusion ou de scission. Elle peut pareillement, et méme au cours de la liquidation de ia
sociéte, décider de son absorption par fusion, scission oufusion-scission .
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Article 62 - Contestations

En cours de vie sociale comme pendant la liquidation, toutes contestations, soit entre les actionnaires, les
administrateurs et fa société, soit entre les actionnaires eux-mémges, au sujet des affaires sociales ou relativement a
Pinterprétation ou & I’exécution des clauses statuaires sont jugées conformément a la loi et soumises 4 la juridiction
compétente.

STATUTS MIS A JOUR
A LA DATE DU 31 DEC

\ce
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