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ARTICLE ler - FORME

[l existe, entre les propriétaires des actions ci-aprés dénombrées, une société par actions
simplifiée régie par les dispositions du Code de Commerce applicables a cette forme de soci€te
et par les présents statuts.

[.a société a été constituée par acte €tabli sous seing prive a grt?ml.z le ?:pl::)ﬁlbbl‘

Elle ne peut faire publiquement appel a I'épargne.

ARTICLE 2 - DENOMINATION

La sociéte est dénommeée A.E.M. PARTICIPATIONS.

Dans tous les actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers, la dénomination
doit étre précédée ou suivie immédiatement des mots "société par actions simplifiée” ou des
initiales "S.A.S." et de I'énonciation du capital social.

ARTICLE 3 - OBJET
Ia société a pour objet :

- L'acquisition, la gestion et la cession de tous titres de placements et de participations ;

- L’acquisition, I’exploitation par bail ou autrement et la cession éventuelle de tous
immeubles, biens et droits immobiliers.

- L’édification de toutes constructions ainsi que la réfection et I’aménagement -de celles
existantes.

Elle peut réaliser toutes les opérations qui sont compatibles avec cet objet, s'y rapportent et
contribuent a sa réalisation.

ARTICLE 4 - SIEGE

Le siege de la société est fixé a BRIOUDE (43100) — avenue d’ Auvergne.

[1 peut €tre transféré par décision du président de la société qui est habilité a modifier les statuts
en conséquence.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la société est de 99 années, & compter de son immatriculation au registre du
commerce et des sociétés, sauf prorogation ou dissolution anticipée.

ARTICLE 6 - FORMATION DU CAPITAL

Les apports faits a la constitution de la société et formant le capital d'origine ont été, a

concurrence de 880 Euros, des apports de numéraire et, & concurrence de 6.817.120 Euros, des
apports en nature.
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ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

[.e capital social est fixé a 6.818.000 euros.

Il est divisé en 6.818.000 actions nominatives, d'une seule catégoric, de 1 euro chacune de
valeur nominale.

ARTICLE 8 - AVANTAGES PARTICULIERS

Les présents statuts ne stipulent aucun avantage particulier au profit de personnes associées ou
non.

ARTICLE 9 - AUGMENTATION DU CAPITAL - EMISSION DE VALEURS
MOBILIERES

Le capital soctal peut €tre augmenté suivant décision ou autorisation de la collectivité des
assocics par tous les moyens et procédures prévus par les dispositions du Code de Commerce
applicables aux soci¢tés anonymes.

La societe peut emettre toutes valeurs mobitiéres représentatives de créances ou donnant droit 2
-["attnbution de titres représentant une quotité du capital.

En representation des augmentations du capital, il peut étre créé des actions de priorité jouissant
d'avantages par rapport a toutes autres actions ou, si les conditions prévues par les dispositions
du Code de Commerce sont réunies, tous autres titres ou certificats, avec ou sans droit de vote,
pouvant €tre créés par les sociétés par actions.

Les augmentations du capital sont réalisées nonobstant 'existence de "rompus”.
P

ARTICLE 10 - AMORTISSEMENT ET REDUCTION DU CAPITAL

Le capital peut étre amorti au moyen des sommes distribuables au sens des dispositions du Code
de Commerce applicables aux sociétés.

La réduction du capital, pour quelque causc que ce soit, s'opére, soit par voic de réduction de la
valeur nominale des acttons, soit par réduction du nombre des titres, auquel cas les associés sont
tenus de ceéder ou d'acheter les titres qu'ils ont en trop ou en moins, pour permettre I'échange des

actions anciennes contre les actions nouvelles. En aucun cas, la réduction du capital ne peut
porter atieinte a I'égalité des associés.

ARTICLE 11 - FORME DES ACTIONS - LIBERATION DES ACTIONS

1. Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles sont inscrites au nom de leur titulaire a
des comptes tenus par la société, qui peut désigner, le cas échéant, un mandatatre a cet effet.

Toute transmisston ou mutation d’actions s’opére, a 1’égard des tiers et de la société, par
virement de compte & compte.
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2.

L.orsque les actions de numéraire sont libérées particllement a la souscniption, le solde est

verse, dans le délai maximum de cing ans, sur appel du président.

ARTICLE 12 - TRANSMISSION DES ACTIONS

1.

Les actions sont 1naliénables jusqu’au 31 décembre 2010 inclus.

Cette 1naliénabilit€ vise toutes les actions créées et celles qui pourraient 1’étre pendant Ja

periode sus-visée, ainsi que tous autres titres représentatifs d’une quotité du capital ou
donnant acces au capital.

Eile concernc toutes les cessions et mutations d’actions volontaires ou forcées, a titre

gratuit ou oné€reux, alors méme qu’elles ne porteraient que sur la nue-propriété ou
["usufruit.

lle s’apphique quetque soit la personne du cesstonnaire ou du béncficiaire de la
mutation, y COmMpris aux cessions entre associés.

Toutefois, par exception aux dispositions ci-dessus, I’interdiction d’aliéncer est levée en
cas d’exclusion d’un associé dans les conditions fixées i I'article 13 des statuts.

De méme, en cas de déces ou de disparition de la personnalité morale d’un associé
pendant la pérniode d’inaliénabilité, la transmission forcée d’actions résultant de cet
événement 1nterviendra nonobstant cette inaliénabilité, dans les conditions prévues aux

paragraphes 3 et sutvants. Le ou les bénéficiaires de cette transmission resteront
toutefois tenus de conserver les titres attribués du jour de Dattribution jusqu’i
[’expiration de la période d’1natiénabilit€.

Pour 'application de la présente clause, les associés s’interdisent de vendre, céder,
transférer, nantir ou donner en garantic les actions détenues ainsi que tous utres
assimilés viseés ci-dessus. lls s’engagent dans les mémes condittons a ne nien faire ou
laisser faire qui puissent contrevenir cette interdiction.

Toutes cessions d’actions etfectuées en violation des dispositions ci-dessus sont nulles,
sans prejudice de Pexclusion éventuetle du contrevenant prononcée dans les conditions
prévucs a |'article 13 des statuts. Dans ce cas, le prnix des actions de 1’associé exclu est
payablc a I’expiration de la pénode d’inahiénabilité.

A D'expiration de la pénode d’inatiénabilité stipulée au paragraphe 1 ci-dessus, toute
cession d’actions entre vifs, méme entre associ€s, doit respecter le droit de préemption
profitant a chacun des associés.

La precmption s’applique a toute cession, a titre gratuit ou onéreux, quelle que soit sa
forme, alors méme qu’elle ne porterait que sur la nue-propriété ou usufruit. Elle
s'applique en cas d’apport ¢n société. Cependant, si cet apport a pour origine la
dispantion de la personnalité morale d’une société associce, la transmission est réglée
dans les conditions prévues ci-aprés au paragraphe 5.

La préemption s’applique également a la cession du droit de souscription ou
d’attribution aux actions, en cas d’augmentation de capital.
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Le cédant notifie & la société son projet de cession indiquant I'identité exacte du
cessionnaire, le nombre d’actions a céder, le prix offert et les conditions de son
paiement. A défaut de prix, 1l précise I’estimation de la valeur de {’action qui tient lieu
de prix. Le cessionnaire doit contresigner la notification ci-dessus prévue.

Cette notification vaut offre ferme ct irrévocable de cession faite au profit dc tous les

associés qui bénéficient d’un droit de préemption dans la proportion de leur
participation.

Ce projet de cession est porte€ a la connaissance des associés, a la diligence du président,
dans le délat de hutt jours a compter de la notification qui précede.

Cette information ouvre un délai de trente jours pour I’exercice du droit de préemption.
A peine d’étre réputé avoir renoncé a ce drott, chaque associé doit, dans ce délm,
notifier a la société son intention d’acheter en précisant le nombre des actions qu’il
entend acquerir. Ce nombre peut excéder les droits de !'associ€, si celui-ci1 entend
profiter des droits qui n¢ seraient pas exercés par certains des bénéficiaires.

Dans les hutt jours suivant I’expiration du délai de précmption, le président constate les
levées d’option et répartit entre les associés acquéreurs les droits de ceux qui ne les
auraient pas exercé. Celte répartition est faite, dans la himite des demandes, au prorata
des participations de chacun dans le capital. Le président établit la liste des associés
avec le nombre d’actions préemptées et la transmet sans délai a tous les associés.

St toutes les actions dont la cession est projetée sont préemptées, ’associé cédant
adresse a la sociéte, des réception de la liste sus-visée, les ordres de mouvement pour
['tnscription en compte des actions acquises par les autres associés.

Si I'exercice du droit de préemption ne permet pas 'acquisition de la totalité¢ des
actions, la socicte peut racheter le solde non preempte, elie disposc a cet cftet d’un délas
d’un mois a compter de Pexpiration du delair de préemption. La déciston de rachat est
prise par la collecuivit¢ des associés statuant dans les conditions fixées a ’article 22,
["associe cedant ne participant pas au votc et ne pouvant s opposer a ¢e rachat. Lorsqgue

les actions sont rachetées par la société, celle-ci est tenue de les céder dans un délar de
six mois ou de les annuler.

Si dans les trois mois a compter de la notification du projet de cession, la totalité des
actions mises en vente n’est pas preemptée ou rachetée, le cédant peut réaliser la
cession au cessionnaire projeté aux conditions prévues et indiquées dans la notification
faite a la societe. Cette réalisation doit intervenir dans le mois suivant ’expiration du
deélal sus-visé, a défaut le cédant est considéré comme ayant renoncé a son projet qu,
s’1] est repris, doit & nouveau €tre soumis a la procédure de préemption.

Toute transmission d’actions ayant sa cause dans le décés d’un associé cst sourmise a
Pagrément de la soctété. Toutefors, cet agrément n'est pas requis s1 ’héntier ou le
conjoint a déja la qualité d’associé. L’agrément cst donné par les seuls associés
survivants statuant a la majorit€ des dcux tiers des voix autres que celles attachées aux
actions dépendant de la succession.
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Jusqu’a la decision d’agrément, ces actions ne peuvent étre représentées aux décisions
collectives et ne sont pas prises en compte pour le calcul de la majorité requise.

S1 les droits hérités sont divis, I’héntier ou 'ayant-droit notifiera a la société une
demande d’agrément en justifiant de ses droits et quahiés.

S1 les droits héntés sont indivis, la demande d’agrément notifiée peut étre globaie et
emaner de |'indivision elle-méme. Dans ce cas, 'agrément donné s’applique a
I’ensemblc de la transmisston et concerne chacun des indivisaires qui peut se voir
attribuer, par ['effet du partage, tout ou partic des actions de la succession.

A défaut de demande d’agrément faite dans les six mois du déces, la société peut, sans
demande, et sans attendre un acle de partage, s¢ prononcer sur 'agrément de la
transmission. De convention essentielle entre les associés, elle peut aussi, a I’expiration
d’un délai de six mois a compter du décés, demander au juge des référés du lieu de
I’ouverture de la succession de mettre les indivisaires en demeure, sous astreinte, de
proceder au partage.

S1, a la suite d’une demande d’agrément, la société n’a pas fait connaitre sa décision
dans le delai de trois mois & compter de la réception de la notification, le consentement
a la transmission est réputé acquis.

S1 la société n’a pas autorisé la transmission, elle est tenue, dans un délai de trois mois a
compter de la notification du refus d’agrément, de fairc acquérir les actions concernées
ou de les acquénr elle-méme.

Pour la mise en ceuvre de cette obligation, les associés bénéficient d’une prionté d’achat

a proportion de leur participation qui s’cxerce dans les conditions prévues au
paragraphe 2 ci-dessus.

S1 la demande des associés est insuffisante pour permettre I'acquisition de toutes les
actions, le solde est acheté soit par un ou des tiers agréés par la collectivité des associés
dans les conditions indiquées ci-dessus, soit par la société elie-méme. Ce rachat peut
interventr sans le consentement des héntiers ou des ayants-droit de "associé décédé. La
sociéte est tenue de céder dans un délai de six mois ou d’annuler les actions rachetées.

|.e prix de cession des actions est, a défaut d’accord entre les parties, déterminé dans les
conditions prévues a I’article 1843-4 du Code civil.

St a 'expiration du délal de trois mois a compter de la notification du refus d’agrément,
I’achat n’est pas réalisé, la transmission des actions est régularisée au profit du ou des
hentiers de Passocié décédé ou de ses ayants-droit. Toutefois, ce délai peut étre
prolongé par déciston dec justice dans les conditions fixées aux dispositions
reglementaires pnises pour ’application de D'article L. 228-24 al. 3 du Code de
Commerce.
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[ attribution d’actions ayant pour cause la dissolution d’une communauté de biens entre
epoux rcsuitant du décés de Pépoux associé est soumise a ’agrément de la société
donné comme en matiere de transmission par décés prévue ci-dessus au paragraphe 3,
cet agrement n’étant toutefots pas exigé si le conjoint a déja la quaiité d’associé.

51 la dissolution de la communauté résulte du décés du conjoint de Pépoux associé,
I’attribution d’actions est également soumise a cet agrément sans préjudice du droit
gu'obtiendrait ce dernter, lors de la liquidation de la communauté, de conserver la
totalité des actions inscrites a son nom. L’époux associé conserve 'intégralité des droits

pecumaires et non pccuniaires attachés aux actions dépendant de la communauté
hquider.

En cas de dissolution de communauté du vivant de I’époux associ€, la liquidation ne
peut attnbuer d’actions au conjoint de I’associé que si cette attribution est agréée dans
les conditions précisées ci-dessus au paragraphe 3. 1l sera fait application, dans cette
situation, des dispositions de [’alinéa précédant. A défaut d’agrément, le conjoint
associ€ béncficie toutefois d’une priorité de rachat pour assurer la conservation de la
totaht€ des actions inscrites a son nom.

l.a transmission des actions ayant son origine dans la disparition de la personnalité
morale d’un associ¢ y compris en cas de fusion, dec scission ou de toute autre décision
emportant transmssion umverselle du patrimoine de la personne morale associée est
sounise a 1'agrément préalable de la société donné dans les conditions prévues au
paragraphc 3 ci-dessus.

Le projet de transmission doit étre notifi€¢ a la société dans les formes et suivant les
modalités prévues au paragraphe 2 ci-dessus pour la cession d’actions entre vifs.

L.’associ€ interesse participe au vote sur agrément sollicité et ses actions sont prises en
compte pour le calcul de la majorit¢ prévue a article 22.

S1 la soci€te ne comprend qu’un associé, les dispositions c¢i-dessus soumettant la cession
ou la transmission des actions au droit de préemption ou d’agrément ne sont pas
applicables. La cession des actions de 1’associé unique est libre, toutefois en cas de
dissolution de la communauté de biens existant entre 1’associé unique et son conjoint, si
les actions ne sont pas attribuées a cet  associé, il peut les racheter pour assurer la
conservation de 1a totahité des actions inscrites a son nom.

Les demandes, réponses, avis et mises en demeure prévues dans le cadre de la
procedure de préemption et d’agrément sont faites par acte extra-judiciaire ou par lettre
recommandéc avec avis de réception.

|.a présente clause ne peut étre modifiée qu’a I"unanimité des associés.
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ARTICLE 13 - EXCLUSION

I. La qualit¢ d’associ¢ accordée a une société 1’est en considération de la ou des personnes en
ayant lc controle. Cette société doit notifier, tors de son accés au capital, la liste de ses propres
associ€s et la répartition entre cux de son capital.

En cas de changement de controle au sens de l'article 1. 233-3 du Code de Commerce, la société
associ€ée est tenue des cette modification, d'en informer la société au moyen d'une lettre
recommandce avec avis de réception indiquant notamment I'tdentit€ ou la désignation compléte
de la ou des personnes benéficiaires ainsi que la quotité du capital et des droits de vote acquis
par ¢lles.

Des cette notification, le président provoque une décision collective des associés en vue de

deécider s'il y a licu de suspendre I'exercice des droits non pécuniaires de Hassocié concerné et de
['exclure.

Cette décision est prise, par les associés statuant dans les conditions fixées a Darticle 22,
I’associ€ concemné participant au vole. En cas d'adoption, les droits non pécuniaires de ce
dernier sont suspendus et ses actions sont rachetées par les autres associés ou par des tiers ou

par la sociéteé elle méme qui est alors tenue de les céder dans un délai de six mois ou de les
annuler.

e rachat a heu dans les six mots suivant le prononcé de la décision d'exclusion dans les
conditions et selon les modalités suivantes :

- Le pnx est déterminé conformément aux dispositions de I'article 1843-4 du codc civil.

- Sauf convention contraire, il est payable comptant contre remisc des ordres de
mouvement.

- I peut étre procede d'office a la cession sur la signature du président, aprés misc cn
demeure expédi¢c quinze jours a I'avance et demeurée infructucuse.

S1 a Iexpiration du délai de six mois visé ci-dessus, il n’a pas été procédé au rachat des actions
de |’associ€ exclu, la décision d’exclusion est caduque et perd tout effet.

2. Hors le cas visé au paragraphe | ci-dessus, ’exclusion d’un associé peut résulter de toute
infraction ou violation des stipulations des présents statuts notamment du non-respect des

dispositions de Particle 12.

I.’associ€ concern€ est avis¢ de la proposition d’exclusion ct est invité a présenter ses
observations qui seront communiquées aux associés.

[La décision d’exclusion est prise par les associés statuant dans les conditions fixées a ’article
22, l'associé concemné ne pouvant pas prendre part au vote et ses actions n’étant pas prise en

compte pour e calcul de la majonité.

L.es actions de 'assocteé exclu sont rachetées dans les conditions et selon les modalités fixées au
paragraphe 1 du présent article.

3. La présente clause d’exclusion ne peut étre modifiée qu’a I’'unanimité des assocics.
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ARTICLE 14 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions
régulierement prises par le ou les associés.

Chaque action donne droit a une part proportionnelle a la quotité du capital qu'elle représente
dans les benchces et dans I'actif social.

Le cas échéant, et sous réserve de prescriptions impératives, 1l sera fait masse entre toutes les
actions indistinctement de toutes exonérations ou imputations fiscales, comme de toutes
taxations susceptibles d'étre prises en charge par la société, avant de procéder a tout
remboursement au cours de l'existence de la société ou a sa liquidation, de teile sorte que,
compte tenu de leur vaieur nominale respective, toutes les actions alors existantes recoivent la
meéme somme nette quelles que solent leur origine et leur date de création.

Le ou les associ€s ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

ARTICLE 15 - PRESIDENT DE LA SOCIETE - DIRECTEUR GENERAL (OQU
DIRECTEUR GENERAL DELEGUE)

La société est dirigée et représentée par un président, et le cas échéant, par un ou plusieurs
directeurs géncraux (ou : directeurs généraux délégués), personne physique ou morale, prises
parmt les associés ou en dehors d’eux.

. Le président est désigné, pour une durée limitée ou non, par décision collective des
assocICs.

e président peut resilier ses fonctions en prévenant les associés trois mois a ’avance. 11 peut
¢tre révoque par decision collective des assoctés. Si la révocation est décidée sans juste
motif, elle peut donner lieu a dommages-intéréts.

Le président a droit a une rémunération dont le montant est approuvé par décision collective
des associés.

Le president dinge et administre la société. A cet effet, il est investi des pouvoirs les plus
€tendus pour agir en toute circonstance au nom de la société dans la limite de I’objet social et
sous réserve des pouvoirs attribués par les dispositions du Code de Commerce ou les
presents statuts a la collectivité des associés.

La decision collective nommant lc présidemt peut, a titre de régle inteme, inopposable aux
tiers, himiter les pouvotrs du président en soumettant la conclusion de certains engagements 3
I’autonisation de {a collectivité des associés.

Le président représente la société a Végard des tiers.

tl peut déléguer les pouvoirs qu’il juge convenables (y compris le pouvoir de représentation
de la société a I’egard des tiers) ct constituer tous mandataires spéciaux et temporaires.

2. Par dccision collective, les associés peuvent désigner, pour une durée fimitée ou non, un
ou plusieurs directeurs généraux (ou directeurs généraux délégués).
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Chaque directeur général (ou directeur général délégué) a les mémes pouvoirs que le
président. Toutefois, la décision qui le nomme peut les limiter dans 1’ordre inteme.

Sa remuncration est fixée par une décision collective des associés.

Tout directeur général (ou : directeur général délégué) peut réstlier ses fonctions ou étre
revoque dans tes mémes conditions que le président.

3. 571l existe un comut€ d’entreprise au sein de la soci€té, ses délégucs excrcent les droits
définis par ['article 1. 432-6 du code du travail, exclusivement auprés du président.

ARTICLE 16 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET L’UN DE SES DIRIGEANTS
OU UN ASSOCIE

Le commussaire aux comptes présente aux associ€s un rapport sur les conventions intervenues
directement ou par personne interposéc entre la société, le président, I'un de ses dirigeants, 1’un
de ses associés disposant d’une fraction des drotts de vote supéncure a dix pour cent ou, s’il
s'agit d’une société associ€e, la société la controlant, a I'exception des conventions portant sur
des opérations courantes conclues a des conditions normales et qui, sauf lorsqu’en raison de leur
objet ou de leurs wmplications financiéres, ¢lles ne sont significatives pour aucune des partics,
sont cependant communiquées au commissatre aux comptes et, a tout assocté, sur sa demande.
Les associes statuent sur ce rapport lors de la décision collective statuant sur les comptes,

I’ mtéresse ne peut prendre part au vote et ses actions ne sont pas prises en compte pour le calcul
de la majonté.

St la soci¢t€é ne comprend qu’un seul associé, la procédure prévue ci-dessus ne s’applique pas.
Dans ce cas, les conventions intervenues entre la société et son président, son Directeur ou son

Directeur General Délégué sont simplement mentionnées au registre des décisions sociales visé
a I'article 23 ci-aprés.

Il est interdit aux dirigeants, personne physique, de contracter sous quelque forme que ce soit,
des emprunts auprés de la sociéte, de se faire consentir par elle un découvert, en compte courant
ou awtrement, ainsi que de faire cautionner ou avaliser par elle ses engagements envers les tiers.
[.a méme interdiction s'applique aux dingeants de la personne morale, président. Elle s'applique

€galement aux conjoint, ascendants et descendants des personnes visées au présent alinéa ainsi
qu'a toute personne interposee.

ARTICLE 17 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

e controle de la soci€té est exercé par un ou plusicurs commissaires aux comptes qui exercent
leurs fonctions dans les conditions prévues par les dispositions du Code de Commerce.

lis sont designés par décision collective des associés.
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ARTICLE 18 - DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES - OBJET

1. Les decisions suivantes sont prises collectivement par les associés :
- approbation des comptes annuels et affectation des résultats,

- examen du rapport du commissaire aux comptes sur les conventions visées 2
["article 16 et décisions s’y rapportant,

- nomination, révocation du président, détermination de la durée de ses fonctions et
de |’étendue de ses pouvoirs, approbation de sa rémunération,

- nomination du directeur général ou directeur général délégué visé a I'article 15
paragraphe 2, approbation de sa rémunération,

- nomination des commissaires aux compies,

- decision d’acquisition d’actions non préemptées, agrément de transmission
d’actions, exclusion d’un associé,

- augmentation, amortissement ou réduction de capital,

- émussion de valeurs mobiliéres,

- autorisation a donner au président afin de consentir, au bénéfice des membres du
personnel, des options de souscription ou d’achat d’actions,

- toute cession ou transmission d’élément d’actif de la société, sous quelque forme
que ce son,

- fusion avec une autre soct¢té, scission ou apport partiel soumis au régime des
SCISSIONS,

- transformation en société d’une autre forme,
- prorogation dc la dur¢e de la société,

- modification des statuts dans toutes leurs dispositions sauf pour celles ou il est

attnbué compétence au president par Peffet d’une stipulation expresse des présents
statuts,

- dissolution de la société, nomination et révocation du liquidateur,

‘Toute autre décision que celles visées ci-dessus est de la compétence du président.

2. [Lorsque la société ne comporte qu’une seule personne, les pouvoirs ci-dessus sont
exerces par I’associé unmique qui peut prendre toute décision de la compéience de la
collectivit¢ des associés a ’exception de celle qui requiert 1’existence de¢ plusieurs
associes.
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ARTICLE 19 - DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES - FORME

1. Lc¢s décisions collectives résultent au choix du président d'une assemblée ou d'une
consultation ¢crite. La volonté des assocics peu! aussi €étre constatéec par des actes sous
signatures pnvées ou authentiques st elie est unanime.

2. En cas de réunton d’une asscmblée, clle est convoquée par le président. Elle peut
¢galement €tre convoquee par le commissaire aux comptes.

[La convocation est faite par lettre expédiée a chacun des associe€s, sous pli ordinaire ou
recommandé¢ ou par teiécopte, dix jours au moins avant la réuruon,

LLa convocation indique notamment les jour, heure et lieu ains1 que l'ordre du jour de la réunion

dont le libellé doit faire apparaitre clairement le contenu et la portée des questions qui y sont
INSCrites.

'assemblée peut en outre étre convoquée verbalement ct se tenir sans délai, s1 tous les associés
y sont presents ou regulierement representes.

L'assecmblee est presidee par le préstdent de la société. A défaut, elle €hit son préstdent de
s¢ance.

Une feuille de présence est émargée par les membres de I'assembliée et certifiée exacte par le
président. Toutefois, le procés-verbal de 1’assemblée ttent licu de feuille de présence, lorsqu’il
est sign€ de tous les assaciés présents.

Seules les questions inscrites a l'ordre du jour sont mises en délibération a moins que les
assocl€s solent tous présents et decident d'un commun accord de statuer sur d'autres questions.

3. En cas de consultation e¢crite, le preésident adresse a chaque associ€, par lettre
rccommandce, ic texie des résolutions proposces ainst que tous documents utiles a leur
information.

Les associés disposent d'un délay de dix jours 4 compter de la date de réception du projet des
résotutions pour ¢émettre leur vote par €ent, le vote ¢tant pour chaque résclution formulée par les
mots "om" ou "non". La réponse est adressée par ietire recommandée ou déposee par l'associé
au siege social. Tout associ€ nayant pas répondu dans le délar ci-dessus est considérée comme
s'€tant abstenu.

4. S’1l existe un comite d’entreprise, celui-ci, representé par un de ses membres délégue a cet
cffet, peut demander au président de 'aviser, par écrit, de la date o doivent étre prises par les
associés la décision suivanie :

I’examen des comptes annuels.

En ce cas la sociéte est tenue d’envoyer cet avis, par ¢erit, au demandeur trente cing jours au
moins avant la date prevue pour la prise de la décision.

_cs demandes d’inscription des projets de résolution dotvent étre adressées par le représentant
du comité d’entreprise diment mandaté au siége de la sociéte par lettre recommandée avec avis
de réception, vingt jours au moins avant la date prévue pour la pnse de la décision.
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Les demandes sont accompagnées du texte des projets de résolution qui peuvent étre assortis
d’un bref exposé des motifs.

Le président accuse réception des projets de résolution par lettre recommandée au représentant
du comité d’entreprise dans le dé¢lai de cing jours & compter de la réception de ces projets.

l_es associ€s statuent sur les projets de résolution.

ARTICLE 20 - PARTICIPATION AUX DECISIONS COLLECTIVES

Tout associé a droit de participer aux décisions collectives du moiment que ses actions sont
inscrites en compte au jour de l'assemblée ou de l'envoi des piéces requises en vue d'une
consultation écnte ou de I'établissement de 'acte exprimant la volonté des associés.

Les propri¢taires indivis d’actions sont tenus de se faire représenter auprés de la soci€té par un
mandataire commun de leur choix.

E-n cas de demembrement de propriété d’unc action, I'usufruntier exerce le droit de vote attaché
a cette action, sans pr¢judice du droit du nu-propriétaire de participer aux décisions collectives.
A cet cffet, le nu-propri€taire sera convoqué et pourra assister aux assemblées et disposera du

droit d’information prévu en cas de consultation écrite.

I."associ€ peut se faire représenter a 1’assecmbléc par un autre associé.

Tout associé peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire ¢t dont il n'est tenu
compte que s'tl est recu par la société trois jours au moins avant la réunion de l'assemblée. Ce

formulaire peut, le cas échéant, figurer sur le méme document que la formule de procuration.

S1 la sociéte ne comprend qu’un associ€, celui-cr ne peut déléguer les pouvoirs qu’il détient en
sa quahté d’associé.

ARTICLE 21 - VOTE - NOMBRE DE VOIX

Le droit de vote attache aux actions cst proportionnel a la quotité du capital gu’elle représente.
Chaque action donne droit a une voix.

La socict¢ ne peut valablement voter du chef d'actions propres qu'elle pourrait détenir.
En outre, les associés dont les actions détenues seraient au sein d’une société anonyme exclues
du vote par les disposthons du Code de Commerce applicables a cette société sont, dans les

mémes conditions, pnveés du droit de vote.

LLe drott de vote d’un associé peut €galement €lre momentanément supprimeé ou son exercice
suspendu par application des présents statuts, notamment de ses articles 13 § 2 et 16.
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ARTICLE 22 - ADOPTION DES DECISIONS COLLECTIVES

Les décisions collectives sont priscs a Punammité des associés et plus particulierement les
décisions suivantcs :

- modification, adoption ou suppression de clauses statutaires visées a Particle 227-19 du
Code de Commerce relatives a la transmission des actions et a P'exclusion d’un associé,

- augmentation de 'engagement soclal d’un associ€¢ notamment en cas de transformation
de la société en société en nom collectif ou en commandite.

Pour le calcul, il est tenu compte de la totalité des voix disposant du droit de vote. Toute
abstention ou absence de sens donné au vote est constdérée comme un vote négatif.

ARTICLE 23 - PROCES VERBAUX

Toute déeliberation de 'assemblée des associés cst constatée par un proces-verbal qui indique
notamment la date ct le lieu de la réunion, iidentité du président de séance, le mode de
convocation, l'ordre du jour, les documents et rapports soumis a l'assemblée, un résumé des
débats, le texte des résolutions mises aux voix et le résultat des votes.

En cas de consultation ¢cnte, le procés-verbal qui en est dressé et auquel est anncexé la réponse
de chaquc associ€, fait mention de ces indications, dans la mesure ou 1l y a heu.

L.es proces-verbaux sont €tablis et signés par le president de la société ou, le cas échéant, de
seance, sur un registre special tenu a la diligence du président. Lorsque la décision des associés
resulte de leur consentement exprime dans un acte, cette décision est mentionnée, a sa date, dans
ce registre spéeial. L’acte lui-méme est conservé par la sociét¢ de maniére a permetire sa
consultation en méme temps que le registre.

S1 la société ne comprend qu’un associé, les décisions qu’il prend sont répertoriées dans ce
registre.

ARTICLE 24 - DROIT DE COMMUNICATION DES ASSOCIES

Tout associ¢ a le droit de prendre par lui-méme, au siege social, connaissance des documents
sutvants concernant les trois derniers exercices : comptes annuels, inventaires, rapports soumis
aux assocics et proces-verbaux des décisions collectives.

En vue de Fapprobation des comptes, le président adresse ou remet a chaque associé les comptes
annuels, les rapports du commissaire aux comptes, le rapport de gestion ct les textes des
résolutions proposées.

Pour toute autre consultation, le president adresse ou remet aux associés avant qu’tls ne soient
invités a prendre lcurs décisions, le texte des résolutions proposées et le rapport sur ces

resolutions ainsi que, le cas échéant, le rapport du commissaire aux comptes et des
commissaires a competence particulicre.
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Si la socié€té ne comprend qu’un associé et que celut-ci n’exerce pas les fonctions de président,

les documents viseés ci-dessus lul seront communiqués conformément aux dispositions du
present article.

ARTICLE 25 - ANNEE SOCIALE

[_'année sociale commence le 1 janvier et finit le 31 décembre.

ARTICLE 26 - COMPTES SOCIAUX

A la cloture de chaque exercice, le president établit et arréte les comptes annuels prévus par les
dispositions du Code de Commerce, au vu de l'inventaire qu'il a dressé€ des divers éléments de
l'actif et du passif existant a cette date. Il établit également un rapport de gestion. Ces
documents comptables et ce rapport sont mis a la disposition du commissaire aux comptes dans
les conditions déterminées par les dispositions en vigueur, €t soumis aux associ€s ou a I’associé
unique dans les six mois suivant la date de cloture de l'exercice.

Les comptes annucls doivent étre établis chaque année seton les mémes formes et les mémes
méthodes d'évaluation que les années précédentes. Si des modifications interviennent, elles sont
signalées, décrites et justifiées dans les conditions prévues par les dispositions du Code de
Comumerce apphicables aux soci€tés.

Des comptes consolidés et un rapport de gestion du groupe sont également établis a la diligence

du président, s1 a société remplit les conditions exigées pour I’¢tablissement obligatoire de ces
comptes.

ARTICLE 27 - AFFECTATION ET REPARTITION DU BENEFICE

La différence entre les produits et les charges de 'exercice, aprés déduction des amortissements
et des provisions, constitue le bénéfice ou la perte de 'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antéricures, 1l est prélevé cing pour cent pour
constituer te fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque le fonds de
réserve a atteinl unc somme €gale au dixieme du captital social. 1l reprend son cours lorsque,
pour unc cause quelconque, la réserve est descendue au-dessous de ce dixieme.

e bénéfice distribuable est constitu¢ par le bénéfice de l'exercice dimnué des peries antérieures
ct 'du prélevement prévu ci-dessus et augmenté des reports bénéficiaires.

Ce bénéfice est a ia disposition de la collectivité des associés qui, sur proposition du président
peut, en toul ou ¢n partie, le reporter & nouveau, l'affecter a des fonds de réserve généraux ou
spcctaux, ou le distribuer aux associés a titre de dividende,

En outre, les associ€s peuvent, sur proposition du president, décider la mise en distnbution de
sommes préleveées sur les réserves dont tls ont la disposition ; en ce cas, la décision indique
expressement les postes de réserves sur lesquels les prelecvements sont effectués. Toutelois, le
dividendc cst prélevé par pnonit€ sur le bénéfice distribuable de V'exercice.

L'écart de réevaluation n'est pas distnbuable ; 1l peut étre incorporé en tout ou partie au capital.
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Pour tout ou partie du dividende ou des acomptes sur dividende mis en distnbution, une option

entre le paiement en numéraire ou e€n actions peut €ure accordée a chaque associ€. Cette option
est décidée par 1a collectivit€ des associ€s.

ARTICLE 28 - PAIEMENT DU DIVIDENDE

Le paiement du dividende se fait annuellement a I'époque et aux heux fixés par ies assocics. La
mise en paiement du dividende doit avoir lieu dans le délai maximal de neuf mois a compter de

la cloture de I'exercice, sauf prolongation par ordonnance du président du tribunal de commerce
statuant sur requéte a la demande du président.

ARTICLE 29 - TRANSFORMATION - PROROGATION

La société peut se transformer en société d'une autre forme dans les conditions et suivant les
modahités prévues par les dispositions en vigueur.

Un an au moins avant la date d'expiration de la société, les associ€s seront consultés a l'effet de
décider si la société doit étre prorogée.

ARTICLE 30 - PERTE DU CAPITAL - DISSOLUTION

1. Si les peries constatées dans les documents comptables ont pour effet d'entamer les
capitaux propres dans la proportion fixée par les disposttions du Code de Commerce, le
président cst tenu de suivre, dans les délais impartis, la procédure s’appliquant a cette situation
et, en premier licu, de provoquer une décision collective des assoctcs a l'ctfet de decider s'll y a
lieu & dissolution anticipée de la société. La décision des associ€s cst publi€e.

2. La dissolution anticipée peut aussi résulter, méme en }’absence de perte, d’unc déciston
collective des associés.

La réunion en une seule main de toutes les actions n’entraine pas la dissolution de {a sociéte.

ARTICLE 31 - LIQUIDATION

Dés l'instant de sa dissolution, la société est en hquidation sauf dans les cas prévus par les
dispositions du Code de Commerce.

La dissolution met fin aux fonctions du président sauf, a I'¢gard des ticrs, pour

I’accomplissement des formalités de publicité. Elle nc met pas fin au mandat des commissatres
aux comptes.

Les associés nomment un ou plusicurs hquidateurs dont ils déterminent les fonctions et fixent la
rémunération. L¢ ou les liquidateurs sont révoqués et remplaces selon les formes prévues pour

leur nomination. Leur mandat leur est, sauf stipulation contraire, donné pour toute la duréc de la
liquidation.

Le président doit remettre ses comptes aux liquidatcurs avec toules les pieces justificatives en
vue de leur approbation par les associés.
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Tout Factif social est réalisé et le passif acquitté par le ou les liquidateurs qui ont a cet effet les
pouvoirs les plus étendus et qui, s'1ls sont plusieurs, ont le droit d'agir ensemble ou séparément.

Pendant toute la durée de la hiquidation, les liquidateurs doivent consulter les associés chaque
année dans les mémes délais, lormes et conditions que durant la vie sociale. Ils provoquent en
outre des décisions collectives, chaque fois qu'tls le jugent utile ou nécessaire. Les associés

peuvent prendre communication des documents sociaux, dans les meémes condtitions
qu'anteérieurement.

En fin de higuidation, les associés statuent sur le compte définitif de liquidation, le quitus de la
gestion du ou des liquidateurs et la décharge de leur mandat.

lls constatent dans les mémes conditions la cl6ture de la liquidation.

St les liquidateurs et commissaires négligent de consulter les associés, le président du tnbunal
de commerce, statuant par ordonnance de référé, peut, a la demande de tout associé, désigner un
mandataire pour procéder a cette consultation. Sy les associés ne peuvent délibérer ou s’ils
rcfusent d'approuver les comptes de liquidation, 1l est statué par decision du tribunal de
commerce, a la demande du liquidateur ou de tout intéressé.

L'actif net, aprés remboursement du nominal des actions, est partagé ¢galement entre toutes les
actions.

ARTICLE 32 - CONTESTATIONS

En cours de vie sociale comme pendant la liquidation, toutes contestations, soit entre les
assocics, les dirigeants et la soci€te, soit entre les associés eux-mémes, au sujetl des affaires
sociales relativement a linterprétation ou d 'exécution des clauses statutaires sont jugces
conformément aux textes en vigucur ¢t soumises a la jundiction competentc.

ARTICLE 33 - APPORTS
Les actions d'origine représentant des apports de numérairc ont €t¢ hbérées intégralement.

somme totale versée par Michel PINAIRE, soit 880 euros a été déposée @ la Banque
Wl PSS RRAS — o T qui a délivré a la date

du ?ﬂgﬁ- o .‘:E..‘?@E.&'..D.L\, le certificat constatant les versements. Cette attestation est
annexée a chaque onginal des présentes.

Mademoiselle Anais PINAIRE a apporté a la société des biens en nature qui consistent en
48.417 actions de SA FINANCIERE SNOP DUNOIS, dont le stéege social est Avenue
d’Auvergne a BRIOUDE (43100) pour une valeur de 6.633.129 Euros.

Madame Elisabeth PINAIRE a apport€ a la soci€té des biens en nature qut consistent en 1.343
actions de SA FINANCIERE SNOP DUNOIS , dont le siege soctal est Avenue d’Auvergne a
BRIOUDE (43100} pour une valeur de 183.991 Euros.

Toutes les conditions et modalités de ces apports sont relatées dans un ¢tat annex¢ a {'acle
constitutif.

WL@% @2~ ;



L'évaluation de ces apports a €1€ faite au vu du rapport €tabh Ie..%.me’i ..... 2004 par
la société A.A. ARVERNE AUDIT, dont le siége social est a CLERMONT FERRAND (63),
40 boulevard Pochet Lagaye, représentée par Monsieur Jean-Philippe MORLAT, commissaire

aux apports désigné aux termes,de I'prdonnance du Président du Tribunal de Commerce du
PUY EN VELAY en date du.23 Qﬁi.

ARTICLE 34 - IDENTITE DES PERSONNES ASSOCIES QUI ONT SIGNE LES
STATUTS

- Mademoiselle Anais PINAIRL

Née le 10 octobre 1989 a PARIS XVl éme ;

Demeurant 19 Chemin de la Platriere - 06130 GRASSE ;

Mineure,

Représentée par Monsieur Michel PINAIRE et Madame Elisabeth PITON, ses parents, ¢1 aprés
désignés, agissant en qualité de représentants legaux.

- Monsieur Michel PINAIRL,
Né le 16 mars 1935 a CORRE (Haute-Sadne)

- Madame Elisabeth PITON, épouse de Monsieur PINAIRL
Née le 13 novembre 1955 a PLENLEUF VAL ANDRE (Cotes d’ Armor)

Demeurant ensemble 19 Chemin de la Platriére - 06130 GRASSE

Mariés sous le régime conventionnel de communauté réduite aux acquéts aux termes de leur
contrat de mariage requ par Maitre TRUBERT, Notaire a BONDY, en juin 1997.

ARTICLE 35 - NOMINATION DU PRESIDENT ET DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES

1. Le premier président de la société, nommé sans limitation de durce est Monsieur Michel
PINAIRE.En cas de cessation des fonctions de ce premier président, quelqu’en soit la cause
(déceés, démission, révocation), il sera remplacé par Madame Elisabeth PINAIRE qui prendra
automatiquement ses fonctions a la date de cessation de celles de son prédécesseur.

2. Monsteur Bertrand VIEVILLE
Domicilié 9 rue Jean-Baptiste Pigalle a PARIS (75009)

qui n’a a ce jour vérifié aucune opération d’apport consentie a la soci€té ou a des sociCics que
celle-ci est appelée a contrdler en vertu du contrat d’apport ci-annexe,

est noniné commissatre aux comptes titutaire de 1a société, pour les six premicrs exercices.
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Pour la méme durée, Monsieur Yves CAUBET

qui n’a 4 ce jour vérifié aucune opération d’apport consentie a la société ou 3 des sociétés que
celle-ci est appelée a contréler en vertu du contrat d’apport ci-annexé,

est nommeé commissaire aux comptes suppléant et exercera le cas échéant ses fonctions pour le

temps restant a courir du mandat confié au titulaire ou pendant le temps ol celui-ci sera
temporairement empéché.

Les commissaires ainsi nommés ont accepté le mandat qui leur est confié.

ARTICLE 36 - PREMIER EXERCICE SOCIAL - JOUISSANCE DE LA
PERSONNALITE MORALE - IMMATRICULATION AU REGISTRE DU

COMMERCE ET DES SOCIETES - ENGAGEMENTS DE LA PERIODFE DE
FORMATION

La société jouira de la personnalité morale a dater de son immatriculation au registre du
commerce et des sociétés.

Le premier exercice social sera clos le 31 décembre 2004. En outre, les actes accomplis pour

son compte pendant la période de constitution et repris par la société seront rattachés a cet
exercice.

Le président est expressément autorisé a passer et a souscrire, pour le compte de la société en
formation, les actes et engagements suivants entrant dans I’objet statutaire et conformes 3
PPintérét social. Ces actes et engagements seront réputés avoir été faits et souscrits deés I’origine
de la société, aprés vérification par la collectivité des associés, postéricurement a
I’immatriculation de la société au registre du commerce, de leur conformité avec le mandat ci-
dessus défini et au plus tard par I’approbation des comptes du premier exercice social.

ARTICLE 37 - FRAIS DE CONSTITUTION

Tous les frais, droits et honoraires des actes relatifs 3 |a constitution de la société et ceux qui en

seratent la suite ou la conséquence seront portés par la société au compte des frais geénéraux et
amortis avant toute distribution de bénéfice.
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ARTICLE 38 - PUBLICITE - POUVOIRS

Les formalités dc publicité sont eftectuees a la diligence du président. Monsteur Michel
PINAIRE est spécialement mandaté pour signer l'avis a insérer dans un jourmnal habilité a
recevolr les annonces légales dans te département du siége social.

\
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déposé au siége social et les autres

pour t'exécution des formalités requises.
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Contrat d’apport

Les soussignés désignés ci-aprés apportent a la Société par Actions Simplifiée « A.E.M.
PARTICIPATIONS » dont les caractéristiques sont indiquees au paragraphe 2, les droits en pleme
propriété sur 49.760 actions de la Qociété FINANCIERE SNOP DUNOIS, soci€té anonyme au capital
de 4.910.672 €, dont le siége social est Avenue d’Auvergne - 43 100 BRIQUDE, immatriculée au RCS
du PUY sous le n°® 381 904 382.

_F"'-ﬂ_-l'—---‘.“ ol i rm

| * T
i itions. | t Eesbrvies Enivantes :
Cet apport est consenti sous les charges, clauses, CDndlthI‘lS,. %ﬂrﬁ%ﬁdl USP T FIEEEIIE S

06007 n
C1 20%

43000 LE PUY
h______—

1/- Les apporteurs

1.1/ Identification

. Monsieur Michel PINAIRE et Madame Elisabeth PITON son épouse, ci-apres désignée,
Monsieur, né le 16 mars 1935 3 CORRE (Haute-Satne),
Demeurant ensemble 19 Chemin de la Platriére - 06130 GRASSE,

Mariés sous le régime conventionnel de communaute réduite aux acquéts aux termes de leur contrat de
mariage recu par Maitre TRUBERT, Notaire a BONDY, en juin 1997.

Agissant en qualité de parents et représentants légaux de :

Mademoiselle Anais PINAIRE

Née le 10 octobre 1989 2 PARIS XVII éme ;

Demeurant 19 Chemin de la Platriére - 06130 GRASSE,
Mineure non émancipée,

- Madame FElisabeth PITON, épouse de Monsieur PINAIRE
Née le 13 novembre 1955 3 PLENEUF VAL ANDRE (Cétes d” Armor) ;
Demeurant 19 Chemin de la Platriére - 06130 GRASSE.

2/- La société en formation bénéficiaire de I'apport

3.1/- Les caractéristiques de la société bénéficiaire de 'apport sont
- Forme : Société par Actions Simplifiée;

. Dénomination : A.E.M. PARTICIPATIONS ;

- Objet sommaire :

- L'acquisition, la gestion et la cession de tous titres de placements et de participations ;
- L’acquisition , I’exploitation par bail ou autrement de tous immeubles , biens et droits

immobiliers
. Siege : Avenue d’Auvergne — 43100 BRIOUDE
- Capital : 6.818.000 € divisé en 6.818.000 parts sociales de 1 € chacune de nominal.

- R.CS.:LEPUY
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3/- Les droits sociaux apportes

3.1/- A la société sont apportées sous les garanties ordinaires et de droit la pletne propriété de quarante
neuf mille sept cent soixante actions (49.760) actions dc la société :

FINANCIERE SNOP DUNOIS,
Société anonymece au capital de 4.910.672 €,

dont le siege social est Avenue d’Auvergne - 43100 BRIOUDE,

immatriculée au RCS du PUY sous le n® 381 904 382.
Soit ;

- Mademotselle Anais PINAIRE: la pleine propriéte de 48.417 actions sur les 48.418 dont elle est
titudaire,

- Madame Elisabeth PINAIRE: la pleine propnété de 1.343 actions sur les 1.344 dont elle est
titulatre,

3.2/- Les actions sont évaluées en pleine propriété a la somme de 137 euros par action, soit une somme
totale de 6.817.120 €.

En l'absence de passif pris en charge par la société bénéficiaire des présents apports, la valeur nette de
I’ensemble des apports s'éléve en conséquence a 6.817.120 €.
4/- Origine de propriété
4.1/- Mademoiselle Anais PINAIRE détient la pleine propriété des actions apportées :
- Suite a I"attribution de 47.405 actions qui lui a ét¢ faite suite a la fusion absorption dc la
sociéte PATRIMONIALE PINAIRL, dont elle était associée, par la société FINANCIERE

SNOP DUNOIS, et intervenue en date du 30 mars 2004,

- suite a acquisition de 1000 actions le 28 avril 2004 de Madame Martine MOYSE
- et suite a la souscription de 13 actions lors de la constitution de la soci€teé.

4.2/ Madame Elisabeth PINAIRE détient la pleine-propricéié des actions apportées :
- suite a PPacquisition de 1070 actions le 16 janvier et 28 avnl 2004 de Madame Martine
MOYSE
- et suite a la souscription de 274 actions lors de la constitution de la societé.

5/- Propriete — jouissance

.a société, sera proprictaire des 49.760 titres transmis dés qu'elle jouira de la personnalité morale par
I'effet dc son immatriculation au registre du commerce el des soci€tcs.

Elle en aura la jouissance a compter de son immatriculation au registre du commerce ¢t des sociéleés
IZlte aura droit en outre aux dividendes mis en distribution a compter de cette méme date.
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6/- Agrément

Le consetl de surveirllance de la Société FINANCIERE SNOP DUNOIS se réunira le 29 septembre
2004 a I'effet d’agréer les présents apports a la Société A.E.M. PARTICIPATIONS.

7/- Rémunération de Papport

2n contrepartie de ces apports il sera attribué aux apporteurs 6.817.120 actions d’un noninal de 1 €,
enticrement libérces, de la soci€té bénéficiaire émises lors de sa constitution.

(es actions seront attribuées au prorata des droits de chacun des apporteurs, a savoir ;
- Mademaoiselle Anais PINAIRE : la pleine propriété de 6.633.129 actions

- Madame Elisabeth PINAIRLE : la pleine propriété de 183.991 actions

8/- Déclarations des apporteurs

Les apporteurs déclarent :

- Que les titres, objets des présentes ne sont grevés d'aucun nantissement et ne font l'objet d'aucune
procedure susceptible de s'opposer a leur cession ;

- Navorr fait et faire l'objet d'aucune des mesures de protection prévucs par les articles 491 et
suivants du Code Civil, guaucune instance ou mesure de protection dans ce domaine n'est
actuellement en cours et qu'aucune mention ne figure a ce sujet au répertoire civil ;

- N'etre et n'avoir jamais fatt 'objet de poursuites de quelque nature concernant les titres apportés ;

- Et plus géncéralecment, n'étre frappés d'aucune mesure restreignamt leur pouvorr de se dessaisir
ibrement des actions apportécs et quit n'existe aucun obstacle ni restriction a la jowssance

patsible a laquelle ils sont en droit de prétendre et a lI'exercice plein ¢t entier des droits attachés a
ces actions.

9/- Régime fiscal

Le présent acte sera exonere du droit fixe de 230 € en apphlication de l'article 810 bis du C.G.1.

10/- Formalités — Publicite - Frais
10.1/- Formalités - publicité
I.’ensemble des actions apportées donnera lice a l'inscription au nom de la Société « A EM.

PARTICIPATIONS » de la pleine propniété des 49.760 acttons apportées dans les registres
d'actionnaires et de mouvement de titres tenus par la Société « FINANCIERE SNOP DUNOIS ».

b4

e

-



10.2/- Frais

L.es frais, droits et honoraires des présentes et ceux qui en seront la suite ou la conséquence seront
supportés par la société bénéficiaire des présents apports.

11/ Election de domicile

Les soussignés font élection de domicile en leurs demeures et siége social respectifs.

12/- Mention d'annexe

Le présent contrat, signé dans les mémes conditions que les statuts de fa société bénéficiaire, constitue
tun état annexé a ceux-cl.

Fait & NOODE
Le 3| oA 20U

En quatre exemplaires dont un
pour I’'enregistrement

M. Michel PINAIRE et Mme Elisabeth PINAIRE Mme Elisabeth PINAIRE

Agissant au nom ct pour le compte de Mlle Anais PINAIRE /
Wfd C:-"'/
o~



BNP PARIBAS
A

GRASSE QUATRE CHEMINS [ - . ~sr - Grasse le 28 septembre 2004
| 2, Route de CANNES |

2, Route de CANNES L
06130 GRASSE «Titreou.sociéteén «Prénom»-«Nom_ou_soci€tén
TEL : 04.92.42.4422

. «Adressel»
FAX: 0492424425

«Adresse2» .-

Nos Refs : JF ({Cod;_PéStah} w\.}.illfen
Vos Réfs : «Titreou sociétén» | VU - .: .
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La BNP PARIBAS , Société anonyme , dont le siége social est a PARIS 75009 , 16 BDL des
ITALIENS , représenté par Monsieur Joél FAVIER

atteste par la présente , que le compte ouvert sur les livres de l'agence GRASSE 4 CHEMINS
code 01997 , au nom de la société en formation AEM PARTICIPATIONS , sous le N°30004
01997 000101339720 Rib 52,

est créditeur de la somme de 880,00 Euros représentant particllement le capital social de

cette soCiéteé souscrit en espeéces , que cette somme est 1ndlsp0n1ble jusqu'a justification de
I'immatriculation de la dite société au registre du commerce ,

et qu'elle est en possession des documents comportam les noms , prenoms et domlmle des
souscripteurs .

Fait pour servir et valoir ce que de droit .

JOEL FAMIEF
SOUS-DIRECTEUE:

Z

_

BNP PARIBAS - S.A. au capital de 1 769 400 888 euros - Siége social : 16, boulevard des ltaliens, 75009 Paris .
mmatriculée sous le n® 662 042 449 RCS Paris - Identifiant C.E. FR76662042449 @ 3615 BNP PARIBAS e www.bnpparibas.com
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
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S.A.S. A.LE.M. PARTICIPATIONS
Avenue d’Auvergne

43100 BRIOUDE
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RAPPORT DU CQMMISSAIRE AUX APPORTS

SUR LES APPORTS EN NATURE EFFECTUES

SOCIETE A.E M PARTICIPATIONS
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En execution de la mission de Commissaire aux Apports qui nous a été
confiee par I'Ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de commerce du PUY-EN-
VELAY, en date du 23 septembre 2004, nous vous présentons notre rapport sur
I'appreciation de la valeur des apports en nature devant étre effectués a votre société.

Les apports effectués ont été définis dans le contrat d’apport signé par les

futurs associés.

Il nous appartient :

= d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas
surévaluee et qu'elle correspond au moins au nominal des parts sociales a
émettre par la société bénéficiaire des apports ;

» d'apprecier, le cas échéant, les avantages particuliers.

40, BOULEVARD POCHET LAGAYE ® 63000 CLERMONT-FERRAND ®* TEL. 04 73 15 11 30 « FAX 04 73 15 11 41 = E-MAIL : mba@cabinet-mba.com
COMMISSAIRE AUX COMPTES INSCRIT PRES LA COUR D APPEL DE RIOM *SIRET - 433 997 079 00010



Monsieur Michel PINAIRE et Madame Elisabeth PITON son épouse, ci-apres
désignee,

Monsieur, ne le 16 mars 1935 a CORRE (Haute-Sadne),

Demeurant ensemble 19 Chem.in de la Platriere - 06130 GRASSE,

Maries sous le régime conventionnel de communauté réduite aux acquéts aux
termes de leur contrat de mariage regu par Maitre TRUBERT, Notaire 4 BONDY, en juin
1997.

Agissant en qualite de parents et représentants légaux de :

Mademoiselle Anais PINAIRE

Née le 10 octobre 1989 a PARIS XVIl eme ;

Demeurant 19 Chemin de la Platriére - 06130 GRASSE ,
Mineure non émancipée,

Madame Elisabeth PITON, epouse de Monsieur PINAIRE
Nee le 13 novembre 1955 a PLENEUF VAL ANDRE (Cdtes d’Armor) ;
Demeurant 19 Chemin de la Platriere - 06130 GRASSE.

Apportent, a la sociéte en formation A.E.M. PARTICIPATIONS, sous les
garanties ordinaires et de droit la pleine propriété de quarante neuf mille sept cent soixante
actions (49.760) actions de la société :

FINANCIERE SNOP DUNOIS,

Societé anonyme au capital de 4.910.672 €,

dont le siége social est Avenue d’Auvergne - 43100 BRIOUDE,

immatriculée au RCS du PUY sous le n° 381 904 382,

et dont I'objet est I'acquisition et la gestion de titres de participation et de placement.



La SAS A.E.M. PARTICIPATIONS, bénéficiaire de I'apport, est une société
par actions simplifiées en cours de formation au capital de 6 818 000 € dont le siége social
sera a BRIOUDE (43100) — Avenue d’Auvergne.

Cette societé aura pour objet .

- L'acquisition, la gestion et la cession de tous titres de placements et de

participations.

- L'acquisition, l'exploitation par bail ou autrement de tous immeubles,

biens et droits immobiliers.

Il - DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS = . . .

Apports :

A la societe sont apportées sous les garanties ordinaires et de droit la pleine
propriete de quarante neuf mille sept cent soixante actions (49.760) actions de la société
FINANCIERE SNOP DUNOIS,

Evaluation de I’'apport :

Les actions sont evaluées en pleine proprieté a la somme de 137 € par action,
soit une somme totale de 6.817.120 €.

L'actif net comptable issu des comptes consolidés de la société FSD a été retenu pour
I'évaluation des titres apportés.

En I'absence de passif pris en charge par la société bénéficiaire des présents
apports, la valeur nette de I'ensemble des apports s'éleve en conséquence a 6 817 120 €.

La valeur des apports se présente ainsi :

Valeur d'une Valeur de
actions apportées action I'apport

Mademoiselle Anais PINAIRE 48 417 actions 137 € 6633129 ¢

Madame Elisabeth PITON, épouse de .
monsieur PINAIRE 1 343 actions 137 € 183 991 €
TOTAL 49 760 actions 137 € 6817 120 €

Le montant net de 'apport s’éléve a 6 817 120 €.
3
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Les apports, ci-dessus décrits, sont consentis et acceptés moyennant
I'attribution aux apporteurs de 6 817 120 parts de 1 € chacune attribuées de la maniére

suivante :

6 633 129 actions

Madame Elisabeth PITON, épouse de monsieur :

[L L LTRES TRl e e b

iV ENGAGEMENTS ET DISPOSITIONS FISCALES ~

——rr - S |

Mademoiselle Anais PINAIRE

Les apporteurs déclarent :

- Que les titres, objets des présentes ne sont grevés d'aucun nantissement et ne font
l'objet d'aucune procédure susceptible de s'opposer a leur cession ;

- Navoir fait et faire |'objet d'aucune des mesures de protection prévues par les articles
491 et suivants du Code Civil, qu'aucune instance ou mesure de protection dans ce
domaine n'est actuellement en cours et qu'aucune mention ne figure 4 ce sujet au
répertoire civil ;

- N'étre et n'avoir jamais fait I'objet de poursuites de quelque nature concernant les titres
apportes ;

- Et plus généralement, n'étre frappés d'aucune mesure restreignant leur pouvoir de se
dessaisir librement des actions apportées et qu'il n'existe aucun obstacle ni restriction a

la jouissance paisible a laquelle ils sont en droit de prétendre et a I'exercice plein et entier
des droits attachés & ces actions.
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Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires

selon les normes de la Compagnie des Commissaires aux Comptes pour :

> appreécier la réalité des actifs apportés.
contréler la valeur attribuée a ces apports.
» verifier qu’il n’existe pas de fait susceptible de remettre en cause la

A4

valeur de I’apport a ce jour.

Ainsi, nous nous sommes fait communiquer les pieces et les documents que

nous avons juges utiles et nécessaires pour effectuer notre mission :
= |e projet de comptes consolides de la société FINANCIERE

SNOP DUNOIS arrétés au 31 mai 2004.
" |e projet de statuts de la Societé AEM PARTICIPATIONS.

» | aliste des actionnaires.
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Sur la base de nos travaux, nous concluons que la valeur globale des
apports s'elevant a 6 817 120 € n'est pas surévaluée et, en conséquence, est au moins

egale au nominal des parts a émettre.
Aucun avantage particulier n’est stipulé dans le projet de statuts.

Fait a Clermont-Ferrand, le 29 septembre 2004

Le Commissaire aux Apports
AA ARVERNE AUDIT

Jean-Philippe:MOR
[Gé'ra 1 g DY
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Commissaire aux.£ Associé



