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Adhérent d’une association de gestion agréée, accepte le réglement des honoraires par chéque libellé & mon ordre,



Mesdames, Messieurs les associés de la SAS LP INVESTISSEMENT,

En exécution de la mission qui nous a éié confiée par ordonnance de Monsieur ie Président
du Tribuna! de Commerce de St Malo, en date du 26 octobre 2004 concernant l'apport fait a
la SAS LP INVESTISSEMENT dont le siége social est fixé a LA RICHARDAIS — 11 rue du
Clos Collin en cours de formation, par Monsieur Xavier WISS, nous avons etabli le present
rapport prévu par l'article 236-10 du Code du Commerce.

| a valeur des titres apportés a été arrétée dans le traité d'apport signe par les representants
des sociétés en date du 6 décembre 2004. Il nous appartient d'exprimer une conclusion sur
le fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectue nos

diligences selon les normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
applicables a cette mission.

Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprecier la valeur des
apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au

moins au montant des obligations convertibies émises par la société béneficiaire des
apports.



| - PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

Les modalités de cette opération sont clairement exprimées dans le traité d'apport signé
entre les parties.

Monsieur Xavier WISS apporte a la société SAS LP INVESTISSEMENT, en s'obligeant a
toutes les garanties ordinaires et de droit, sept mille cing cents (7500) actions d'une valeur
nominale de seize (16) euros chacun lui appartenant dans la société SA LAURENT

PELLIET. Ces titres sont estimés a la somme globale de cent cinquante mille (150 000)
euros.

La remuneration de cet apport sera effectuée par voie d'attribution a Monsieur Xavier WISS

de quinze mille (15 000) obligations convertibles d'une valeur nominale de 10 euros
chacune.

Il - DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

+ Les titres apportes appartiennent a Monsieur Xavier WISS

* L'apporteur declare au paragraphe 6 du traité d'apport que ces actions ne sont grevées

d'aucun gage, nantissement, saisie, droit de retour, clause d'inaliénabilité ou autre
empéchement quelcongue

¢ |a société dont partie des titres est apportée est constituée sous forme de SA a Conseil
de Surveiliance et Directoire, son capital s'éleve a 1 200 000 euros et son siége social est
situé Gare Maritime du Naye — 35400 ST MALO. Elle est inscrite sous le n°® 379 608 326 au
Registre du Commerce et des Societés de ST MALO.

* Au 31/12/03, date d'arréte du demier exercice approuveé par les associés en date du

29/06/04 et certifié par le commissaire aux comptes le 10 juin 2004, le bilan se présente
globalement comme suit (en K€) :



Immobilisations incorporelles 616

corporelles 384

financiéres 302 1302
Circulant stock 4

clients 2594

autres créeances 429

trésorerie 375

charges avance 46 3448
Ecart de conversion 4

TOTAL ACTIF 4755

PASSIE

Capitaux propres (dont résultat 7) 1923
Provision pour charges 75
Dettes Emprunts 32

Fournisseurs 2500

Autres 224 2756
Ecart de conversion NS

TOTAL PASSIF 4755

| es engagements financiers hors bilan s'élévent a 2908 KE.

¢ La situation intermédiaire établie au 30 septembre 2004 ne fait ressortir aucun

événement particulier ayant affecté le patrimoine de la société. Le resultat avant imp06t
s'éiéve a 448 K€ contre —63 K€ pour la méme periode 2003.

« | es 301 163 euros inscrits en titres de participation au bilan du 31/12/03 representent
08.78 % du capital de la SARL TRANSPORT ARC ATLANTIQUE dont le siege social se

situe Gare Maritime du Naye — 35400 ST MALQ. Ses capitaux propres au 31/12/03 s'elevent
a 347 KE€.

+ Les travaux effectués a partir notamment du dossier de travail du service comptable de la

société ne font apparaitre aucun éiément susceptible de remetire en question les valeurs
attribuees.



CONCLUSION

En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que la valeur des apports s'élevant a

150 000 euros est au moins égale au montant des obligations convertibles émises par la
societe.

Fait a St Malo,

le 15 décembre 2004
Geore ] s PICLIN
Commissaire aux Copiptes
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LAURENT PELLIET Exercice clos le : 31 Décembre 2003

Vs

' BILAN PASSIF

Euros
. L2003 11272002
Net Net
CAPITAUX PROPRIIS
Caprtal (dont verse : ) 1 200 000 1 200 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
REserves :
- Réserve légale 120 000 120 000
- Réserves statumaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves 395 839 343 451
Report & nouveau
e _.Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 7321 302 388

.__!'Subventions d'investissernent
Provisions réglementées
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AUTRES FONDS PROPRES ,
Produits des émissions de titres participatifs - !
Avances conditionnées
Autres fonds propres *
- i =8 *ﬁ*wﬁ

R
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES |

Provisions pour risques |
Provisions pour charges 74 995
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DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligatatres
| Emprunts et dettes aupres d'établissements de crédit (2) 31 875 14 971
| +Emprunts et dettes financieres (3)

7 Avances et acomptes regus Sur commandes en ¢ours

Fournisseurs et comptes rattaches 2 500 636 3114 605
Dettes fiscales et sociales 201 861 224 482
Dettes sur immobilisations et comptes rattaches

Autres dettes 22223 16 948

Instruments de trésorere
Produits constatés d'avance (1)
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(J) Dﬂm a p[u.s d'un an (a) ] 246 15 176
(1) Dont & moins d'un an (a) 2755 349 3 364 83!
(2) Dont concours bancaires courants ef soldes créditeurs de bangue : 2573¢ 4 109

(3) Dont emprunts participatifs

(a) A l'exception des avances et acomples regus sur commandes en cours
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" AURENT PELLIET

Exercice clos le : 31 Décembre 2003

BILAN ACTIF

Furos

fr. e Iy ' B T P ol
St 3122008 F e

ek T31I2020027 5 %

Amort. prov.

Net

Capital souscrii non appele

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelies
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement

Concessions, brvis, licences, logiciels, drts & val. similaires

Fonds commercial {1)

Autres immobilisations incorporelles
Immaobilisations incorporelies en cours
Avances £t acomptes

Immobiiisations corporelies
Terrains
} Construcuons
Installations technigues, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations
Créances rattachées & des participations
Titres immobilisés de ['activité de portefenilie.
Antres titres immobilises
Préts
Autres immobilisations financieres .

Y
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ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours

Matigres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

. Avances et acomptes versés sur commandes

i
- Creéances (3)
Clients et cornptes rattachés
Auftres créances
Capital souscrit - appelé, non verse

Valeurs mobilieres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorene

Disponibilites
Charges constatées d'avance (3)

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts
Ecﬂrts de r.:nnvcrsmn Actlf

l!":"" FiF
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('} ) Dont dmff au bail

38 063
609 796

28 187
186 750
53 101
612 271

301 163

32 138

4 511
31252
44 871

415 160

5 805
609 796

23 676
155 499
8 230
197 111

301 163£[*

'1468.

2 186
609 796

10 805
129 535
15 026
250 930

301 163

933
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3356 3356
2 633 930 39 673 2 594 258 2 516 844
428 925 428 925 599 493
375 144 375 144 862 260
46 496 __ 46 496 46 792
3487852 - T E 30 .673Y T 1 31448 17971 41025 3897
3979 3 979

39 441

e T Y TOTAL GENERAL £ 3, 125 32216293
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(2} Dont @ moins d'un an (brut)
(3) Dont a plus d'un an {brut)

_

Page 1 |

#i5385209;




24, avenue de Moka

Georges PICLIN Le Concorde

B.P. 7]
Commissaire aux comptes 35406 SAINT MALO CEDEX

Tel : 02.99.56.05.91
Fax : 02.99.40.59.16

TRIBUNAL do COMMERCE
DEPOT DU : 0 ST-MALO

 RAPPORT DUcossA[RE vmmomm

En apphcatmn de l‘artlcle.‘L 228-39 du Code du%Commerce |

L T
SRR O :

- e '.,' ’

. - PR . - . - - T . ) ._
b 0 o . " " ..-. L ; 0 e 0 -
i b _-"_-_5-_;-_ AR o R S . " . T

FLLr it Tul - 3 . . i, 4
L :. ..-:-. |“~ L - Ta . [ - t L3 ’

SO T : . LN - R
"

N? SIRET : 440 613 529 000 13

Adhérent d'une association de gestion agréée, accepte le réglement des honoraires par chéque libellé & mon ordre.



Mesdames, Messieurs les associés de la SAS LP INVESTISSEMENT,

En exécution de la mission prévue par I'article L. 228-39 du Code de commerce qui Nous
a eté confiee par ordonnance de Monsieur le Président du tribuna! de commerce de ST

MALO, en date du 12 octobre 2004, nous avons établi le présent rapport sur la verification
de l'actif et du passif de votre société.

Cette mission s'inscrit dans le cadre de I'émission d'obligations convertibles d’'un montant
de 150 000 euros qui vous est proposée.

L'etat de I'actif et du passif de la société au 30/11/04, ainsi que ses notes annexes, ont été
etablis par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre vérification, d'exprimer une

conclusion au regard de la détermination de cet actif et de ce passif conformément aux
regles et principes comptables francais.

Nous avons effectué notre vérification selon ies normes de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes. Ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences
destinees a apprecier si l'actif et le passif de la société, tels qu'ils figurent dans I'état
etabli, sont déterminés conformément aux régles et principes comptables frangais et font
lobjet, dans les notes annexes qui accompagnent cet état, d'une information appropriée
compte tenu du contexte dans lequel I'émission d'obligations est proposée a l'assembiée.
Une telle verification s'analyse comme le contréle des éléments constitutifs du patrimoine
de la sociéte, notamment au regard des assertions habituellement retenues pour
letablissement des comptes. Elle consiste également a apprecier l'incidence éventuelle,

sur I'actif et le passif, des événements survenus entre la date a laquelle a été établi 'état
correspondant et la date de notre rapport.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur I'actif et le passif de la société, déterminés
conformément aux régles et principes comptables francais.

St Malo, le/ 15 décembre 2004

Le|Commisgaire désigné en application

de icle lf. 228-39 du Code de-commerce
Georges PICLIN

Comryissdire aux Compies
Inscri  de la Cowr'd'Appel de Rennes
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