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Société bénéficiaire SAS AMG EXPANSION - Apport des actions de la SAS AB 
COLOMBES 
 
 
 
 
 

Rapport du commissaire aux apports 
 

 
 
Aux actionnaires,  
 
En exécution de la mission, qui m’a été confiée par décision unanime des Associés en date du 
1 avril 2022, concernant les apports en nature devant être effectués par Messieurs Gauthier 
PREVOST et Adrien d’AUMALE, et par la société MARAHOLDING, et représentant la 
totalité des titres de la SAS AB COLOMBES, j’ai établi le présent rapport sur la valeur de 
l’apport prévu aux articles L 227-1 et L 225-8 du code de commerce. 
 
L’apport envisagé est décrit dans le projet de contrat d’apport des actions. Il m’appartient 
d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de l’apport n’est pas surévaluée. 
 
A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie 
nationale des commissaires aux comptes applicable à cette mission. Cette doctrine requiert la 
mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur de l’apport, à s’assurer que celle-
ci n’est pas surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la valeur nominale des 
actions à émettre par la société bénéficiaire de l’apport.  
 
Ma mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne m’appartient pas de mettre à jour le 
présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 
 
Mon rapport est établi selon le plan suivant : 
 

1. Présentation de l’opération et description de l’apport. 
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur de l’apport. 
3. Conclusion. 
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT 
 
1.1. CONTEXTE GENERAL ET OBJECTIFS DE L’OPERATION 
 
Les présents apports envisagés par les Associés, lors de l’augmentation de capital de la SAS 
AMG EXPANSION, visent à regrouper au sein d’une même holding (qui servira notamment 
à développer d’autres activités), les sociétés d’exploitation de l’activité de restauration déjà 
existantes ou en projet. 
 
 
 
1.2. PRESENTATION DES SOCIETES ET DES PARTIES EN PRESENCE  
 
1.2.1. Personnes physiques et morales apporteuses 
 

La société SAS AMG EXPANSION va bénéficier des apports des titres de la société SAS AB 
COLOMBES, actuellement détenus par Messieurs Gauthier PREVOST et Adrien 
d’AUMALE. 
 
La société SAS AMG EXPANSION va également bénéficier de l’apport des titres de la SAS 
AB COLOMBES détenus par la SAS MARAHOLDING, représentée par Monsieur Maxime 
RAZON, associé de la SAS AMG EXPANSION. 

 
1.2.2. Société bénéficiaire  SAS AMG EXPANSION 
 

Conformément au projet de rapport du Président de la SAS AMG EXPANSION, il est prévu 
une augmentation de capital par apports de l’ensemble des titres de la SAS AB COLOMBES 
d’un montant de 366 000 €.  
 
1.2.3. SAS AB COLOMBES dont les titres sont apportés 
 
La SAS AB COLOMBES est une société par actions simplifiée au capital social de 60 000 €, 
domiciliée au 1 rue Saint Denis 92 700 COLOMBES, immatriculée au Registre du Commerce 
et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 853 809 093. 
 
Son capital, composé de 60 000 actions  de 1 €, est détenu en totalité comme suit : 

- par Monsieur Gauthier PREVOST pour 20 000 actions 
- par Monsieur Adrien d’AUMALE pour 20 000 actions 
- par la SAS MARAHOLDING représentée par Monsieur Maxime RAZOU pour 20 000 

actions 
 

 
Description de l’activité de la SAS AB Colombes : La société a une activité de restauration 
sous la franchise « Au Bureau ».  
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1.3. DESCRIPTION DE L'OPERATION 
 
Les modalités de réalisation des apports sont exposées dans le projet de traité d’apport des 
titres. 
 
Elles peuvent se résumer comme suit. 
 
 
1.3.1. Caractéristiques des apports 
 
Les apports seront réalisés avec effet à la date de réalisation de l’augmentation de capital de la 
SAS AMG EXPANSION. 
 
Ils sont effectués sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et 
simples tel que fixé par les dispositions de l’article L. 225-147 du code de commerce. 
 
 
1.3.2. Aspects fiscaux 
 
En application des dispositions de l’article 150-0 B du code général des impôts, les 
apporteuses personnes physiques entendent bénéficier du report d’imposition de la plus value 
dégagée à la suite de l’échange de leurs actions de la SAS AB COLOMBES contre les titres 
émis lors de l’augmentation de capital de la SAS AMG EXPANSION.  
 
L’apporteur personne morale (la SAS MARAHOLDING) assujetti à l'impôt sur les sociétés, 
déclare opter pour le régime fiscal de faveur prévu par les articles 210 A et 210 B du Code 
général des impôts en matière d'impôt sur les sociétés, notamment en ce qui concerne 
l'imposition de la plus-value dégagée relativement à l’apport des titres apportés par la SAS 
MARAHOLDING. 
 
En matière de droits d’enregistrement, l’apport ne donnera pas lieu au paiement de droits 
d’enregistrement, conformément aux dispositions de l’article 810 bis du code général des 
impôts. 
 
1.3.3 Conditions suspensives 
 
La réalisation définitive de l’opération d’apport est subordonnée à la réalisation définitive de 
l’augmentation de capital de la société SAS AMG EXPANSION et de l’approbation par 
l’Assemblée Générale des Associés du traité d’apport, de son évaluation et de l’émission 
d’actions nouvelles AO. 
 
1.3.4. Rémunération des apports 
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En rémunération des apports, il sera attribué : 
 

- à Monsieur Gauthier PREVOST, 122 000 actions d’un nominal de 1 €. 
- à Monsieur Adrien d’AUMALE, 122 000 actions d’un nominal de 1 €. 
- à la SAS MARAHOLDING, 122 000 actions d’un nominal de 1 €. 

 
Il n'y a pas d'avantages particuliers octroyés dans le cadre des apports. 
 
 
 
 
 
 
1.4. PRESENTATION DES APPORTS 
 
1.4.1. Méthode d’évaluation retenue 
 
Les apports impliquent des sociétés sous contrôle commun au sens du règlement 2004-01 du 4 
mai 2004 du Comité de la Règlementation Comptable (CRC), abrogé par le règlement ANC 
n°2017-01 modifiant le règlement ANC n°2014-03 (PCG). Par contre, les sociétés concernées 
par les apports sont détenues en majorité par des personnes physiques. Dès lors, il sera réalisé 
à la valeur réelle déterminée par les parties à l’issue d’une analyse multicritère.  
 
1.4.2. Description de l’apport 
 
La totalité des actions de la SAS AB COLOMBES, détenue par MM. PREVOST, 
d’AUMALE et par la SAS MARAHOLDING, dont l’apport est envisagé par augmentation de 
capital de la SAS AMG EXPANSION, a été évaluée à sa valeur réelle estimée à 366 000 €, 
soit 6.10 € par titre.  

 
 
 
 
 
 
2. APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS 
 
2.1. DILIGENCES MISES EN ŒUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS 
 
J’ai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires, par référence à la doctrine 
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette 
mission. 
 
Ma mission a pour objet d’éclairer les actionnaires sur la valeur des apports devant être 
effectués par MM. PREVOST, d’AUMALE et par la SAS MARAHOLDING. 
  
 
J’ai notamment : 
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-  Echangé avec les personnes en charge de l’opération pour prendre connaissance du 

contexte, des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en marge de 
l’examen du contenu du projet de traité d’apport ; 

- vérifié la pleine propriété des titres apportés en me faisant confirmer l’absence de 
toute garantie ou nantissement s’y rapportant;  

- consulté les documents juridiques et financiers mis à ma disposition concernant la 
vie sociale de la SAS AB COLOMBES;  

- constaté que les états financiers de la SAS AB COLOMBES ont été attestés sans 
observations au 31 décembre 2021, date de clôture du dernier exercice social ; 

- pris connaissance de l’activité de la SAS AB COLOMBES. 
- obtenu des informations sur la situation actuelle de la SAS AB COLOMBES au 

regard de la crise sanitaire actuelle avec les conseils de cette société ;  
- examiné l’approche d’évaluation; 
- consulté le rapport d’évaluation permettant d’approcher la valeur des apports;  
 

Enfin, j’ai obtenu une lettre d’affirmation signée des actionnaires  me confirmant l’absence, à 
la date du présent rapport, d’événements pouvant, d’une part, grever la consistance des 
capitaux propres de la SAS MARAHOLDING ou, d’autre part, remettre en cause de façon 
significative la bonne marche de la société. 
 
 
 
2.2. APPRECIATION DE LA METHODE DE VALORISATION DE L’APPORT ET DE SA CONFORMITE A 

LA REGLEMENTATION COMPTABLE  
 
Les apports des titres de la SAS AB COLOMBES envisagés sont effectués par deux 
personnes physiques, et une société (SAS MARAHOLDING).  
 
Aux termes du projet de traité d’apport, les parties sont convenues de retenir la valeur réelle 
estimée des titres de la SAS AB COLOMBES en tant que valeur d’apport.  
 
Cette valeur des titres de 366 000 € est issue d’une approche multicritère combinant une 
évaluation patrimoniale et une approche par le rendement qui consiste à valoriser l’entreprise 
selon le niveau moyen de bénéfices générés. 
 
Le secteur de la restauration a été durement touché par la crise sanitaire. Les chiffres 
d’affaires et les résultats ont été sensiblement impactés également.  
 
Le choix de ces différentes méthodes de valorisation est conforme aux dispositions de 
l’ancien règlement n°2004-01 abrogé par le règlement ANC n°2017-01 modifiant le 
règlement ANC n°2014-03 (PCG), relatif au traitement comptable des fusions et opérations 
assimilées.  
 
 
 
2.3. REALITE DE L’APPORT 
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Dans le cadre de mes travaux, je me suis assurée de la pleine propriété des titres détenus par 
les apporteurs, objet des présents apports. 
 
2.3. APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS   
 
2.3.1. Nature de l’apport et caractéristiques de l’appréciation  
 
Les apports portent sur la totalité des titres du capital de la SAS AB COLOMBES.  
 
 
 
 
 
2.3.2. Détermination de la valeur des apports par les parties 
 
La valeur d’apport a été déterminée par les parties en considérant une approche multicritère. 
 
 
2.3.3. Valorisation de la SAS AB COLOMBES 
 
Pour apprécier la valeur des apports, j’ai vérifié les modalités de calcul des différentes 
approches.  
 
 
2.3.3.1. Méthodes d’évaluation écartées  
 
 
Évaluation par comparaison avec des  transactions comparables 
 
Je n’ai pas relevé de transaction portant sur des sociétés de taille semblable exerçant des 
activités comparables à celle de la SAS AB COLOMBES. Par contre, le calcul du fonds de 
commerce a été évalué en pourcentage du chiffre d’affaires moyen. 
 
 
 
Évaluation par l’actualisation des flux de trésorerie à venir  
 
Cette méthode consiste à déterminer la valeur intrinsèque d’une entreprise par l’actualisation 
des flux financiers à venir à un taux, qui reflète l’exigence de rentabilité du marché.  
Malgré la présence de budgets des années futures et parce que la société, dont la création est 
très récente, a connu des perturbations liées à la crise sanitaire, il n’a pas été jugé opportun de 
retenir cette méthode. 
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2.3.3.2. Méthodes d’évaluation retenues  
 
 
Actif net réévalué  
 
La SAS AB COLOMBES détient un actif net des dettes d’une valeur de 328 987 € au 31 
décembre 2021. La société détient par ailleurs un fonds de commerce évalué de 764 627 €, 
soit près de 80 % du dernier chiffre d’affaires. A cette valeur a été déduite la dette liée au prêt 
PGE. Aucun dividende n’a été décidé à la date de ce rapport.  
 
 
Évaluations par l’actualisation des flux de trésorerie à venir  
 
Ces méthodes consistent à déterminer la valeur intrinsèque d’une entreprise par l’actualisation 
des flux financiers moyens constatés sur les dernières années, à un taux qui reflète l’exigence 
de rentabilité du marché.  
Du fait de la crise sanitaire et de l’impact sur la rentabilité, certaines méthodes donnent des 
résultats fortement dégradés et viennent diminuer sensiblement la valeur. 
 
 
 
Synthèse des valorisations  
 
La valorisation retenue est celle ressortant de la moyenne pondérée des évaluations 
patrimoniales via la méthode de l’actif net réévalué et de l’actualisation selon les flux moyens 
actualisés. Cette moyenne pondérée ressort à 365 504 €, arrondie à 366 000 € soit une valeur 
des 60 000 titres objet des présents apports de 6.10 €. Cette valeur est légèrement supérieure à 
la situation nette de la société (328 987 €) mais s’explique par la jeunesse de l’activité. 
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3. CONCLUSION  
 
Sur la base de mes travaux et à la date du présent rapport, compte tenu des observations 
précédemment formulées, je suis d’avis que la valeur des apports retenue s’élevant à 366 000 
€, n’est pas surévaluée et, en conséquence, que l’actif net apporté est au moins égal au 
montant de l’augmentation de capital de la société bénéficiaire des apports. 
 

 
 
 
 
Fait à Neuilly sur Seine, le 11 avril 2022 
 
Le commissaire aux apports 
 

 
 


































