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L'an deux mille quinze, le vingt-sept juin, a neuf heures, les administrateurs de la Societe se sont
réunis en conseil d’administration, au lieu du siége soctal, 31 rue POUSSIN, 75016 PARIS, sur
convocation faite par le Président du conseil d'admintstration.

Chaque administrateur a été convoqué par lettre remise en main propte.

Il résulte du registre de présence qu'a cette réunion sont présents et ont émarge le registre de
presence:

M. Zyad LIMAM,
Mme Emmanuelle PONTIE.

Compte tenu de la présence effective de la majorité des administrateurs, le conseil peut déliberer
valablement. Monsieur Zyad LIMAM préside la séance, en sa quahté de Président du Conseil

d'admmnstration.
Mme Emmanuelle PONTIE est désignée comme secrétaire.

Sur la demande du Président, lecture est donnée du proces-verbal de la précédente réunion qui est
adoptée sans observation par le Conseil.

Puis, le Président rappelle que le Conseil est appelé a délibérer sur les questions suivantes figurant a
'ordte du jour :

»  Réalisation de Paugmentation du capital social de 27 200 euros par la creéation de 2 720 actions
nouvelles de 10 € de numéraire assorties d’'une prime d’émission de 29 euros.

* Pouvoltrs pour I'accomplissement des formalites.

Le Président du Conseil 'Administration indique que trois actionnaires détiennent 4 encontre de la

ot e

société une créance liquide et exigible d’un montant de 106 160 €. Cette créance a été certifice exacte par le
commissaire aux comptes. Le Président du Conseil d'Administration constate que les fonds hiberes par
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compensation ont atteint le montant de 'augmentation.

Le conseil arréte la liste définitive des personnes participantes a I'augmentation du capital social, laquelle
liste restera annexée an present proces-verbal.

Modification des statuts et réalisation définitive de 1'augmentation de capital
Le conseil modifie ainsi qu'il suit Varticle 6 des statuts :

Article 6 — Capital social

Le capital social est fixé 4 Ia somme de sept cent quarante et un mille euros (768 200 euros). Il est
divisé en soixante seize mille huit cent vingt (76 820) actions de méme catégorie de dix euros (10
euros) chacune, libérées en totalite.

Le conseil donne tous pouvoirs a M. Zyad LIMAM a l'effet de remplir toutes formalitées necessaites pout la
bonne fin des opérations.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la séance levee.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a eté signe par le President
et un Administrateur au moins.

I.c Président Un administratear

M. Zyad LIMAM Mme Emmanuelle PONTIE
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TITRE I : FORME DENOMINATION OBJET SIEGE DUREE

Article 1 - Forme

Il est formé, entre les propriétaires des actions, ci-apres créées et de celles qui pourront I'étre
ultérieurement, une société anonyme régie par les lois en vigueur et par les présents statuts.

Article 2 - Objet

La sociét€ a pour objet dans le respect des Lois applicables directement ou indirectement tant en
France qu'a I'Etranger :

- L'activité d'agence de presse écrite et audiovisuelle

- La production, la diffusion, la représentation et la reproduction de toutes ceuvres de ['esprit
écrites et audiovisuelles, destinées a la culture, a I'éducation et aux loisirs.

- La fabrication, la distribution et la vente de tous articles audiovisuels, de tous articles de
papeterie, librairie, fourmitures de bureau ainst que du matériel de diffusion sonore et
audiovisuelle.

- Le conseil et l'assistance en matiére de distribution de presse écrite ou audiovisuelle et le
marketing de tout article ou produit de la presse et d'édition écrite ou audiovisuelle.

- La création et l'exploitation de tous journaux, revues et publications imprimées, disques,
bandes magnétiques sonores et audiovisuelles, de tous supports de communication.

- Le conseil et I'assistance en matiere de presse et de communication, la prospection directe ou
indirecte.

- La distribution et vente de livres, de publications de toutes natures notamment de journaux,
magazines, imprimés, bandes magnétiques sonores et audiovisuelles.

- Le tout directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte de tiers, soit seule,
soit avec des tiers par voie de création de sociétés nouvelles, d'apport, de commandite, de
souscription, d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion, d'alliance, d'association ou en gérance
de tous biens ou droits, ou autrement.

- Et généralement toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles, immobiliéres et
mobiliéres pouvant directement ou indirectement a l'un des objets ci-dessus spécifiés ou a tout
objet similaire ou connexe ou de nature a favoriser le développement du patrimoine social.
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Article 3 - Dénomination

La dénomination sociale de la societe est ;

A.M. INTERNATIONAL S.A. (Afrique et Méditerranée International)

Article 4 - Siege social

1°) Le Siége Social de la Société est fixé au 31 rue Poussin 75016 PARIS.

2°) 1l pourra étre transfeéré en tout autre endroit du méme département ou d'un département
limitrophe par simple Conseil d'Administration, sous réserve de ratification de cette décision par
la prochaine Assemblée Générale Ordinaire, et partont ailleurs en France en vertn d'une
délibération de I'Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires.

fors d'un transtert décidé par le Conseil d'Administration, celui-ci est autorisé a modifier les
statuts en conséquence.

Article 5 — Durée

La durée de la société est fixée a quatre vingt dix nenf (99) années a compter de la date de son
immatriculation an Registre du Commerce et des Sociétés, sauf le cas de dissolution anticipée ou
de prorogation décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires.

Article 6 — Capital Social

Le capital social est fixé a la somme de sept cent soixante huit mille deux cents euros (768 200

euros). 1l est divisé en soixante seize mille huit cent vingt (76 820) actions de méme catégorie de
dix euros (10 euros) chacune, libérées en totalité.
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Article 7 - Modification du capital social

[e capital social peut étre augmenté par tous modes et toutes manieres antorisés par la Lo,

['Assemblée Générale Extraordinaire est seunle compétente pour décider l'angmentation du
capital, sur le rapport du Conseil d’Administration contenant les indtcations requises par la Loi.

Conformément a la Loi, les actionnaires ont, proportionnellement an montant de leurs actions, un
droit de préférence 3 la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une
angmentation de capital, droit auquel ils peuvent renoncer a titre individuel. lls disposent, en
outre, d'un droit de souscriptton a titre réductible si I'Assemblée Générale l'a décidé
expressement.

Le droit a l'attribution d'actions nouvelles, a la suite de I'incorporation an capital de réserves,

bénéfices ou primes d'émission appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de
I'usufruitier.

Article 8 — Réduction du capital

L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires peut aussi, sous réserve, le cas écheant,
des droits des créanciers, autoriser ou décider la réductton da capital social pour telle cause et de

telle maniére que ce soit, mais en aucun cas, la réduction de capital ne peut porter atteinte a
I'égalité entre actionnaires.

La réduction du capital social, quelle gu'en soit la cause, a un montant inférieur an minimum
Iégal ne peut étre décidée que sous la condition suspensive d'une augmentation de capital destinee
a amener celni-ct au moins au minimum légal a moins que la société ne se transforme en société
d‘une autre forme n'exigeant pas un capital supérieur au capital social aprés sa reduction.

A défant, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de 1a société; celle-ci ne pent étre
prononcée si au jour on le Tribunal statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

Article 9 - Libération des actions

Les actions souscrites en numéraire en augmentation du capital social doivent étre libérées selon
les modalités fixées par I'Assemblée Générale Extraordinaire, libération qui ne peut étre
inférienre d'un quart au moins de leur valeur nominale lors de leur souscription et le cas échéant,
de la totalité de la prime d'émission.
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La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Conseil
d'Administration, dans le délai de cinq ans a compter du jour ot cette angmentation de capital est
devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours au moins avant
la date fixée pour chaque versement par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée a
chaque titulaire d'actions.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions porte, de
plein droit et sans qu'il soit besoin de procéder a une formalité quelconque, intérét au taux Iégal, a
parttr de la date d'exigibilité, sans préjudice de l'action personnelle que la société peut exercer
contre l'actionnaire défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la Loi.

Article 10 — Forme des actions

[ es actions sont nominatives.

Elles donnent lien a une inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues
par la Loi.

A la demande de l'actionnaire, une attestation d'inscription en compte lui sera délivrée par la
Société.

Article 11 — Cession et transmission des actions

I/ La propriété des actions résulte de leur inscription an nom du ou des titulaires sur les registres
et comptes tenus a cet effet au siége social. La cession des actions s'opere, a I'égard des tiers et de

la société, par un .ordre de mouvement signé du cédant ou de son mandataire et transcrit sur un
registre paraphé et coté dit "Registre des Mouvements".

La Société est tenue de procéder a cette transcription le jour méme de la réception de l'ordre de
mouvement.

St les actions ne sont pas entierement libérées, l'ordre de mouvement doit étre signé en outre par
le cessionnaire.

La Société peut exiger que la signature des parties soit certifiée par un Officier Public ou le maire
de leur domicile, sous réserve des exceptions prévues par la Loi.

La transmission d'actions, a titre gratuit on en sunite de décés, s'opére également par un ordre de
mouvement transcrit sur le registre des mouvements sur justification de la mutation dans les

conditions 1égales et sous réserve, le cas échéant, au respect de la procédure définie ci-aprés.
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Les frais de transfert sont a la charge des cessionnaires sauf convention contraire entre cédants et
cessionnatres.

Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au transfert.

La société tient a jour au moins semestriellement, la liste des personnes titulaires d'actions avec
I'indication du domicile déclaré pour chacune d'elles.

Les actions de numéraire provenant d'une angmentation de capital ne sont négociables qu'aprés

I'inscription au Registre du Commerce et des Sociétés de la mention modificative de cette
augmentation de capital.

Les acttons d'apport ne sont négociables que deux ans aprés l'accomplissement de la méme
formalité, sous réserve des exceptions prévues par la Lol. Pendant ce délai, elles peuvent
cependant étre cédées par les voies civiles en observant les formalités prévues A I'article 1690 du

Code Civil.

11/ Toute cession d'actions, méme entre actionnaires, devra étre opérée en respectant le droit de
préemption, et le cas échéant, la procédure d’agrément prévue dans les conditions suivantes :

1°) L'actionnaire cédant doit notifier au Conseil d’Administration son projet de cession, par lettre
recommandée avec accusé de réception, avec indication du nom du cessionnaire envisagé, du
nombre des actions a céder, du prix, et des autres condittons de la cession proposée.

A cette déclaration doit étre jointe, le cas échéant, l'attestation d'inscription en compte dans
laquelle sont comprises les actions dont la cession est projetée.

Dans les huit jours de cette notification, le Conseil d'Administration doit porter ledit projet de
cession A la connaissance de tous les actionnaires par lettre recommandée avec accusé de
réception, reproduisant 'ensemble des indications mentionnées dans la notification émanant de
I'actionnaire cédant.

2°) Les actionnaires qui décideront d'exercer leur droit de préemption devront adresser au Conseil
d'Administration et a I'actionnaire cédant, par lettre recommandée avec accusé de réception, une
notification indiquant le nombre d'actions qu'ils désirent acquérir, ceci dans un délai maximum de
trente jours a compter de la notification du Conseil d'Administration.

A défaut de notification dans le délai de trente jours visé ci-dessus, 'actionnaire cédant pourra
rechercher un tiers acquéreur des actions soumises a ce droit de préemption mais seulement aux
mémes prix, termes et conditions que ceux contenus dans sa notification au Conseil
d'Administration.

En cas de non-exercice du droit de préemption ci-dessus visé, le cédant pourra offrir ses actions a
un tiers sous réserve d'obtenir 'agrément du tiers cessionnaire dans les conditions ci-apres.

[11/ Sauf en cas de succession en ligne directe, de liquidation de communauté de biens entre
époux ou de cession, soit a un conjoint, soit a un ascendant ou a un descendant ou au profit d'une
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personne nhommés Administrateur, la cession d'actions a un tiers non actionnaire a quelque titre
que ce soit est soumise a I'agrément de la société dans les conditions ci-apres :

[°} En cas de cession projetée, le cédant doit en faire la déclaration a la société par acte extra-
judiciaire ou par lettre recommandée avec avis de réception, en indiquant les nom, prénoms,
profession et domicile du cessionnaire, ou la dénomination et le siége social s'1l s'agit d'une
société, le nombre des actions dont la cession est envisagée ainst que le prix offert.

A cette déclaration doit étre jointe, le cas échéant, ['attestation d'inscription en compte dans
laquelle sont comprises les actions dont la cession est projetée.

Dans les trois mois qui suivent cette déclaration, le Conserl d’Administration est tenu de notifier
au cédant s'll accepte ou refuse la cession projetée. A défaut de notification dans ce délat de trois

mots, I'agrément est répute acquis.

L.a décision d'acceptation doit étre prise a la majorité des deux tiers des administrateurs présents
ou representes, le cédant s'il est Administrateur ne prenant pas part au vote. Conformément a la
Lo1 et aux présents Statuts, la présence effective de la moitié au moins des administrateurs en
fonction est neécessaire.

La décision n'est pas motivée, et en cas de refus, elle ne peut jamais donner lieu & une
réclamation quelconque.

Dans les dix jours de la décision, le cédant doit en étre informé par lettre recommandée. En cas
de refus, le cédant aura huit jours pour faire connaitre dans la méme forme s'tl renonce ou non a
son projet de cession.

2°) Dans le cas ot le cédant ne renoncerait pas a son projet, le Conseil d'Administration est tenu
de faire acquérir les actions soit par des actionnaires ou par des tters, soit, avec le consentement
du cédant, par la société, en vue d'une réduction du capital, et ce dans le délai de trois mois a
compter de la notification du refus.

A cet effet, le Conseil d'Administration avisera les actionnaires, par lettre recommandée de la
cession projetée en invitant chaque actionnaire a lui indiquer le nombre d'actions qu'il veut
acquerir.

Les offres d'achat doivent étre adressees par les actionnaires au Conseil d'Administration, par

Jettre recommandée avec accusé de réception, dans les quinze jours de la notification qu'ils ont
regue.

La répartition entre les actionnaires acheteurs des actions offertes est effectuée par le Conseil
d’Administration, proportionnellement a leur participation dans le capital et dans la limite de leurs
demandes. S'il y a lien, les actions non réparties sont attribuées par voie de tirage au sort - auquel
il est procédé par le Consetl d'Administration, en présence des actionnaires acheteurs ou eux
diiment appelés - & autant d'actionnaires acheteurs qu'il reste d'actions a attribuer.
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3°) Si aucune demande d'achat n'a été adressée an Conseil d'Administration dans le délai ci-
dessus, ou si les demandes ne portent pas sur la totalité des actions offertes, le Conseil
d'Administration peut faire acheter les actions disponibles par un tiers.

4°) Les actions peuvent étre également achetées par la société si le cédant est d'accord. A cet
effet, le Conseil d'Administration doit d'abord demander cet accord par lettre recommandée avec
accusé de réception., L'actionnaire cédant doit faire connaitre sa réponse dans les hnit jours
suivant la réception de la demande.

En cas d'accord, le Conseil convoque une Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires, 3
J'effet de décider, s'tl y a lieu, du rachat des actions par la Société et de la réduction corrélative dn

capital social. Cette convocation doit étre effectuée suffisamment tot pour que soit respecté le
délai de trois mois indiqué ci-aprés.

Dans tous les cas d'achat ou de rachat visés ci-dessus, le prix des actions est fixé ainsi qu'il est dit
au 6°) ci-apres.

5°) St la totalité des actions n'a pas été achetée ou rachetée dans le délai de trois mois, & compter
de la notification du refus d'autorisation de cession, l'actionnaire vendeur pent réaliser la vente au
profit du cessionnaire primitif, pour la totalité des actions cédées, nonobstant les offres d'achat
partielles gui auratent ét¢ faites dans les conditions visées ci-dessus.

Ce délai de trois mois peut étre prolongé par ordonnance non susceptible de recours du Président

du Tribunal de Commerce statuant par ordonnance de référé, l'actionnaire cédant et le
cessionnaire diiment appelés.

6°) Dans le cas on les actions offertes sont acquises par des actionnaires ou par des tiers, le
Conseil d'Administration notific a l'actionnaire cédant les nom, prénoms, domicile du ou des
acquerents.,

Le prix de cession des actions est fixé d'accord entre eux et le cédant. Faute d'accord sur le prix,

celni-ci est déterminé par un expert, conformément aux dispositions de l‘article 1843-4 du Code
Civil.

Les frais d'expertise sont supportés par moitié par le vendeur et par moiti€ par les acquéreurs.

7°) La cession an nom du ou des acquérenrs designés est régularisée d'office par un ordre de
mouvement signé du Président du conseil d'Administration ou d'un délégué du Conseil sans qu'il
soit besoin de celle du titulaire des actions. Avis est donné audit titulaire par lettre recommandée
avec accuse de réception, dans les huit jours de la détermination du prix, d'avoir a se présenter an
siege social, pour toucher ce prix, lequel n'est pas productif d'intéréts.

8°) Les dispositions du présent article sont applicables dans tous les cas de cession entre vifs, soit
a titre gratuit, soit a titre onéreux, alors méme que la cession aurait lieu par voie d'adjudication
publique en vertn d'une décision de justice. Ces dispositions sont également applicables en cas
d'apport en société, d'apport partiel d'actif, de fusion ou de scission.
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9°) La clause d'agrément, objet du présent article peut s'appliquer également a la cession des
droits d'attribution en cas d'angmentation de capital par incorporation de réserves, provisions on
bénéfices.

Elle s'applique aussi en cas de cession de droit de souscription a une angmentation de capital par
voie d'apports en numéraire.

Dans I'un et I'autre cas, le droit d'agrément et les conditions de rachat stipulés au présent article
s'exercent sur les actions souscrites, et le délai imparti au Conseil d'Administration, pour notifier
au tiers souscripteur s'i] accepte ou non de maintenir celui-ci comme actionnaire, est de trois mois
a compter de la date de réalisation définitive de I'augmentation de capital.

En cas de rachat, le prix a payer est égal a la valeur des actions nouvelles déterminée
conformement aux dispositions de l'article 1843-4 du Code Civil.

10°) En cas d'attribution d'actions de la présente société, a la suite du partage d'une société tierce
possédant ces actions en portefenille, les attributions faites a des personnes n'ayant pas déja la
qualité d'actionnaire seront soumises a l'agrément institué par le présent article.

Le projet d'attribuation 4 des personnes autres que des actionnaires devra, en conséquence, faire
I'objet d'une demande d'agrément par le liquidateur de la société, dans les conditions fixées au 1°)
du 11 ci-dessus.

A défaut de notification an liquidatenr de la décision du Conseil d’Administration, dans les trois
mois qui suivront 1a demande d'agrément, cet agrément se trouvera acquis.

En cas de refus d'agrément des attributaires ou de certains d'entre eux, le liquidateur pourra, dans
un délai de trente jours a dater de la notification du refus d'agrément, modifier les attributions
faites de fagon a ne faire présenter que des attributaires agréés.

Dans le cas ol aucun attributaire ne serait agréé, comme dans le cas o le liquidateur n'aurait pas

modifié son projet de partage dans le délai ci-dessus visé, les actions attribuées aux actionnaires
non agrees devront €tre achetées ou rachetées a la société en liquidation dans les conditions fixees
sous les 2°) a 4°) ci-dessus.

A défaut d'achat ou de rachat de la totalité des actions, objet du refus d'agrément, dans le délai
stipulé sous le 5°) ci-dessus, le partage pourra étre réalis€ conformément au projet présenté.

Article 12 - Indivisibilité des actions

Les actions sont indivisibles a 1'égard de la Sociéte.

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représenter aupres de Ia société par un
senul d'entre eux, considéré comme seul propriétaire ou par un mandataire nnique; en cas de
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désaccord, le mandataire unique peut étre désigné en justice a la demande du copropriétaire le
plus diligent.

Sauf convention contraire notifiée a la Société, les usufruitiers d'actions représentent valablement

les nus-proprictaires & ['égard de la Société. Toutefois, le droit de vote appartient au nu-
propriétaire dans les Assemblées Générales Extraordinaires.

Article 13 — Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et 'actif social, a une part proportionnelle a la
quotité du capital qu'elle représente.

En outre, elle donne droit au vote et a la représentation dans les Assemblées Générales dans les
conditions légales et statutaires.

L.es actionnaires sont responsables a concurrence du montant nominal des actions qu'ils
possedent; au dela, tout appel de fonds est interdit.

[Les droits et obligations suivent I'action quel qu'en soit Ie titulaire,

[.a propriété d'une action comporte de plein droit adhésion aux statuts de la société et aux
décisions de I'Assemblée Générale.

I.es héritiers, créanciers, ayants droit ou autres représentants d'un actionnaire ne peuvent requerir
I'apposition des scellés sur les biens et valeurs de la société, ni en demander le partage ou la
licitation, ni s'immiscer dans les actes de son administration; ils doivent, pour I'exercice de leurs
droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de I'Assemblée Générale.

Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusienrs actions pour exercer un droit quelconque,
en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution de titres, ou en conséquence d'augmentation
ou de réduction de capital, de fusion ou autre opération sociale, les propriétaires de titres isolés,
ou en nombre inférieur a celuil requis, ne peuvent exercer ces droits qu'a la condition de faire leur
attatre personnelle dn groupement, et éventucllement de [‘achat ou de la vente de titres
NECessailres.
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ONTROLE DE LA SC :

——

Article 14 — Conseil d’ Administration

| — Composition

La Société est administrée par un Conseil d’administration de trois membres au moins et de dix-
huit au plus, sanf dérogation temporaire prévue en cas de fusion ou il peut étre porté a vingt-
quatre.

Les administrateurs sont nommeés ou renouveleés dans leurs fonctions par l'Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires qui peut les révoquer a tout moment.

Toutefois, en cas de fusion ou de scission, la nomination des administrateurs peut étre faite par
I'Assemblée Geénerale Extraordinatre.

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Les
administrateurs personnes morales sont tenus lors de leur nomination de désigner un représentant
permanent qui est soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les mémes
responsabilités civiles et pénales que s'il était administrateur en son nom propre, sans préjudice
de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il représente. Ce mandat de représentant
permanent lui est donné pour la durée de celui de la personne morale qu'il représente ; il doit étre
renouvelé A chaque renouvellement de mandat de celle-ci.

Lorsque la personne morale révoque son représentant, elle est tenue de notifier cette révocation a
la Société, sans délai, par lettre recommandée et de désigner selon les mémes modalités un
nouveau représentant permanent ; il en est de méme en cas de décés ou de démission du

représentant permanent.

Un administrateur personne physique ne peut appartenir simultanément a plus de cinq Conseils
d'administration ou Conseils de surveillance de Sociétés Anonymes ayant leur si¢ge sur le
territoire francais, sauf les exceptions prévues par la loi.

Tout administrateur personne physique qui, lorsqu'il accéde a un nouveau mandat se trouve en
infraction avec les dispositions de I'alinéa précédent, doit, dans les trois mois de sa nomination, se
démettre de l'un de ses mandats. A défaut, 1l est réputé s'étre démis de son nouveau maundat.

Un salarié de la Société ne peut étre nommé administrateur que si son contrat de travail
correspond a un emploi effectif. Le nombre des administrateurs liés a la Société par un contrat de
travail ne peut dépasser le tiers des administrateurs en fonction.
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2 - Limite d'age - Durée des fonctions

L'age limite est fixé 4 80 ans.

Tountefois, nul ne peut étre nommé administrateur si, ayant dépassé 1'dge de soixante-dix ans, sa
nomination a pour effet de porter a plus du tiers des membres dn Conseil le nombre
d'admimstrateurs ayant dépasse cet age.

Le nombre des administrateurs ayant dépassé 1'age de soixante-dix ans ne peut excéder le tiers
des membres du Conseil d'administration. St cette limite est atteinte, 'administrateur le plus agé

est répute démissionnaire.

La durée des fonctions des administrateurs est de six années ; elle expire a l'issue de I'assemblée
qui statue sur les comptes de I'exercice écoulé et tenue dans 'année an cours de laquelle expire
leur mandat.

Les administrateurs sont toujours rééligibles.
3 - Vacance - Cooptation

En cas de vacance par décés ou démission d'un ou plusieurs sieges d'administrateur, le Conseil
d'administration peut, entre denx Assemblées Générales, procéder a des nominations a titre

provisoire.

Toutefois, s'il ne reste plus qu'un seul ou que deux administrateurs en fonctions, celui-ci ou cenx-
ci, ou a défaut le ou les Commissaires aux Comptes, doivent convoquer immediatement

['Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires a 'effet de compléter ['effectif du Conseil.

Les nominations provisoires effectuées par le Conseil d'administration sont soumises a la
ratification de la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. A défaut de ratification, les
délibérations prises et les actes accomplis antérieurement par le Conseil n'en demeurent pas
moins valables.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonctions que pendant le
temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Chaque administrateur doit €tre propriétaire d'une action au minimum.

Si au jour de sa nomination un administrateur n'est pas propriétaire du nombre d'actions requis ou
si en cours de mandat 1l cesse d'en étre propriétaire, il est réputé démissionnaire d'office s'il n'a
pas régularisé sa situation dans un délai de frois mois.
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Article 16 — Président du Conseil d’administration

Le Conseil d'administration €lit, parmi ses membres personnes physiques, un Président dont 1l
fixe la durée des fonctiorns sans qu'elle puisse excéder la durée de son mandat d'administrateur.

Le Président ne doit pas étre agé de plus de 80 ans. 51l vient a dépasser cet age, il est répute
démissionnaire d'office.

Le Président du Conseil d'administration représente le Conseil d'administration. 11 organise et
dirige les travaux de celui-ci, dont il rend compte 4 I'Assemblée Générale. 11 veille au bon
fonctionnement des organes de la Société et s'assure, en particulier, que les administrateurs sont
en mesure de remplir leur mission.

Selon décision du Conseil d'administration, il pourra cumuler ses fonctions avec celles de
Directeur Général de la Société.

Article 17 — Réunions du Conseil

Le Conseil d'administration est convoqué par le Président du Conseil d'administration par tous
moyens, méme verbalement. Lorsqu'il ne s'est pas réuni depuis plus de deux mots, le tiers au
moins des membres du Conseil d'administeation peut demander au Président de convoquer celui-
ci sur un ordre du jour déterming.

Le Directeur Général peut également demander au Président de convoquer le Conseil
d'administration sur un ordre du jour déterminé.

Le Président est lié par les demandes qui [ui sont adressées en vertu des deux alinéas précédents.
Le Président du Conseill d'administration préside les séances. En cas d'empéchement du
Président, le Conseil désigne a chaque séance celut de ses membres présents qui présidera la
séance.

Le Conseil peut nommer a chaque séance, un Secrétaire, méme en dehors de ses membres.

I1 est tenu un registre de présence qui est signé par les administrateurs participants a la séance du

Conseil d'administration.

Article 18 — Délibérations du Conseil d’administration

Les délibérations du Conseil d'administration sont prises aux conditions de quorum et de majorité
prévues par la loi. En cas de partage des voix, celle du Président est prépondérante.
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Le réglement intérieur pourra prévoir que sont réputés présents pour le calcul du guorum et de la
majorité, les administrateurs qui participent a la réunion du Conseil par des moyens de
visioconférence dans les conditions réglementaires. Toutefois, la présence effective ou par
représentation sera nécessaire pour toutes délibérations du Conseil relatives a la nomination et a
la révocation du Président ou du Directeur Général, a l'arrété des comptes annuels et des comptes
consolidés ainsi qu'a 1'établissement du rapport de gestion et s'1l y a lieu, du rapport sur la gestion
du Groupe.

Les délibérations du Conseil sont constatées par des procés-verbaux, signés par le Président de

séance et au moins un administrateur, établis sur un registre spécial coté et paraphé tenu au siége
social.

Article 19 — Ponvoirs du Conseil d’administration

Le Conseil d'administration détermine les orientations de l'activité de la Société et veille A leur
mise en oeuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux Assemblées d'actionnaires

et dans la limite de I'objet social, 1] se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la
Société et reégle par ses délibérations les affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Conseil
d'administration qui ne relévent pas de I'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait
que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant
exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Le Conseil d'administration procéde aux contréles et vérifications qu'il juge opportuns. Chaque
administrateur recoit toutes les informations nécessaires a l'accomplissement de sa mission et

peut se faire communiquer tous les documents qu'il estime utiles.

11 répartit les jetons de présence dont le montant global est voté par I'Assemblée.

Article 20 — Direction Générale

1 - Choix entre les deux modalités d'exercice de la Direction Générale

La Direction Générale de la Société est assurée, sous sa responsabilité, soit par le Président du
Conseil d'administration, soit par une autre personne physique nommée par le Conseil
d'administration et portant le titre de Directeur Général, selon la décision du Conseil
d'administration qui choisit entre les deux modalités d'exercice de la Direction Générale et en
informe les actionnaires dans les conditions réglementaires.

Lorsque la Direction Générale de la Société est assumée par le Président du Conseil
d'administration, les dispositions ci-aprés relatives au Directeur Général lui sont applicables.
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2 - Directeur Geéneéral

Le Directeur Général peut étre choist parmi les administrateurs ou non. Le Conseil détermine la

durée de son mandat ainsi que sa rémuneration. Le Directeur Général ne doit pas étre dge de plus
de 80 ans. S'1l vient 4 dépasser cet age il est réputé démissionnaire d'office.

[.e Directeur Général est révocable a tout moment par le Conseil d'administration. Si la

révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lien 8 dommages-intéréts, sauf lorsque le
Directeur Général assume les fonctions de Président du Conseil d'administration.

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances

au nom de la Société. 1] exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux
que la loi1 attribue expressément aux Assemblées d'actionnaires et au Conseil d'administration.

Il représente la Société dans ses rapports avec les tiers. La Société est engagée méme par les actes
du Directeur Général qui ne relévent pas de I'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers
savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances,
¢tant exclu que la seule publication des statuts suffise & constituer cette preuve,

Les dispositions des statuts ou les décisions du Conseil d'administration limitant les pouvoirs du
Ditecteur Général sont inopposables aux tiers.

3 - Directenrs Généraux délégués

Sur proposition dn Directeur Général, le Conseil d'administration peut nommer une ou plusieurs
personnes physiques chargées d'assister le Directeur Général avec le titre de Directeur Général
délégue dont 1l détermine la rémunération.

Le nombre de Directeurs Geénéraux délégués ne peut €tre supérieur a cing,

Les Directeurs Généraux délégués sont révocables a tout moment par le Conseil d'administration,
sur proposition du Directeur Général. Si la révocation est décidée sans juste motif, elle peut
donner lten a dommages-intéréts.

Lorsque le Directeur Général cesse ou est empecheé d'exercer ses fonctions, les Directeurs
Généraux délégues conservent, sauf décision contraire du Conseil, leurs fonctions et leurs
attributions jusqu'a Ia nomination du nouveau Directeur Général.

En accord avec le Directeur Général, le Conseil d'administration détermine I'étendue et 1a durée
des pouvoirs conférés aux Directeurs Généraux délégués. Ceux-ci disposent, a I'égard des tiers,
des mémes pouvoirs que le Directeur Général.

La limite d'age applicable aux Directeurs Généraux délégués est fixée a 65 ans.
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Article 21 — Cumul des mandats

L.e nombre de mandats d'administrateur gu de Président du Conseil d'administration que peut
exercer une méme personne physique est limité a cing.

En revanche, une personne physique ne peut exercer plus d'un mandat de Directeur Général.
Cependant, le Directeur Général d'une Société peut exercer un deuxiéme mandat de méme nature
au sein d'une autre Société controlée par la premiére, dés lors que les titres de la Société contrdlée
ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglemente.

Les administrateurs non-Présidents peuvent exercer un nombre de mandats illimités dans les
Sociétés contrélées du méme type.

La [iste de I'ensemble des mandats et fonctions exercées dans toutes les Sociétés par chacun des

mandataires durant I'exercice est comprise dans le rapport de gestion du Conseil d"administration.

Article 22 - Conventions entre la Societé et un administrateur on le Directenr Géneral on
un Directenr Général délégué

Les conventions qui peuvent €tre passées directement ou par personne interposée entre la Socicte
et I'un de ses administrateurs ou son Directeur Général ou l'un de ses Directeurs généraux
délégués sont soumises aux formalités d'autorisation et de controle prescrites par la loi.

Sont également soumises a autorisation préalable les conventions intervenant directement ou par
personne interposée entre la Société et une autre entreprise, si I'un des administrateurs ou son
Directeur Général ou I'un des Directeurs Généraux délégués de la Soctété est propriétaire, associé
indéfiniment responsable, Gérant, administrateur, Directeur Général, membre du Directoire ou du
Conseil de surveillance de cette entreprise.

11 en est de méme pour toute convention conclue avec un actionnaire disposant d'une fraction des
droits de vote supérieure a 5 % ou avec toute Société contrélant une Société actionnaire détenant
plus de 5 % du capital de la Sociéte.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur les opérations
courantes ¢t conclues a des conditions normales. Cependant, ces conventions sont communiquées
par J'intéressé an Président qui en communique la liste aux administrateurs et aux Commissaires
aux Comptes.

En outre, tout actionnaire a le droit d'avoir communication desdites conventions.
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Article 23 - Commissaires aux Comptes

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires sont nommés et exercent leur misston de
controle conformément a Ia loi.

[Is ont pour mission permanente, a I'exclusion de toute immixtton dans la gestion, de vérifier les
[ivres et les valeurs de la Société et de controler la régularité et la sincérité des comptes sociaux.
Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes suppléants sont nommeés, qui sont appelés a
remplacer le ou les Commissaires aux Comptes titulaires en cas d'empéchement, de refus, de
démission ou de déces.

TITRE IV : ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES

Article 24 - Nature des Assemblées

Les decisions des actionnaires sont prises en Assemblée Générale.

Les Assemblées Générales Ordinaires sont celles qui sont appelées a prendre toutes décisions qui
ne modifient pas les statuts.

Les Assemblées Geénérales Extraordinaires sont celles appelées a décider ou autoriser des
modifications directes ou indirectes des statuts.

Les Assemblées Spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour
statuer sur une modification des droits des actions de cette catégorie.

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les actionnaires, méme absents,
dissidents ou incapables.

Article 25 - Convocation et réunion des Assemblées Génerales

Les Assemblées Générales sont convoquées, soit par le Conseitl d'administration ou, a défaut, par
le ou les Commissaires aux Comptes, soit par un mandataire désigné par le Président du Tribunal
de Commerce statuant en référé a la demande d'un ou plusieurs actionnaires représentant cing
pour cent au moins du capital.
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Pendant la période de liquidation, les Assemblées sont convoquées par le ou les liquidateurs. Les
Assemblées Générales sont réunies au siege social ou en tout autre lieu indiqué dans l'avis de
convocation.

La convocation est faite quinze jours avant la date de I'Assemblée, soit par lettre simple ou
recommandée adressée & chaque actionnaire, soit par un avis inséré dans un Journal d'annonces
Iégales du département du siége social. En cas de convocation par insertion, chaque actionnaire

doit également étre convoqué par lettre simple ou, sur sa demande et a ses frais, par lettre
recommandeée.

Lorsqu'une Assemblée n'a pu régulierement délibérer, faute de réunir le guorum requis, la
deuxieme Assemblée et, le cas échéant, la deuxiéme Assemblée prorogée, sont convoquees dans
les mémes formes que la premtére et 'avis de convocation rappelle la date de [a premiére et
reproduit son ordre du jour.

Article 26 - Ordre du jour

| - L'ordre du jour des Assemblées est arrété par I'auteur de la convocation.

2 - Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social requise et
agissant dans les conditions et délais fixés par la loi, ont la faculté de requérir, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception, I'inscription a l'ordre du jour de I'Assemblée de
projets de résolutions.

3 - L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a 'ordre du jour, lequel

ne peut étre modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut toutefois, en toutes circonstances,
révoquer un ou plusicurs administrateurs et proceder a leur remplacement.

Article 27 - Admission aux Assemblées - Ponvoirs

| - Tout actionnaire a le droit de participer aux Assemblées Générales et aux délibérations
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre de ses actions, sur simple
justtfication de son identité, dés lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et inscrits
en compte a son nom depuis cing jours au moins avant la date de la réunion.

2 - Tout actionnatre peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire dont i} peut obtenir
I'envoi dans les conditions indiquées par I'avis de convocation a I'Assemblée.

3 - Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par un autre actionnaire
justifiant d'un mandat.
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Article 28 - Tenue de I'Assemblée - Burean - Procés-verbaux

] - Une feuille de présence est émargée par les actionnaires présents et les mandataires et a
laquelle sont annexés les pouvoirs donnés a chaque mandataire et, le cas échéant, les formulaires
de vote par correspondance. Elle est certitice exacte par le bureau de I'Assemblée.

2 - Les Assemblées sont présideées par le President du Conseil d'administration ou, en son
absence, par un administrateur spécialement délégué a cet effet par le Counseil.

En cas de convocation par un Commissaire aux Comptes ou par mandataire de justice,
I'Assemblée est présidée par 'auteur de la convocation. A défaut, I'Assemblée élit elle-méme son
Président.

Les deux actionnaires, présents et acceptants, représentant, tant par eux-mémes que comme
mandataires, le plus grand nombre de voix remplissent les fonctions de Scrutateurs.

Le bureau ainsi constitué deésigne un Secrétaire qui peut étre pris en dehors des membres de
I'Assemblée.

3 - Les délibérations des Assemblées sont constatées par des proces-verbaux signés par les

membres du burean et €tablis sur un registre spécial conformément a la loi. Les copies et extraits
de ces procés-verbaux sont valablement certiftés dans les conditions fixées par la loi.

Article 29 — Quorum - Vote

1 - Le quorum est calculé sur I'ensemble des actions composant le capital social, sauf dans les
Assemblées Spéciales ou 1] est calculé sur I'ensemble des actions de la catégorie intéressée, le
tout déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de 1a loi.

En cas de vote par correspondance, i1l ne sera tenu compte, pour le calcul du guorum, que des
formulaires diiment complétés et recus par la Société trois jours au moins avant la date de
I'Assemblée.

2 - Le droit de vote attaché aux actious de capital ou de jouissance est proportionnel a la quotité
du capital qu'elles représentent. Chaque action donne droit 4 une voix.

3 - Le vote s'exprime a main levée, ou par appel nominal, ou au scrutin secret, selon ce qu'en
décide le bureau de I'Assemblée ou les actionnaires. Les actionnaires peuvent aussi voter par

correspondance.
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L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes décisions excédant les pouvoirs du Conseil
d'administration et qui n'ont pas pour objet de modifier les statuts.

L'Assemblée Générale Ordinaire est réunie au moins une fois I'an, dans les six mois de la cloture
de l'exercice social, pour statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de
ce délai par décision de justice.

Elle ne délibére valablement, sur premiére convocation, que si les actionnaires présents ou
représentés, ou votant par correspondance, possédent au moins le quart des actions ayant le droit
de vote.

Aucun guorum n'est requis sur deuxiéme convocation. Elle statue a la majorité des voix dont

disposent les actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Article 31 - Assemblée Générale Extraordinaire

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions et
décider notamment la transformation de la Société en Société d'une autre forme, civile ou

commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des
opérations résultant d'un regroupement d'actions réguliérement effectué.

L'Assemblée Générale Extraordinaire ne peut délibérer valablement que si les actionnaires
présents ou représentés, ou votant par correspondance, posseédent au moins, sur premiere
convocation, le tiers et, sur deuxiéme convocation, le quart des actions ayant le droit de vote. A
défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme Assemblée peut étre prorogée & une date postérieure de
deux mois au plus a celle a laquelle elle avait ét€ convoquée.

L'Assemblée Générale Extraordinaire statue a la majorité des deux tiers des votx dont disposent
les actionnaires présents ou repreésentés, ou votant par correspondance, saut dérogation Iégale.

Dans les Assemblées Générales Extraordinaires 4 forme constitutive, c'est-a-dire celles appelées a

délibérer sur I'approbation d'un apport en nature ou l'octro1 d'un avantage particulier, I'apporteur
ou {e bénéficiaire n'a voix délibérative ni pour lui-méme, ni comme mandataire.

Article 32 - Assemblées Speciales

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut étre faite aux droits des
actions d'une de ces catégories, sans vote conforme d'une Assemblée Générale Extraordinaire
ouverte a tous les actionnaires et, en outre, sans vote également conforme d'une Assemblée
Spéciale ouverte aux seuls propriétaires des actions de la catégorie intéressée.




STATUTS AMI -
page 21

Les Assemblées Spéciales ne peuvent délibérer valablement que si les actionnaires présents ou
représentés possédent au moins, sur premiére convocation, la moitié et, sur deuxiéme
convocation, le quart des actions de 1a catégorie concernée.

Pour le reste, elles sont convoquées et délibérent dans les mémes conditions que les Assemblées
Générales Extraordinatres sous réserve des dispositions particuliéres applicables aux Assemblées '
de titulaires d'actions a dividende prioritaire sans droit de vote.

Article 33 - Droit de communication des actionnaires

Tout actionnaire a le droit d'obtenir, dans les conditions et aux époques fixées par 1a loi,
communication des documents nécessaires pour lui permettre de se prononcer en connaissance de
cause et de porter un jugement sur la gestion et le contréle de la Société.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise & disposition sont déterminées
par la loi et les réeglements.

JIIREV : EXERCICE SOCIAL - COMPTES SOCIAUX — AFFECTATION
ET REPARTITION DES BENEFICES

]EI'

L'année sociale commence le 17 janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Article 35 - Inventaire - Comptes annnels

11 est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément aux lois et usages du
commerce.

A la cloture de chaque exercice, le Conseil d'administration dresse l'inventaire des divers
elements de l'actif et du passif. 1l dresse également les comptes annuels conformément aux
dispositions des articles L. 123-12 et suivants du Code de commerce.

1l annexe au bilan un état des cautionnements, avals et garanties donnés par la Société et un état
des stretés consenties par elle,
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[1 établit un rapport de gestion contenant les indications fixées par la loi.

Le rapport de gestion inclut, le cas échéant, le rapport sur [a gestion du groupe lorsque la Société
doit établir et publier des comptes consolidés dans les conditions prévues par la loi.

Le cas échéant, le Conseil d'administration établit les documents comptables prévisionnels dans
les conditions prévues par la loi.

Tous ces documents sont mis 3 1a disposition des Commissaires anx Comptes dans les conditions
[égales et réglementaires.

Article 36 - Affectation et répartition des bénéfices

Sur le bénéfice de chaque exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, sont tout
d'abord prélevées les sommes a porter en réserve en application de la loi. Ainsi, il est préleve 5 %
pour constituer le fond de réserve légale ; ce prélevement cesse d'étre obligatoire lorsque ledit
fond atteint le dixieme du capital social ; 1l reprend son cours lorsque, pour une cause
quelconque, 1a réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction.

I e bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminné des pertes antérieures
¢t des sommes portées en réserve en application de la loi ou des statuts, et augmenté du report

bénéficiaire.

Sur ce bénéfice, I'Assemblée Générale détermine la part attribuée aux actionnaires sous forme de
dividende et préléve les sommes qu'elle juge a propos d'affecter a la dotation de tous fonds de
réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter a nouveau.

Cependant, hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux
actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient & la suite de celle-ci inférieurs au

montant du capital augmenté des réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer.

L'Assemblée Géneérale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves
facultatives, soit pour fournir ou compléter un dividende, soit a titre de distribution
exceptionnelle ; en ce cas, la décision indique expressément les postes de réserve sur lesquels les
prélévements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont distribués par priorité sur le bénéfice
distribuable de 'exercice.

Les pertes, s'il en existe, sont, aprés l'approbation des comptes par I'Assemblée Générale,
inscrites & un compte spécial pour étre imputées sur les bénéfices des exercices uvltérieurs jusqu'a
extinction.
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Article 37 - Mise en paiement des dividendes

[ 'Assemblée Geénérale statuant sur les comptes de l'exercice a la faculté d'accorder a chaque
actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividende,
une option entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en numeéraire ou en
actions.

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numeéraire sont fixées par I'Assemblée
Générale oun, a défaut, par le Conseil d'administration.

Toutefois, [a mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois
apres 12 cloture de l'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de justice.

Lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de l'exercice et certitié par un Commissaire aux
Comptes fait apparaitre que la Société, depuis la cloture de l'exercice précédent, apres
constitution des amortissements et provisions nécessaires, déduction faite s'il y a lieu des pertes
antérieures, ainsi que des sommes a porter en réserve en application de la loi ou des statuts et
compte tenu du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, il peut étre distribué des acomptes sur
dividendes avant l'approbation des comptes de l'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut
excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

[La Société ne peut exiger des actionnaires aucune répétition de dividende, sauf si la distribution a
été effectuée en violation des dispositions légales et s1 la Société établit que les bénéficiatres
avaient connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de celle-ci ou ne
pouvaient l'ignorer compte tenu des circonstances.

L'action en répétition est prescrite trois ans aprés la mise en paiement de ces dividendes. Les
dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits.

TITRE VI : CAPITAUX PROPRES — ACHAT PAR 1A SOCIETE —

TRANSFORMATION — PROROGATION — DISSOLUTION -

LIQUIDATION

Article 38 — Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital social

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la Société
deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le Conseil d'administration est tenu, dans les
quatre mois qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de convoquer
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['Assemblée Générale Extraordinaire a 'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la
Société.

S1 la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des dispositions Iégales
relatives au capital minimum et dans le délai fix¢é par la loi, réduit d'un montant égal i celui des
pertes Qui n'ont pu étre imputées sur les réserves, st dans ce delai les capitaux propres n'ont pas
été reconstitués a concurrence d'une valeur au moins égale a la moiti€ du capital social.

Dans tous les cas, la décision de I'Assemblée Générale doit faire I'objet des formalités de
publicité requises par les dispositions réglementaires applicables.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution
de la Soctété. Il en est de méme si les actionnaires n'ont pu délibérer valablement.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour ou il statue sur le fond, la

régularisation a eu lien.

Article 39 - Achat par la Société d'un bien appartenant 4 un actionnaire

Lorsque 1a Société, dans les denx ans suivant son immatriculation, acquiert un bten appartenant a
un actionnaire ¢t dont la valeur est au moins égale &4 un dixiéme du capital social, un
Commissaire, chargé d'apprécier, sous sa responsabilité, la valeur de ce bien, est désigné par
décision de justice a la demande du Président du Conseil d'administration.

Le rapport du Commissaire est mis a la disposition des actionnaires. L'Assemblée Genérale
Ordinaire statue sur I'évaluation du bien, a peine de nullité de 'acquisition.

Le vendeur n'a voix délibérative, ni pour Ini-méme ni comme mandataire.
Ces dispositions ne sont pas applicables lorsque l'acquisition est faite en Bourse on sous le

contrdle d'unc autorité judiciaire ou dans le cadre des opérations courantes de la Société et
conclues a des conditions normales.

Article 40 — Transformation

La Société pent se transformer en Société d’une autre forme si, au moment de la transformation,
elle a an moins deux ans d’existence et si elle a établi et fait approuver par les actionnaires les

bilans de ses deux premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapport des Commissaires aux Comptes de la
Société, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins éganx au capital social.
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La transformation en Société en Nom Collectif nécessite I'accord de tous les actionnaires ; en ce
cas, les conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigées.

La transformation en Société en Commandite Simple ou par Actions est décidée dans les
conditions prévues pour la modification des statuts et avec l'accord de tous les actionnaires

devenant associés commandites.

La transformation en Société a Responsabilité Limitée est décidée dans les conditions prévues
pour la modification des statuts des Sociétés de cette forme.

La transformation en Société par Actions Simplifiée est décidée a I'unanimité des actionnaires.

Article 41 - Prorogation

Un an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Conseil d'administration doit réunir
I'’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires a l'effet de décider, dans les conditions
requises pour la modification des statuts, si la Société doit étre prorogée.

Les actionnaires qui s'opposeront a ladite prorogation auront I'obligation de céder leurs actions
aux autres actionnaires dans le délai de trois mots a compter de la délibération de |'Assemblée
Générale ayant décidé la prorogation, sur demande expresse de ces demiers par lettre
recommandée avec avis de réception, Le prix de cession des actions sera fixé a dire d'expert dans
les conditions prévues a l'article 1843-4 du Code civil. Dans le cas ot les demandes d'achat
seraient supérieures au nombre d'actions a céder, la répartition s’effectuera au prorata du nombre
d'actions déja détenues par les acquéreurs et dans la limite des actions a céder.

Article 42 — Dissolution — Liquidation

Hors les cas de dissolution prévus par la loi, et sauf prorogation réguliére, la dissolution de la
Société intervient a Yexpiration du terme fixé par les statuts ou a la suite d'une décision de
I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommeés par cette Assemblée Générale Extraordinaire aux
conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Geénérales Ordinaires.

Le liquidateur représente la Société, Tout l'actif social est réalisé et le passif acquitté par le
liguidateur qui est investi des pouvoirs les plus étendus. 11 répartit ensuite le solde disponible.

L'Assemblée Générale des actionnaires peut I'autoriser a continuer les atfaires en cours ou a en
engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

I.'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est partagé également entre
toutes les actions.
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En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la décision éventuelle de dissolution -
qu'elle soit volontaire ou judiciaire - entraine, dans les conditions prévues par la loi, la
transmission du patrimoine social a I'actionnaire unique, sans qu'il y ait lieu a liquidation.

TITRE VII : CONTESTATION

Article 43 - Countestations

Toutes contestations susceptibles de surgir pendant la durée de la Société ou aprés sa dissolution
pendant le cours des opérations de liquidation, soit entre les actionnaires, les organes de gestion
ou d'administration et la Société, soit entre les actionnaires eux-mémes, relativement aux affaires
sociales ou a I'exécution des dispositions statutaires, seront jugées conformément a la loi et
soumises a Ja juridiction des tribunaux compétents.




