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PROCES VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 25 JUILLET 2005

L’'an deux mil cing, le vingt cing juillet, a onze heures

les actionnaires de la société GUEUDET FRERES se sont reunis au siege social en
assemblée générale extraordinaire, sur convocation du conseil d'administration.

Il a &té établi une feuille de présence qui a été signée par chaque membre de l'assemblée
en entrant en séance.

L'assembiée est présidée par Monsieur Jean Claude GUEUDET.

a3 société AUTOMOTIVE PARTS AND SERVICES GROUP est appelé comme scrutateur et
est représentée par son Président, Monsieur Jean-Claude GUEUDET.

Madame Monique SCHLIE désignée comme secrétaire.

Le Président constate, d'aprés la feuille de présence certifiée exacte par les membres du
bureau, que ies actionnaires presents ou représentés détiennent plus des trois quarts du

capital social, qu'en conséquence, l'assemblée générale, régulierement constituee, peut
valablement délibérer.

Le Président constate que Monsieur Antony SOUFFLET, commissaire aux comptes,
réguliérement convoque, est absent, excuse.

Le Président dépose sur le bureau et présente a I'assembice :

- Les avis de convocation

. La feuille de présence revétue de ia signature des membres du bureau

. Un origina! du projet de fusion en date du & juin 2005

. Les récépissés du dépdt au greffe du projet de fusion, et du rapport du commissaire
aux apports

. Le journal d'annonces légales contenant avis du projet de fusion
. Le rapport du commissaire aux apports
- Les projets de résolutions soumis a I'assembiee

Le Président présente également a I'assemblee les documents sociaux dont il resulte que
la société a détenu en permanence, depuis la date du dépdt au greffe du projet de fusion
jusqu'a ce jour, la totalité des actions de la société absorbée ; et déclare que les
documents devant &tre mis a disposition des actionnaires i'ont été dans les délais légaux

et que la société a répondu aux demandes qu'elle a regues concernant lesdits documents.
L'assemblée lui en donne acte.

Le Président rappelie que l'assemblée est appelée a délibérer sur I'ordre du jour suivant :
- rapport du commissaire aux apports

. approbation du projet de fusion par absorption de la société DEGAND, filiale a 100 %
- constatation de la réalisation définitive de la fusion et dissolution simultanée, sans
liguidation, de la société DEGAND

- approbation de la prime de fusion

- modification des statuts

. pouvoirs pour les formalités

le Président donne lecture du projet de fusion et du rapport du commissaire aux
apports, puis il ouvre la discussion.



Personne ne demandant plus ia parole, le Président met aux voix les re’golutipns
suivantes qui ont été adoptées & I'unanimité :

Premiere résolution

L'assemblée générale extraordinaire, aprés avoir pris connaissance du projet de fusion
avec la societé DEGAND, en date du 6 Juin 2005, aux termes duquel il lui est fait apport
de la totalité de I'actif 4 charge de Ia totalité du passif, approuve dans toutes ses parties
ledit projet.

La societé étant propriétaire de la totalité des actions de |a societé DEGAND depuis la
date du dépbét au greffe du projet de fusion, il n'y a pas lieu a augmentation de son
capital, et la société absorbée sera dissoute, sans liquidation, du seul fait de |a réalisation
définitive de la fusion.

La différence entre la valeur nette des biens de la societé absorbée et la valeur
comptable des actions de ladite société au bilan, soit 201.509,96 €, sera inscrite & un
compte « Prime de fusion » sur lequel porteront les droits de tous ies actionnaires.

Deuxieme résolution

L'assembleée générale extraordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du
commissaire aux apports, approuve les apports effectués par la société DEGAND et
'évaluation qui en a été faite,

Troisieme résolution

L'assemblée générale extraordinaire, en conséquence des résolutions qui précedent,
constate que la fusion avec la société DEGAND est devenue définitive,

Elle constate, de ce fait, que la société DEGAND s€ trouve dissoute a compter de ce jour,
sans liquidation,

Quatrieme résolution

L'assemblée générale extraordinaire, en conséquence des résolutions qui précedent,
decide de créer un article six bis, ainsi rédigé :

Article 6 bis - Apports.

Lors de la fusion-absorption de la socjété DEGAND, societé par action simplifiée, au
capital de 674.469 €, dont le siege social est Avenue du Général Weygand a 60200
COMPIEGNE, inscrite au registre du commerce et des sociétés de COMPIEGNE sous Ie
numeéro B 345 033 948, dans les conditions de l'article L. 236-11 du Code de commerce,
en date du 25 juillet 2005, ie patrimoine de ladite societé a été transmis. La valeur nette
des apports de 12.470.618,53 € n'a pas été rémunérée.

Cinquieme résolution

L’Assemblée générale extraordinaire donne tous pouvoirs au porteur d’'une copie ou d’un
extrait des présentes a leffet d’accomplir toutes formalités d’enregistrement, de
publicite, de dépbt au greffe.

Plus rien n'étant & l'ordre du jour, la séance est levée. De tout ce que dessus, il a été
dresse le présent procés-verbal qui a été signe, apres lecture, par les membres du
bureau.

Envegistré 4 : RECETTE PRINCIPALE D' AMIENS QUEST
Le 28/07/2005 Bordereau n°2005/946 Case n°12 Ext 4373

Earegystrement : 23G€ .
Timbre : 36€ ‘V | / o B
Totaliquidé . deux cent soixante-six curos

Montantregu  ; deux cent soixante-six euros
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DECLARATION DE REGULARITE ET DE CONFORMITE

LLTHIBUNAL NE COMMERCE D'AMIENS
SOUSCRITE EN APPLICATION DE L’ARTICLE 374-3 DE LA LOI DU 24 JUILLETGEEGEE

g

et 29 JUIL. 2005

LES SOUSSIGNES

ND

La société dénommée DEGAND, société par actions simplifiées au capital de 846.804 € dont le
siege social est a COMPIEGNE (60000) Avenue du Général Weygand, immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de COMPIEGNE, sous le n® 345 033 948 représentée par Monsieur Jean
Claude GUEUDET, agissant en qualité de Président, diment habilité aux présentes statutairement,

La société dénommée GUEUDET Fréres, société anonyme au capital de 7 033 700 € dont le siege
social est @ AMIENS (80000) 19, rue des Otages, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés d’AMIENS sous le n® 541 720 306, représentée par Monsieur Jean Claude GUEUDET,
agissant en qualité de Président du Conseil d’Administration et de Directeur Général, diiment
habilité aux présentes statutairement,

DECLARENT CE QUI SUIT

1. A la requéte des sociétés précitées, et par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de
Commerce d’AMIENS en date du 10 JUIN 2005, il a été procédé & la nomination d'un
Commissaire & la fusion chargé d’apprécier la valeur des actions, le rapport d’échange ainsi que
la valeur des apports en nature que la société DEGAND se proposait d’apporter sous forme de
fusion a la société GUEUDET Freres.

2. Par acte sous seing privé en date du 6 JUIN 2005, intitulé « traité de fusion », la société
DEGAND s’est engagée a apporter a la société GUEUDET Freres l'ensemble de ses eléments

d’actif, sous déduction du passif, soit un actif net de 12 470 618,50 €, avec effet a la date du
1¢" Janvier 2005.

3. Le projet de convention de fusion a été dépose :
»  Au Greffe du Tribunal de Commerce d’AMIENS et de COMPIEGNE le 9 JUIN 2005

4. Le projet de fusion a fait l‘objet de la publication prévue par la loi au journal d’annonces
légales Picardie la gazette en date du 15 JUIN 2005.

5. Conformément aux dispositions légales, le projet de convention de fusion, les rapports des
Présidents, le rapport du Commissaire a la fusion, le texte des projets de résolutions ont été
tenus a la disposition des actionnaires des deux sociétés un mois avant la date prévue pour la
tenue des assemblées générales extraordinaires devant statuer sur la fusion.

6. Les actionnaires réunis en assemblées générales extraordinaires le 25 JUILLET 2005, ont :

« ratifié la convention de fusion précitée, approuvé les apports effectués par la société DEGAND
«  constaté la réalisation définitive de la fusion avec effet au 1% janvier 2005
« décidé la dissolution anticipée de la société DEGAND sans formalités de liquidation

« décidé que la différence entre la valeur nette des biens de la société absorbée et la valeur
comptable des actions inscrites au bilan soit 201 509,96 € sera inscrite a un compte « prime de
fusion » sur leque! porteront le droit de tous les actionnaires

7. La fusion des deux sociétés, 1a dissolution de la société DEGAND ont fait I'objet des publications
orévues par la loi au journal d’annonces légales Picardie Matin le 30 juillet 2005
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Sont joints a [a présente déclaration pour &tre déposés au Greffe du Tribunal de Commerce
d’AMIENS

- Deux exempiaires enregistrés du procés-verbal de |’Assemblée générale extraordinaire de Ia
Societé GUEUDET Fréres en date du 28 juillet 2005

- Un exemplaire du rapport du Commissaire aux apports
- Un extrait des publications légales précitées
-  Deux exemplaires des statuts modifiés

Au terme des déclarations qui précédent, les soussignés es-qualités, attestent que les opérations
de fusion entre les sociétés ci-dessus désignées ont été réalisées en conformitée des lois et
reglements en vigueur.

Fait a AMIENS
Le 28 juillet 2005

Pour la Société DEGAND Pour la Sociéeté GUEUDET Fréres
fﬁf = f ¥ - /
2an Craude GUEUDET Jean Claude GUEUDET
Représentant permanent de Président du Conseil d’Administration

GUEUDET Freres, Président et Directeur général
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i TRAITE DE FUSION I
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ENTRE LES SOUSSIGNEES DEFOT Gy

29 JUIL. 2005

. SA GUEUDET FRERES IN°

société anonyme au capital de 7.033.700 €

dont le siége social est 19 rue des Otages — 80000 AMIENS
immatriculée au RCS d’AMIENS sous le numeéro B 541 720 306

représentée par Monsieur Cyril GUEUDET en sa qualité de Directeur Général
Délégué, diiment habilité a l'effet des présentes par déliberation du Conseil
d’administration en date du 27 mai 2005

ci-aprés dénommée « la société absorbante »
d’autre part

. DEGAND

société par action simplifiée au capital de 674.469 €
dont le siege social est Avenue du Géneéral Weygand 60200 - COMPIEGNE
immatriculée au RCS de COMPIEGNE sous le numero B 345 033 948

représentée par Monsieur Jean Claude GUEUDET, en sa qualite de
représentant du Président, la société GUEUDET FRERES, dument habilité a

‘'effet des présentes aux termes d‘une délibération de |'associé unique en date
du 27 mai 2005

ci-aprés dénommeée « la société absorbee »
d’autre part

IL A ETE EXPOSE PUIS CONVENU CE QUI SUIT

Il a été arrété, en vue de la fusion par absorption de la societe DEGAND, les

conventions qui vont suivre réglant ladite fusion, soumise a la condition suspensive, Ci-
apres stipulée.



CHAPITRE 1 - EXPOSE

I- Caractéristiques des sociétés

1) La société absorbante
La societé GUEUDET FRERES présente les caractéristiques suivantes :

Objet social

L’'exploitation soit directe ou indirecte, notamment location gérance, prise de
participation ou tout autre moyen, de fonds de commerce ayant pour activité 'achat, la
réparation, la vente de tous véhicules automobiles neufs ou d’occasion, le commerce de

pieces detachées, d'accessoires, d’huiles et carburant, ainsi que de toutes opérations se
rattachant directement ou non a l'activité de garage et de station service

Capital social

Le capital socia! de la societé GUEUDET FRERES s’éléve & 7.033.700 €. I| est

divisé en 140.674 actions d’une valeur nominale de 50 € chacune, toutes entiérement
souscrites et libérées,

Durée

La durée de la société a été prorogée jusqu’en 2102 par |'assemblée générale
du 23 décembre 2004,

2) La societe absorbée

La societé DEGAND présente les caractéristiques suivantes :

Objet social

. Acquisition par voie d’achat, echange, apport ou autrement des actions,
parts sociales ou titres de toute société quelle qu'en soit sa forme juridique.

Elle peut réaliser toutes les opérations qui sont compatibles avec cet objet, s’y
rapportent et contribuent a sa réalisation.

Capital social

Le capital social de la société DEGAND s’éleve a 674.469 €. I| est divisé en

449.646 actions d'une valeur nominale de 1,5 € chacune, toutes entiérement souscrites
et libérées.

Durée

La durée de la sociéte est fixee a 99 ans a compter du 6 juin 1988.



3) Participations réciproques

La société DEGAND n’'a pas de participation dans le capital de la société
absorbante.

Il en va difféeremment de la société GUEUDET FRERES qui détient, a ce jour,
I'intégralité des actions composant le capital de la société DEGAND.

Cette fusion se traduisant par {"absorption d’'une société dont Vintégralité des

actions est la propriété de la société absorbante, il ne sera procédé a aucune
augmentation de capital.

IT — Motifs de la fusion

Les sociétés GUEUDET FRERES et DEGAND appartiennent toutes deux au
groupe AUTOMOTIVE PARTS AND SERVICES GROUP et la sociéeté DEGAND est une
sociéeté holding intermédiaire sans activité propre.

Dans le cadre d'une simplification de l‘organigramme du groupe et compte
tenu de la complémentarité de leurs activités, il a été constaté que l'absorption de la
société DEGAND par la société GUEUDET FRERES permettrait une rationalisation de leur

administration et de leur gestion et de ce fait une réduction de leurs colits de
fonctionnement.

IIT - Comptes servant de base a la fusion

Les termes et conditions du présent traité de fusion ont été établis par les

deux sociétés soussignées sur la base de leurs comptes arrétés au 31 décembre 2004,
date de cloture de leur dernier exercice.

Ces comptes seront soumis a |‘approbation de |'‘associé unique de la SAS

DEGAND le 20 juin 2005 et de "assemblee générale des actionnaires de la SA GUEUDET
FRERES le 22 juin 2005.

En outre, les sociétés ont établi selon les mémes méthodes et la méme

présentation que le dernier bilan, un état comptable de moins de trois mois a la date des
présentes.

IV — Méthode d’évaluation

S‘agissant d’une opeération de restructuration interne a un groupe et
conformément a l'avis du Conseil National de la Comptabilité du 25 mars 2004, les
elements d’actif et de passif sont apportés & la valeur a laquelle ils figurent dans les
comptes de la société DEGAND arrétés au 31 décembre 2004, aucun événement

significatif n'étant survenu, au sein de la société absorbée de nature a modifier la valeur
de l'actif net apporte.
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CHAPITRE II - APPORT - FUSION

I - Dispositions préalables

La societé DEGAND apporte a la société absorbante, sous les garanties
ordinaires de fait et de droit en la matiére et, sous la condition suspensive ci-apres
stipulée, la pleine propriété de I'ensemble de ses biens, droits et obligations, sans aucune
exception ni reserve, avec les résultats actif et passif des opérations faites depuis le 1¢
janvier 2005.

Il est précisé que I'énumération ci-aprés n‘a qu’un caractére indicatif et non
limitatif.

Le patrimoine de la societé DEGAND sera donc dévolu a la société GUEUDET
FRERES, absorbante, dans I'état ol il se trouvera le jour de la réalisation définitive de la
fusion.

IT — Apports de la société DEGAND

A) Actif apporté

1 —- Des immobilisations financiéres

. 22.338 actions de la SAS GUINARD SANGAV 4,.749.366,15 €
. 14.000 actions de la SAS THIEBAUT 205.786,86 €
. 1.000 actions de la SAS LEASE EXPANSION 168.000,00 €
Valeur nette globale des immobilisations financiéres 5.123.153,01
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2 — De ['actif circulant

L'actif circulant comprend les autres créances et disponibilités.

4.1 Autres créances

Créances d’intégration fiscale sur GUEUDET FRERES 135.476,00 €
Intéréts a percevoir de GUEUDET FRERES 10.954,00 €
Creances sur la SA GUEUDET FRERES 6.909.441,97 €
Créances sur LEASE EXPANSION 453.095,84 €

Total des autres créances 7.508.967,81 €

4.2 Disponibilités

Disponibilités en banque pour un total de 7.355,88 €

soit un montant de lI'actif s’élevant globalement a 12.639.476,70 €
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L'actif brut transmis comportera, non seulement les biens et droits énoncés

Ci-dessus, mais aussi ceux que la société absorbée possédera au jour de Ia réalisation
définitive de la fusion.

B) Passif pris en charge

1 — Provision pour risques

Provision pour risques sur un contentieux en cours 26.339,53 €

2 — Dettes fournisseurs

Fournisseurs factures non parvenues 4.400,00 €

3 — Dettes fiscales et sociales

Charges sociales a payer 85,48 €

4 — Autres dettes

Avances GUINARD SANGAV 124.809,14 €
Associés compte courant 9.530,05 €
Intéréts dus sur compte courant associés 3.694,00 €
Valeur globale des autres dettes 138.033,19 €

soit un montant giobal de passif de 168.858,20 €

Le passif transmis comportera non seulement les dettes et engagements sus
énonceés, y compris d’éventuels engagements hors bilan, mais aussi tous ceux que la
société absorbée aura au jour de la réalisation définitive de la fusion.

C) Actif net apporté

La différence entre I’actif apporté 12.639.476,70 €
et le passif pris en charge - 168.858,20 €
s'éleve donc a 12.470.618,50 €
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soit un actif net apporté par la sociéeté DEGAND a la société GUEUDET
FRERES de douze millions quatre cent soixante dix mille six cent dix huit euros
et cinquante cents (12.470.618,50 €).



III - Propriété ~ Jouissance

La societé GUEUDET FRERES sera propriétaire et aura la jouissance des biens
apportés a compter du jour de I'Assemblée Générale Extraordinaire de ses actionnaires
gqui approuvera la fusion et constatera sa réalisation définitive.

Cependant, il est expressément stipulé que les opérations, tant actives que
passives, engagées par la société DEGAND depuis le 1er janvier 2005 jusqu'au jour de la

réalisation définitive de la fusion, seront réputées avoir été accomplies par la société
GUEUDET FRERES.

Ainsi, tous accroissements, droits et investissements nouveauX, risques et
profits quelconques, frais généraux, charges et depenses afférents aux biens et droits
apportés incomberont a la société absorbante qui accepte d'ores et déja de prendre, au
jour de la reéalisation définitive de la fusion, les actifs et passifs qui existeront a cette
date, comme tenant lieu de ceux existant au ler janvier 2005.

La société absorbante sera subrogée purement et simplement, d'une maniére
générale, dans tous les droits, actions, obligations et engagements divers de la société
absorbée, dans la mesure ou ces droits, actions, obligations et engagements se
rapportent aux biens faisant I'objet du présent apport.

CHAPITRE 11T : CHARGES ET CONDITIONS

I - Quant a la société absorbante :

Les présents apports sont faits sous les charges et conditions d'usage et de
droit en pareille matiere, et notamment sous celles suivantes, que Monsieur Cyril

GUEUDET, es qualité, oblige la société absorbante a accomplir et exécuter a compter de
la date de réalisation définitive de la fusion, savoir :

- la société GUEUDET FRERES prendra les biens et droits apportés par la société
absorbée dans I'état ol ils se trouveront a la date de réalisation définitive de la
fusion, sans pouvoir élever aucune réclamation pour quelque cause que ce soit,

- elle executera et supportera les conseguences de tous les traités, marchés et
contrats, conclus avec tous tiers souscrits par la societe DEGAND, et relatifs a
I'exploitation des biens et droits qui lui sont apportés, ainsi que toutes polices
d'assurance et tous abonnements quelconques. Elle exécutera, comme la société

absorbee aurait ete tenue de le faire elle-méme, toutes les obligations jusqu'alors
mises a sa charge,

- elle aura tous pouvoirs, des la realisation de la fusion, pour intenter ou participer
a toutes actions judiciaires en cours ou nouvelles, au lieu et place de la sociéte
absorbée relatives aux biens et droits apportés, pour donner tous acquiescements a

toutes décisions, pour recevoir ou payer toutes sommes dues en suite, notamment,
de sentences ou transactions,

- elle sera subrogée purement et simplement dans tous les droits, actions,

hypotheques, privileges et inscriptions qui peuvent étre attaches aux créances de la
société absorbée, de méme que dans le bénéfice et la charge des contrats de toute

nature conclus par |'absorbée,



- elle supportera et acquittera, a compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion, tous impdts, contributions, taxes, primes et cotisations d'assurance,
redevances d'abonnement, ainsi que toutes autres charges, ordinaires ou

extraordinaires, qui sont ou seront inhérents a I'exploitation des biens et droits
objets de la fusion,

- elle se conformera aux lois, décrets, arrétés, reglements et usages applicables

aux biens et droits apportés, et fera son affaire personnelle de toutes autorisations
qui pourraient étre nécessaires, le tout a ses risques et périls,

- elle aura seule droit aux dividendes et aux revenus des valeurs mobilieéres et
droits sociaux a elles apportés et fera son affaire personnelle, aprés réalisation

définitive de la fusion, de la mutation a son nom de ces valeurs mobiliéres et droits
sociaux,

- elle devra acquitter {a totalité du passif de ia société absorbée, dans les termes et
conditions ou il est et deviendra exigible. Elle devra également payer tous intéréts
et exécuter toutes les conditions d'actes ou titres de créance pouvant exister, sauf
a obtenir, de tous créanciers, tous accords modificatifs de ces termes et conditions,

- elle poursuivra, conformement a la loi, tous les contrats de travail en cours au
jour de la réalisation définitive de la fusion,

- elle sera donc substituee a la société absorbée en ce qui concerne toutes
retraites, comme tous compléments de retraites susceptibles d'étre dus, ainsi que

tous avantages et autres charges, y compris les congés payés, ainsi que toutes
charges sociales et fiscales y afférentes,

- le cas echeéant, elle fera, en application de l'article 163 de I'annexe II du Code
Général des Impbts, son affaire personnelle des investissements & effectuer au titre
de la participation des employeurs a |'effort de construction, en ce gui concerne les

salaires payes par [‘absorbée pour la période écoulée depuis la réalisation des
derniers investissements obligatoires,

- elle prendra a sa charge le passif qui n'aurait pas été comptabilisé et transmis en
vertu du présent acte.

II - Quant a la société absorbée :

l.es apports sont faits sous les garanties, charges et conditions ordinaires et
de droit, et, en outre, sous celles qui figurent dans le présent acte.

Au regard de la participation des employeurs a la formation professionnelle
continue et de la taxe d'apprentissage, la présente opération est assimilée a une
cessation d'entreprise ; en conséguence, la société absorbée produira ses déclarations
dans les 60 jours de la réalisation definitive de la fusion. La société absorbante sera
dégagée de tous les droits et obligations de la société absorbée, au titre de la

participation des employeurs au financement de la formation professionnelle continue et
de la taxe d'apprentissage.
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Monsieur Jean Claude GUEUDET, es qualite, s'oblige

- a fournir a la société absorbante tous renseignements dont cette derniere pourrait
avoir besoin, a lui donner toutes signatures et a lui apporter tous concours utiles
pour assurer, vis-a-vis de quiconque, la transmission des biens et droits apportés,

- a faire établir, a premiere reéquisition de la sociétée absorbante, tous actes
complétifs, réitératifs ou confirmatifs des présents apports et a fournir toutes

justifications et signatures qui pourraient étre ulterieurement nécessaires pour
assurer la transmission des apports,

- a transmettre a la société absorbante aussitot apres la réalisation définitive de la

fusion, tous les biens et droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et
documents s'y rapportant,

- a faire tout ce qui sera nécessaire pour permettre a la société absorbante
d’obtenir le transfert a son profit et le maintien aux mémes conditions, apres

réalisation définitive de la fusion, des préts accordés, le cas échéant, a Ia societe
absorbee.

- a continuer de gérer la société absorbée, jusqu'a la date de la réalisation
définitive de la fusion, selon les mémes principes et méthodes que par le passeé.

CHAPITRE IV : CONDITION SUSPENSIVE

La présente fusion est soumise a la condition suspensive de son approbation
par |'Assemblée Générale Extraordinaire de la société absorbante. La realisation de cette
condition suspensive sera suffisamment établie, vis-a-vis de quiconque, par la remise de
copies ou d'extraits certifiés conformes du proces-verbal de I’Assemblée Générale.

La constatation matérielle de la réalisation définitive de la présente fusion
pourra également avoir lieu par tous autres moyens appropriés.

CHAPITRE V — DECLARATIONS GENERALES

Monsieur Jean Claude GUEUDET, és qualité, déclare que la société absorbée :

- n'a, & sa connaissance, jamais été en état de cessation des paiements, n'a
jamais fait I'objet d'une procédure de redressement ou de liquidation judiciaire et,

de maniere générale, qu'elle a la pleine capacité de disposer de ses droits et
biens,

- n'est actuellement, ni susceptible d'étre ultérieurement, l'objet d'aucune
poursuite pouvant entraver ou interdire I'exercice de son activite,

- prétera son concours a la societe absorbante pour favoriser I'obtention, par cette
derniere, de toutes les autorisations contractuelles, administratives ou autres qui

pourraient étre nécessaires pour assurer valablement la transmission des biens
apportes,
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Il declare également :

- que les créances et valeurs mobilieres apportées, notamment les titres de
participation, sont de libre disposition ; qu'elles ne sont grevées d'aucun
nantissement ; que les procédures d'agrément préalable auxqguelles pourrait étre
subordonnée leur transmission a la société GUEUDET FRERES ont été ou seront
régulierement entreprises,

- que son patrimoine n'est menacé d'aucune mesure d'expropriation,

- que les livres de comptabilité de I'absorbée seront remis a la société absorbante
des la réalisation définitive de la fusion,

- qu'il n'a été fait depuis le 1 janvier 2005 aucune opération, autre que de
gestion courante, susceptible d'amoindrir sensiblement l'actif et d'augmenter
notablement le passif apporté,

- qu'il ne sera accompli aucune autre opération de la nature de celles ci-dessus
évoquées sans le consentement de la société GUEUDET FRERES.

CHAPITRE VI : REMUNERATION DES APPORTS
EFFECTUES PAR DEGAND
A GUEUDET FRERES

La valeur nette des biens et droits apportés ressorta 12.470.618,50 €.

La valeur des titres de la société absorbée dans les livres de la societé absorbante est
de :

12.269.108,54 €

La différence entre la valeur nette des biens et droits apportés et la valeur des 449.646
actions de la société absorbée dans les livres de la société absorbante,

est egale a 201.509,96 €

Cette somme constituera un boni de fusion.

La sociéte DEGAND sera dissoute de plein droit a l'issue de l'Assemblée
Générale Extraordinaire de la société GUEUDET FRERES qui approuvera la fusion.

De fait, cette dissolution ne sera suivie d'aucune copération de liquidation.



CHAPITRE VIII : REGIME FISCAL

I - Dispositions générales

Les représentants des sociétés soussignées obligent celles-ci a se conformer a
toutes dispositions légales en vigueur en ce qui concerne les déclarations & faire pour le
paiement de I'impot sur les sociétés et de toutes autres taxes résultant de la réalisation
définitive de la présente fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-aprés.

II — Dispositions plus spécifiques

Pour autant que ces dispositions pourront trouver application :

A/ Droits d'enreqistrement

La fusion, intervenant entre deux personnes morales passibles de I'impot sur

les societes, bénéficiera, de plein droit, des dispositions de I‘article 816 du Code Général
des Impots.

La formalité sera donc requise sous le bénéfice du seul droit fixe de 230 €.

B/ Impot sur les societés

Les soussignés, es-qualités, déclarent vouloir soumettre la présente fusion au
regime prévu a l'article 210-0 A du Code Général des Impbts.

Les résultats bénéficiaires ou deficitaires produits depuis la date d’effet de la
présente fusion, soit le 1°" janvier 2005, par I'exploitation de la société absorbée seront
englobés dans les résultats imposables de la société absorbante.

En consequence, la société absorbante s‘engage :

- a reprendre a son passif les provisions dont 'imposition est différée chez la
société absorbée, ainsi que la réserve spéciale ol cette société aura porté, le cas
échéant, les plus-values a long terme soumises antérieurement a I'impét sur les
societés au taux réduit prévu par l'article 219 I-A du Code Général des Impbts,

- a se substituer a la société absorbée pour la réintégration des résultats dont
I'imposition a été différée chez cette derniere (article 210-0 A-3.b. du Code
Géneral des Imp6ts),

- a calculer les plus-values réalisées ultérieurement a |'occasion de la cession des
immobilisations non amortissables regues en apport d'aprés la valeur qu'avaient
ces biens, du point de vue fiscal, dans les écritures de la société absorbée
(article 210-0 A-3.c. du Code Général des Impots),

- a porter le montant des plus-values dégagées sur les éléments d’actif non
amortissables sur le registre prévu a l'article 54 septies II du CGI, et 3 joindre a
ses declarations de résultat I'état conforme aux dispositions de I'article 38
quindecies de I'annexe III du Code Général des Impbots,

- a réintégrer, par parts égales, dans ses bénéfices soumis a l'impdt sur les
sociétés dans les conditions fixées a 'article 210-0 A-3.d. du Code Général des
Impodts, les plus-values deégagées lors de {‘apport des biens amortissables.
Toutefois, la cession d’un bien amortissable entrainera I'imposition immeédiate de
la fraction de la plus-value afférente a ce bien qui n‘aurait pas été réintégrée. En
contrepartie, les amortissements et les plus-values ultérieurs afférents aux
élements amortissables seront calculés d‘aprés la valeur qui leur aura été
attribuée lors de I'apport (article 210-0 A-3.d. du CGI),
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~ a se substituer a la société absorbée dans les engagements fiscaux pris, le cas
échéant par elle au titre d‘opération d’apport réalisées antérieurement,
notamment quant a la durée de conservation des titres recus en rémunération
d'un apport.
Cette substitution dans les engagements de conservation concerne
. la conservation pendant 3 ans des 18.338 actions de la SAS GUINARD
SANGAV recues par la société ETABLISSEMENTS GUINARD en
rémunération de l'apport a la société SANGAV devenue depuis GUINARD
SANGAV, de sa branche d’‘activité d‘achat, vente et de réparation de
véhicules automobiles, de ventes de piéces de rechange et d’huiles, apport
effectué le 25 mai 2004, la société DEGAND étant venue aux droits et
obligations de la société ETABLISSEMENTS GUINARD suite a la fusion
absorption de cette societé intervenue le 24 novembre 2004
. 1@ conservation pendant 3 ans de 1.000 actions de la SAS LEASE
EXPANSION recues par GUINARD LOCATION GESTION en remuneération de
l'apport de sa branche d’activité de location longue durée de véhicules, la
société DEGAND étant venue aux droits et obligations contractées par la
société GUINARD LOCATION GESTION suite a la fusion absorption de cette
société intervenue le 27 décembre 2004,
- de calculer ultérieurement les plus values de cession afférentes a ces mémes
titres par référence a la valeur que les biens apportés avaient, du point de vue
fiscal, dans ses propres ecritures
- a se substituer a la société absorbée dans les engagements fiscaux pris par elle
au titre de fusions, apports partiels d'actifs réalisés antérieurement,
- a inscrire a son bilan les éléments, autres que les immobilisations, pour la
valeur qu’ils avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la société
absorbée. A défaut, comprendre dans ses resultats, au titre de l'exercice au
cours duquel la fusion est réalisée, le profit correspondant a la différence entre la
nouvelle valeur des éléments apportés, autres que les immobilisations, et la
valeur que ces biens avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la
societe absorbée (Article 210-0 A du Code Général des Impots),
- la fusion étant réalisée en valeur comptable, & reprendre & son bilan les
ecritures de la société absorbée (valeur d’origine, amortissements, provision
pour dépréciation), et a continuer a calculer les dotations aux amortissements a
partir de la valeur d’origine gqu’avaient les biens dans les écritures de {a société
absorbée, et ce conformément aux préconisations des paragraphes 31 et 32 de
I'instruction administrative du 11 aolt 1993 (BOI 4 I 1-93), ledit engagement
ayant pour effet de couvrir en tant que de besoin les quatre engagements
précédents,
- en ce qui concerne les immobilisations de l'absorbée ayant, le cas echeéant,
bénéficié de subventions visées a |'article 42 septies du C.G.1., a rapporter dans
ses resultats, a parts egales, pour les immobilisations amortissables sur une
période correspondant a la nouvelile durée d’amortissement du bien retenu, et
pour les immobilisations non amortissables sur la péricde de réintégration
initialement retenue par [‘absorbée et qui reste a courir, le solde de Ia
subvention n’ayant pas déja été réintégré dans les résultats imposables de
I'absorbée (BO 4 A-95, n® 11 et 12),
- a conserver les titres de participation que la société absorbée aurait, le cas
échéant, acquis depuis moins de deux ans et pour lesquels elle aurait opté pour
le régime prévu a l'article 145 du Code Geénéral des Impdts jusqu’a l'expiration
du délai de deux ans décompté a partir de la date d’acquisition desdits titres par
I'absorbeée.
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III - Taxe sur la valeur ajoutée

Les parties soussignées déclarent reconnaitre que les opérations d'apport
résultant de la fusion absorption sont réputées inexistantes pour [‘application des
dispositions de |'article 257-7° du Code Général des Impots.

En ce qui concerne les biens mobiliers d'investissement, la société absorbante
s‘engage a soumettre a la TVA les cessions ultérieures de ces biens et a procéder le cas
échéant aux régularisations prévues aux articles 210 et 215 de 'annexe II du CGI, qui

auraient été exigibles si la société absorbée avait continue a utiliser les biens (D. adm.
3D 1411 du 1 mai 1990).

La société absorbante adressera au service des impots dont elle dépend, une
déciaration en double exemplaire dans laguelle elle mentionnera d’une part,
'engagement qu’elie prend de procéder aux régularisations auxquelles aurait éte tenue

I'entreprise absorbée, et d’autre part, de soumettre & la TVA les cessions ultérieures de
biens mobiliers d’investissement.

En ce qui concerne les immobilisations autres que les biens mobiliers
d’'investissement, la société absorbante s’‘engage a effectuer ultéerieurement, s'il y a liey,
les régularisations prévues aux articles 210 et 215 de I'annexe II du CGI auxquelles la
société absorbée aurait d{i procéder si elle avait continué a utiliser les biens. La société
absorbante adressera au service des impots dont elie dépend, une déclaration en double
exemplaire du présent engagement (D. adm. 3D 1411 du 1% mai 1990).

Par ailleurs, la société absorbante s’engage a presenter a |‘administration

toutes justifications comptables de la réalité du montant des droits a déduction de TVA
qui lui auront été transféres.

CHAPITRE IX : DISPOSITIONS DIVERSES

I - Formalités

A/ La société absorbante remplira, dans les délais légaux, toutes formalités
|égales de publicité, relatives aux apports effectués au titre de la fusion.

B/ Elle fera son affaire personnelle des déclarations et formalités nécessaires
auprés de toutes administrations ou personnes qu'il appartiendra, pour faire mettre a son
nom les biens apportes.

C/ La société absorbante devra, en ce qui concerne les mutations de valeurs
mobiliéres et droits sociaux qui lui sont apportés, se conformer aux dispositions

statutaires des sociétés considérées relatives aux mutations desdites valeurs et droits
sociauX.

D/ Elle remplira, d'une maniére générale, toutes formalités nécessaires, en

vue de rendre opposable aux tiers la transmission des biens et droits mobiliers ou
immobiliers a elle apportés.

II - Désistement

Monsieur Jean Claude GUEUDET, és qualité, déclare desister purement et
simplement la société DEGAND de tous droits de privilege et d'action résolutoire pouvant
profiter a ladite société, sur les biens ci-dessus apportés, pour garantir {'exécution des
charges et conditions imposées a la sociéteé absorbante, aux termes du présent acte.

]
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En conséquence, il dispense expressément de prendre inscription au profit de
la société absorbée pour quelque cause que ce soit,

III - Remise de titres

Il sera remis a la société absorbante lors de la réalisation définitive de la
présente fusion, les originaux des actes constitutifs et modificatifs de la société absorbee,
ainsi que les livres de comptabilité, les titres de propriété, les contrats de crédit-bail
mobiliers, le cas échéant les attestations relatives aux valeurs mobilieres, la justification

de la propriété de titres et tous contrats, archives, piéces ou autres documents relatifs
aux biens et droits apportés.

IV - Frais

Tous les frais, droits et honoraires auxquels donne ouverture la fusion, ainsi

que tous ceux qui en seront la suite et la conséquence, seront supportés par la societé
absorbante qui s'y oblige.

V - Election de domicile

Pour I'exécution des présentes et leurs suites, et pour toutes significations et

notifications, les représentants des sociétés en cause, és-qualités, élisent domicile a leur
siege social.

VI - Pouvoirs

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un original ou d'une copie des

présentes pour remplir toutes formalités et faire toutes déclarations, significations, tous
dépots, publications et autres.

Fait a Amiens,
En 10 exemplaires,
Le 6 juin 2005.

Pour DEGAND Pour GUEUDET FRERES
Monsieur Jean Claude GUEUDET Monsieur Cyril GUEUDET
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RAPPORT de COMMISSAIRE A LA FUSION

Sur

LE PROJET de FUSION PAR ABSORPTION

de la

Société DEGAND
Société par Actions Simplifiée Unipersonnelle
Au capital de 674 469 €
Dont le siege est
Avenue du Général Weygand

60200 COMPIEGNE

par la

Société GUEUDET Freres
Sociéte Anonyme
Au capital de 7033 700 €
Dont le siege social est

19 rue des Otages
80000 AMIENS

En exécution de la mission qui nous a été confiée par une ordonnance de Monsieur Le
Président du Tribunal de Commerce d'Amiens en date du 10 Juin 2005, concernant la fusion
par voie d'absorption de la Société par Actions Simplifiee Unipersonnelle DEGAND par la
societe Anonyme GUEUDET Fréres, nous avons établi le présent rapport sur la rémunération
des apports prévu l'article L. 236-11 du Code de commerce.

La rémunération des apports résulte du rapport d'échange qui a été arrété dans le projet de
traité de fusion signé par les représentants des sociétés concernées en date du 6 Juin 2005.
nous appartient d'exprimer un avis sur le caracteére équitable du rapport d'échange. A cet etfet,
nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
commissaires aux comptes applicables & cette mission. Ces normes requiérent la mise en
ccuvre de diligences destinées, d'une part, a vérifier que les valeurs relatives attribuées aux
actions des sociétés participant a l'opération sont pertinentes et, d'autre part, a analyser le
positionnement du rapport d'échange par rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes.



PRESENTATION de L'OPERATION :

La sociéte GUEUDET Freéres est une Société Anonyme au capital de 7 033 700 € divisé en
140 674 actions de 50 Euros chacune.

Son siege social est & Amiens, 19 rue des Otages.

Elle est représentée par son directeur général, Monsieur Cyril GUEUDET.

Elle a pour objet 'exploitation, soit directe ou indirecte, notamment location gérance, prise de
participation ou tout autre moyen, de fonds de commerce ayant pour activité l'achat, la
réparation, la vente de tous véhicules neufs ou d'occasion, le commerce de piéces détachées,

d'accessoires, d'huiles et carburant, ainsi que de toutes opérations se rattachant directement ou
non a l'activite de garage et de station service.

L. A _F N _NE_R N_§N § N |

La sociétée DEGAND est une société par Actions Simplifiée Unipersonnelle, au capital de
674 469 € divis€ en 449 646 actions de 1.50 Euro chacune.

Son siege est a Compiegne, Avenue du Général Weygand.

Elle est représentée par Monsieur Jean-Claude GUEUDET, représentant de la société
GUEUDET Freres.

Elle a pour objet I'acquisition par voie d'achat. €change, apport ou autrement des actions, parts
sociales ou titres de toute société quelle qu'en soit sa forme juridique.

-,

La société DEGAND ne détient pas de titres de la société GUEUDET Freres.
La société GUEUDET Fréres détient la totalit€ des titres de la société DEGAND.

La fusion ne conduira a aucune augmentation de capital dans la société absorbante.

Cette opération a pour objet la rationalisation des services administratifs et de leur gestion
ainsi que la réduction de leur colt de fonctionnement.

L'organigramme du groupe s'en trouvera simplifié.

[l est noter que la société GUEUDET Freres et la société DEGAND appartiennent au groupe
AUTOMOTIVE PARTS AND SERVICES GROUP.

1- Pertinence des valeurs :

Les valeurs retenues dans le traité de fusion sont celles figurant dans les comptes au
31 décembre 2004,

Un bilan et compte de résultat ont €té arrétés au 31 mai 2005.
Les éléments d'actif et passif ont été retenus 4 leur valeur au 31 décembre 2004 considérant
qu'il n'y a pas eu depuis cette date, d'événement significatif remettant en cause les valeurs.
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ACTIE

B IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

- 92 338 actions de la SAS GUINARD SANGAYV
- 14 000 actions de la SAS THIEBAUT
- 1000 actions de la SAS LEASE EXPANSION

B ACTIF CIRCULANT :

- Creance fiscale sur GUEUDET Fréres

- [ntéréts a recevolr de GUEUDET Fréres
- Avance a GUEUDET Freres

- Avance a LEASE EXPANSION

~ m DISPONIBLE :
- Banque

TOTAL DE L'ACTIF

4 749 366.00 €
205 787.00 €
168 000.00 €
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5123 153.00 €

135 476.00 €
10 954.00 €

6 909 442.00 €
453 096.00 €

7 508 968.00 €

7 355.00 €

12 639 476.00 €




PASSIF

M PROVISION

- Provisions pour risques 26 340.00 €
B DETTES :

- Factures a recevoir 4 400.00 €

- Organismes sociaux 85.00 €

- Avances de GUINARD SANGAYV 124 809.00 €

- Avances de GUEUDET Fréres 9 3530.00 €

- [ntéréts courus 3694.00 €

142 518.00 €

TOTAL DU PASSIF 168 858.00 €

-

[l en résulte un apport net de :

- Actif 12 369 476.00 €
- Passif - 168 858.00 €
12 470 618.00 €
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La société absorbante sera propriétaire et aura la jouissance des biens apportés a compter de
I'Assemblée Générale Extraordinaire qui aura a se prononcer sur la fusion.

[l est cependant stipulé que les opérations, tant actives que passives, engagées par la société
DEGAND depuis le 1% janvier 2005 jusqu'au jour de la réalisation définitive de la fusion,
seront réputées avoir €té accomplies par la societe GUEUDET Freres.

Le passif transmis comportera les dettes et engagements €nonces ci-dessus, y compris ceux
hors bilan, mais aussi les dettes et engagements de la période arrétée au jour de la fusion.



La societé absorbante détient la totalité des titres de la société absorbée. Ils figurent a son
bilan pour 12 269 108 Euros.

De cette fusion, il résultera pour elle un boni de 201 510 Euros au profit de la société
absorbante.
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2- Appréciation du caractére équitable du rapport d'échange :
LLa societe GUEUDET Fréres détenant la totalité des titres de la société DEGAND, aucune
observation n'est & formuler sur le rapport d'échange.

[l suffit de rappeler

- qu'll a été mentionné dans le projet d'apport fusion que la société GUEUDET Fréres

prendra en compte toutes les opérations effectuées par la société DEGAND depuis le 17
janvier 2005.

- que la société absorbante sera subrogée dans les droits, actions. obligations et
engagements de la société absorbée.

- que la sociéte DEGAND sera dissoute de piein droit a l'issue de I'Assemblée Générale
Extraordinaire de la société GUEUDET Fréres qui approuvera la fusion.

- que les dispositions fiscales prévues aux articles 210-0-A et suivants et l'article 257-7 du
Code geénéral des impdts seront applicables.

3- Avantages particuliers :
Il ne nous a pas ¢€té signalé et nous n'avons pas relevé d'avantages particuliers.

4- Conclusion :

En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que les modalités de réalisation de cette
opération sont €guitables et ne donnent pas lieu a observation.

Boves, le 20 Juin 2004

C. ROY
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11 esct forme €ntre les propriétaires des acrions
raptes et de TOuULES © 1les qui pourYrong Erre créées par la suite,
SOCIETE ANONYME gqul sera régie par lé 1oi du 24 Juillet 1966 modi
en dernier lieu Par 1z loi n® 83-353 du 30 Avril 1983 relatlve aul
obligations comptables, P& les autres LexTes 1égislatifs ou ré&gl:
roires applicables aux cociétés commerciales el parx lee présents
statuts.
Article 2 - OB JET

lLa société a pour objerc :

1, 'exploitation soit directe ou indirecte, nNnoLE&mmMED
location-g&rance, prise de -participatiﬂn ou +out autre moyen, de !
commerce ayant poul scrivicé 1'achatr, la réparation, Ll'er

tien, le garage; la location, la vente de tous véhicules automobil:
fs ou d'occasion, le commerce de pLeces détachées, d'accessolire’
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de cycles, d'huiles et de c¢arburants 2insi que toutes OpPErations s

rattachant directement ou non 2 llactivité de garage et de statiomn-

servy.ce,

plus généralement, ] 'exploitation de LOUCES branch

d'industrie connexes Ou 1 'acquisition d'intérets dans toutes €niIcer

similzires et TOutes opérations financieres, industrielles ou comm

ciales se rattachant, méme indirectement & l'objet social ou pouva
contribuer & son développemnent,

Article 3 -~ DENOMINATION SOCTALE

La dénomination sociale est

" GUEUDET FRERES '

_ Dans tous les actes et documents dmanant de la socl
la dénominatlon sociale doit &tre précédée oumsuivie immédiatement
mots '"'société anonyme' ou des initiales "S.A" et de 1'énonciation d

capital social.



Article 4 — SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé a
AMIENS (80000) 19, rue des Otages
Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou dun département

limitrophe par une simple décision du Consell d’Administration, sous réserve de ratificatton de cette
décision par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire et, partout atlleurs, en France, en vertu d’une

délibération de PAssemblée Générale Extraordinaire des actionpatres.

Lors dun rransfert décidé par le Conseil d’Administration, celui-ci est autorisé 2 modifier

les statuls en consequence.

Article 5 — DUREE

T o durée de la société est fixée 2 99 ans 4 compter de la date de son immatriculation au
registre du commerce et des sociétés, sauf le cas de dissolution anticipée ou de prorogation décidee par

PAssembiée Générale Extraordinaire des actionnaires.
Immatriculation 2 compter du 1¢ Janvier 1913.

Article 6 — CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fxé 4 la somme de 7.033.700 € divisé en 140.674 actions de 50 € de

nominal chacune.

" Article 6 bis - Apports.

Lors de la fusion-absorption de la société DEGAND, societé par acti implifié
capital de 674.469 €, dont le siege social est Avenue du Ge’iéral V‘floer;fgsairl:;pliaﬂ?dzgg
COMPIEGNE, inscrite au registre du commerce et des societes de COMPIEGNE sous le
numero B 345 033 948, dans les conditions de l'article L. 236-11 du Code de commerce
en date du 25 juillet 2005, le patrimoine de ladite société a été transmis. La valeur netter
des apports de 12.470.618,53 € n'a pas €té remunéree,
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trricle 7 ~ MOD

D

v« capital social peut &tre augmenté par Lous mod

ot de toutes maniéres autorisées par la lozL,

I 'Assemblée Générzle Extraordinaire est seule com
rente pour déclder ] 'avgmentation du capital, sur le rapport d
Conseil d'Administration contenant les indicatrions requises pa

la loi.

L

. Conformément 2 la loi, les actrionnaires ont, prop¢
rionnellement au montant de leurs acticns, un droit de préférc
3 1la souscription des actions en numéraire émises pour réalise:
une augmentation de capital, droit avquel 1ils peuvent renoncex
rirye individuel., Ils disposent, €D coutre, d'un droit de sousc
~ion Z titre réducrible si 1 'Assemblée Générale l'a décidé exp.
sement.

Le droit & l'attribution d'acrtions nouvelles, & la
spite de 1l'incorpeoration au capital de reéserves, bénéfices ou
primes d'émisslon, appartient au nu-propriétaire, sous réserve
des droits de l'usufruirier,

L'Assemblée Génerale Exrraordinaire des actionnaire
peut aussi, SOUS ~éserve le cas échéant, des droits des creancie
autoriser ou décider la réduction du capital social pour telle
cause et de telle maniere que Ce soit, mais en aucun cas, la
réduction de capital ne peut porter atteinte & l'égalité entre

actionnaires.

. ya réduction du capital social, quelle gqu'en soit la
cause, a un montant inférieur au minimum légal ne peut étre déc’
dée que sous la condition suspensive d'une augmentation de capil
destinée 2 amener celuli-cil au moins au minimum légal & wmoins que
la société ne se transforme en so¢iété d'une autre forme n'exip:
pas un capital supérieur au capital social, aprés sa réduction,

-



L intercsgé peut demander en jusric

£ defaut, tou
la dissolution de la société, celle-ci ne peut E€tre prononce
si, au jour ouv le tribunal statue sur le fond, la régularissa
a eu lieu,

reicle. 8. — LIBERATION DES ACTIONS

.a..l:.l_p

Les actions de numéraires érmses 2 la suite d’une augmentation de caj
résultant pour partie d'une incorporanon de réserves, bénéfices ou prames d’émission et L
pacne d'un versement en especes, doivent étre mtégralement libérées lors de leur sOUsCript
Dans les autres cas, les actions de numéraice peuvent etre libérées du quart seulement de
valeur nominale au moment de leur souscription et le cas échéant de la toralité de 14 pr.
d’emission sauf lors de la constituuon auquel cas elles doivent étre libérées de la moitid

moins de leur valeur nominale.

La libération du surplus doit intervenir en une o1
plusieurs fois sur appel du Conseil d'Administraticn, dans Jle

délai de cing ans & compter du jour ol cette augmentarion de

capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés & la connaissance .

souscripteurs quinze jours au wmoins avant la date fixde pour
chaque versement, par lettre recommandée avec accusé de recepts

adressée & chaque titulaire d'actions,

Tout retard dans le versement des sommes dues sur 1

montant non libéré des actions porte, de plein droit, et sans
qu'il soit besoin de procéder & une formalité quelconque. intér
au taux légal, a partir de 11& date d'exigibilité, sans prejudic
de 1'action personnelle que la société peut exercer contre 'L'ac.
tionnaire défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues

par la loi.

Article 89 - FORME DES ACTIONS

I.es actions sont nominatives,

Elles donnent.lieu & une inscription en compte dans
les conditions et selon les modalités prévues par la loi.

r . .. )
A l1la demande de 1 actionnaire, une attestation d'ins
cription en compte lul sera délivrée par la société.
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mentation de capital.

actionnaire,
de la société dans les conditions ci-apreés :

tv=icle 10 - CESSION ET TRANSHMISETION DES ACTIORS

leur inscript
¢t comptes Lenus
crions s'opegre, 2
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an nom du ou des citvlaires sur les regrsires
cer effetr, au ciége

1'égard des tiers et . d
u cédant ou de son mandatalr

r coté dit " Registre des Mouv

2.

L2 sociéré est tenue de procéder & cette transcri
le jour méme de la réception de 1'ordre de mouvement,

a

i les actions ne sont pas entiérement libérées
de maunvement doit tre signé en outre par le cessionnaire.

12 société peut exiger que la signature des partile
cercifiée par un oifficlex public ou le maire de leur domicile,
s cerve des exceprions prévues par la loa.

2 rransmission d'actions, & titre gratult ou en s
de décés, s'opére également par ul ordre de mouvement transcrit

sur le registre des mouvements Sur justificarion de la mutatior
dans les conditions légzles et sous réserve, le cas écheéant, a

respect de la procédure définie ci-apres,

les frais de transfert sont & la charge des cessio
L

naires sauf convention contralire entIe cédants et cessionnaire.

Les actions non libérées des versements exigibles n:

sont pas admises au transfert.

La société tient & jour, au wmeins semestriellemernt,

la liste des personnes rirulaires d'actions avec 1l'indication
du domicile déclaré par chacune d'elles.

les actions de numérailre provenant d'une augmentati-

~capital ne sont négociables qu'aprés 1l'inscription au registre
commerce et des sociétés de la mention modificative de cette aug

Sauf en cas de succession en ligne directe, de 1iqui

+ion de communauté de biens entre époux ou de cession, soit a uvu-
" conjoint soit & un ascendant ou 3 un descendant ou au profit 4

personne nommée adminlstralLeur, la cession d'actions & un tiers

3 quelque titre gque ce SOLlL est soumise & l'agr émen



1 - En cas de cession projetée, le cédant do
la déclaration a la soclété par acte extra-judiciaire ou pPar
lectre recommandée avec avig de reception, en indiquant les g
prénoms, profession et domicile du cessionnaire ou la dénomir
et le siége social, s'il sg'agit d'une société, le nombre des

actions dont la cession est envisagée ainsi que le prix offer

A cette déclaration doit €tre jointe, le cas &ché
l'attestarion d'inscription en compte dans laquelle sont Comp
les actions dont la cession est projetée,

Dans les trois mols qui sulvent cette déclaration
Conseil d'Administretiorn est tenu de notifier au cédant s'3i]
accepte ou refuse la cession projetée, A défauvt de notificati
dans un délai de trois mois, l'agrément est réputé acguis .

La décision d'acceptation doit €tre prise 2 la ma-
rité des deux tiers des administrareurs présents ou représente

le cédant s'il est administrateur ne prenant pas part au wvote.
Conformément 2 la loi et aux présents statuts, lz présence eff

tive de la moitié au moins des adminlistrateurs en fonctionm est

nécessaire.

La décision n'est pas motivée et, en cas de refus,
ne peut: jamais donner lieu 2 une réclamation quelconque,

Dans les dix jours de la décision, le cédant doit e
dtre informé, par lettre recommandée, En cas de refus, le cédar
aura huit jours pour faire connaltre dans la méme forme s'il re

ou nen & son projet de cession.

2 - Dans le cas ou le ceédant ne renoncerait pas & son
projet, le Conseil d'Administration est tenu de faire acguédrir
les actions soit par des actionnaires ou par des tiers soit ave:
le consentement. du cédant par la société, en vue d'une réductior
de capital et ce, dans le délai de trois mois 2 compter de la nc

tification du refus,

A cet effet, le Conseil d'Administration avisera lec

actionnaires par lettre recommandée, de la cession projetée en
invitant chaque actionnaire & lui indiquer le nombre d'actions

gqu'il veut acquérir.

Les offres d’'achat doivent &tre adressées par les

actionnaires au Conseil d'Administration, par lettre recommandée
avec accuse de réception, dans les quinze jours de la notificari

qu'ils ont regue,



2 répartition entye les actionneires acheteurs
acrione coffervtes est effectuée par le Conseil d'Administrart]
proporzionnellement & leur partlClpailon cans le capital et
1a iimire de leurs demandes, S$'il y & lieu, les actions non
parties sont atrribuées p&a&r Vole ¢e Lirage au sort —~aucue]l
sera procedé par le Conseil d'Administration en présence des
acrionpnaires achereurs ou eux dument appelés—- & autant d'acti
naires aschereurs qu'il reste d'actions & attribuer,

3 -~ Si aucune demande d'achat n'a &été€ adressece au Co
d'Administracion dans le délai ci-dessus, ou gi les demandes
portent Que sur la totalité des actions offertes, le Conseil
minpistration peut faire acheter les aciions disponibles par v

LLETS,

- Les actions peuvent étre é&galement achetées par 1.
cociéré si le cédant est d'accord., A cer effecr, le Conseil 4d'
qini stration doit d'abord demander cer accord par lettre recc
mandée avec accusé de réceptron, L'acrtionnaire cédant doit fa;
connaitre sa réponse dans les hult jours suivant la réceprion

I~

la demande.

Fn cas d'accord, le Conseil convogue une Assemblée
Générale Extraordinaire des actionnaires, 2 1l'efifet de décide
s'il vy a lieu, du rachat des actions par la sociliété et de la
réduction corrélative du capital social. Cette convocation doi
s+vp effectude suffisamment tOL pour que solt respecté le dél:
trois mois indigqué ci-apres.

Dans tous les cas d'achat ou de rachat visés ci-de:
le prix des actions est fixeé ainsi gqu'il est dit au 6, ci—apreé

5 —~ S§i la totalité des actions n'a pas été achetée ou
rachetée dans le délai de trols mois, & compter de la notificat

- i 'wr—ririe ) sa e T amw S Ipq e R apdgd -

L EEEE R LAY LR N T

- g

du requ

d'aurorisation de cession, l'actionnaire vendeur peut

réaliser la vente .au profit 'du cessionnaire primitif, pour la .
. - - -~ o — | -
1i+6 des actions cédées, nonobstant les DIfI‘E‘:S d'achat partiell

qui auraient été faites dans les conditions visées ci-dessus,

| | Ce délai de trois mois peut-&tre prolongé par ordom
non susceptible de recours du Président du Tribunal de Commerc:
statuant par ordonnance de référé, l'actionnaire cédant et le

cessionnaire diment appelés,

6 - Dans le cas oi les actions offertes sont acquises j
des actionnaires ou par des tlers, le Conseil d'Administration
notifie & 1'actionnaire cédant les nom, prénoms, domicile du ou

des acquereurs,

Le prix de cession des actions est fixé d'accord ent
eux et le cédant. Faute d'accord sur le prix, celui-ci est déter
"~ par un Expert, conformément aux dispositions de l'article 1843="

du que Civil,

ce /s



ERELAE L gy

d'expertise SONL SUPDOILES P

ILES frais
le vendeur et par moitiég, pa les acguéreurs,
7 - La cession au nom du ou des acquéreurs désignés
fice par un ordre de movvement sSigné du Pr

régularisée d'of ] P
du Conseil d'Administration ou d'un délégué du Conseil san
soit besoin de celle du titulaire des actions. 4Avis est do
titulaire par ttre recommandee avec accusé de réceprion,
huit jours de la détermination du prix, d'avoir & se présente
sigge soclal, pour toucher ce prix, lequel n'est pas producrti

dlinréreéts,

e 'I,____]

8 — Les dispositiongs du présent article sont applicab.

dans tous les cas de cession entre vifs, soit a titre gratunit
soit & titre onéreux, alors méme gue la cession aurait lieu p:

voie d'adjudication publique en vertu d'une décision de justic
licables en cas d'appor:t er

Ces dispositiocns sont également appl
partiel d'actif, de fusion ou de scission.

société, d'dpport

9 —~ La clause d'agrément, objet du présent article, pe

s'appliquer également & la cession des droits d'attribution en
d'angmentation de capital par incorporation de réserves, provi

ou bénéfices,

Elle s'applique aussi en cas de cession de droitr 4.
souscription 2 une augmentation de capital par voie d'apports ¢

numéralre.

Dans l'un et 1'autre cas, le droit d'agrément et Je

conditions de rachat stipulés au présent article s'exercent sur
les actions couscrites et le délair -impartl au Conseil d'Adminis

pour notifier au tiers souscripteur s'll accepte ou no

tration,
est de trois mois 3

de malintenir celul-cl comme actionnalire,
compter de la date de réalisation définitive de l'augmentation .

capital.

En cas de rachat, le prix a payer est égal 3 la vale
des actions nouvelles déterminée conformément aux dispositions

de 1'article 1843-4 du Code Civil,

10 - En cas d'attribution d'actions de la présente socié
2 la suite du partage d'une société tierce possédant ces actlmns
en portefeuille, les attributions’ faites & des personnes n'avant
pas déja la qualité d'actionnaire seront soumises 2 l'agrément

institué par le présent article.
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Le projer dlatcribuiiomn & €S personnes auvtres qi
des acrionneires devra, en conséquence, faire l'objet C‘LHiE‘
demande &'auriment par le liquidateur de la sociétzé, dans les
condircions fixées au 1, ci-dessus

I|---l'-l--"l----—--

£ défaut de notificarion av liquidateur de la déc:
v Conseil d'administration, dang les trols mois gui suivront
demande d'agrément, cet agreément se LTouvera acquls,

¥n cas de refus d'agrément des attriburaires ouv dr
cevtains d'entre eux, le ligquidateur pourra, dans un de&lai de
rrente jours 2 dater de la notification du refus d‘agrémenﬁj
modifier les attributi faires de fagon & ne faire présenter

s

t
que des attributal

Dans le cas ou aucun athrfbutal € ne serai
comme dans le cas ou le liguidateur n'aurait pas wmodif
projet de partage dans le délai ci-dessus vise, les ac
strribuées aux actionnaires non agréses devront Etre ac
rachetées 2 la société en liguidation dans les condita
sous les 2 & 4 ci-dessus,

2 défaut d'achat ou de rachat de la totalité des
actions, objet du refus d'agrément, dans le délai stipulé sous
ie 5, ci-dessus, le partage pourra Etre rézalisé conformément a
projet présente, |

Article 11 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

ces e

1 - Chaque action donne droit, dans les bénéfi
& du capi

l'acrif social, & une part proportionnelle a la quorti
tal qu'elle représente,

..':
ﬂ-
e
.

En outre, elle doaone drolt au vote et a la représe
ration dans les Assemblées Générales dans les conditions légales

et statutaires,

2 - Les actionnaires sont responsables, a copcurrence wo.
montant nominal des actions qu'ils possédent, Au-dela, tout appel
de fonds est interdit. .

Les droits et obligations suivent 1'action quel cpl
soit le titulaire. | '

*--t/‘-q.



Lz propriété d'une action comporte de plein droi
adhésion aux statuits de la s0Ciété et aux décisions de 1 'Lsse

blée Générale,

3 - Les héritiers, créanciers, avants-dro-r
euvent requérir l'apposirti

.

représentants d'un acrionnaire ne
des SCEllélS sur les biens et valeurs de la sociécé,

der le partage ou la licitation, ni s'immiscer dans les actes
son adminlstration ; ils doivent, pour 1 'exercice de leurs drc
s'en yapporter aux 1lnventalres sociaux et aux décisions de 174

blée Générale,

4 — Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plu
sieurs actions pour exercer un droit quelconque, en cas d'échsa
de regroupement ou d'attribution d'actlions, ou en conséquence
d'augmentation ou de réduction de capital, de fusion ou autre
opération sociale, les propriétaires d'actions isoclées, ou en
nombre inférieur a celul reguis, ne peuvent exercer ces droirs
gu'2 la condition de faire leur affaire personnelle dn groupems
et, éventuellement de 1'achat ou de le vente d'actions nécessa;

5 - A moins d'une prohibition légale, il sera fait mac
entre toutes les acrtions de Ltoutes exonérations ou lmpukations
fiscales, comme de toutes taxations susceptibles d'stre prises
charge par la socié&té, avant de procéder 2 toute répartitrion ou
tout remboursement, au cours de ]l'existence de la sociéré on 2
liquidation, de telle sorte gque, compte tenu de leur valeur nom

nale et de leur joulssance respectives, toutes les actions de m
catégorie reccivent le méme somme nette,

Article 12 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS — NUE-PROPRIETE - USUFRL

1 - Les actions sont indivisibles 2 l'égard de la socie

. Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de s
faire représenter auprés de la societé par un seul d'entre eux,
considéré comme seul propriétaire ou par un mandataire unique. E
cas de désaccord, le mandataire unique peut &tre désigné en just
a la demande du coproprietaire le plus diligent.

2 - Sauf convention contraire notifiée a la sociét&, le:
usufruitiers d'actions représentent valablement les nus-propriét:

a 1'égard de la société. Toutefois, le droit de vote appartient :
nu-propriétaire dans les Assemblées Générales Extraordinaires.

v/ e
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Articie 13 — CONSEIL DADMINISTRATION

—
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Hon de O MmembDres au momns et
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de dixy hurt au plas
o AGMIAISITAlCULS SONt NOMMES OL cenonvelée dang leurs foncuons pai yAcsemblée
Générale Ordinaite des actionnairgs qui peut les révoquer a tout moment.

Toutefois, en cas de fusion ou de scission, 12 nomnauon des admunisteatents peut etre

faite par I Assemblée Générale exiraordmace.

e admunistrateurs peuveni eue  des  PEIsOnnes physiques ou morales. Les
cenus lors de Jeur nominauon de désigner un représentant
obhizauons €1 qui encourt les mémes responsabilités
l2 responsabilité

administrateurs pessonnes morales sont
permanent qu est scumis auy mémes condiions et
civiles et pénales que sl éran administrateur €N SOnN NOM propre, sans préjudice de
solidaire de la personnz morale au'il représente. Ce mandat de représentant permanent lu est donné pour
la durée de cehii de la personne moraie qu'd représente.

("]

Lozsque la personne morale révoque son représentant, elle est tenu de nonfier cette
cSvocation 2 la société, sans délai, erde désigner us NOuveau représentant permanent ; il est en de méme

o1 cas de décés ou de démission du représentant permanent.

appartents sinultanement 2 plus de cing

Un administrateur personne physigque ne pent
ayant leur siege en France

Conseils d’administzation ou Censeils ds surveilance de socCiété anonyme

métropolitaine, sauf les excepuons prévues par la lox

lﬂrsqu’ﬂ acceds 2 un nouveau mandat se

n avec les dispositions de I'alinéa précedent, doit, dans les trois mois de sa nomimnaton,

défaut, 1l est réputé $'8tre démis de son nouveav mandat.

Tour administrateur pessonne physique auy,

trouve en infracuo
se démettre de 'un de ses mandats. A

Un salarié de la sociéte ne peut srre nommé administrateur que 51 son contrat de travail
correspond 2 un emplos effectif. Le nombre des adrmunistrateurs liés 3 la société par un contrat de wavatl
ne peut dépasser le tiers des administrateurs en foncuons.

2 Limite 4°age — Durée des foncuons

Nul ne peut étre nomme administrateur si, ayant dépassé 'age de quatre vingt ans, sa
nomination a pour effet de porter 2 plus du tiers des membres du Conseil le nombre d’admmistrateurs

ayant dépassé cet age. Le nombre des administrateurs ayant dépasse I’age de soixante quinze ans ne peut

excéder le tiers des membres du Consell d’Admunistration. Gi cette limite est atteinte, I’administrateur le

plus 4gé est réputt dérnissionnaize.

ons des administrateurs est de six années ; elle expire a lissue de
ercice écoulé et tenue dans 'année au cours de laquelle

ours rééligﬁbies.

1a durée des foncu

P Assemblée qui statue sur les cormptes de T'ex
expire leur mandat. Les administrateurs sont tou)

3 Vacances — Cooptation

En cas de vacance pat
Conseil d’administration peut, entre deux assemblées générales,

déces ou démission d’un ou plusieurs sieges d’administrateur, le
procéder 3 des nommatons 4 utce

PLOVISOILE.
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Toutelos, s'6 ne reste quiue seul ou gue deux adnumstrateurs en foncuon, celus-¢i ou
2 défaut le ou lew commssaires aux comptes, dojvem convoguer immeédmemeant Passemblée

eux-cr, o def
pénérale ordinaire des acuonnawes @ Veffet de compiéer lefrecul du consed.

Les nominations provisoires effecrzes par le Conses dadmumstrauon sont sourrises 4 1a
rattficationn de la plue prochaine assemblée généraie ordinates. A déraut de ravthicanon, les délibéranon
poses et les actes accomplis anténeurement par te Conser n’en demeurent pas momne valables.

Ladministrateur nommé en remplacement d’'un autre ne demeure en foncuons que

pendant le temps restant 4 courir du mandat de son prédécesseur.

Article 14 - ACTION IADMINISTRATEUR

Chaque administrateur doit étre propriéraire d'au moms UNE acuon.

St au jour de sa nominauon, un adminISTaeus r1’est pas proprigtaire du nombre d’actions
recuis ou st €n cours de mandat, il cesse d’en e propriéraire, il est réputé démussionnaire d'office §1 n’z

Das L'égl.ﬂﬂrisé s2 simanon dans un délar de trois mois.

Arricle 15 - PRESIDENCE ET SECRETARIAT DI CONSEIL

1. Le conseil élit parmi ses membres un Président du Consed qui est obhgatoirement une

personne physique pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat ¢’administrateur ; le conseil
2 son mandat. Le Président représente le consel

[ 8

d’administration peut 4 [out mMoment metire iin
d’administration et exécute ses décisions. Il organise et dirige les travaux dv Consed et en rend compte 2

I’assemblée générale. Il est chargé de veiller au bon fonctionnement des organes de 1z sociéte et s’assure en

oarticulier que les administrateurs sont en mesuze de remplir leur mission.

| Te conseil d’administration peut le révoquer 2 tout moment. Toute dispositon contraire
est réputée non ecrte.
Selon décision du conseil d’admmuistration, 1 pourra cumnuler ses fonctions avec celles de
Direcreur Général de la société.

Sl le juge utile, le Conseil peut nommer en outre un ou plusseurs vice-présidents dont les
fonctions consistent exclusivement 2 présider les séances du consed ou les assemblées en 'absence du
président. En Pabsence de Président ou des vice-présidents, le consed désigne cehis des admunistrateurs

présents qui présidera la réumon.

Le conseil peut nommer 4 chaque séance un secrétaize qui peut €tre chosst en dehors des
ACTIONNAILES.

2. Le Président du conseil d’administration ne doit pas avoir atteint 'dge de 80 ans.
Lorsqu’il a atteint cette limite d’age, i} est téputé démissionnare d’othice.

TTEEEE R o - -
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Articie 16 — DELIBERATION DU CONSEIL - PROCES VERBAUXA

;- pfind SOUVENT AUSS! SOUVENt U Pintéré: de la société

P - P - -
i e consml Gadnumsiratan 5

i
£ea
'l'\--

1] e51 convOQué par I¢ Teésidens. Toutelow des admunISIratelss consuuant au meoins le
ansi que lo directeus général peuvent, ¢n michouant Vordre

vers des membres au consel dladrmnsrauon
<’ ne §est pas réur: depuis phus de deux

yer au présidem de 1o convogues

du jour de Jz séance, dema
iour est arrété par le Présiaen

moic , hows ce cas, Yordrg du i | et peut wewe hixe quau moment de la

CEUNLOI.

1. téunion 2 liew, soit au siege social, coii en tout auie endroti indiqué dans la

L

CONYOCATION.
En puncipe 12 convocation doii EUe fa5te trois jours a Vavance, par letre, telégramme ou
ey, Mais elle peut gue verbale e15ans Aéla si tous les admunistrateuss y CoONSENtent.

Toute convocation doit mentionnes 1€s nrincipales Quesuons 4 Pordre du jour.

5 Tour la validité des délibérauons, la présence offective de la moiué au moins des

adoimsIIatenss est NéCcessalre.
voix des membres présents Ou représentes,
disposant ¢une voix et ne pouvani représenter plus d'un de ses collegues.

Tourefois, lorsque le Conseil Tadministration est appeié 2 statuer sur un projet de cession d'actions 2 un
ocs non actonnaire dans les conditions prévues a Parncle 11 des présents statuis, 12 décision d'agrement
orité des deux tiers des vorix des membres présents ou représentés.

[ es décisions sont prises a 12 majorite des

chaque acdmnistratens

est prise 2 la ma)
Tn cas de partage, 12 vont Qu président est prépondérante.

n du Consetl dadminiswaton sont constatées par aes Procés verbaux
gales en vigueur &t signés par le Président de la séance et par un
du Président par deux adminisiratenss. '

3. Les délibérauio
s1ablis conformément aux dispositons 1é
administrateur ou, n Cas d’empéchement

Article 17 — POUVOIRS DU CONSEILL

srermine les orientations de vactivité de la société et veille a

1 e conseil d’administration de
e en ceuvre. [l se saisit de toute question 1nteressant la bonne marche de la société et régle par ses

lear: mis
réserve des pouvoIls expressément attribués par la lot aux

ddlibérations les affaires qui la concernent, SOUS
assemblées d’actionnaites.

. dans les conditions fixées par la loi, le consed

Dans ses rappocts avec les tiers e
2 e ceux-ci rie reléveralent pas de l'objet

d’administration feste responsable de ses actes quant bien M
soctal.
vérifications qu’il juge Opportuns, chague adrmunistrateur

Pour procéder aux controles et
peut se faire comumuniguer tout document qu’il estime utile en phus des informations quil regoit pour

accomplissement de 52 fMISSION.

T e conseil détermine Jes nodalités d’exercice de la Dicection Générale de la societe. 11
choisit pour exercer 12 Ditection Générale entie le Président du conseil A’administration et une persenne

nommée par lui méme et portant le titre de directeur général.
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L decsion du conszl dadminisiration relanve au mode d'exercice de g direcuon de la

SOCIETE €51 PIISE & Ja majonte des membres présente Ou representas.
1 informe de son chotx lee actionnaires et les uers dans les condinons réglementares.

Le changemen: de modalités d'exercice de lz Dnrecuon générale néquivaui pas a une

modification des sants.

Article 18 — REMUNERATION DES ADMINISTRATETIRS

Lassemblée générale peur allouer auy administrateurs en rémunération de leur acuwvitg, 2
uwe de jeton de présence, une somme fixe annuelle que cette assemblée détermmne sans euwe hiée par des
décisions antérieures. Le montant de celle-ci est potté aux charges d'exploitauon et demeureé maintenu

jusqu’s déC1sion CONae.
1 e consell d’administration réparut librement cette somme entre ses membres.

11 aurorise le remboursement des frais de vovage et de déplacements et des dépenses

engagées par les administrateurs dans 'intéréts de la societe.

Article 19 — DIRECTION GENERALE

1 Choix entre les deuy modalités d’exercice de 12 Direction Génerale

1 2 direction Générale de la Société est assurée, sous sa responsabilité, soit par le Président
du Conseil d’Administration, Soit par une zutre personne physique nommeée par le Consead
d’Administration et postant le tiice de Directeur Général, selon la décision du Consell d”Adrmimisteation
gui chotsit entre les deux modalités dexercice de lz Direction (Générale. Il en informe les actionnaires dans

les conditions réglementarss.

Lorsque la Direction Générale de la Sociéié est assumée par le Président du Conseil
Jd'administeation, les dispositions ci-aprés relatives au Directeur (Général lui sont applicables.

2. Digecteur Général

Le Directeur Général peut étre choiss parom les admustrateurs ou non. Le Conseil
détermine la durée de son mandat zinsi que sa rémunératon. Le Directeur Général ne doit pas &tre 4gé de
plus de soixante cing ans. S’ vient 2 dépasser cet 4ge, il est répute démissionnaire d’office.

. Le Directeur Général est tévocable a tout moment par le Consell d’adnmunistraton. Si la
révocation est décidée sans juste mouf, elle peut donner hieu 4 dommages intéréts, sauf lorsque le

Directeur (3énéral assume les fonctions de Président du Consell d’admunistration.

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes
circonstances au nom de la.société. It exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet socal et sous réserve de
ceux que la loi ateribue expressément aux assemblées d’actionnaizes et au Consetl d’admunistraton. |
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que la seute publicauor dey staruts suinse & contuuer Cetle Preuve.

-

' oS ou e dé*'siﬂm; du Consed dadmunmstranon honant leg

r.i.

ﬂ{}”i?{:,lll..; au Larecenr 94n

5~ Directeurs Genéravy Déjeguds

teur Général, le Consedl dAdministratuon peut nommer une ou

Sur proposiion du Direc
Directenr Généra! avec le tutre de Darecteur Général

plusieurs personnes physiques chargées dassister le
d

£ S

'éiégué dont { dérermine lz témunéranon.

e nombre de direcrenrs généraux delégues ne peut etre supensur 2 Cung.

..n.._.i [N .

Les Directeurs Généraux aéiégués sont révocables 2 tout moment par le Conseil
¢’ Admunistraton, sus proposiuon du Directeur Général. Sila révocaton est décidée sans juste motif, elle

peut donner heu a dommages ingrets.

Lorsque le Directeur Général cesse ou est empéché d'exercer ses fonctions, les directeurs

généraux conserven:, sauf décision contraire du consetl, leurs foncuons et leurs aurnbutions jusqu’a la
brn)

nominaton du nouveau direcieur géneés

En accord avec le directeur général, le consed d'admunistrauon dérezmune étendue et 12
durée des pouvoirs conférés aux directeurs généraux dsiégues. Ceux-ct disposent 2 égard des uers, des

mémes pouvoirs que le directeur géneral.

Lz himie d’2ge applicable au directeur général wise également les directeurs généraux
délégués,

Article 20 ~ CUMUL DES MANTIATS

Le nombre de mandats d’adnunistrateurs ou de Président du Consed d’adnunisteation que
peut exercer une méme personne physique est linuté 2 cing.

En revanche, une personne physique ne peut exercer plus d’un mandat de Directeur

Général. Cependant, le Directeur Général d’une société peut exercer un deuxiéme mmandat de méme
nature au sein d’une autre société contrOlée par la premuére des lors que les tittes de la Société contrdlée ne

sont pas admis aux négociauons sur un macché réglementé.

Les administrateurs non-Présidents peuvent exercer un nombre de mandats dlimités dans

les Sociétés contrdlées du meme type.

La liste de Pensemble des mandats et fonctions exercées dans toutes les Sociétés par
chacun des mandataices durant l’exercice est comprise dans le rapport de gestion du Conseil

d’administration.



un ADMINISTRATELUR ow  le

Article 21 — CONVENTIONS entre  la SOCIETE et
DIRECTEUR GENERAL ov un DIRECTETR GENERAI DELEGUE

T£s CONVENUONs qui peuvent éue passées direCIEMEnt OU par PErsonne INECPESEE entre ia
société et Vun de ses administcaeuss ou son Litecteur Général ou Tun de ses Diarecteurs Générauy

délégués sont soumises auyx formalités d’autorsanon el de contrdle prescutes par ta lor

Sont égalernent soumises & autorisauon préalable les conventons mntervenant directément

ou par personne nlerposée entre la SOCIEIE el une e entreprise, $1 Jun des adrmumistrareuss ou son
Directeur Général ou Fun des Directeurs généraux délégués de la Société est propriétaire, 25S0CIE

mdéhiniment responsable, Gérant, Admimstrateur, Directenr général, memore du Directoire ou du Consell

de surveilance de cette entreprise.

I} en est de méme pour toute convenuon conclug avec un acuonnaire disposant d’une

fraction des drois de vorte supérieur 3 5% ou avec route Société contrdlant une Société acnonnaire

détenant plus de 5 % du capirtal de la Sociéte.

Les dispostuons qui précédent ne sont pas applicables aux conventions portant sur les

concluss 3 des conditons normales. Cependant, ces convenuons somnt

opérauons courantes et
ue lz2 liste aux adrmunistrateurs et aux

communiquées par intéressé au Président qui en communiqg
Commissaires aux comples.

En outre, tout actionnaire 2 le droit d’avour corrymunication desdites conventions.

STE DPUN BIEN APPARTENANT A UN ACTIONNAIRE

Article 22 — ACHAT PAR 1A SOCT

Lorsque la société, dans les deux ans suvant son rmmatriculauon, acquiest un bien

appartenant 4 un actionnaite et dont la valeur est au moins égale 4 un dixiéme du capital social, un
commissaire chargé d’apprécier, sous sa responsabilité la valeur de ce bien, est désigné par décision de
justice, 2 la demande du Président du Consedl d’administration. | |

Le rapport du commissaire ainsi que Jes autres documents prévus par la Joi sont mus 4 la

disposition des actionnaires.

1’ Assembiée générale ordmatre statue: suc I’évaluation du bien, a pemne de nullité de
Pacquisition. Le vendeur n’a voix délibérative ni pour ui-méme ni comme mandataize.



Tovteiois, ces dLspoEirions ne sonr pes appl
lorsque 1lacgulsition est Zeaite en bourse, sous le contrale
autoricé judiciaire, ou dans le cadre des opérartions coura-
la société et conclues & deg conditions normales.

Article 23 - COMMISSAIRES AUY COMPTES

Le contrxole est exercé par un ou deux Commi s
aux comptes et, le cas échéant, par un ou deux Commissaires
comptes suppléants quil sont nommés et exercent leur MisS s 103
formément & 1z loi.

Article 24 - ASSFEMRLEES GENERALES

lLes décisions collectives des actionnaires s¢.

en Assembdblées Générales lesquelles sont gqualifigdes 4
es, d'extraordinaires ou de spéciales, selon lz natur

ons qu'elles sont appelées & prendre.

Les Assemblées spécizales
d'acticns d'une catégorie déterminées pou:
dification des dreocits des actions de c
blées sont convoquées et délibirent da
les Assemblées Générales extraordinair

réunissent les tit+ul=
I STartuer sur toute

e . Ces Fa
S 1e5 mBmes conditdion
s

T O o

M

Toute Assembl ée Générzale

égulierement comnstirt
représente 1l'universzalitcé des actiocnnaires,

Les delibérations des Assemblées Gé&nérales obl

iy

tous les actionnaires, méme absents, dissidents ou lncapables

Article 25 ~ CONVOCATION ET -LIEU DE REUNION DES ASSEMRLEES

GENERALES

Les Assemblées Générales sont convoquées soit
le Conseil d'Administration. soit par le ou les Commissaires aj
comptes en cas d'urgence, soit par toute personne habilit&e 2

effet.

- Les Assemblées (Générales sont réunies ay siege
social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation

&+

ol
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.2 convocation est faite, qQuinze jours avant

par un avis inséré dans

=
=
-
O
»
I
.

O
datre de 1l'Lssembliée, soit

b
d'annonces légales d
par lettre recommand

e adressée &
'euy doit €t

Z
premier cas. chacun G
demande €t a

ordinaire ou, sgur ga&
dée.

a
es fraics, par lerttre =~

Lorsque 1‘'Assemblée n'a pu délibérer faute d¢
réunir le guorum requis la deuxieme assemblée et, le cas &«

-

12 deuxitme assemblée prorogée, SO0DT CONVOQuEESs sSix jours

moins d'avance dans les mémes formes que la premiere, L'avi
les lettres de convocation de cette deuxXleme assemblée rep:

cent la date et 1'ordre du jour de la premiere,.

Chaque aviec et/ou les lettres de convocation

contenir les mentions prescrites par la loi.

Arricle 25 - ORDRE DU JOUR

1 - L'ordre du jour des assemblées est arr&té

1'auteur de la convocation,

2 — Un ou plusieurs actionnaires, représentant
moins la quorité -du capital social rixée par la Lol et agiss
dans les conditions et délai légaux, ont la faculté de requé

par lettre recommandée avec accusé de réception, l'inscripri

] "ordre du jour de 1'Assemblée de projets de résolutions.

3 -~ L'Assemblée ne peut délibérer sur une gques;
qui n'est pas inscrite a l'ordre du jour, lequel ne peut &trTe

nodifié sur deuxigme convocation., Elle peut toutefois, en tou

circonstances, révoquer un ou plusieurs administrateurs et pz

der & leur remplacement,

LEES - POUVQOIR

Article 27 -~ ACCES AUX ASSE

1 - Tout actionnaire a le droit d'assister aux

Assemblées Générales et de participer aux déliberations, pers
lement ou par mandataire, quel que soit le nombre d'actions g
posséde, sur simple justification de son identité et d'une in
cription de sa qualité d'actionnaire sur le registre tenu par

‘cociété; au moins cing jours avant la réunion de 1'Assemblée

Générale,

2 - Tout actionnalire ne peut se faire représente

que par Son conjoint ou par un autre actionnaire ; a cet effet

le mandataire doit justifier de son mandat,
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Legs représentants legaux ¢ actionnaires juric
auement incapabres €t le€s personnes phiveiques Teprésentant
DEYSONNES MCrales aciionnaires prenneni pari avy Lssemb lées
soient oL NOnR personnellement actlonnalres

3 - Toutr actionnaliré Deul VOIEY DRa&Y COrrespornc
au moyen c'un formulzire écabli €T zdressé & lé sociéré dar
conditions fixées par la loi,

Article 28 - FTEUILLE DE PRESENCE - BUREAU - PROCES-VERRAUY

1 -~ £ chaque Assemblée est tenue une feuille a

présence contenant les indications prescrites pary la loi .

Cette feuille de présence, diment émargée par
actionnaires présents et les mandataires et a laquelle sont
»és les pouvoirs donnés 2 chaqQue wmandataire et, le cas &ché.
lee Fformulaires de wvote par correspondance, e€st certifide e

par le bureav de 1'Lssemblée.

2 - Les Assemblées sont présidées par le Px&a

il

S
du Conseil d'Administration ou, en son absence, par un vice
sident ou par un aaminlistrateur specialement delégue 2 cet ef

par le Conseill.

i 1'Assemblée est convoguée par le ot les Comm
s, 1l'Assemblée est présidée par 1'un d'eux.

S
saires auXx comp:e

-

Dans tous les cas, 2 défaut de la
ou désignde pour présider l'Assemblée, celle-ci

personne hab.
€lit son Prés:
Les fonctions de scrutateurs sont remplies par
deux actionnaires, présents et acceptant, disposant tant par ¢
‘mémes gque comme mandataires, du plus grand nombre de voilix .

Le bureau ainsl composé désigne un secrétaire q.o
peut ne pas Etre actionnaire.

ILLes membres du bureau ont pour mission de verif

certifier et signer la feuille de présence, de veiller 2 1a bo
tenue des débars, de régler les incidents de séance, de contr=
les votes émis, d'en assurer la régularité et de veiller & 1°

tablissement du procés-verbal,

3 - lLes procés verbaux sont dressés et les 'c::cpi
ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés, con_

mément a la loil.



- AL mEmE - g,

L Y -

o - OUORUM - VOTE - NOMBRE DE VOIX

[
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Dans les Assemblé

ordinaires, le quorum est calcu
composant le capital social et dans les Assemblées spéciale

]l 'ensemble des acrions de la catégorie intéressée, déductio
faite des actions privées du droit de vote en vertu des dis

esc Généraies Ordinaires ou E
lé s L'ensemble des action

tions de la loay.

En cas de vote par correspondance, il n'est t

compte pour le calcul du quorum, gque des formulaires recus

la société avant la réunion de 1'hAssemblée, dans les condit:

et délais fixés par décret,

Le droit de vote attaché aux actions est propc

rionnel au capital qu'elles représentent. A égalité de valet
nominale, chague action de capital ou de joulssance donne Jdi;

4 une volix,.
1 & G

AU cas ou des actions sont nanties, le dro

vote est exercé par le propriétaire des titres.

1,a société émettrice ne peut valablement votrer

des actions par elle souscrites, acgulses Oou prises en gage
n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul du guoru

Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés,
main levée, ou par assis et levés, ou par appel nominal, selc

ce qu'en décide le bureau de l'Assemblée.

Article 30 - ASSEMBLEE GENFERALE ORDINAIRE

I 'Assemblée Générale Ordinaire est celle gui es
appelée a prendre toutes déclsions gui ne modifient pas les s

tuts,

Elle est réunie au moins une fois 1'an, dans le
délais légaux et réglementalres en vigueur, pour statuer sur
comptes de 1'exercice social précedent.

Elle a, entre autres pouvoirs, les suivants :

approuver, modifier ou rejeter les comptes quil luil sont sour

' statuer sur la répartition et 1l'affectation des bénéfices e

se conformant aux dispositions statutaires ;
donner obu refuser quitus de leur gestion aux administrateur:

nommer et révogquer les administrateurs et les Commissaires :

[

comptes ; |
approuver ou reéjeter les nominations d'administrateurs faite

2 titre provisoire par le Conseil d'Administration ;

ce /e
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fixer le montant des jetons de présence alloués au Conge-
cratuer sur leé rappori spécie
concernant les conventlicn

dv Conselnl ] '
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_;
s1 les acrionnei
&r correspondance, po
le droit de vore.

valablement sur prem
Présents, représent

M

au moins le ouart d

Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est r

llier

-

Elle statue & la maijorité des voix donr dispo:
les actionnaires présents ou représentés y compris les acric
naires ayvant VoLé par correspondance.

MBELEE GENERALLE EXTRAQORDINATIRE

e
L1
L
b

Arciclie 31 -

IL'Assemblée Générale Extraodinaire est sevle h:
ler les statuts dans toutes leurs dispositions.
ne peut toutefols augmenter les engagements des actionneires.
réserve des operations résultant d'un échange ou d'un regrgu;

b

litée &2 modif

d'actions régulierement décidé et effectué,

Sous féserve des déroganions prévues pour cerraines augmentations du ca
et pour les transformauons, Yassemblée générale extraordinaire ne délibére valablemen I
s1 les acuonnatres présents ou représentés possédent au moins, sur premicre convocatic
tiers et sur deuxiéme convocauon, le quart des actions ayant le droit de vote. A défaur d

dernier quorum, la deuxiéme assemblée peut étre prorogeée a une date postérieure de A
mo:s au plus 2 celle 2 laquelle elle avarr été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des wvo-
dont disposent les actionnaires présents ou représentés, VvV Co
les '‘actionnaires ayant voté par correspondance,

, L Par dérogation légale aux dispositions. qui Préci’l
l'Assemblée Générale qui décide une augmentation de capital D

voie d'incorporation de réserve, bénéfices ou primes d'émissic
peut statuer aux conditions.-de guorum et de majorité d'une As

blée Générale Ordinaire.
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dinalires appeléss a d
nsture ou l'occtrol d'un avantag
=

bénéficiaire dont les actions sont DTl 1t de vot
veoiy délibératrive ni pour lvi-méme ni comme mandataire, et
ires dicpose d'un nombre de voix &g

cun des autres actionna :
celui des actions qu'll poesede sans que ce nombre puisse
der dix, le mandaraire d'un actionnaire disposant des voisx
son mandant dans les mémes conditions et la méme limite.

S$'il existe plusieurs catégories d'acrtions,
modification ne peut etre fzite aux droits des actions d'u;
ces catégories, sans vote conforme d'une Assemblée Général.
ordinaire ouverte 2 tous les actrionnaires et, en outre . sa;
vote également conforme d'une Lssemblée Générale ouverte ai
seuls propriétaires des actiomns de la catégorie intéressée,

idrticle 32 -~ DROTIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNATIRES

Tout actionnaire 2 le droit d'obtenir unme co
nicarion des documents mnécessalres pour lul permettre de se
PronNonNCcer en connalissance de cause £t de porter un jugemenrt
formé sur la gestion et la marche ce la société,

1.2 nature de ces documents et les condicions
ijenr envoi ou wmise & disposition sont déterminés par la loi.

Article 33 ~ EYERCICE SOCIAL

I.'année sociale commence le ler Janvier
et finit le 31 Décembre de chague année.

Article 34 - INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

| Il est tenu une comptablilité réguliére des ope
tions sociales, conformément a la loil,

A la cldture de chaque exercice, le Conseil 4
ministration dresse l'inventzire des divers éléments de 1'act
et du passif existant A& cette date.
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T]1 dresse egalement le bilan cécrivant lec
ments actlilie et passiis et Igisant apparalire de fagon dic
les capitavy propres, le compte de résulrat récapituvlanc
produizs et les charges de l'exercice, zingi que 1'annexe
plécant et commentant l'information donnée par le bilan et
compre de résultat,

Tl est procédé, méme en cas d'absence ou d'ij
ficance de bénéfice, aux amortissementcs et provisions néce-
Le montant des engagements cautionnés, avalisés ou garants]
le société est mentionné & lz sulte aAu bilan.

Le Conseil dlédministration é€tzablit le Tapr
de gestion sur la situation de la soclété durant 1 ‘exercic
Scoulé, son évolution prévisible, les éveénements importants
survenus entre la date de clboture de l'exercice et la date
laguelle 11 est établi, ses activités en matiere de recher

t de dévelﬂppement_'

trticle 25 - FIXATION - AFFPECTATION ET REPARTITION DES BEN

Le compie de résultat qui récapitule les pro
et charges de 1l'exercice fait apparaltre, par différence, :
déduction des amortissements et provisions, le bénéfice de

clLce

o ™ a

, Sur le bénéfice de 1'exercice diminué, le c:z
schéant, des pertes zantérieures, 1l est prélevé 5 % 2u moir.
pour constitver le fonds de réserve légale., Ce prélévement ¢

| A Y
d'8tre obligatoire lorsque le Zonds de réserve atteint le &
du capital socizl ; il reprend son cours lorsque, pour une

son quelcongque, la réserve légale est descendue au-dessous d
dixieme,

Le bénéfice distribuable est constitué par 1l.
bénéfice diminué des pertes antérieures et des sommes portde:
en réserve, en application de la loi et des statuts, et aug

du report bénéficiaire,

Ce bénéfice est réparti entre tous les actiop-
naires, proporticnnellement au nombre d'actions appartenanr

chacun d'eux.

Toutefois, aprés prélévement des sommes ;nafté
en réserve en application de la loi, l'Assemblée (Générale pe.

-

prélever toutes sommes qu'elle juge & propos d'affecter 2 1=z
dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires

‘extraordinaires, ou de reporter & nouveau,

e
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les dividendes sont prélevés, par prioritc
sur les bénéfices de 1'exercice, L'issemblée Générale peu
en outre, décider la mise en cistribution de sommes pi‘él
vées sur lec réserves dont elle & la dispositrion, en indi
expressément les pDSt s de Téserve str lesquels les preéle

sont effectués.

Hors le cas de réduction de capital, aucun
rribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsqgue les
taux propres SsSont ou deviendraient a2 la suite de celle—-ci

férieurs au montant du capital augmenté des réserves que ]
stribuer. 1L 'écart de

ou les statuts ne permettent pas de distr:
valuation n'est pas distribuable, Il peut &tre incorporé e
ou partlie au capitel.

lLes pertes, s'il en exlste, sont aprés l'ap
barion des comptes par 1'Assemblée Générale, reportées i n
pour &tre imputées sur les bénéfiices des exercices ultérie

jusgu'd extinction.

36 — MODALIYTES DE PATIEMENT DES DIVIDENDES — ACOMPTI

Article

'] -~ IL'Assemblée Générale & la facuité d'accre
32 chaque actionnaire pour tout ou partie du dividende mis ¢
une option entre le paiement du dividende en

distribution,
légales ou en numéraire,

+ions dans les conditions

2 - Les modalités de mise en paiement des di
dendes en numéraire sont fixées par 1'Assemblée GEHE?‘,:_]_E o

défaut, par le Conseil d'Adwinistration,

La mise en paiement des dividendes en numéra:
dans un délai meximal de neuf mois aprés la

doit aveoir lieu
sauf prolongation de ce délai par aut

cldture de 1'exercice,
risation de justice,

Toutefois, lorsqu'un bilan établi au cours ou

la fin de 1'exercice et certifié par un Commissaire aux comr
fait apparaitre que la société, depuis - -la cldture de 1'exerc
précédent, aprés constitution des amor tissements et provisic
nécessalres et déduction faite, s'il y a lieu, des pertes an
rieures ainsi que des sommes a porter en réserve, en applica
de 1a loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice, il peut @etr
distribué des acomptes sur dividende avant l'approbation -des

comptes de l'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut ex

der le montant du bénéfice ainsi défini,
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Aucune répétition de cdividende ne DELt Bt
€xlgée des actionnaires, sauf iorsque la distribution &
erieccuée en violation des dispocitions légales er aue 1
socileté ezablit gue les bénélicizives aval ent cConnaissanc
du Ceracrére rrrégulier de cerre distriburion auy mMomenr
Ceile-ci ou ne pouveient I 'ignorer CoOmpLe rfenu des ciye
Tances, Le cas échéant, 1'action en FEPErition est prescr
trels ans apres lé mise en paizment de ces dividendes

Les cividendes non réclamée dans les cing
de leur mise en paiement sont prescrits.

Arzicle 37 - CAPITAUY PROPRES INFERIEURS 4 LA MOTITTE DU ¢
SOCIAL

51, du fait de per:tes constatées dans leg
ts comptables, les capitaux propres de la SOClLé&Lé devie
.inférieurs 2 lza moitié du capital social, le Conseil d'Adn
traticen est tenu, dans les quatre mois gul suivent l'a2ppr
des comptes avant fait apparalitre ces pertes, de convogue,
l1'Assemblée Générale Extraordinaire des dctlonnaires, 3 1°
ce décider s'il vy 2 lieu, 2 dissolution anticipée de la s,

Si la dissolution n'est pas prononcée, le ¢
doit etre, dans le délai fixé par la loi et sous réserve de
dispositions de l'article 8-~2 ci-dessus, réduit &'un montz
égal 2 celul des pertes constarcées 51, dans ce délai, les
taux propres ne sont pas redevenus au moins €gaux & la moir
capital socizl,

Dans les deux cas, la décision de l'4ssembles
Générale est publiée dans les conditions légales,

En cas d'inobservation des Prescriptions de |,
ou plusieurs des alinéas qui précédent, tout 1ntéresse peut
demander en justice la dissolution de la socigré, I1 en ecq
méme si les actionnaires n'ont Pu délibérer valablement _

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer 1z
dissolution si, au jour ol il statue sur le fond, 1a régulas
sation a eu lieu.

Article 38 -~ DISSOLUTION - LIOUIDATTON ..

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommé
par cette Assemblée Générale Extraordinaire, aux conditions a
quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Générales

.Ordinaires,

S
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Le liguidzreur TEPreésente la sociérs Il
LDVEesSTl des pouvoirs lec plus €rendus pour rezliser> llac
meme & l'amiable, T1 es: hab-lirg & payer les créanciews
répartir le solde disponible.

L'Assemblée Générale des acrionnaires peuvs
l'avtorigser 2 continuer les afaires en Cours ou & en eng
novvelles pour les besoins de lz liquidarion

Le partage de 1'acrif
remboursement du nominal des acrions
actionnaires, dans les mémes PIOPOT
au capita

Net subsistant EDPTES
€st effectuné Enrcre 1
..;

lons que leur Dartic

Article 39 - CONTESTATTONS

Toutes les contestations quil pourraient s'¢
pendant la durée de 1z S0Cleté ou de s= ligquidation, spit
les actionnaires, les adminisrrateurs er 1= S0Ciété, sopir
les actionnaires eux mémes, relativemenr aux affzir ]

Seront jugées conformément 2 ls loi et soumises 3 la jurid:
des tribunaux compétents,

- AMIENS, le 10 novembre 2004



