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AUDIT FRANCE
SOCIETE ANONYME
AU CAPITAL DE 250 000 FRANCS

SIEGE SOCIAL : 3/5 RUE PAUL BERT
92100 BOULOGNE

GREFFE TRIBUNAL DE
COMMERCE DE NAHNTERRE

RCS NANTERRE B 333 812 345 19 MARS 19S5

(85 B 2820)

PROCES VERBAL DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
DU 26 FEVRIER 1996

L'an mil neuf cent quatre vingt seize
le vingt six février
a neuf heures

Les membres du conseil d'administration de la société AUDIT FRANCE, société
anonyme au capital de 250 000 francs, se sont réunis au siége social a

BOULOGNE 92100 - 3/5 RUE PAUL BERT, sur la convocation faite par leur Président
a chacun des administrateurs.

Il résulte du registre de présence signé par les administrateurs a leur entrée en séance,
que sont preésents :

e Monsieur Michel RAMBEAU, Président
¢ Monsieur Chnstophe RAMBEAU, Administrateur
¢ Monsieur Serge PIACENZA, Administrateur.

Monsieur le Président constate que la moitié au moins des membres composant le conseil
d'administration étant présents, le conseil peut valablement délibérer.



Monsteur le Président rappelle l'ordre du jour :

¢ transfert du siége social

e modification corrélative des statuts
e pouvoir a donner

e questions diverses.

Le Président précise qu'aux termes de l'article 4 des statuts, le siége social peut étre
transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département limitrophe par

une simple décision du conseil d'administration sous réserve de ratification par la
prochaine assemblée ordinaire.

Le Président expose ensuite les motifs du transfert du siege social 8 BOULOGNE 92100

149 RUE DE SILLY et demande au conseil de prendre toutes décisions relatives a ce
transfert.

L

Aprés en avoir délibéré, le conseil décide a I'unanimité de transférer le siége social, a
compter de ce jour :

du 3-5 RUE PAUL BERT
92100 BOULOGNE

au 149 RUE DE SILLY
62100 BOULOGNE

et ce, sous réserve de ratification par la prochaine assemblée ordinaire.

En conséquence, le conseil décide de modifier l'article 4 des statuts qui sera désormais
rédigé comme suit :

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
Le siége social est fixé a :

¢ BOULOGNE 92100
149 RUE DE SILLY

Le reste de l'article est inchange.

Le conseil donne tous pouvoirs 4 son Président aux fins de réaliser ce transfert et
d'accomplir toutes les formalités légales.

L'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal, qui, aprés lecture, a ét¢
signé par le Président et un Administrateur.

LE PRESIDENT UN ADMINISTRATEUR
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AUDIT FRANCE
SOCIETE ANONYME
au capital de 250 000 francs

Siege social :
149 RUE DE SILLY
92100 BOULOGNE

STATUTS



ARTICLE UN -- FORME

Par acte sous seing prive en date a _Boulogne du 10 octobre
1985, il a ete forme une socieété a responsabilite limitee.
Suivant assemblee extraordinaire en date du 31 mars 1990, 1la
sociéte AUDIT FRANCE a €té transformée en SOCIETE ANONYME DE
COMMISSAIRES AUX COMPTES, regie par les dispositions legislatives
et reglementaires en vigueur, notamment par la 1oi N°66-537 du 24
juillet 1966 et le decret 67-236 du 23 mars 1967, par le décret
69-810 du 10 Aout 1969 modifie, relatif a l'organlsatlon de 1la

profession et au statut professionnel des Commissaires aux
comptes, et par les presents statuts.

ARTICLE DEUX -- OBJET SOCIAL :

La societe a pour objet, tant en France qu'a 1'Eiranger,
l'exercice de la profession de Commissaire aux comptes.

En outre, la societe pourra remplir toutes missions en
France et a l'Etranger pouvant éetre conflees a des commissaires
aux comptes en vertu de la loi et des reglements en vigueur,

Pour realiser son objet, elle pourra créer, acquérir,
vendre, echanger, prendre ou donner a ball, avec ou sans promesse
de vente, gerer ou exploiter tous biens meubles ou immeublezas,

Et plus generalement, elle pourra realiser toutes one“atlons
financieres, C1vlles, mobllleres ou immoblilieres se rapportant a
1'un des objets specifies.

ARTICLE TROIS -~ DENOMINATION

La denomination de la socieéte est

AUDIT FRANCE

Dans tous les actes, documents éemanant de la societe et
destinés aux tiers, la denomination devra toujours etre precedee
ou suivie immeédiatement des mots SOCIETE ANONYME DE COMMISSARIAT
AUX COMPTES ou des initiales S.A. DE COMMISSARIAT AUX COMPTES, de
1'enonciation du capltal soclal, du lieu et du numero d'immatri-

culation de la societe au reglstre du commerce.
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ARTICLE QUATRE -- SIEGE SOCIAL

b

Le siege social est fixe a
BOULOGNE (92100) - 149 RUE DE SILLY

Il peut €tre .transféré en tout autre endroit du méme dépar-
tement ou d'un departement limitrophe par une simple decision du
conseil d'administration, sous reserve de ratification de 1la
prochnaine assemblee generale ordinaire, et partout ailleurs, eén

France, en vertu d'une delibération de l'assemblée génerale ex-
traordinaire des actionnaires.

Lors d'un transfert decide par le conseil d'administration

"

celui-ci est autorise a modifier les statuts en conséquence.

ARTICLE CINQ -- DUREE :

La durée de la societe a ete fixee a CINQUANTE ANNEES (50

annees) a compter de son immatriculation au registre du commerce,

sauf les cas de dissolution anticipée ou de prorogations prevus
aux presents statuts.

ARTICLE SIX -- APPORTS

1/ Lors de 1la constitution de 1la societe,
en date du 10/10/1985, il a ete apporte

la somme de o e v en v Gt e s s s e s e R 50 Q00 F

2/ Lors de l'Assemblen du 31/3/1990, i1 a
ete incorpore des PresServes DOUP +oeeee. 200 000 F
TOTAL DES APPORTS 250.000 F
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ARTICLE SEPT -- CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de 250 000 Francs
(DEUX CENT CINQUANTE MILLE FRANCS). 11 est divise en 500 Actions

(CINQ CENT ACTIONS) de 500 Francs (CINQ CENT FRANCS) chacune.
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ARTICLE HUIT -- MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

1 - VLe capital social peut étre augmenté par tous modes et
de toutes manieres autoriseées par la loi.

L'assemblée générale extraordinaire est seule compé€tente
pour decider 1'augmentation du capital, sur le rapport du conseil
d'administration contenant les indications requises par 1la lol.

Conformément a la loi, les actionnaires ont, proportionnel-
lement au montant de leurs actions, un droit de preference a la
souscription des actions de numeraires eémises pour realiser une
augmentation de capital, droit auquel 1ils peuvent renoncer a
titre individuel. Ils disposent en outre d'un droit de souscrip-

tion a titre réductible si l'assemblee generale 1l'a decide ex-
pressement.

Le droit a l'attribution d'actions nouvelles, a la suite de
L'incorporation au capital de reserves, Dbenefices ou primes

d'émission, appartient au nu-proprieétaire, sous reserve des
droits de 1 'usufruitier.

2 - L'assemblée genérale 'extraordinaire des actionnaires
peut aussi, sous réserve, le cas echeant, des droits des crean-
ciers, autoriser ou deécider la reduction du capital social pour
tglle cause et de telle maniere que ce solt, mais en aucun cas 1la

réduction de capital ne peut porter atteinte a l'egalite des
actionnaires.

La reduction du capital social, quelle qu'en soit 1la cause,
a un montant inferieur au minimum legal ne peut etre decidée que
sous la condition suspensive d'une augmentation de capital des-
tinee a amener celuili-cl a un montant au moins egal au minimum
1€égal, a moins que la societe ne se transforme en sociéte d'une

autre forme n'exigeant pas un capital supéerieur au capital social
apres sa reduction.

A defaut, tout interessé peut demander en justice la disso-
lution de la 5001ete + celle-ci ne peut etre prononcee si au jour
du le tribunal statue sur le fond, la regularisation a eu lieu.

ARTICLE NEUF -- LIBERATION DES ACTIONS

Les actions souscrites en numéraire doivent étre 1liberees
selon 1les modalites fixees par l'assemblee generale extiraordi-
naire, liberation qui ne peut efre inferieure d'un quart au moins

de leur valeur nominale 1lors de leur souscription, et le cas
echeant, de la totalite de la prime d'emission.
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LLa liberation du surplus doit intervenir en une ou plusieurs
fois sur appel du conseil d’ administration dans le délai de <c¢ing

ans a compter du jour ou cette augmentation de capital est deve-
nue definitive.

Les appels de fonds sont portes a la connaissance des sous-
cripteurs par lettre recommandee avec accuse de reception expe-

diée quinze jours au moins avant la date fixee pour chaque ver-
sement.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant
non libére des actions entralne, de plein droit et sans qu'il
soit Dbesoin de proceder a une formalite quelconque, 1le paiement
d'un interet au taux légal, a partir de 1la date a’ ex1gib111te,
sans prejudice de l'action personnelle que la societe peut exer-

cer ccntre ltactionnaire defaillant et des mesures 4! execution
forcée prevues par la loi.

ARTICLE DIX -- FORME DES ACTIONS - LISTE DES ACTIONNAIRES

Les actions sont nominatives.

-

Elles donnent lieu a 'une inscription en compte dans les
conditions et selon les modalites prevues par la lol.

A la demande de l'actionnaire, une attestation d'inscription
en compte lul sera délivree par la societe.

La 1liste des actionnaires sera communiquee a la commission
d'inscription et a la Compagnie Regionale des Commissaires aux

-

Comptes, ainsi que toutes modifications apportees a cette liste.

ARTICLE ONZE -- ACTIONNAIRES ET CAPITAL SOCIAL

Les trois qudrts au moins en nombre des actionnaires devront
stre des commissaires aux comptes inscrits, personnes physiques
ou morales et les trois quarts au moins du capital social devront

toujours etre deétenus par des commissaires aux comptes inscrits,
personnes physiques ou morales.

Lorsqu'une societe de commissaires auXx comptes a une partil-
cipation dans 1le capital de la soclete, les actionnaires non

commissaires aux comptes ne peuvent detenir plus de 25 % de l1l'en-
semble du capital des deux societes.




A la suite d'une succession ayant pour effet de reduire 1la
part des commissaires aux comptes dans le capital au-dessous du
seuil des trois quarts, les ayants groits non commissaires aux
comptes seront dans l'obligation de <ceder un nombre d'actions

necessaires de fagon a respecter les dispositions legales dans un
delai de deux ans.

ARTICLE DOUZE -- ENTREE ET RETRAIT PAR CESSION D'ACTIONS

‘L'entrée ou le retrait, par cession d'actions de quelque
maniere qu'il 1intervienne sera communique a la Compagnie
Regionale dont releve la societe.

ARTICLE TREIZE -- EXCLUSION

1/ Causes q:gxclusian d'office

Un actionnaire est exclu d'office de sa qualite de

commis-
saire aux comptes :

- Lorsqu'il est radie sur sa demande de la liste des commis-
saire aux comptes.

- Lorsqu'il est radie de 1la 1liste des commissaires aux
comptes a titre disciplinaire.
- Lorsqu'il est omis de

a Jliste des commissaires aux
comptes pour une duree supéerieure

deux ans

/1

2/ Causes d'exclusion facultative

La suspension n'entralne pas par elle-meme l'exclusion de la
sociét&. Toutefois celle-ci peut, a l'unanimite des autres

actionnaires, prononcer ltexclusion de 1l'un d'entre eux en sa
double qualite 4 actionnaire et , de commissaire aux comptes,

lorsque celui-ci est condamne a la peine discilplinaire de la
suspension pour une duree egale ou superieure a trois mois.

L'exclusion d'un actionnaire non commissaire auxXx comptes
peut etre prononcee pour tout fait dument constate de nature a
porter atteinte a sa problte ou a son honorabilitée. Dans ce cas,

si l'exclusion est prononcée, elle ouvre droit a une juste indem-
nisation.

3/ La procedure d'exclusion

La décision d'exclusion ne pourra étre prise que par une
assemblee generale a laquelle l'actionnaire dont l'exclusion est

"

projetee devra etre canvoque a peine de nullite : il devra etre
entendu et ses observations devront etre consignees au
proces-verbal.
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4/ Les conséquences de l'exclusion

- En cas d'exclusion d'office, 1! actionnaire perd sa quallte
d'actionnaire commissaire aux comptes a compter du jour ou la
decision pronongant sa radiation est devenue definitive. Il dis-
pose alors d'un delai de six mois a compter de 1la date de sa
radiation pour ceder tout ou partie de ses actions afin de main-
tenir la part du capital detenu par les commissaires aux comptes.

.

Toutefois la société a l'unanimitée des autres actionnaires

peut l'exclure de toute participation au capital. Il dispose du
meme délai pour ceder ses actions.

- En cas d'exclusion facultative, l'actionnaire dispose du

meme delai pour ceder ses actions a compter de la decision de
1'assemblée générale. A defaut pour l'associe exclu de céder ses
actions dans le délai ci-dessus vise, la societe peut alors pro-
ceder a la cession d'office dans les conditions (de prix) fixees
a l'article 14 ci-apres.

Le president du conseil d° administration sera alors investi de

]

tout pouvoir a 1l'effet de proceder au virement en compte des
actions.

ARTICLE QUATORZE -- TRANSMISSION DES ACTIONS -- AGREMENT

L'admission de tout nouvel actionnaire est subordonnee a un
agrément préalable. Il en est ainsi meme dans le cas de transmis-
sions d'actions par voie de succession, de liquidation de commu-
nauté de biens entre €poux, ou de cession soit a un conjoint,
soit un ascendant ou un descendant, des lors gque lesdites person-
nes ne sont pas déja actionnaires.

-

Toute cessions ou transmissions dt'actions a des personnes
autres que les actionnaires sont soumises a 1°" agrement prealable
du conseil d'administration dans les conditions fixees par 1les
articles 274 et 275 de la loi du 24 juillet 1966, 207 du decret
du 23 mars 1967 ainsi que par 1l'article 11 des presents statuts

La demance d'agrément qui doit étre notifee a la societe
indique 1ltidentite du cessionnaire, le nombrg d'actions dont la
cession est envisagee et le prix offert. L 'agrement resulte soit

d 'une natlflcatlon, soit du defaut de réponse dans un delai de
trois mois a compter de la demande.

Si l1'agrement est refuse, le conseil d'administration doit,
dans 1les trois mois suivant l1a notification du refus, faire
acquerir les actions par un ou des actionnaires, wun tiers ou,

avec le consentement du cedant, par la societe en vue d'une
reduction de son capital.



En cas dtachat par des actionnaires, ils sont reputee acque—

reurs a proportion de leur nombre anclen d'actions. A defaut
d'accord entre les partiles, le prix des actions est détermine
dans les conditions prevues a 1' article 1843-4 du Code Civil sans
prejudice du droit du cedant de conserver ses actions. Les frais
d'expertise seront partages par moitié entre cedants et cession-
naires. En c¢cas de desaeeerd entre les experts, le litige sera

soumis a 1'arbitrage du preeldent de la Cempagnle Regionale des
Commissaires aux Comptes ou est inscrite la societe.

Si a 1 expiration du délai de trois mois apres la notifica-
tion du refus a’ agrement ltachat de toutes les actions n'est pas
realise, 1tagrement est considéré comme donné pour 1la totalite
des actions sur leequelles pertalt la demande de cession. Ce
delai peut toutefois étre prolongé par decision de justice, a la

L L

demande de la societe.

Les dlSpOSltlonS qui precedent sont applicables a tous modes
de cession a un tiers, meme aux adjudications publlquee en vertu
d'ordonnance de justice ou autrement ainsl qu'auX cessions de

droits preferentiels de souscription ou de droits d'attribution
en cas d'augmentation de capital.

ARTICLE QUINZE -- DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

1- _Chaque action donne droit, dans les benefleee et l'actif

social, a une part proportionnelle a 1la quetlte du capital
qu'telle represente.

En  outre, elle donne droit au vote et a la représentation

dans les assemblées générales dans les conditions legales et
statutaires.

2- Les actionnaires ne sont respensables que jusqu'’ a concur-
rence du montant nominal des actions qu'ils possedent, au dela,
tout appel ae fonds est interadilt.

Les droits et ebllgatlons attachés a l'action suivent 1le
titre dans quelque main qu'il passe,het la cession comprend tous
les dividendes échus et non payes et a echoir, ainsi que la part

eventuelle dans les fonds de reserves et provisions,

La propriété d'une action comporte de plein droit adhésion

aux statuts de 1la societe et aux decisions de ltassemblee
generale.
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3- Les heritiers, créanciers, ayants droit ou autre repre-
sentants d'un actionnaire ne peuvent requerir l1tapposition des
scellés sur les biens et valeurs de la societeé, ni en demander le
partage ou la licitation, ni s'immiscer dans les actes de son
administration : 1ils doivent, pour 1‘exercice de leurs droits,

s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de 1l'as-
semblée generale.

4- Chaque fois qu'il sera necessaire de posseder plusieurs
actions pour exercer un droit quelconque, en cas d' echange, de
regroupement ou a4’ attrlbutlon de titres, ou en consequence 4' aug-
mentation ou de reductlon de capital, de fusion ou autre opera-
tion sociale, les proprletalres de titres isoles, ou en nombre
inféerieur a celui requis, ne peuvent exercer ces droits qu 'a la
condition de faire leur affaire personnelle du groupement, et
eventuellement de l'achat ou de la vente de tiltres necessaires.

5- A moins d'une prohibition legale, 11 sera fait masse
entre toutes les actions de toutes exonérations ou imputations
fiscales, comme de toutes taxations susceptlbles d'’ etre prises en
charges par la societé, avant de proeeder a toute repartltlon ou
3 tout remboursement, au cours de l'existence de la sociéte ou a
sa liquidation, de telle sorte que, compte tenu de leur valeur

nomlnale et de leur jouissance respectives, toutes les actions de
meéme categorie regoivent la méme somme nette.

- Aux assemblées, chaque actionnaire a autant de voix qu'il
possede ou représente d'actions, sans limitation, mais sSous
reserve de 1l'application, auX assemblee generales assimilees aux

agssemblées constitutives, des dispositions de ltarticle 82 de 1la
loi.

T- Pour ce qul concerne les actions entrant dans 1la
categorie des 75 % réservee aux commissaires aux comptes, la
nu-propriété doit toujours &tre detenue par un commissaire aux
comptes et <d1e nu- proprletalre seul vote dans toutes les

assemblees generales et speciales, lorsque l'usufruitier n'est
pas lui- -meme commissaire aux comptes.

Le droit preferentlel de souscription, ainsi que 1le droit
o attrlbutlon d'actions gratultes appartiennent au

nu-proprietaire. Si celuli-ci neglige a4 exercer ses droits, l'usu-
fruitier peut se substituer au nu-proprietaire.




ARTICLE SEIZE -- CONSEIL D'ADMINISTRATION

La sociéteé est administreée par un conseil d'administration
de trois membres au moins et de douze au plus, sous reserve de la
derogation prevue par la loi en cas de fusion.

Les trois quarts au moins des administrateurs doivent etre
choisis parmi les actionnaires commissaires aux comptes.

Les représentants permanents des societés de commissaires

aux comptes actionnaires doivent etre des commissaires aux
comptes.

Les administrateurs peuvent etre salariés de la societe sans

limitation de nogbre, de meme sans condition d'anciennete au
titre de la qualite de salarie.

Nul ne peut &tre nommé administrateur si, ayant depasse
1'dge de 80 ans, sa nomination a pour effet de porter a-plus du
tiers des membres du conseil le nombre d'administrateurs ayant
dépassé cet 4dge. Si du fait qu'un administrateur en fonctions
vient 3 dépasser 1'dge_ de 80 ans, la proportion du_ tiers
ci-dessus visée est deépassee, l'administrateur le plus age est

repute demissionnaire d'office a 1'issue de la prochaine assem-
blee generale ordinaire.

En cours dge soeiété, les administrateurs sont nommes ou
renouveles dans leurs fonctions par 1'assemblee generale des
actionnaires. |

La durée de leurs fonctions est de 6 années ; elle expire a

l1'issue de l'assemblée qui statue sur les comptes de l'exercice

ecoulé et tenue dans l'annee au cours de laquelle expire leur
mandat.

L L

Les administrateurs sont toujours reeligibles.

Ils peuvent étre reévoqués a tout moment par l'assemblee
generale ordinaire.

En cas de vacance par deces ou demission d'un ou plusieurs
sieges d'administrateur, le cogseilﬂd'administration peut, entre
deux assemblees generales, proceder a des nominations a titre

DPOVlSOlPe. Dans c¢e cas, 11 devra respecter le pr1n01pe de 1la
majorlte des membres commissaires aux comptes enonce ci-avant.

Toutefois, s'il ne reste plus qu'un seul ou que deux admi-
nistrateurs en fonctions, c¢elui-¢i ou ceux-ci, ou a de@aut le ou
les commissaires aux comptes, doivent convoquer immediatement

l'assemblée générale ordinaire des actionnaires a l'effet de
completer le conseill.
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Les nominations d'administrateurs faites par 1le conseill
d'administration sont soumises a la ratification de 1la prochaine
assemblee générale ordinaire. A defaut de ratification, les d&1li-
bérations prises et 1les actes accomplis antérieurement par le
conseil dt'administration n'en demeurent pas moins valables.

L'administrateur nomme en remplacement d'un autre ne demeure

]

en fonctions que pendant le temps restant a courir du mandat de
sOn predecesseur.

Les administrateurs peuvent etre des personnes physigues oOu
des personnes morales : ces dernieres doivent, lors de leur nomi-
natlon, désigner un representant permanent qul est soumis aux
memes condltlons et obligations et qui encourft les memes respon-
sabllltes que s'il etait administrateur en son nom propre, 8ans
pregudloe de la responsabilite solidaire de la personne morale
qu'’ 11 represente ; ce mandat de representant permanent 1lul est
donne pour la duree de celui de la personne morale qu'il repre-

iy

sente ; il doit etre renouvele a chaque renouvellement de mandat
de celle-ci.

-

Si la personne morale revoque le mandat de son represeqtant
elle est tenue de notifier oette revocation a 1la soclete, sans
delai, par lettre recommandeée, ainsi que 1° 1dent1te de son nou-
veaux representant permanent ; il en est de meme en cas de déces,
de demission ou d'empéchement prolongée du representant permanent.

Les administrateurs personnes physiques ne peuvent appartfe-
nir au total a plus de huit conseils d'administration ou conseils
de surveillance de societes anonymes ayant leur 31ege en France
Métropolitaine, sauf les exceptions prevues par la loi.

ARTICLE DIX SEPT -- ACTIONS DE FONCTION

Les administrateurs doivent etre chacun proprietaire d'une
action de la societe pendant toute la duree de leur fonction.

Les administrateurs nommés en cours de societé pourront ne
pas etre actionnailres au moment de leur gomination, mais doivent

le devenir dans le delai de trois mois, a défaut de quoi 1ils
seront reputes demissionnaires d'office.

ARTICLE DIX HUIT - BUREAU DU CONSEIL

Le conseil d'administration nomme, parml ses membres person-
nes phy31ques, urn Pr951dent dont il fixe la duree des fonctions

sans qu'elle puisse exceder la duree de son mandat d'administra-
teur.
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Nul ne peut 8tre nommé Président Directeur Géneral s'il est
age de plus de 70 ans. D'autre part, si 1le President Directeur
General v1ent a dépasser cet age, 1l est reputé demissionnaire

d'office a 1l'issue de la plus prochaine reunion du conseil d'‘'ad-
ministration.

Le président . du conseil d'administration doit étre choisi

parmi les membres du conseill dtadministration commissaire aux
comptes.

Le conseil peut nommer également un secrétaire, méme en
dehors de ses membres.

En cas d'absence ou d'empechement du Président, le 'conseil

"y

de31gne a chaque seance celui de ses membres qui doit présider 1la
seance.

e Président et le Secrétaire peuvent toujours &tre réelus.

-

ARTICLE DIX NEUF -- DELIBERATION DU CONSEIL

. Les administrateurs sont convogqués aux seéances du conseil
d'administration par tous moyens, meme verbalement.

Il est tenu un reglstre de presence qui est signe par les

administrateurs participant a la seance du conseil d'admlnlstra-
tion.

Les délibérations sont prises aux conditions de quorum 2t de

majorlte prevues par la loi. En cas de partage des voix, celle du
Président de la s€ance est preponderante.

Les proces verbauX sont dressés et les copies ou extralts

des deliberations sont délivres et certifies conformement a la
loi.

ARTICLE VINGT -- POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

te conseil d'administration est investi des pouvoirs les
Plus etendus pour agir en toute circonstance au nom de 1la
soclete s 11 les exerce dans la limite de l1'objet social et sous

réserve de ceux expressement attrlbues par la loil aux assemblees
d'actionnaires.

Toute 1limitation des pouvoirs du conseil d'administration
est inopposable aux tiers.
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ARTICLE VINGT ET UN =~-- DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE
POUVOIRS - SIGNATURE SOCIALE

1- Le Pr%sident du conseil'd'administration assume, sous sa
responsabilite, 1la direction generale de la societe et la repre-
sente dans ses Papports avec les tiers, avec 1les pouvoirs les
plus etendus, sous reserve toutefois des pouvoirs expressément
attribues par la loi aux assemblées generales et des pouvoirs
specifiques du conseil d'administration ainsi que des disposi-
tions de la loi concernant les cautions, avals ou garanties.

Toute limitation de ces pouvoirs par decision du conseil

™

d'administration est sans effet a 1'égard des tiers.

Le consell g'administration peut deleguer a s01 president
dans les limites legales, les pouvoirs qu'il Jjuge necessaires,

avec faculte de substituer partiellement dans ces pouvoirs autant
de mandataires speciaux qu'il avisera.

2- Sur la proposition du Président, le conseil d'administra-
tion peut nommer un Directeur General et dans le c¢as autorise
par la loi, deux ou c¢ing Directeurs Generaux.

Les Directeurs . Généraux sont obligatoirement des personnes
physiques, commissaires aux comptes. Ils peuvent etre cholsis
parmi les administrateurs ou en dehors d'euX.

Nul ne peut étre nommé Directeur General, s'il est age de.
plus de 70 ans. D'autre part, si un Directeur General en fonc-.
tions vient & dé€passer cet age, il est repute demissionnaire a
1l'issue de la plus prochaine reunion du conseil d'administration.

Les Directeurs Généraux sont revocables a tout moment par 1le
conseil d‘'administration, sur 1la proposition du President ; en
cas de déces, demission ou révocation de ce dernier, ils conser-
vent, sauf d§0151on contraire du conseil leurs fonctions et leurs
attrlbutlons jusqu' a la nomination du nouveau President.

__ Lr'evendue et la durée des pouvoirs délegues aux Directeurs
Generaux sont determinees par le conseil dt'administration, en
accord avec le President. Toutefois, la limitation de ces pou-

voirs n'est pas opposable aux tiers, vis a vis desquels le
Directeur Général a les memes pouvolirs que le President.

Lorsqu'un Directeur General est administrateur, la duree de
ses fonctions ne peut exceder celle de son mandat.
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ARTICLE VINGT DEUX -- EXERCICE DES FONCTIONS DE COMMISSAIRE AUX

COMPTES ET SIGNATURE SOCIALE

Les fonctions de commissaire aux comptes sont exercées, au

nom de 1la société, par des commissaires aux comptes personnes
physiques, actionnaires ou dirigeants.

D'une maniere generale, les actes géneraux concernant la
sociéteé, ainsi.que les retraits de fonds et valeurs, les mandats
sur tous banquiers, débiteurs et depositaires, et 1les souscrip-
tions, endos, aoceptations, avals ou acquits d'effets de commerce
sont 51gnes, soit par l'une des personnes investies de la direc-
tion generale, soit encore par tous fondés de pouvoirs habilites
3 cet effet : ceux-ci doivent &étre commissaires aux comptes
lorsqu'il s'agit d'apposer la signature sociale sur les rapport

et tout document relevant de l'exercice de la profession de c¢com-
missaire aux comptes.

Les actes decides par le conseill peuvent egalement etre
signes par un mandataire special du conseil.

ARTICLE VINGT TROIS -- REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS - DU

PRESIDENT - DES DIRECTEURS GENERAUX ET DES MANDATAIRES DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION ' -

1- L'assemblee g@néralg peut allouer aux administrateurs en
remuneration de leur activite, une somme fixe annuelle, a titre

de jetons de présence, dont le montant est porte aux frais gene-
raux de la societe.

Le conseil d'administration reépartit cette reémuneration
entre ses membres comme 11 l'entend.

L'administrateur commissaire aux comptes frappe d'une mesure
de suspension ou d’ 1nterd10t10n temporaire d'exercer ne peut etre

'

remunere pour la perlode postérieure a la mesure qui l'a frappe

b

et jusqu'a la fin de celle-ci,

2- La rémunération du Président du conseil d'administration
et c¢celle du ou des Directeurs Generaux est fixee par le conseil

d'administration ; elle peut etre fixe ou proportionnelle ou a la
fois fixe et proportionnelle,

3- Il peut €tre alloué par le conseil d'administration des
remunerations exceptionnelles pour les missions ou mandats

™

confiés a des administrateurs ; dans ce cas, ces remunerations
sont portées aux charges a’ exploitation et soumises a 1l'approba-

" L

tion de 1l'assemblee generale ordinaire dans les conditions
prevues aux presents statuts.
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4- Aucune autre rémunération, permanente ou non, que celles
ici prevues ne peut etre allouée aux administrateurs, sauf s'lls
sont 1ies a la societe par un contrat de travail dans les condi-

tions autoris€es par la loi.

ARTICLE VINGT QUATRE -- CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE KT UN ADMI-

NISTRATEUR OU UN DIRECTEUR GENERAL

Les conventions qui peuvent &tre pass€es entre la societe et
1'un des administrateurs ou directeur§ generaux sont soumises aux
Formalités d'autorisation et de controle prescrites par la loil.

11 en est de méme pour les conventions entre la societe et
une autre entreprise, si l'un des administrateurs ou directeurs

L

généraux de la sociéte est proprietaire, associé en nom, geérant,
administrateur, directeur general, membre du conseil de survell-
lance ou du directoire de l'entreprise.

=Y

Les dispositions qui précedent ne sont pas applicables aux
conventions portant sur les operations courantes de la socliete et
conclues a des conditions normales.

ARTICLE VINGT CINQ -- COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs commissaires aux comptes sont nommes et

oy

exercent leur mission de controle conformement a la loli.

Leurs honoraires sont fixés conformement aux dispositions
reglementaires en vigueur.

Un ou plusieurs commissaires aux comptes suppléant sont éega-
lement nommes conformement a la 1loil.

ARTICLE VINGT SIX -- ASSEMBLEES GENERALES

les decisions des actionnaires sont prises en assemblee
generale,

Les assemblées générales ordinaires sont celles qui sont
appelees a prendre toutes décisions qui ne modifient pas les

statuts.

. les assemblées generales extraordinaires sont celle appelees
3 déecider ou autoriser des modifications directes ou indirectes

des sfatuts.
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Les assemblees speciales réunissent les titulaires d'actions

d'une catégorie determinée pour statuer sur une modification des
droits des actions de cette cateégorie.

Les délibérations des assemblées genérales obligent tous les
actionnaires, meme absents, dissidents ou incapables.

ARTICLE VINGT SEPT -- CONVOCATION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées geénérales sont convoquées soit par le conseil
d'administration, soit par le ou les commlssaires aux comptes en

5

cas d'urgence, soit par toute personne habilitee a cet effet.

LLes assemblees génerales sont réunies au 51ege social ou en

tout autre 1lieu du ressort de la Compagnie Reégionale aupres de
laquelle la societe est inscrite.

-

La convocation est faite par lettre adressée a tous les
actionnaires, quinze Jours francs avant la date de l assemblee.
Les convocations peuvent étre recommandées avec accusé de reécep-

tion pour les actionnaires qui en font la demande et en avancent
les frais.

Lorsqu'une assemblee nta pu dellberer, faute de reunir le
quorum requis, la deux1eme assemblee et, le cas echeant, la deu-
xieme assembWee prorogee, sont convaquees six Jours francs au
moins a l'avance dans les mémes formes que la premiere. Les.
lettres de convocation de cette deuxieme assemblée reproduisent
la date et l'ordre du jour de la premiere.

ARTICLE VINGT HUIT -- ORDRE DU JOUR

1- L'ordre du jour des assemblées est arrété par l'auteur de
la convocation.

2- Un ou plusieurs actionnaires, representant au moins 1la
quotité du capital social et agissant dans les conditions de
délais fixés par la loi, ont la faculte de requerlr, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception, l'inscription a
l'ordre du jour de 1 assemblee de projets de resolutions autres

que ceux concernant 1la presentation des candidats au conseil
d'administration.

3= L assemplee ne peut delibérer sur une question qui n'est
pas inscrite a l'ordre du jour, lequel ne peut étre modifie sur
deuxleme convocation. Elle peut toutefolis, en toutes circonstan-

ces, révoquer un ou plusieurs administrateurs et proceder a leur
remplacement.
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ARTICLE VINGT NEUF -- ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS
—_—— e Syyog s Seoumobais - FUUVUIRS

1- Tout actionnaire a 1le droit d'assister aux assembl8es
gé€nérales et de participer aux délibérations personnellement ou
par mandataire, quel que soit le nombre d'actions qu'il posséde,
sur simple justification de son identite et de l'inscription de

ses actions sur un compte tenu par la socifté cing jours francs
avant la reunion de l'assemblee,

2- Tout actionnaire peut se faire représenter par un autre
membre du college d'actionnaire auquel il appartient ou egalement

5’11 n'est par commissaire aux comptes lui-méme, par son c¢on-
joint.

. Le mandat est donné pour une seule assemblée ; il peut
l'etre pour deux assemblees, l'une ordinaire, l'autre extraordi-
naire, si elles sont tenues le meme jour ou dans un délai de sept

jour. I1 vaut pour les assemblées successivement convoquées avec
le meme ordre du jour.

-

3- En cas de demembrement de la propriété de 1'action, seul
le titulaire du droit de vote peuE participer ou se faire repre-
sentgr é"l'gssemblée. Ees Ergprietaires d'actions indivises sont
representes a l'assemblee generalie par 1l'un d:eux Oou par un man-
dataire wunique qui est designe, en cas de dé€saccord, par ordon-

nance du president du tribunal de commerce statuant en référé 2
la demande du coproprietaire le plus diligent.

4- Tout actionnaire peut voler par correspondance au moyen.
d'un formulaire etabli et adresse a la socieété dans les condi-~

tions fixees par la loi.

ARTICLE TRENTE -~ FEUILLE DE PRESENCE - BUREAU - PROCES VERBAUYX
—_— e s S pvsar VYoo VEADAUA

1- A chaque assembléee est tenue une feuille de présence
contenant les indications prescrites par la loi.

* Cette feuille de presence, dﬁmenthémargée par les action-
naires presents et les mandataires et a laquelle sont annexes les

pouvoirs donnes a chaque mandataire, et le cas echeéant les formu-

laires de vote par correspondance, est certifi€e exacte par le
bureau de l'assemblee.

2~ Les assemblées sont présidées par le Président du conseil
d'administration, ou, en son absence, par un administrateur spe-
clalement dElEguE a cet effet'par le conseil. A defaut, 1l'as-
semblée €lit elle-méme son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux
actionnaires, presents et acceptants, représentant, tant par
cux-memes que comme mandataires, le plus grand nombre de voix.

Al
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Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut ne
pas etre actionnaire.

3= Les proces verbaux sont dresses et les copies ou extraits

des delib€rations sont delivres et certifies conformement 2 la
1oi.

ARTICLE TRENTE ET UN -- QUORUM - VOTE - NOMBRE DE VOIX

1- Dans les assemblees générales ordinaires et extraordi-
naires, 1le quorum est calcule sur l'ensemble des actions compo-
sant le capital soclial, et dans les assemblees speciales, sur
l'ensemble des actions de la categorie intéressee, le tout déduc-

tion faite des actions privees du droit de vote en vertu des
dispositions de la loi.

2- Le droit de vote attache aux actions est proportionnel a
la quotite du capital qu'elles representent. Chaque action de

-

capital ou de jouissance donne droit a une voix.

3- Le vote a 1lieu et les suffrages sont exprimés, 3 main
levee, ou par assis et leves, ou par appel nominal, selon ce
qu'en decide le bureau de l'assemblée ou les actlonnalres.

4- Pour ce qul concerne les actions entrant dans la catego-
rie des 75 % réserveée aux commissaires aux comptes, le droit de

vote, qui leur est attache, appartlent aul nu- proprletalre dans

tous les cas. le droit de vote attache a l'action est exercéd par

le proprietaire des actions mises en gage.

ARTICLE TRENTE DEUX -- ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'assembl€e genérale ordinaire est reunie au moins une fois
1'an dans les six mois de la cloture de l'exercice social, pour

statuer sur les comptes de cet exercice, sous reserve de prolon-
gation de ce delai par decision de Justice,

Elle ne délibére valablement, sur premiere convocation, que

s1 les actionnaires presents ou representes possedent au moins 1le
quart des actions ayant le droit de vote.

Sur deuxieme convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue a 1la majorité des voix dont disposent 1les
actionnaires presents ou representes.
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ARTICLE TRENTE TROIS -- ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
__-_____'-—_“—_-_'—__-_—_-F-—-FF_——_——-_______-___

L'assemblee geénérale extraordinaire peut modifier les
statuts dans toutes leurs dispositions et decider notamment 1la

transformation de la societe en societe d'une autre forme civiile
ou commerciale.

£lle ne peut toutef01s augmenter les engagements des action-

naires, sous reserve des operatlons résultant d'un regroupement
d'actions regulierement effectue.

L'assemblée générale extraordinaire ne délibere valablement
que 381 1les actlonnalres preésents ou representes possedent au
moins, sur premiere convocation, la moitie et, sur deuxieme con-
vocation, 1le quart des actlons ayant le dr01t de vote. A defaut
de ce dernier quorum, la deuxieme assemblee peut etre prorogee a

une dqate posterleure de deux mois au plus a celle i laquelle elle
avait ete convoquee.

Elle statue a la maJorlte des deux Llers des voix dont dis-
posent les actionnaires presents ou representes.

Par derogatlon legale aux dispositions qui precedent l'as-
semblee genérale qui declde une augmentation de capital par voie
d'incorporation de réserves, beénéfices ou primes d' emission, peut

statuer aux conditions de quorum et de majorit& d'une assembl&e
generale ordinaire.

En outre, dans les_assemblées generales extraordinaires a
forme constitutive, c'est-a-dire celles appelées a deélibérer sur

1'approbation d'un apport en nature ou l'octroi d'un avantage

particulier, 1 apporteur ou le béneéficiaire n'a voix délibéra-
tive, ni pour lui-méme, ni comme mandataire el chacun des autres
actionnalres dispose d'un nombre de voix egal d celul des actions
qu'il possede, sans que ce nombre puisse excéder dix, le manda-

taire d'un actionnaire dlsposant des voix de son mandant dans les
mémes conditions et la méme limite.

{

ARTICLE TRENTE QUATRE -- ASSEMBLEE SPECIALE

S'11 existe plusieurs categories d'actions, aucune modifi-
cation ne peut etre faite aux droits des actions d'une de ces
categories, sans vote conforme d'une assemblée generale extraor-

»

dlnalre ouverte a tous les actionnaires et en outre, sans vote

egalement conforme d'une assemblee spe01ale ouverte aux seuls
proprietaires des actions de 1la catégorie intéressée.

Les assemblées speciales sont convoquees et deliberent dans
les memes conditions que 1'° assemblee genérale extraordinaire 30us
reserve des dispositions partlculleres applicables aux assemblées

de titulaires d'actions a dividende prioritaire sans droit de
vote,
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ARTICLE TRENTE CINQ -- DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES
_——__-'"'——"___—_h——_———_—-—n___-__—“

Tout actionnalre a le droit d'obtenir communication des
documents neécessaires pour luil permettre de se prononcer en con-

naissance de cause et de porter un jugement informe sur la ges-
tion et le controle de la sociéte.

La nature de ces documents et les conditions de 1leuyr envoi

L

ou mise a disposition sont détermin€es par la loi.

ARTICLE TRENTE SIX -- EXERCICE SOCIAL

L'annee sociale commence le ler octobre et se termine le 30
septembre.

ARTICLE TRENTE SEPT -- INVENTAIRE - COMPTE - BILAN

I1 est tenu une comptabilite réguliere des operations socia-

-

les conformement a la loi.

A la cloture de chaque exer01ce, le conseil d'administration

dresse l'inventaire des divers elements de l'actif et du passif
existant a cette date.

I1 dresse é€galement le bilan décrivant les &léments actifs

et passifs et faisant apparaltre de fagon disctincte les capitaux
propres, le compte de resultat recapltulant les produits et les
charges de l'exercice, ainsi que l'annexe completant et commen-
tant l'information donnee par le bilan et 1le compte de resultat.

Il est procede, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du
benefice, aux amortissements et provisions necessaires. Le mon-

tant des engagements cautionnes, avalisés ou garantis par la
societe est mentionné a la suite du bilan. *

Le conseil d'administration établlt le rapport de gestion
sur la situation de la soclete durant l'exercice écoulé, son
evolution previsible, les é€vénements importants survenus entre la
date de ¢cloture de 1l'exercice et la date a laquelle {]1 est

etabli, ses activités en matieres de recherche et de dévelop-
pement.
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ARTICLE TRENTE HUIT -- FIXATION - AFFECTATION ET REPARTITION DES
BENEFICES -

Les produlits nets de chaque exercice, dEduction faite des
frais genéraux et autres charges de la societe y compris tous

amortissements et provisions constituent les bénéfices nets ou
les pertes de l'exercice.

Sur 1les beneflces nets de chaque exercice dlmlnues, le cas
echéant, des pertes anterleures, sont tout d'abord preélevées les
sommes a porter en reserve en applicatlon de la 1o1. Ainsi il est
preleve 5 % pour constituer le fonds de réserve légale. Ce preé-
levement cesse d'etre obligatoire lorsque ledit fonds atteint le
dixieme du capital social ; 11 reprend son cours 1lorsque, pour

une cause quelconque, la réserve legale est descendue au dessous
de cette fraction.

Le bénéfice distribuable est constitue par le bénéfice net

de l exerclce diminue des pertes anterieures et des sommes

portees en reserve en application de 1la 1loi, et augménte du
report béneficiaire.

Sur ce benefice, l'assemblée generale préleve ensuite, les
sommes qu'elle juge a propos d'affecter a 1la dotation de tous
fonds de reserves facultatives, ordinaires ou exXxtraordinaires, ou
de reporter a nouveau.

Le solde, s'1il en exispe, est reparti entre toutes les
actions proportionnellement a leur montant libére et non amorti.

Cependant, nors le cas de reduction de capital, aucune dis-
tribution ne peut etre faite aux actlgnnalres lorsque les capl-
taux propres sont ou deviendraient a 1la suite de celle-ci infe
rieurs au montant du capital augmente des réserves que la loi

ou
les statuts ne permettent pas de distribuer.

L'assemblée generale peut decider la mise en distribution
des sommes prelevees sur 1les reserves facultatives soit pour
fournir ou completer un dividende, soit a titre de dlstrlbutions
exceptionnelles s en c¢e cas, la d901510n indique eXpressement les
postes de reserve sur lesquels les prélevements sont effectués.

Les pertes, s'il en existe, sont apres 1! approbation des
comptes par 1 assemblee generale, inscrites a un compte speclal

pour etre imputées sur les benefices des exercices ulteérieurs
jusqu'a extinction.

L'actionnaire conserve ses droits a la perception du divi-

dende nonobstant une mesure de suspension ou d'interdiction tem-
poraire d'exercer.




ARTICLE TRENTE NEUF -~ MISE EN PAIEMENT DES DIVIDENDES
_—'-__ﬂ______—-—____—_.-—__-'-“—-_—_—_

Les modalites de mise en*paiement des dividendes sont fixees

o L\

par l'assemblée générale ou, a défaut par le conseil d'adminis-
tration.

Toutefols, la mise en paliement des dividendes doit avoir
lieu dans un delai maximal de neuf mois apres la cloture de

l'exercice, sauf prolongation de ce d€lai par autorisation de
Justice,

L L

Aucune repetition de dividende ne peut &tre exigée des

actionnaires sauf 1lorsque ~la distribution a eté effectu€e en
violation des dispositions legales et si la société &tablit que
les beneéficiaires avaient connaissance du caractére irregulier de
cette distribution au moment de celle-ci, ou ne pouvaient ltigno-
rer compte tenu des circonstances. Le cas échéant, l'action en

L L

repetition est prescrites trois ans aprés la mise en paiement de
ces dividendes.

il

Les dividendes non reclamés dans les cing ans de leur mise
en paiement sont prescrits.

ARTICLE QUARANTE -- CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU
CAPITAL SOCIAL

Si du fait des pertes constatées dans les documents compta-
bles, les capitaux propres de la societe deviennent inférieurs a
la moitie du capital social, 1le conseil d'administration est
tenu, dans les quatre mois qui suivent l'approbation des ”comgtgs
ayant fait apparaitre ces pertes, de convoquer l'asgemhlee gene-
rale extraordinaire des actionnaires, a l'effet de décider s'il y
a lieu a dissolution anticipée de la socists.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit &tre,
fixe par la loi et sous reserve des dispositions de l'article 8-2
dans le delai ci-dessus, ré@uit d'un montant €gal a celui des
pertes constatées si, dans ce_delai les capitaux propres ne sont
pas redevenus au moins egaux a la moiti€ du capital social.

Dans les deux cas, la décision de l'assemblée générale est
publiee dans les conditions reglementaires.

En cas d'inqbservatiog .des prescriptions de l'un ou
Plusieurs des alineas quil precedent, tout intéresse peut demander

en Justice la dissolution de la societe. Il en est de méme si les
actionnaires n'ont pu deliberer valablement.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution, si,
au jour ou il statue sur le fond, la regularisation a eu lieu.
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ARTICLE QUARANTE ET UN -- ACHAT PAR LA SOCIETE D'UN BIEN APPARTF-
NANT A UN ACTIONNAIRE

Lorsque la sociéte, dans les deux ans suivant son immatricu-
lation, acquiert un bien appartenant a un actionnaire et dont la
valeur est au moins egale a un dixieme du capital social, un
commissaire, charge 4 apprecier, sQus sa responsabilitgz la
valeur de ce blen, est d651gne par decision de justice, a la
demande du Président du conseil d'administration.

Le rapport du commlssalre est mis a 1la dlsp031tlon des
actionnaires. L assemblée generale ordinaire statue sur l'evalua-
tion du bien, a peine de nullité de l'acquisition., Le vendeur n'a
VvOoix dellberatlve, ni pour lui méme, ni comme mandataire.

Les dispositions du présent article ne sont pas applicables
lorsque l'acquisition est faite en bourse, sous le controle d'une

autorlte Judiciaire ou dans le cadre des opérations courantes de
la société et conclue a des conditions normales.

ARTICLE QUARANTE DEUX ~- DISSOLUTION - LIQUIDATION
e ——— s e L ————— R i el

I1 ¥y aura dissolution de la soclete a 1" explratlon du terme

fixe par 1les statuts ou par décision de l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nomme€s par cette

assemblée genérale extraordinaire aux conditions de quorum et de

majorite prevues pour les assemblées générales ordinaires.

Le liquidateur représente la societé. Il est investi des
pouvoirs les plus etendus pour realiser l'actif, meme a

»

l'amiable. Il est habilite a payer les créanciers et répartir le
solde disponible.

Ltassemblée genérale des actionnaires peut l'autoriser a

continuer les affaires en cours ou a engager de nouvelles pour le
Desoins de la liquidation.

Le partage de l'actif net substituant apres remboursement du
nomlnal des actions est effectue entre les actionnaires dans les

memes proportions que leur participation au capital.
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ARTICLE QUARANTE TROIS -- CONTESTATION -~ ARBITRAGE DE LA COMPA-

GNIE REGIONALE DONT RESSORT LA SOCIETE OU LA MAJORITE DES ACTION—
NAIRES e e

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la

duree de la societé, ou de sa 1iquidation, sO0it entre les action-
naires, les admlnistrateurs et la societe, solt entre les action-

nalres eux-memes, relatlvement aux affaires sociales, sont soumi-
ses a l'arbitrage du President de 1la Compagnle Régionale des
Commissaires aux comptes, dont ressort la societe ou 1la majorite

de ses actionnaires, saisie par 1la partie la plus dlllgente,

lequel désignera tel membre du bureau, ou telle commission qu'til
avisera.

Le ou_ les arbitres, designés par 1le Président de 1a
Compagnie Regionale, seront tenus de suivre et respecter les
regles de droit commun, Ils statueront comme amiables

compositeurs et en dernier ressort les parties convenant de
renoncer a la voie de l'appel.

FAIT A BOULOGNE

LE TRENTE ET UN MARS
MIL NEUF CENT QUATRE VINGT DIX

EN QUATRE ORIGINAUX
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