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‘ Exco Clermont-Ferrand *

Mesdames, Messieurs,

En execution de la mission de commussaire a la transformation qui nous a été confiée, en application
des dispositions de ’article L. 224-3 du Code de commerce, par décision unanime des associés en
date du 6 novembre 2006, nous avons établi le présent rapport afin de vous faire connaitre notre
appréciation sur la valeur des biens composant I’actif social et sur les avantages particuliers stipulés et

de nous prononcer sur le montant des capitaux propres par rapport au capital social.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes. Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a contrdler les éléments
constitutifs du patrimoine de la société en termes d’existence, d’appartenance et d’évaluation, 2
analyser les avantages particuliers stipulés et 4 vérifier que le montant des capitaux propres est au
moins €gal au montant du capital social. Cette vérification a notamment consisté a apprécier
I’incidence eventuelle sur la valeur comptable des éléments entrant dans la détermination des capitaux
propres, des événements survenus entre la date des derniers comptes annuels et la date de notre

rapport.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur des biens composant I’actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins égal au

montant du capital social.

Le projet de statuts de la future Société par Actions Simplifiée ne stipule pas d’avantages particuliers.

FAIT A CLERMONT-FERRAND, LE 14 NOVEMBRE 2006

Pour la S.A. EXCO CLERMONT-FD

Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de RIOM

an-Claude Pouyet
Mandataire social
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