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ACTE UNANIME CONSTATANT LES DECISIONS DES ASSOCIES
EN DATE DU 22 FEVRIER 2012

Les associés de la société Webedia (la "Société"), représentant 100% du capital et droits de vote de la
Société, ayant eu communication des documents suivants ;

un exemplaire des statuts actuels de la Société,
le rapport du Conseil d'administration,

le rapport du Commissaire aux avantages particuliers déposé au greffe du Tribunal de commerce
de Paris le 14 février 2012,

le rapport spécial du Commissaire anx comptes sur la conversion de 7.153 actions de catégorie A
en 7.153 actions de catégorie B2,

le rapport spécial du Commissaire aux comptes sur Fémission de 7.153 bons de souscription
d'actions de préférence de catégorie B2 dits "Ratchet" et [a suppression du droit préférentiel de
souscription,

le rapport spécial du Commissaire aux comptes sur 'émission de 8.333 actions de préférence de
catégorie B2 & bon de souscription d’actions de préférence de catégorie B2 dit "Ratchet"” attaché
et la suppression du droit préférentiel de souscription,

le rapport spécial du Commissaire aux comptes sur 'émission de 9.849 actions de préférence de
catégorie B2 4 bon de souscription d’actions de préférence de catégorie B2 dit "Ratchet” attaché
et [a suppression du droit préférentiel de souscription,

le rapport spécial du Commissaire aux comptes sur ['émission de 9,333 bons de souscription de
parts de créateurs d'entreprise,

le rapport spécial du Commissaire aux comptes sur 'augmentation de capital réservée aux salariés
de la Société, '

le texte des projets de décisions soumises 3 la collectivité des associés,
le projet des statuts modifiés de la Société,

Y'acte unanime portant sur les décisions des titulaires d’actions A prises ce jour préalablement aux
présentes décisions,

I'acte unanime portant sur les décisions des titulaires d’actions B prises ce jour préalablement aux
présentes décisions,

['acte unanime portant sur les décisions des titulaires d’actions Bl pnses ce Jour préalablement
aux présentes déeisions

l'acte unanime portant sur les décisions des titulaires d’actions B2 prises ce jour préalablement
aux présentes décisions,

I'acte unanime portant sur les décisions des titulaires d’actions C prises ce jour préalablement aux
présentes décisions,
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- le procés-verbal des assemblées générales respectivement des titulaires de BCE 2008-2, BCE
2011-1, BCE 2011-2, BCE 2011-3, BCE 2011-4 tenues ce jour préalablement aux présentes
décisions,

- le procés-verbal de la décision du titulaire de BSA autonomes prises ce jour préalablement aux
présentes décisions,

- le procés-verbal des assemblées générales respectivement des titulaires de BSA Ratchet attachés
aux Actions Bl, des titulaires de BSA Ratchet attachés aux Actions B2 tenues ce jour
préalablement aux présentes décisions,

ont pris les décisions snivantes au moyen d'un acte sous seing privé portant sur l'ordre du jour snivant :

1.  Modifications des droits accordés aux actions de catégories A, B et C et modification
corrélative des statuts ;

2. Conversion de 7.153 actions de préférence de catégorie A en 7.153 actions de préférence de
catégorie B2 ;

Emission de 7.153 bons de souscription d'actions de préférence de catégorie B2 dits "Ratchet" ;
Suppression du droit préférentiel de souscription ;

Aungmentation de capital réservée au profit de personnes dénommées, d’un montant de 8.333
euros par apport en numéraire, assortie d’une prime d’émission de 1.824.927 euros, par voie
d’émission de 8.333 actions de préférence de catégorie B2 4 bon de souscription d'actions de
préférence de catégorie B2 ;

Suppression du droit préférentiel de souscription ;
7. Modification corrélative des statuts ;

8. Augmentation de capital réservée au profit de personnes dénommées, d’un montant de 9.849
euros par apport en numéraire, assortie d’une prime d’émission de 2.156.931 curos, par.voie
d’émission de 9.849 actions de préférence de catégoric B2 a bon de souscription d'actions de
préférence de catégorie B2 ;

9. Suppression du droit préférentiel de souscription ;

10.  Autorisation d’émission de 9.333 bons de souscription de parts de créateur d’entreprise et
délégation an Président ;

11.  Délégation 3 conférer au Président en vue de procéder & une angmentation de capital réservée
aux adhérents d’un plan d’épargne d’entreprise en application des articles L.3332-18 et
suivants du Code du travail ;

12.  Pouvoirs pour formalités.

Laurent Casery, Commissaire aux Comptes, a été diiment informé du projet de ces décisions,
11 est précisé que ;

(1) les titulaires d’actions de préférence de catégorie A, B, Bl, B2 et C ont approuvé ce jour,
préalablement aux présentes décisions, les modifications des droits particuliers attachés a leurs
actions conformément 2ux dispositions des statuts de la Société ;

(2) les titalaires d’actions de préférence de catégoric A et B2 ont approuvé ce jour, préalablement
aux présentes décisions, la conversion de 7.153 actions de préférence de catégorie A en autant
d'actions de préférence de catégorie B2 (qui serait décidée par la collectivité des associés au titre
la deuxidme décision ci-dessous) dans les conditions de l'article 6(i) des statats de la Société ; et -
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(3) les titulaires d’actions de préférence de catégorie B2 ont approuvé ce jour, préalablement aux
présentes décisions, le projet d'émission de uouvelles Actions B2 et des BSA Ratchet
Autonomes 2012 conformément aux dispositions des statuts de la Société.

11 est précisé également que les titulaires de BSA Ratchet attachés aux Actions Bl, les titulaires des
BSA Ratchet attachés aux Actions B2, réunis en assemblée générale tenue ce jour préalablement aux
présentes décisions, ont autorisé la modification des régles de répartition des bénéfices résultant de la
modification des droits particuliers attachés aux Actions A, B et C et renoucé 3 la protection de leur
droit au titre de I’émission de nouvelles actions de préférence conformément aux dispositions de
I’article L. 228-99 du Code de commerce.

11 précise ensuite que le titulaire de BSA autouomes émis en date du 27 février 2009 (ci-aprés les
"BSA Autonomes") a autorisé ce jour la modification des régles de répartition des bénéfices résultant
de la modification des droits particuliers attachés aux Actions A, B et C et renoncé 2 la protection de
ses droits au titre de I’émission de nouvelles actions de préférence conformément aux dispositions de
I'article L. 228-99 du Code de commerce.

Il précise enfin que les assemblées des titulaires de BCE 2008-2, BCE 2011-1, BCE 2011-2,
BCE 2011-3 et BCE 2011-4 tenues ce jour préalablement aux présentes décisions, ont autorisé la
modification des régles de répartition des bénéfices résultant de la modification des droits particuliers
attachés aux Actions A, B et C et renoncé 3 la protection de leur droit au titre de 1’émission de
nouvelles actions de préférence conformément aux dispositions de I’article L. 228-99 du Code de
commerce.

* ok &

PREMIERE DECISION
(Modification des droits attachés aux actions de préférence de catégorie 4, B et C et modification
corrélative des statuts)

Les associés, aprés avoir pris connaissance :

- durapport du Conseil d'administration,
~  du rapport du Commissaire aux avantages particuliers,
- duprojet des statuts modifiés de la Société, et

aprés avoir pris acte, préalablement 4 la présente décision, de l'autorisation de la modification des
droits particuliers attachés respectivement aux actions de préférence de catégorie A, B et C par:

- les collectivités des associés A, B, Bl, B2 et C,
- les titulaires des BSA Ratchet attachés aux actions de préférence de catégories Bl et B2,

- letitulaire des BSA Autonomes, et
~  les titulaires de BCE 2008-2, BCE 2011-1, BCE 2011-2, BCE 2011-3 et BCE 20114,

approuvent les termes et conclusions du rapport du commissaire aux avantages particuliers, et

décident, sous réserve (i) de l'adoption de la décision de convertir 7.153 actions de préférence de
catégorie A en actions de préférence de catégorie B2 conformément 2 la deuxiéme décision ci-apres,
(ii) de l'adoption de la décision d'émission des bons de souscription d'actions de préférence de
catégorie B2 conformément A la troisiéme décision ci-aprés, et (iii) de l'adoption des décisions
d’augmentation de capital conformément aux cinquitme & sixiéme et aux huitiéme & neuviéme

Gécisions ci-aprés, de; &,A
WJ( g
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1.  modifier les droits financiers attachés aux actions de préférence de catégorie A, Bl, B2 et C,
plus précisément, les régles statutaires de répartition préférentielle d'un produit de cession,
fusion ou liquidation afin de ;

(i)  tenir compte de la conversion d'actions de préférence de catégerie A en actions de préférence de
catégorie B2 dans les définitions du "Prix de Réserve” et de la "Valeur Moyenne" (tels que
définis dans les statuts de la Société) de sorte que le prix d'acqnisition des actions converties au
titre de 1a deuxiéme décision ci-aprés (et non le prx de souscription 4 I'instar des autres actions
ordinaires ct de préférence) soit retenu pour la détermination du Prix de Réserve et de 1a Valeur
Moyenne des actions de préférence de catégorie B2 résultant de la conversion, objet de la
deuxiéme décision ci-apres,

(i) daligner les droits des titulaires d'actions de préférence de catégorie C sur ceux des titulaires
d'actions de préférence de catégorie Bl ;

2.  modifier en conséquence les dispositions des articles 28, 29.1.1 et 29.1.2 qui seront désormais
rédigées ainsi qu'il suit ;

"ARTICLE 28 - CATEGORIES D’ACTIONS = AVANTAGES PARTICULIERS

{a) Catégories d'Actions - Les Actions sont divisées en Actions de préférence de catégoaric A, B, B1, B2 et C et
en actions ordinaires, dites Actions O, réparties comme indigué & F'Article 5, ainsi, le cas échéant, par voie de
conversion en Actions B' {soit, selon le cas, B'1 ou B'2) ou B” (soit, selon e cas, B"1 ou B"2) sous réserve de /a
mise & jour de cet Article pour tenir compte des opérations affectant le capital social. Les drits alfachés aux
Actions des différenfes catégories sont stipulés par les Statuts, ef notamment FArlicle 29.

(b} Avantages particuliers - (i) La Décision Coffective des Associés du 29 avril 2008 a décidé la conversion des
44.400 actions ordinaires émises par la Société, en 37.000 actions de préférence de catégonie A d'une part et
7.400 actions de préférence de catégorie B1. Les Associés ont statué dans les conditions prévues & larticle
L. 228-15 du Code de commerce surla conversion des actions ordinaires en actions de préférence de catégorie
A et de catégorie B1. L'octroi das actions de préférence au profif des intéressés a été approuvé par ladife
assemblée, sur le rapport de Monsieur Jean-Luc Toumaire, commissaire aux avantages particufiers nommeé par
ordonnance du tribunal de commerce de Paris en date du 21 mars 2008.

La Décision Collactive des Associés du 27 février 2009 a décidé de modifier les drolts ef priviléges particuliers
attachés aux Actions A, B1 et B2, avec I'approbation d'une Décision Collective des Associés A, d'une Décision
Collective des Associés B et d'une Décision Collective des Associés B2 en date du méme jour. Les modifications
de ces droits particuliers et I'émission des nouvelles Actions B décidées par cette Décision Collective des
Associés ont été epprouvées sur la rapport de Monsieur Yves Aknin, commissaire aux avantages particuliers
nommé par ordonnance du tribunal de commerce de Paris en date du 19 janvier 2008.

La Décision Colfective des Associds du 30 fuin 2010 a décidé de modifier fes droits et priviléges particufiers
attachés aux Actions A, 81 et B2, avec Fapprobation d’'une Décision Collective des Associés A, d'une Décision
Collective des Associés B et dune Décision Collective des Associés B2 en date du méme jour. Ces droits
particuliers et I'émission des nouvelles Actions B décidée par cette Décision Collective des Assoclés ont été
approuvés sur le rapport de Monsieur Serge Meheust, commissaire aux avantages particuliers nommé par
ordannance du fribunal de commerce de Paris en date du 6 mai 2010.

La Décision Collective des Associds du 22 décembro 2011 a décidé la création d'une nouveﬂé catégorie d'actions
de préférence C el de modifier en conséquence les droits el privitéges particuliers attachés aux Actions A, B1 et
B2, avec I'approbation d'une Décisfon Collective das Associés A, d'une Décision Collective des Associés B et
d'une Décision Collective des Associés B2 et dos Associés B1 en date du méme jour. Ces droits particufiers et
r'émission des nouvelles Actions C décidée par celte Décision Collective des Assaciés ont é1é approuvés sur le

Xh«Jf udA

WS0101.13626257IWS0101.136 78610 2




rapport de Monsieur Olivier Juramie, commissaire aux evanlages particuliers nommé par ordonnance du tribunal
de commerce de Paris en date du 17 novembre 2011,

La Décision Collective des Associés du 22 février 2012 a décidé de modifier les droils et privitéges particuliers
aftachés aux Actions A, B1, B2, et C avec Fapprobation d'une Décision Collective des Associés A, d'une Décision
Collective des Associés B, d'une Décision Collective des Associés B1, d'une Décision Collective des Associés B2
et d'une Décision Collective des Associés C en date du méme jour. Ces droits porticuliers et I'émission des
nouvelles Actions B2 décidée par cette Décision Collective des Associés ont ét6 approuvés sur fe rapport de
Monsieur Anfoine Legoux, commissaire aux avanfages pariculiers nommé par ordonnence du trbunal de
commerce de Paris en dale du 26 janvier 2012.

(ii) Les droits el privitéges particuliers qui sont attachés aux Actions A, B, B1, B2 et C qui résultent des Slatuts et
notamment de I'Article 29, onl 616 soumis & I'examen de commissaires aux avantages particuliers conformément
aux dispositions du Code de commerce relatives aux avanteges particuliers et 8 I'émjission des actions de
préférence et particuliérernent de l'article L. 228-15 du Code de commerce. Les Associés ont sfatué 8 T'unanimité
sur feur octroi et leurs modifications fors de la Décision Colleclive du 29 evril 2008, au vu du rapport du Président
et du rapport de Monsieur Jean-Luc Toumaire, commissaire oux avantages particuliers nommé par ordonnance
du tribunal de commerce de Paris, lors de la Décision Collective du 27 février 2009, au vu du rapport du Conseil
d'Adminisiration et du rapport de Monsieur Yves Aknin, commissaire aux avanleges particuliers nommé par
ordonnance du tribunal de commerce de Paris, fors de la Décision Collective du 30 juin 2010, au vu du rapport du
Président et du rapport spécial de Monsieur Serge Meheust, commissaire aux avantages particuliers nommé par
ordonnance du tribunal de commerce de Paris, lors de la Décision Coflective du 22 décembre 2011, au vu du
rapport du Conseil d'Administration et du rapport spécial de Monsieur Olivier Juramie, commissaire aux apports
nommé par ordonnance du tribunal de commerce de Paris, et Jors de la Décision Collective du 22 février 2012, au
vu du rapport du Conseil d'Administration et du rapport de Monsieur Antoine Legoux, commissaire aux avantages
particuliers nommé par ordonnance du tribunal de commerce de Paris en dale du 26 janvier 2012.

(i) Les titulaires des Actions A, originellement regues en conversion d'actions ordinaires de la Sociélé résultant
des opéralions décidées por Décision Colleclive des Associés du 29 avril 2008, sont bénéficiaires d'avantages
particuliers résultant des droits particuliers attachés aux Actions A et décrils dans Jes Slatuts.

Les fitulaires des Actions B1, originellemeni regues en conversion d'actions ordinsires de la Société ou
originellement souscrites par les souscripteurs des augmentations de capital résultent des opérations décidées
par Décision Collective des Associés du 29 avril 2008, sont bénéficiaires d'avanlages particuliers résultant des
droits particuliers altechés aux Actions B1 et décrits dans les Sloluts.

Les titulaires des Actions B2, originellement regues en conversion d’Actions A aux lermes de Décision Colfeclive
des Associés du 22 février 2012 ou originellement souscrites par les souscripteurs des augmentalions de capital
résultant des opérations décidées par Décision Collective des Associés du 23 avril 2008, par Décision Colfective
des Associés du 27 février 2009, par Décision Collective des Associés du 30 juin 2010 puis par Décision
Collective des Associds du 22 février 2012 sonl bénéficiaires des droits particuliers attachés aux Aclions B2 et
décrits dons fes Statuts.

Les titulaires des Actions C, originellement souscriles par les apporeurs de filres rémunérés par des
augmentalions de capital résullant des opéralions décidées par Décision Coflective des Associés du 22
décembre 2011, sont bénéficiaires des droits particuliers attachés aux Aclions C et décrits dans les Statuts.

(c) Evalualion des droils particuliers attachés aux Actions B et C - Motivations - Les droits particuliers et priviléges
aftachés aux Actions B et aux Actions C, son! consentis nolamment en considération de Fapport financier réalisé
por les titulaires des Actions B et aux litulaires des Actions C & 'occasion de leur souscriplion et de leurs epports,
ef en considération de I'augmentation des copilaux propres de la Société en résultant.

Les différents prix de souscription, qul peuvent incorporer une part importante de prime d'émission payée en plus
du montant nominal, sonl justifiés par I'évaluation, faite d’un commun accord entre la Collectivité des Associés et
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les souscripteurs des Actions émises, d'une part de la valeur de la Société au mament de I'émission, en fonction
notamment de ses perspectives de développement ef du polentiel de création de valeur pour la Société ef ses
Associés, et d'autre part de Is valeur propre pouvant éfre reconnue aux droits particuliers et priviléges attachés &
la calédgorie des Actions émises.

L'exislence de ces droits particuliers a notamment pour objet d'éviter que ces différences de prix ne conduisent &
des différences d'objectifs et de perspectives entre les Associés, spécislement & l'occasion de la soitie des
Associgs de ls Société,

Il est précisé qu'afin d'éviter d'altribuer & un Associé ou aux titulaires d'une catégorie d'Actions fa totalité du profit
procurd, directement ou indirectement, par fa. Société, ou dexclure fofalement un Associé de ce profi, les
privitéges finenciers attachés aux Actions B et aux Actions C ne portent que sur un pourcentage plafonné du
produit de la Liquidation, de la Cession ou de la Fusion de la Société (tels que ces termes sont définis & 'Article
29.1), de sorte qu'une fraction de ce produit sera en tout état de cause répartie entre fous les Associés au prorata
de Jeur part dans le capital de la Société.

(d) Renonciation individuelle - Chaque titulaire d’Actions de préférence peut, en le notifiant a fa Société, renoncer
individuellement & tout ou parlie des priviléges financiers ou autres altachés eux Actions de préférence qu'il
détient, en tout ou partie, définiivement ou temporairement pour une opération délerminée, sans que cette
renonciafion puisse diminuer les droits des aulres litulaires d’Actions de préférence de la méme calégorie sans
leur consentement.

(e) Conversion - La conversion des Actions A, B ou C, outre les cas de conversion de plein droit prévus aux
présents Statuts pour les Actions A ou B, peut résulter d'une Décision Collective des Associés, étant précisé que
dans ce cas, la conversion ne peut étre effective que si elle a été également autorisée psr une Décision
Collective des Associés de Ia catégorie concemée ainsi, s'agissent de la conversion des Acfions A, que par une
Décision Collective des Associés A prise dans les conditions prévues a I'Article 23.4. La conversion porte alors
surla fotalité des Actions de fa catégorie concemée exislantes & cette date, et la catégorie d'Actions ¢ laquelle
appartiennent les Actions converties ainsi que la parité de conversion sont fixées par les Décisions Collectives
des Associés dans les conditions prévues ci-dessus.

ARTICLE 29 - DROITS PARTICULIERS ATTACHES AUX ACTIONS DE PREFERENCE

29.1. Préférence financiére en cas de cesslon, de fusion ou da liquldation
29.1.1.Principe de répartition préférentielie

(a) Prix de réserve des Actions B et les Associés C- Dans les cas ol la Société faif fobjet, dens les conditions
définies ci-aprés, d'une Cession, dune Fusion ou d'une Liquidation (tels que ces termes sont définis ci-aprés, el
désignées ensemble comme I'« Opération »), les Associés conviennent de procéder & une répartition particuliére
de la contrepsrtie globale résultant pour elles d'une telle Opération. Ces régles de répartition préférentielle et
fordre de priorité refenu ont été définis en tenant comple des apports et autres conlrepaities financiéres
consenties 4 la Société par les Associés B el les Associés C lors de la souscription ou de la conversion de leurs
Actions.

Cette répartition, qui S'effectuera selon les régles et les définitions figurant ci-dessous & I'Article 29.1.2(a), ne se
fara pas su prorata de la participation de chagque Assacié dans le capital de la Société, mais en fonction d'une
« Clé de Répartition » spécifique destinée & permettre aux Associés B et eux Associés C de récupérer par priorité
et dans la mesure du possible - et aprés une distribution initiale de 10% au bénéfice de toutes les Actians - un
prix ou foute cantrepartie par (i) Action B1 et B2 ou (i) Action C égal au « Prix de Réserve » fondé sur (i) fe prix

- de souscription des Actions B1 ef B2 (& l'exception des Actions B2 2012 Converties) ef le Prix d'Acquisition des

WS0101 13626257.2WS0108 136786102







Actions B2 Converties et (i) des Actions C, élant précisé que la Clé de Répartition prévoit en outre qu'aprés
récupération de ce Prix de Réserve, et sl les montants distribués le permettent, les Actions des différentes
catégories ont le droit de récupérer deux fois la « Valeur Moyenne B2 » ou la « Valeur C », ceci permetiant un
rattrapage pour les Actions A ef B1, avant toute répartition ou distribution complémentaire qui serait alors
disponible ef qui interviendrait au prorata entre toules les Actions concemées. Le Prix de Réserve el la Valeur
Moyenne B2 seront ajustds le cas échéant pour tenir comple de lexercice des BSA Rolchet el de toul
regroupement ou division des Actions de la Société. ’

(b) Application & différents cas de sottie - lf est précisé que certaines Opérations donnant lieu 8 'application du
présent Article ne commespondront qu's une sortie partielle du capitel de la Société (telle quune cession portant
sur plus de 50 % du capital sans alfeindre 100% du capital, ou une distribution de la majorité mais non de la
totalité des actifs de Ja Société) .ces opérations sont régies le cas échéant par des régles spécifiques définies ci-
aprés.

Les régles prévues au présent Article ont vocation & s'appliquer pour foutes les Opérations, qu'elles donnent lieu
ou non & l'exercice du droit de préemption, du droit de sortie conjointe ou des cas de Cessions Forcées prévus
respectivement aux Chapitres I ef J.

(c) Non duplication de la préférence financiére — Suspension au litre d'une Cession partielle - il est précise que
les titulsires, le cas dchéant successifs, des Actions B et C n'ont vocation & bénéficier qu'une fois de la
préférence financiére résultant du présent Article. Ainsi, 8 titre d'exemple, si un Associé B1 céde ses Actions B1,
ef est entisrement servi au litre de cette Cession de cette préférence financiére (égale au Pnix de Réserve voire le
cas échéant & deux fois la Valeur Moyenne B2 comme indiqué aux élapes (i) et (iv} de la Clé de Répartition
définie ci-dessous), le titulaire suivant de ces Actions B1 n'aura pas le droit de recevoir 8 nouveau cetie
préférence finsnciére au titre dune nouvelle Opération. En revanche, tent que la préférence financiére n'aura pas
été intégralement servie au titre d'une Action B ou C donnée, pour une Opération donnée, cefte Action B ou C
continuera 8 bénéficier du droit préférentiel et de lordre de priorité définis ci-dessous, pour les Opérations
ultérieures auxquelles elle participera.

Por ailleurs, les Associés B et/ou C participant & une Cession partielle peuvent décider, d la majorité des deux
tiers des Associés B et C participant calculée sur la base du nombre d'Actions B et C cédées, de suspendre la
préférence financiére eu titre de cette Cession pattielle. Dans ce cas, les Actions seronl cédées sans qu'il soif fait
application de la Clé de Répartition entre les Assoclés participant 8 la Cession pattielle, et ces Actions
continueront d'étre soumises au droit préférentie! et & Fordre de priorité définis ci-dessous, selon leur catégorie,
pour les Opérations ultérieures auxquelles elles participeront.

(d) Conversion en Actions B’ des Actions B et en Actions C' des Actions C ayant regu leur droit financler
préférentiel - Une fois qu'une Action B1 ou C aura regu, par application de la préférence financiére, deux fois la

Valeur Moyenne B2 au titro de I'étape (iv) de la Clé de Reépartition, cette Action B1 ou C sera de plein droil

convertie en Action B1' ou C' selon le cas, c'est-&-dire en Action bénéficiant de tous les droits des Actions B1 ou

C, & lexception du droit préférentiel du présent Article 29.1. Si les Actions B1’ ou C’ participent a une nouvelle

Opération, efles seront traitées 4 ce titre comme des Actions 0. De méme, une fois qu'une Action B2 aura regu,

par application de la préférence financiére, deux fois 1a Valeur Moyenne B2 au titre de t'étape (i) de la Clé de

Répartition, cette Action B2 sera de plein droit convertie en Action B2), c'est-d-dire en Action bénéficiant de tous.
les droits des Actions B2, & I'exception du droit préférentiel du présent Article 29.1. Si les Actions B2’ participent &

une nouvelle Opération, elles seroni traitées 4 ce titre comme des Actions O.

29.1.2.Régles de répartition préférentielle

fa)  Clé de Répariition - La répartition du produil d'une Cession, d'une Fusion ou d'une Liquidation s'effectuera
selon la « Clé de Répattition » suivante :
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(i) 10% du Montant & Répartir (tel que définl cl-aprés) sera d'ebord réparti entre tous les Associés
(sans tenir compte de la catégorie d'Actions A B, C ou O guils détiennent),
proportionnelferment & la quote-part des Actions concemées qu'ils détiennent ;

(i) sur fe solde du Montant & Répartir aprés I'étape (i), les Associés B et C percevront un montant
égal au Prix de Réserve pour chacune das Actions B et C concemées, en tenont comple du
montant regu au titre de chaque Action B et C concemée au fitre de [étape (i} ;

(i) sur fe solde éventuel du Montant & Répartir aprés les élapes (i) et (i), tous les Associés
percevront un montant proportionnel 4 la quote-part des Actions concemées qu'ils détiennent
{ce qui représente un montant égal pour chaque Action quelie que soit sa catégorie), jusqu'a ce
que les Associés B2 aient pergu un montont égal & deux fois la Valeur Moyenne B2 pour
chacune des Actions B2 tefle que "Valeur Moyenne B2" est définie ci-dessous, en lenant
compte des montants regus pour chaque Action B2 concemées au titre des étapes (i) et (i), de
sorte que fa progression s'arétera pour foute Action B2 dés lors qu'elle aura pergu un monfant
égal 4 fa Valeur Moyenne B2 (en tenant comple des montants regus au litre de chaque Action
B2 concemée au titre des étapes (i} et (i) et pour toutes les Actions qu'elle que soit leur
catégorie, dés lors que toutes les Actions B2 auront pergu lesdits montants ; if est précisé
qu'aucune Action O, A, Bf ou C ne pourra percevoir au titre de cette étape un montant
supérieur § deux fois la Valeur Moyenne B2, en tenant compte des montants regus au fitre des
étapes (i) et {ii) ;

{iv) sur le solde éventuel du Montant & Répartir aprés les élapes (i), (i) et (iii), les Associés
détenant des Actions autres que les Actions B2 percevront, pour chacune de ces autres Actions
cédées qui n'auraient pas déjs pergu un tel montant au titre des étapes (i) & (i), un montant
proportionnel & leur quote-part des Actions concemées, jusqu'a ce qu'ils pergoivent un montant
égal & deux fois fa Valeur Moyenne B2, en tenant compte des montants pergus au tilre de
chacune de ces autres Actions concemées au fitre des étapes (i), (ii) et (i) ;

{v) le reliquat éventuel du Montant & Répartir aprés I'étape (iv} sera enfin partagé entre fous les
Associés (sans tenir compte de la catégorie d’Actions A, B, C ou O quils détiennent),
proportionneffement & Ia quote-part des Actions concemées quifs détiennent.

Des exemples chiffrés d'application de fa Clé de Répartition, auxquels la société ef les Associés
conviennent de se référer, figurent dans fe Protocole d'Accord conclu le 22 féviier 2012 (le
« Protocole d'Accord »).

Pour fes besoins des présentes, fes lermes suivants sont définis comme suit .

fes « ABSA 2008 » désignent les Actions B1 et B2 émises aux termes de fa Décision Collective des
Associés du 29 avrif 2008 et celles résuitant de fexercice de fout ou partie des BSA Tranche 2 attachés &
ces Actions BT et B2 ;

fes « ABSA 2009 » désignent fes Actions B2 émises aux termes de fa Décision Colfective des Associés du
27 février 2009 et celles résultant de fexercice de fouf ou partie des BSA Tranche 2 2009 attachés & ces
Actions B2;

ies « ABSA 2010 » désignent les Actions B2 émises al:x termes de la Décision Colfective des Associés du
30 juin 2010 et celles résultant de l'exercice de tout ou partie dss BSA Tranche 2 2010 attachés & ces
Actions B2 ;

les « ABSA 2012 » désignent les Actions B2 émises aux termes de fa Décision Colfective des Associés du
22 février 2012 ;

les « Actions B2 2012 Convertles » désignent les Actions B2 résultant de la conversion des Actions A en
Actions B2 aux termes de la Décision Colfective des Associés du 22 févifer 2012 ;

i
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- les « BSA Raichet Autonomes 2012 » désignent les BSA Ratchet émis aux termes de la Décision
Collective des Associds du 22 février 2012 ;

- le « Prix d'Acquisition » désigne, pour les Actions B2 2012 Converties, le prix auquel lesdites actions ont
616 acquises par leurs tituleires le 22 février 2012 augmenté du prix de souscription des BSA Ralchet
Autonomes 2012 ;

- f) « Prix de Réserve » sera égal (étant rappelé que cette notion ne s'applique pas pour les Actions O et
- pour les Actions B1 et B2 faisant partie des ABSA 2008, 4 la valeur moyenne des ABSA 2008, qui
sera elle-méme égale (i) au montant global des prix de souscription (prime d'émission comprise)
des ABSA 2008 divisé par le nombre total de ces ABSA 2008, et (i) 4 compter de a date & laquelle
des BSA Ratchet attachés aux ABSA 2008 auront &té le cas échéant exercés, au montant global
des prix de souscription des ABSA 2008 calculé commoe indiqué au (i) el des prix de souscription
des Aclions B émises sur exercice des BSA Ratchet, divisé par le nombre total de ces ABSA 2008
et des Actions B résultant de Fexercice de ces BSA Ralchet ;

- pour les Actions B2 faisant partie des ABSA 2009, 4 la valeur moyenne des ABSA 2008, qui sera
efle-méme égale (i) au montant global des prix de souscription (prime d'émission comprise) des
ABSA 2009 divisé par le nombre fotal de ces ABSA 2009, et (i) 4 compler de la date & laquelle des
BSA Ratchet attachés aux ABSA 2009 auront été le cas échéant exercés, au montant global des
prix de souscription des ABSA 2009 calculé comme indiqué eu (i) ef des prix de souscription des
Actions B2 émises sur exercice des BSA Ralchet, divisé par e nombre lotal de ces ABSA 2009 e!f
des Actions B2 résultant de fexercice de ces BSA Ralchet ;

- pour les Actions B2 faisant partie des ABSA 2010, a la valeur moyenne des ABSA 2010, qui sera-
elle-méme égale (i) au montant global des prix de souscription (prime d'émission compnse) des
ABSA 2010 divisé par le nombre fotal de ces ABSA 2010, et (i) 8 compter de la date & laquelle des
BSA Ratchet attachés aux ABSA 2010 auront été le cas échéant exercés, au montant global des
prix de souscription des ABSA 2010 caicuté comme indiqué au (i) et des prix de souscription des
Actions B2 émises sur exercice des BSA Ralchel, divisé par le nombre lotal de ces ABSA 2010 et
des Aclions B2 résultant de lexercice de ces BSA Ratchet ;

- pour les Actions B2 faisant partie des ABSA 2012, 4 fa valeur moyenne des ABSA 2012, quj sera
elle-méme égale (i) au montant global des prix de souscription (prime d'émission comprise) des
ABSA 2012 divisé par le nombre total de ces ABSA 2012, ef (i) 4 compter de la date 4 laquelie des
BSA Rafchet aftachés aux ABSA 2012 auront ét6 le cas échéant exercds, au montant global des
prix de souscription des ABSA 2012 calculé comme indiqué eu (i) ef des prix de souscription des
Actions B2 émises sur exercice des BSA Retchet, divisé par le nombre fotal de ces ABSA 2012 et
des Actions B2 résultant de 'exercice de ces BSA Ratchet;

- pour les Actions B2 faisant partie des Actions B2 2012 Converties, 4 la valeur moyenne des Actions
B2 2012 Converties, qui sera elle-méme égale (i) au montant global des Prix d'Acquisition des
Actions B2 2012 Converties divisé par le nombre folal de ces ABSA B2 2012 Converties el (i) &
compter de la date 4 laquelle des BSA Ratchet Autonomes 2012 suront été le cas échéant exercés,
au montant global des Prix d'Acquisition des Actions B2 2012 Converties tel quindiqué au (i) et des

e o= = prix d@ Souscription des Actions B2 émises sur exercice des BSA Ratchet Autonomes 2012, divisé

par le nombre total de ces Actions B2 2012 Converties ef des Actions B2 résultant de l'exercice de
ces BSA Ratchet Autonomes 2012 ;

- pour les autres Actions B (spécialement pour les Actions B1 émises au terme de la décision
Collective des Associés du 20 décembre 2007) et C, & leur prix de souscription, prime d'émission

incluse ; . &
o * A
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- la « Valeur Moyenne B2 » sera égale (i) au montant global du Prix d'Acquisifion des Actions B2 2012
Converties el des prix de souscription (prime d'émission comprise) des Actions B2 émises au titre des ABSA
2008, des ABSA 2009, des ABSA 2010, et des ABSA 2012 divisé per le nombre fotal de ces Actions B2, et (ii) 4
compter de la date 3 laquelle des BSA Ratchet Autonomes 2012 ou attachés aux Actions B2 émises au titre des
ABSA 2008, des ABSA 2009, des ABSA 2010 et des ABSA 2012 auront été le cas échéant exercés, au montant
global du Prix d'Acquisition des Actions B2 2012 Converties et des prix de souscription des Actions B2 émises au
titre des ABSA 2008, 2009, 2010 et 2012 caleuldé comme indiqué au (i) et des prix de souscription des Actions B2
émises sur exercice de ces BSA Ratchet (en ce compris les BSA Ratchet Autonomes 2012), divisé par le nombre
total des Actions B2 2012 Converties, des Actions B2 émises au fitre des ABSA 2008, 2009, 2010 ef 2012 et des
Actions B2 résuitant de l'exercice de ces BSA Ralchet (en ce compris les BSA Ratchet Autonomes 2012).

(b} Régles d'application - Seront seuls pris en compte pour les besoins de I'application de fa Cié de Répatrtition
les Associés participant in fine & I'Opération, y compris par l'effet du droit de sortie. Ainsl, en cas de Cession
portant sur une partie seulement du capital, seuls les Associés participant & la Cession seront pris en compte,
pour le nombre d'Actions faisant objet de la Cession (les « Actions concernées » dans le paragraphe (a) ci-
dessus).

Il est précisé qu'en cas de Cession partielle il sera fait application de Ja méthode FIFQ pour déterminer le prix de
souscriplion des Actions B cédées.

Dans le cas ot un Associé participant & I'Opération sera titulaire & la fois d'Actions de plusieurs catégories, la Clé
de Répartition sera appliquée sefon la catégorie d'Actions faisant l'objet de I'Opération, telle qu'elle sera le cas
échéant précisée par FAssocié concemé.

Dans le cas ou, & I'étape (i}, (i) ou (i), la fraction du Montant & Répartir disponible sera insuffisante pour servir
en folalité les droits financiers concemés, la répartition de la fraction disponible se fera au prorata des droils
finenciars totaux devant étre servis au titre de celle étape. En cas de fractions, les montants par Action seront
arrondis au centime d'sura inférisur.

(c) Définition dy Montant 3 Répartir - Le « Montant & Répartir » utifisé pour I'application de la Clé de Répartition
sera égal au prix, 3 Ja contrepartie ou au produit total pergu par 'ensemble des Associés ou titulsires de Titres en
rémunération de FOpération, telle que cette notion est précisée ci-dessous pour les différents cas de Cession, de
Fusion, de Liquidation d'apports partiels d'actifs, de scissions, de distribution massive de dividendes ou réserves
ou de réduction du capitel non motivée par des pertas.

Si le Montant 8 Répartir est payé pour partie en numéraire (que ce soit 3 titre de soulte ou autrement) et pour
partie en actifs ou en titres de la Société ou d'une autre société, la Clé de Répartition sera appliquée 4 la fois pour
la partie payée en numéraire et pour celle payée en actif ou en titres, sans distinction selon la nature du
palement, de sarte qu'une fois définis les droits financiers de chaque Associé, chacun d'entre eux recevra la
méme quotité de numéraire et de titres ou d'actifs de chaque catégorie. Toutelois, si le Montant & Répartir est
payé en plusieurs fois, avec ou sans conditions, chaque tranche sero répartie & mesure de son paiemnent effectif
entre les Assaciés, selon les étapes de la Clé de Répartition, de sorte que les bénéficiaires d'une étape donnée
seront servis & hauteur de feurs droits avant les bénéficisires d'une élape sujvante.

() Application des priviléges financiers — Expertise - Les Associés et la Société ont ameété entre eux des
exemples chiffrés de cas dapplication des privitéges financiers attachés aux Actions de catégorie, qul figurent
dans un document séparé, el auxquels ils conviennent de se référer pour déterminer le résultat d'application de
ces Arlicles.

Dans le cas dun désaccord sur le résultat de application de 'une de ces dispositions, ce résuftat sera déterminé
par Expertise, dans les conditions prévues 4 lArticle 30.4.(d), efin de permettre la pleine epplication de FAriicle
concemd. La procédure d'Expertise pourra étre déclenchée par le plus diligent des Associés concemés, dans les
meilleurs délais el en tout état de cause event que'les émissions ou transferts de Titres ou de sommes d'argent

(A-
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résultont de fopération justifiant l'application de la clause soient intervenus. L'expert devra dlors délerminer ce
résultal en faisant application des principes et des régles prévus & FArticle concemé, en se référant aux exemples
chiffrés amétés par fes Associds el en respectant le principe du contradictoire. Il rendra ses conclusions dans les
30 jours de sa saisine. Les conclusions de f'expert simposeront & la Saciété, & f'ensemble des Associés et
dirigeants de la Société, sans recours possible sauf erreur manifeste dans I'application des termes du présent
Chapitre. "

DEUXIEME DECISION
(Conversion de 7,153 actions de préférence de catégorie A en 7.153 actions de préférence de
catégorie B2)

Les associés,

aprés avoir pris acte, préalablement & la présente décision, (i) des autorisations de la collectivité des
associés A et de la collectivité des associés B2 pour la conversion des 7.153 actions de préférence de
catégorie A (les "Actions A”) en 7.153 actions de préférence de catégorie B2 (les "Actions B2"), (ii)
de l'autorisation de la collectivité des associés B de l'augmentation du nombre d'Actions B2 en
résultant et (ii) des autorisations de }a modification des droits particuliers attachés respectivement aux
actions de préférence de catégorie A, Bet C par:

les collectivités des associés A, B, Bl, B2 ¢t C,
les titulaires des BSA Ratchet attachés aux Actions B1 et des titulaires des BSA Ratchet B2,

le titulaire des BSA Autonomes, et
les titulaires de BCE 2008-2, BCE 2011-1, BCE 2011-2, BCE 2011-3 et BCE 2011-4,

aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'administration, du rapport spécial du
Commissaire aux comptes, et du rapport du Commissaire aux avantages particuliers, et

aprés avoir approuvé au titre de la décision précédente les termes et conclusions du rapport du
commissaire aux avantages particuliers,

sous réserve (i) de I'adoption de 1a décision d'émission des bons de souscription d'actious de préférence
de catégorie B2 conformément & la troisiéme décision ci-aprés et (ii) de l'adoption de la décision
d'augmentation de capital conformément aux cinquiéme & sixiéme et huitiéme & neuviéme décisions
ci-aprés,

décident de couvertir 7,153 Actions A devant étre transférées aux personnes suivantes selon les
répartitions ci-aprés, en Actions B2, & raison d'une Action A pour une Action B2 dans les conditions
de I'aticle 6(i) des statuts de la Société, sous les réserves visées au paragraphe ci-dessus et sous
éserve du transfert effectif desdites Actions A conformément & ce qui figure ci-dessous :

- FCPR VENTECH CAPITAL III 4 hauteur de 2.087 Actions A ;

- XANGE CAPITAL 4 hauteur de 435 Actions A ;

- FCPI1 LA BANQUE POSTALE INNOVATION 12 3 hauteur de 869 Actions A ;
4 hauteur de 484 Actions A ;
- AIRTEK CAPITAL GROUP SA A hauteur de 1.191 Actions A ;

- FCP1 ALLIANZ ECO INNOVATION 2 i hauteur de 897 Actions A ;

- FCPI OBJECTIF INNOVATION 4 3 hauteur de 668 Actions A ;

- FCPI IDINVEST FLEXIBLE 2016 4 hauteur de 522 Actions A.
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en conséquence, prennent acte que les droits particuliers attachés aux 7.153 Actions A, ainsi
converties en Actions B2, seront modifiés, qu'elles perdront, 3 la date de leur conversion, l'ensemble
des droits qui leur étaient spécifiquement attachés et qu'elles jouiront des droits attachés aux Actions
B2 tels qu'ils résulteront des statuts de la Société,

préciscnt que lesdits droits attachés aux Actions B2 seront modifiés au titre de la précédente décision
et que Jes 7.153 Actions B2 objet des présentes seront dénommées Actions B2 2012 Converties pour
les besoins de l'application les régles statutaires de répartition préférentielle d'un produit de cession,
fusion ou liquidation,

décident que lesdites actions de préférence de catégorie B2 objet de la présente conversion seront
individualisées dans les comptes d'actionnaires en tant qu" Actions B2 2012 Converties",

dounent tous pouvoirs au Président pour constater la conversion des 7.153 Actions A en 7.153
Actions B2 et modifier [es statuts en conséquence.

11 est précisé que la conversion d'Actions A en Actions B2 an titre de la présente décision sera
constatée, pour chacun des titulaires d'Actions A concerné, 4 la date du transfert & son profit des
Actions A qu'il détient.

Il est précisé que pour I'adoption de la présente décision, les bénéficiaires de la conversion sont
réputés ne pas avoir participé.

TROISIEME DECISION
(Emission de 7.153 bons de souscription d'actions de préférence de catégorie B2 dits "Ratchet”)

Les associés,

aprés avoir pris acte, préalablement 4 la présente décision, de l'autorisation de la collectivité des
associés B2 pour I'émission des 7.153 bons de souscription d'actions de préférence de catégorie B2
dits "Ratchet",

aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'administration, du rapport spécial du
Commissaire aux comptes, et du rapport du Commissaire aux avantages particuliers,

décident, sous réserve de I'adoption de la quatriéme résolution ci-dessous relative a la suppression du
droit préférentiel de souscription au profit de personnes dénommées, d'émettre 7.153 bons de
souscription d’actions de préférence de catégorie B2 anti-dilutif ("BSA Ratchet Autonomes 2012") et
dont I’émission sera réservée au profit de bénéficiaires dénommés visés 4 la quatriéme décision ci-
aprés, ‘

décident que les BSA Ratchet Autonomes 2012 seront émis & un prix unitaire de 0,10 euro, soit un
prix de souscription total de 715,30 euros et qu'ils seront, lors de leur souscription, intégralement
libérés,

décident que les souscriptions et les versements seront recus au siége social & compter de ce jour et
jusqu’au 16 mars 2012 et la période de souscription sera close par anticipation dés lors que tous les
BSA Ratchet Autonomes 2012 auront été intégralement souscrits,

décident que les BSA Ratchet Autonomes 2012 ne pourront permettre la souscription de plus de
50071 Actions B2 de la Société représentant une augmentation de capital dun montant nominal
maximum de 50.071 euros (sous réserve de tout ajustement de la valeur nominale des actions),

décident qu’en application de I'article L. 225-132 du Code de commerce I’émission des BSA Ratchet
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Autonomes 2012 emporte de plein droit au profit de leurs titulaires renonciation des associés & leur
droit préférentiel de souscription aux Actions B2 de la Société auxquelles les BSA Ratchet Autonomes
2012 donnent droit pour le nombre maximum d'actions précisé ci-aprés et les augmentations de capital
en découlant,

approuvent dans ce cadre les termes et conclusions du rapport du commissaire aux avautages
particuliers et les avantages résultant au profit des souscripteurs.visés 3 la résolution suivante de
I'émission de toute Action B2 pouvant résulter de 'émission des BSA Ratchet Autonomes 2012,

décident que les BSA Ratchet Autonomes 2012 seront soumis aux conditions prévues dans leur
contrat d'émission dont les principales dispositions sont les suivantes, étaut précisé qu’en cas de
divergences entre la présente décision et les contrats d’émission, les termes de ces derniers
prévaudront :

1. Forme et négociabilité des BSA Ratchet Autonomes 2012

1ls revétiront la forme nominative et seront inscrits en compte.

2. Prix de souscription des BSA Ratchet Autonomes 2012

Les BSA Ratchet Autonomes 2012 seront souscrits & un prix unitaire de 0,10 euro, soit un prix de
souscription total de 715,30 euros.

Les sonscriptions et les versements seront regus au siége social 3 compter de ce jour et jusqu’au 16
mars 2012 et la période de souscription sera close par anticipation dés lors que tous les BSA Ratchet
Autonomes 2012 auront été intégralement souscrits.

3, Conditions d’exercice des BSA Ratchet Autonomes 2012

Les BSA Ratchet Autonomes 2012 pourront é&tre exercés, en tout ou partie, 4 tout moment pendant une
durée de cinq (5) années A compter de la date des présentes, dans les hypothéses prévues ci-dessous
(I'"Evénement”) :

(a) (i) la Société émettrait, avec ou sans suppression du droit préférentiel de souscription, de
nouvelles actions, titres de capital ou toutes valeurs mobiliéres donnant accés, immeédiatement
ou 4 terme, 3 une quotité de capital de Ia Société (A l'exception des actions ordinaires émises sur
exercice des bons de souscription de parts de créateurs d’entreprise, des bons de souscription
d'actions autonomes, d'options de souscription ou d'attribution d'actions ou d'actions gratuites
émis par la Société) ; ou

(ii) la Société serait absorbée par une autre société, au titre d’une opération de fusion-
absorption ;

(b) et ol la valeur d’une action de 1a Société retenue afin de réaliser une opération visée a l'alinéa
() ci-dessus, que ce soit 4 titre de souscription, d'échange (notamment en cas d’absorption), de
conversion, de remboursement ou'de rémunération d’apport, s’établirait 3 un montant inférieur
3 189 euros.

4, Proportion et prix de souscription

En cas de réalisation d’un Evénement répondant aux conditions indiquées au paragraphe ci-dessus,
chaque BSA Ratchet Autonomes 2012 donnera 4 son titulaire le droit de souscrire 4 la valeur nominale, @

=3
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dans les conditions ci-aprés, un nombre "N" d’Actions B2 de la Société, dans la limite d’un nombre
maximum de 7 Actions B2 par BSA Ratchet Autonomes 2012, déterminé de la maniére suivante :

N= (P1-P2)/(P2-VN)
of:
P1: est égal a 189 curos ; étant précisé que P1 sera ajusté, le cas échéant, pour tenir compte de tont
regronpement on division du nominal des actions de la Société ;

P2: est égal au prix d’émission, de sonscription ou de cession, 4 la valeur d’échange, de conversion,
de remboursement ou d’apport d’une action de la Société, retenn & P'occasion du dernier Evénement
réalisé antérieurement & la Date d’Exercice ;

VN : est égal A la valeur nominale d'une action de la Société.

11 est précisé que si les BSA Ratchet Antonomes 2012 sont exercés cela donnerait droit & un nombre
maximum de 50.07] Actions B2 représentant une augmentation de capital d'un montant nominal

maximum de 50.071 euros (sous réserve de tout ajustement de la valeur nominale des actions).

5. Caractéristiques des BSA Ratchet Autonomes 2012

Les BSA Ratchet Autonomes 2012 sont librement cessibles avant leur exercice par leur titulaire, sous
réserve des conditions pouvant résulter des statuts de la Société et de I'adhésion du cessionnaire au
contrat d'émission des BSA Ratchet Antonomes 2012.

La durée d’exercice des BSA Ratchet Autonomes 2012 étant de cinq (5) ans & compter des présentes,
ils seront caducs de plein droit & compter du 22 février 2017. Les BSA Ratchet Autonomes 2012 seront
également caducs de plein droit en cas d’admission aux négociations des actions de la Soci€té sur un
marché réglementé de I'Union Européenne.

Chaque BSA Ratchet Autonomes 2012 ne poutra étre exercé qu’une fois. Les BSA Ratchet Antonomes
2012 ne pourront étre exercés que pour nn nombre entier d'Actions B2 nouvelles, chaque titolaire de
BSA Ratchet Antonomes 2012 devant faire son affaire personnelle de tout regronpement d’actions
nécessaire afin que ’exercice des BSA Ratchet Autonomes 2012 qu’il détient donne droit 4 un nombre
entier d’Actions B2 nonvelles, étant précisé que dans [hypothése ofi l'exercice de
BSA Ratchet Autonomes 2012 par un titulaire ferait globalement apparaitre des rompus, le nombre
total d'actions auxquelles donnent droit les BSA Ratchet Autonomes 2012 de ce titulaire sera arrondi &
l'entier inférieur. Les rompus seront versés en espéce. Ce versement sera égal au produit de la fraction
d’action formant rompu par la valeur de 'action. Cette valeur sera fixée sur la base des capitaux
propres de la Société.

6. Jouissance des Actions B2 nouvelles résultant de 'exercice des BSA Ratchet Antonomes 2012

Les Actions B2 nouvelles souscrites par exercice des BSA Ratchet Autonomes 2012 seront sonmises a
toutes les dispositions statutaires et, notamment aux dispositions propres & la catégoric 3 laquelle elles
appartiennent et assimilées aux actions de cette catégorie. Elles porteront jonissance & compter de leur
date d’émission.

Il est rappelé que les Actions B2 émises sur exercice des BSA Ratchet Antonomes 2012 seront
incorporées a la masse des Actions B2 anciennes.

If est précisé que 'émission des BSA Ratchets Antonomes 2012 objet de la présente décision sera
constatée lors de chaque souscription desdits BSA Ratchet par leurs souscriptenrs de sorte que, si un ou
plusieurs bénéficiaire(s) de la suppression du droit préférentiel de souscription (au titre de la quatriéme
décision ci-dessous) ne souscrit pas les BSA Ratchet qu'il pourrait souscrire, 'émission des BSA
Ratchet Autonomes 2012 qui seraient souscrits par les autres bénéficiaires serait réalisée.
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Les associés donnent tous pouvoirs au Président a I’effet de

- procéder, le cas échéant, A la cl6ture anticipée de la souscription ou, en tant que de besoin,
proroger la période de souscription,

- recueillir les souscriptions aux BSA Ratchet Autonomes 2012,

- recneillir les souscriptions aux Actions B2 par exercice des BSA Ratchet Autonomes 2012 et les
versements y afférents,

- accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalités a l'effet de rendre définitive(s)
la on les augmentation(s) de capital décidée(s) conformément aux termes de la présente décision
ou consécutive(s) a celle-ci,

- modifier corrélativement les statats, étant précisé que I'émission des BSA Ratchet Autonomes
2012 entrainera la modification de l'article 29.1.2 afin de prendre en compte lesdits BSA Ratchet
Autonomes 2012 dans les régles de répartition préférentielle (étant précisé que cela ne modifiera
pas les régles de répartition),

- prendre toute disposition pour assurer la protection des porteurs de BSA Ratchet Autonomes 2012
en cas d'opération financiére concernant la Société, et ce conformément aux dispositions Iégales et
réglementaires en vigueur,

- d'une maniére générale, prendre toute mesure et effectuer toute formalité ntile 3 la réalisation
définitive de la ou les augmentation(s) de capital.

QUATRIEME DECISION
(Suppression du droit préférentiel de souscription au profit de personnes dénommées)

Les associés,

aprds avoir pris connaissance du rapport dn Conseil d'administration, du rapport spécial du
commissaire aux comptes relatif 3 1a suppression du droit préférentiel de souscription, du rapport du
Commissaire aux avantages particuliers,

décident, conformément & larticle L. 225-138 du Code de commerce, de supprimer le droit
préférentiel de souscription réservé aux associés et d’attribuer le droit de souscription aux 7.153 BSA
Ratchet Autonomes 2012 émis au titre de la précédente déeision a

- FCPR VENTECH CAPITAL III 2 hautenr de 2.087 BSA Ratchet Antonomes 2012 ;

- XANGE CAPITAL 2 hautenr de 435 BSA Ratchet Autonomes 2012 ;

- FCP1 LA BANQUE POSTALE INNOVATION 12 & hauteur de 869 BSA Ratchet
Autonomes 2012 ;

. pep&aaﬁﬂewﬁ*b&m 3 hauteur de 484 BSA Ratchet Antonomes
&A j 2012; ¢Af W& WS e [NIEET U P

- AIRTEK CAPITAL GROUP i hantenr de 1.191 BSA Ratchet Autonomes 2012 ;

- FCP1 ALLIANZ ECO INNOVATION 2 A hauteur de 897 BSA Ratchet Autonomes 2012 ;
- FCP1 OBJECTIF INNOVATION 4 3 hautenur de 668 BSA Ratchet Autonomes 2012 ;

- FCPTIDINVEST FLEXIBLE 2016 3 hauteur de 522 BSA Ratchet Autonomes 2012,

Il est précisé que pour l'adoption de la présente décision, les bénéficiaires de la suppression du droit
préférentiel de souscription sont réputés ne pas avoir participé,
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CINQUIEME. DECISION !

(Augmentation de capital réservée d'un montant de 8.333 euros, assortie d'une prime d’émission de
1.824.927 euros, par I'émission de 8,333 actions de préférence de catégorie B2 & bon de souscription
d'actions de préférence de catégorie B2 dit "Ratchet”)

Les associés,

aprés avoir prs connaissancedu rapport du Conseil d'administration, du rapport spécial du
Commissaire anx comptes, du rapport du Commissaire aux avantages particuliers,

aprés avoir pris acte, préalablement 2 la présente décision, de l'approbation par une décision collective
des Associés B2 de 'émission de nouvelles Actions B2 (en complément des autorisations des titulaires
de valeurs mobiliéres visées 4 la premiére décision), et

et aprés avoir constaté que le capital de la Société est entiérement libéré,

décident, sous réserve de I’adoption de la sixiéme décision ci-dessous relative 4 la suppression du droit
préférentiel de sonscription au profit de personnes dénommées, d’augmenter le capital social d'un
montant nominal de 8.333 euros, pour le porter de 144,682 euros 4 153.015 euros par I’émission de
8.333 actions nonvelles de catégorie B2, d’un (1) euro de valeur nominale chacune.

Les actions de préférence de catégorie B2 seront émises au prix deux cent vingt (220} euros par action,
soit avec une prime d'émission de deux cent dix-neuf (219) euros par action, correspondant 4 une
souscription d'un montant total de un million huit cent tremte trois mille deux cent soixante
(1.833.260) euros et seront, lors de leur souscription, intégralement libérees.

Les 8.333 actions nouvelles de catégorie B2 seront, dés la réalisation définitive de I’augmentation de
capital, entiérement assimilées aux actions de catégorie B2 (ci-aprés, les « Actions B2 ») anciennes,
sous réserve de leur date de jouissance ; elles joniront des mémes droits que les Actions B2 anciennes
décrits dans les statuts, supporteront les mémes charges, et seront soumises 4 toutes les dispositions
des statuts et aux décisions des organes socianx de la Société.

Les Actions B2 nouvelles donmeront droit 3 toutes les distributions (qu’elle qu’en soit la forme)
décidées postérieurement 2 la date de la réalisation définitive de la présente augmentation de capital.

Les souscriptions et les versements seront regus au sidge social A compter de ce jour et jusqu’au
24 février 2012 et la période de souscription sera close par anticipation dés lors que I’augmentation de
capital aura été intégralement souscrite.

Les fonds provenant de souscriptions libérées par versement en espéces seront déposés a I'agence de
la banque Société Générale située 122 avenne Charles de Ganlle, 92200 Neuilly-sur-Seine (compte
FR76 30003 03877 00243755961 76), qui établira le certificat du dépositaire.

Dans ce cadre, les associés approuvent les termes et conclusions dn rapport du Commissaire aux
avantages particuliers, :

1ls décident qu chaque Action B2 sera attaché un bon de souscription d'Action B2 anti-dilutif (ci-
aprés dénommé "BSA Ratchet2012") (les Actions B2 auxquelles seront attachés les
BSA Ratchet 2012 étant ci-aprés désignées les "ABSA 2012 B2").

Les ABSA 2012 B2 sont émises sous la forme nominative et feront l'objet d'une inscription en compte.

N
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L’émission des ABSA 2012 B2 emporte de plein droit au profit de leurs titulaires renonciation des
associés A leur droit préférentiel de souscription aux actions de la Société auxquelles les
BSA Ratchet 2012 donnent droit pour le nombre maximum d'actions préeisé ci-aprés et les
augmentations de capital en découlant,

Les BSA Ratchet 2012 seront soumis aux conditions prévues dans le contrat d'émission
d'ABSA 2012 B2 dont les principales dispositions sont les suivantes, étant précisé qu’en cas de
divergences entre la présente décision et les contrats d’émission, les termes de ces derniers
prévaudront :

1. Conditions d’exercice des BSA Ratchet 2012

Les BSA Ratchet 2012 pourront étre exercés, en tout ou partie, 4 tout moment pendant une durée de

cing (5)années & compter de la date des présentes, dans les hypothéses prévues ci-dessous
(I’"Evénement") :

(@) (i) la Société émettrait, avec ou sans suppression du droit préférentiel de souscription, de
nouvelles actions, titres de capital ou toutes valeurs mobilidres donnant accés, immédiaternent
ou a terme, A une quotité de capital de 1a Société (4 l'exception des actions ordinaires émises sur
exercice des bons de souscription de parts de créateurs d’entreprise, des bons de souscription
d'actions autonomes, d'options de souscription on d'attribution d'actions ou d'actions gratuites
émis par la Société) ; ou

(ii) la Société serait absorbée par une autre société, au titre d’une opération de fusion-
absorption ;

(b) et on la valeur d’une action de la Société retenue afin de réaliser une opération visée 4 l'alinéa
(a) ci-dessus, que ce sait 2 titre de souscription, d'échange (notamment en cas d’absorption), de
.conversion, de remboursement ou de rémunération d’apport, s’établirait 4 un montant inférieur
a 220 euros.

2. Proportion et prix de souscription

En cas de réalisation d’un Evénement répondant aux conditions indiquées au paragraphe ci-dessus,
chaque BSA Ratchet 2012 donnera 2 son titulaire le droit de souscrire 2 la valeur nominale, dans les
conditions ci-aprés, un nombre "N" d’Actions B2 de la Société, dans la limite d’un nombre maximurn
de 7 Actions B2 par BSA Ratchet 2012, déterminé de la maniére suivante :

N= (Pl ~P2)/ (P2~ VN)

ol :

P1: est égal au prix de souscription d"une ABSA 2012 B2, soit 220 euros ; étant précisé que P1 sera
ajusté, le cas échéant, pour tenir compte de tout regroupement ou division du nominal des actions de la
Société ;

P2: est égal an prix d”émission, de souscription ou de cession, 3 la valeur d’échange, de conversion,
de remboursement ou d’apport d’une action de la Société, retenu 3 ’occasion du dernier Evénement
réalisé antérieurement i la Date d’Exercice ;

VN : est égal 4 la valeur nominale d'une action de 1a Société,

1l est précisé que si les BSA Ratchet 2012 attachés aux 8.333 ABSA 2012 B2 sont exercés, cela
donnerait droit 4 un nombre maximum de 58.331 Actions B2 représentant une augmentation de capital
d'un montant nominal maximum de 58.331 euros (sous réserve de tout ajustement de la valeur
nominale des actions).

WSQ101 13626237.2WS0101.13678610 2

i
bt



3. Caractéristiques des BSA Ratchet 2012

Les BSA Ratchet 2012 pourront étre détachés des Actions B2 avec lesquelles ils ont été émis, jusqu’a
leur exercice éventuel.

Les BSA Ratchet 2012 sont librement cessibles avant leur exercice par leur titulaire, sous réserve des
conditions pouvant résulter des statuts de la Société et de l'adhésion du cessionnaire au contrat
d'émission des ABSA 2012 B2,

La durée d’exercice des BSA Ratchet 2012 étant de cinq (5) ans & compter des présentes, ils seront
caducs de plein droit & compter du 22 février 2017. Les BSA Ratchet 2012 seront également caducs de
plein droit en cas de (i) conversion en actions ordinaires ou en actions de préférence d'une autre
catégorie des Actions B2 auxquelles les BSA Ratchet 2012 sont attachés, de (ii) cession de I’ Action B2
4 laquelle chaque BSA Ratchet 2012 est attaché 3 un Industrel (tel que ce terme est défint dans les
statuts) ou (iii) d’admission aux négociations des actions de la Société sur un marché réglementé de
1’Union Européenne.

Chaque BSA Ratchet 2012 ne pourra étre exercé quune fois. Les BSA Ratchet 2012 ne pourront étre
exercés que pour un nombre entier d’Actions B2 nouvelles, chaque titulaire de BSA Ratchet 2012
devant faire son affaire personnelle de tout regroupement d’actions nécessaire afin que 1’exercice des
BSA Ratchet 2012 qu’il détient donne droit 4 un nombre entier d’Actions B2 nouvelles, €tant précis¢
que dans I'hypothése ofi I'exercice de BSA Ratchet 2012 par un titulaire ferait globalement apparaitre
des rompus, le nombre total d'actions auxquelles donnent droit les BSA Ratchet 2012 de ce titulaire
sera arrondi  l'entier inférieur. Les rompus seront versés en espéce. Ce versement sera égal au produit
de la fraction d’action formant rompu par la valeur de I'action. Cette valeur sera fixée sur la base des
capitaux propres de la Société.

4. Jouissance des Actions B2 nouvelles résultant de 1’exercice des BSA Ratchet 2012

Les Actions B2 nouvelles souscrites par exercice des BSA Ratchet 2012 seront soumises & toutes les
dispositions statutaires et, notamment aux dispositions propres 4 la catégoric 4 laquelle elles
appartiennent et assimilées aux actions de cette catégorie. Elles porteront jouissance & compter de leur
date d’émission.

Les Actions B2 émises sur exercice des BSA Ratchet 2012 seront incorporés a la masse des Actions
2012 B2.

L’exercice des BSA Ratchet 2012 et la souscription des Actions B2 résultant de cet exercice seront
effectués par l'envoi par lettre recommandée avec accusé de réception (ou tout procédé équivalent pour
les notifications intemationales) par le titulaire A la Société et accompagné du versement du prx de
souscription.

Les associés donnent tous pouvoirs au Président 3 1’effet de :

recueillir les sonscriptions aux Actions B2 et les versements y afferents,

- procéder A la cléture anticipée des souscriptions ou, le cas échéant, proroger la période de
souscription,

- obtenir le certificat du dépositaire des fonds attestant la libération et la réalisation de ou des
augmentation(s) de capital,

- recueillir les souscriptions aux Actions B2 par exercice des BSA Ratchet 2 012 et les versements
y afférents,
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- procéder au retrait des fonds aprés la réalisation de ou des augmentation(s) de capital,

- accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalités 2 l'effet de rendre définitive(s)
la ou les augmentation(s) de capital décidée(s) conformément aux termes de la présente décision
ou cousécutive(s) a celle-ci,

- modifier corrélativement les statuts, étant précisé que I'émission des ABSA B2 2012 entrainera la
modification de larticle 29.1.2 afin de prendre en compte leur émission dans les régles de
répartition préférentielle (étant précisé que cela ne modifiera pas les régles de répartition),

- d'une manitre générale, prendre toute mesure et effectuer tonte formalité utile 4 la réalisation de la
ot les augmentation(s) de capital,

- prendre toute disposition pour assurer la protection des porteurs de ABSA 2012 B2 en cas
d'opération financiére concernant la Société, et ce conformément aux dispositions légales et
réglementaires en viguenr.

SIXIEME DECISION
(Suppression du droit préférentiel de souscription au profit FCPR Ventech Capital III et Airtek
Capital Group)

Les associés, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'administration, du rapport spécial
du commissaire aux comptes, du rapport du Commissaire aux avantages particuliers,

décident, conformément 3 l'article L. 225-138 du Code de commerce, de supprimer le droit
préférenticl de souscription réservé aux associés et d’attribuer le droit de souscription a l'augmentation
de capital visée 4 la précédente décision 3 :

e FCPR VENTECH CAPITAL III 3 hauteur de 5.303 ABSA 2012 B2 ;
e AIRTEK CAPITAL GROUP i hautenr de 3.030 ABSA 2012 B2.

1l est précisé que pour l'adoption de la présente décision, les bénéficiaires de la suppression du droit
préférentiel de souscription sont réputés ne pas avoir participé.

SEPTIEME DECISION
(Modification corrélative des statuts)

Les associés, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'administration, du rapport spécial
du commissaire aux comptes, du rapport du Commissaire aux avantages particuliers,

sous condition suspensive de la réalisation de I'émission de BSA Ratchet Autonomes 2012 et de la
réalisation de 'augmentation de capital objet des cinquiéme et sixiéme décisions ci-dessus,

décident, de modifier les dispositions de Varticle 29.1.2 des statuts du fait des émissions visées ci-
avant de sorte que l'article 29.1.2 des statuts sera rédigé ainsi que cela figure dans le projet de statuts
, fgurant en Annexe A des présentes. .

-
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HUITIEME DECISION

(Augmentation de capital réservée d'un montant de 9.849 euros, assortie d’une prime d’'émission de
2.156.931 euros, par I'émission de 9.849 actions de préférence de catégorie B2 & bon de souscription
d'actions de préférence de catégorie B2 dit "Raichet”)

Les associés,

aprés avoir pris connaissancedu rapport dn Conseil d'administration, du rapport spécial du
Commissaire aux comptes, du rapport du Commissaire anx avantages particuliers,

aprés avoir pris acte, préalablement a la présente décision, de I'approbation par une décision collective
des Associés B2 de 'émission de nouvelles Actions B2 (en complément des antorisations des titulaires
de valeurs mobiliéres visées A [a premiére décision), et

et aprés avoir constaté que le capital de la Société est entiérement libéré,

décident, sous réserve de I’adoption de la neuviéme décision ci-dessous relative 4 l1a suppression du
droit préférentiel de souscription au profit de personnes dénommées, d’augmenter le capital social d’un
montant nominal de 9.849 euros, pour le porter de 144.682 euros 4 154,531 enros (et en cas de
réalisation de l'augmentation de capital visée & la cinquiéme décision, de 153.015 euros & 162.864
euros) par I’émission de 9.849 actions nouvelles de catégorie B2, d’un (1) euro de valeur nominale
chacune.

Les actions de préférence de catégorie B2 seront émises au prix de deux cent vingt (220) euros par
action, soit avec une prime d'émission de deux cent dix-nenf (219) euros par action, correspondant 2
une souscription d'un montant total de deux millions cent soixante six mille sept cent quatre vingt
(2.166.780) euros et seront, lors de leur sonscription, intégralement libérées.

Les 9.849 actions nouvelles de catégorie B2 seront, dés la réalisation définitive de ’angmentation de
capital, entitrement assimilées aux Actions B2 anciennes (et celles qui seraient émises sur le
fondement de la cinqui¢me décision ci-avant avec lesquelles elles feront masse), sons réserve de leur
date de jonissance ; elles joniront des mémes droits que lesdites Actions B2 décrits dans les statuts,
supporteront les mémes charges, et seront soumises & toutes les dispositions des statuts et aux
décisions des organes sociaux de la Société.

Les Actions B2 nouvelles donneront droit & toutes les distribntions (qu’elle qu’en soit la forme)
décidées postérieurement  la date de la réalisation définitive de la présente angmentation de capital.

Les souscriptions et les versements seront regus au sidge social 3 compter de ce jour et jusqu’an
16 mars 2012 et la période de souscription sera close par anticipation dés lors que "angmentation de
capital aura été intégralement souscrite.

Les fonds provenant de sonscriptions libérées par versement en espéces seront déposés & 1’agence de
la banque Société Générale sitnée 122 avenue Charles de Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine {compte
FR76 30003 03877 00243755961 76), qui établira le certificat du dépositaire.

Dans ce cadre, les associés approuvent les termes et conclusions du rapport du Commissaire aux
avantages particuliers.

Ils décident qu'a chaque Action B2 sera attaché un bon de souscription d'Action B2 anti-dilutif (ci-
aprés  dénommé "BSA Ratchet 2012") (les Actions B2 auxquelles scront attachés les
BSA Ratchet 2012 étant ci-aprés désignées les "ABSA 2012 B2" gni feront masse avec celles émises
an titre de la cinqniéme décision ci-avant).

W~
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Les ABSA 2012 B2 sont émises sons la forme nominative et feront 'objet d'une inscription en compte.

L’émission des ABSA 2012 B2 emporte de plein droit au profit de leurs titulaires renonciation des
associés & leur droit préférentiel de souscription aux actions de la Société auxquelles les
BSA Ratchet 2012 donnent droit pour le nombre maximum d'actions précisé ci-aprés et les
augmentations de capital en découlant. -

Les BSA Ratchet2012 seront soumis aux conditions prévues dans le contrat d'émission
d’ABSA 2012 B2, étant précisé qu’en cas de divergences entre la présente décision et les contrats
d’émission, les termes de ces derniers prévaudront.

Les BSA Ratchet 2012 qui seraient émis au titre de la présente décision auront les mémes
caractéristiques que les BSA Ratchet 2012 émis au titre de la cinquiéme décision ci-dessus (telles que
décrites aux paragraphes 1, 2, 3 et 4 de la cinquidme décision), en ce compris la méme durce
d'exercice qui sera de cing (5) ans A compter des présentes (de sorte qu'ils seront caducs de plein droit
a compter du 22 février 2017).

11 est précisé que si les BSA Ratchet 2012 attachés aux 9.849 ABSA 2012 B2 sont exerces, cela
donnerait droit 2 un nombre maximum de 68.943 Actions B2 représentant une augmentation de capital
d'un montant nominal maximum de 68.943 euros (sous réserve de tout ajustement de la valeur
nominale des actions).

11 est précisé que les Actions B2 nouvelles souscrites par exercice des BSA Ratchet 2012 seront
incorporés i la masse des Actions 2012 B2 (qui comprend, entre autres, les Actions 2012 B2 émises au

titre de la cinquiéme décision ci-avant).

Les associés donnent tous pouvoirs au Président & I’effet de :

recueillir les souscriptions aux Actions B2 et les versements y afférents,

- procéder A la cléture anticipée des souscriptions ou, le cas échéant, proroger la période de
souscription,

- obtenir le certificat du dépositaire des fonds attestant la libération et la réalisation de ou des
augmentation(s) de capital,

- recueillir les souscriptions aux Actions B2 par exercice des BSA Ratchet 2 012 et les versements
y afférents,

- procéder au retrait des fonds aprés la réalisation de ou des augmentation(s) de capital,

- accomplir, directement ou par mandataire, tous actes et formalités a l'effet de rendre définitive(s)
1a ou les augmentation(s) de capital décidée(s) conformément aux termes de la présente décision
ou consécutive(s) 4 celle-ci,

- modifier corrélativement les statuts,

- d'une maniére générale, prendre toute mesure et effectuer toute formalité utile 4 la réalisation de la
ou les augmentation(s) de capital,

- prendre toute disposition pour assurer la protection des porteurs de ABSA 2012 B2 en cas
d'opération financiére concernant la Société, et ce conformément aux dispositions légales et
réglementaires en vigueur,

. 7
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NEUVIEME DECISION
(Suppression du droit préférentiel de souscription an profit de personnes dénommées)

Les associés, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'administration, du rapport spécial
du commissaire aux comiptes, du rapport du Commissaire aux avautages particuliers,

décident, conformément 3 larticle L. 225-138 du Code de commerce, de supprimer le droit
préférentiel de souscription réservé aux associés et d’attribuer le droit de souscription & l'augmentation
de capital visée A la précédente décision 4 :

- FIP AXE OUEST 2 hauteur de 5.303 ABSA 2012 B2;
- XANGE CAPITAL 2 hauteur de 1.107 ABSA 2012 B2 ;
- FCPI LA BANQUE POSTALE INNOVATION 12 4 hauteur de 2.208 ABSA 2012 B2 ;
- 4 hauteur de 1,231 ABSA 2012 B2,
1P LA BANQUE PoSTALE INVESTISSEnSWT PAE
1 est précisé que pour ladoption de la présente décision, les bénéficiaires de la suppression du droit
préférentiel de souscription sont réputés ne pas avoir participé.

DIXIEME DECISION
(Autorisation d'émission de 9.933 bons de souscription de parts de créateur d'entreprise et délégation
au Président)

Les associés, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'administration et celle du rapport
spécial du Commissaire aux comptes et aprés avoir constaté que les conditions prévues par Darticle
163 bis G du Code Général des Imp6ts sont remplies par la Société,

autorisent le Président, sous réserve de l'autorisation préalable du Conseil d'administration
conformément aux dispositions de I’Article 16.6.3.(a)(ix) des statuts de la Société, 3 procéder a
{’émission et 3 attribution, en une ou plusicurs fois, 2 titre gratuit, de 9.933 bons de souscription de
parts de créateur d'entreprisc ("BCE"), aux membres du personnel salarié et aux dirigeants de la
Société soumis au régime fiscal des salariés, couférant 2 leurs titulaires le droit de souscrire, pour
chaque BCE, une (1) action ordinaire nouvelle de la Société dite "Action O" ;

décident, conformément aux dispositions du paragraphe 111 de 'article 163 dis G du Code général des
impéts, de déléguer au Président le soin de fixer la liste des bénéficiaires sous réserve de l'autorisation
préalable du Conseil d'administration conformément aux dispositions de I'article 16.6.3.(a)(ix) des
statuts de 1a Société ;

décident de déléguer au Président le soin de fixer pour chaque bénéficiaire, sous réserve de
l'autorisation préalable du Conseil d'administration conformément aux dispositions de larticle
16.6.3.(a)(ix) des statuts de la Société, le calendrier d'exercice des BCE, étant précis¢ que ceux-ci
devront étre exercés au plus tard dans les dix (10) ans de leur émission par le Président et que les BCE
qui n‘auraient pas été exercés & 'expiration de cette période de dix (10) années serout caducs de plein
droit ;

décident que cette autorisation est donnée pour une durée de dix-huit mois & compter de ce jour ;

décident que le prix de souscription des actions souscrites en exercice des BCE est fixé & 220 euros
par action avec une prime d'émission de 219 euros ;

Wt
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décident que dans I’hypothése oit une augmentation de capital & un prix supérienr & 220 euros par
action interviendrait pendant la durée de Vautorisation, le prix de souscription des actions souscrites en
exercice des BCE devra étre au moins égal au prix d’nne action émise au titre de I’augmentation de
capital pour toute émission et attribution de BCE effectuée dans les six (6) mois suivant cette
émission ;

décident que les BCE devront étre exercés dans un délai de dix (10) ans 4 compter de I’émission
desdits BCE et que les BCE perdront toute validité aprés cette date ;

fixent 3 la somme de 9.933 euros, le montant global maximum des augmentations de capital pouvant
résulter de I’exercice des BCE ;

décident de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux associés aux 9.933 BCE a
émettre et d’attribuer ledit droit de souscription aux salariés et aux dirigeants de la Société éligibles au
régime fiscal des BCE en fonction 4 la date de leur attribution ;

décident que la présente décision emporte an profit des attributaires des BCE, renonciation des
associés 3 leur droit préférentiel de souscription aux actions ordinaires nouvelles gui résulteront de
I’exercice des BCE ;

décident que les BCE sont émis sous la forme nominative, feront I’objet d’une inscription en compte
et seront, conformément 2 la loi, incessibles ;

décident que tant qu'il existera des BCE en cours de validité, les droits du titulaire desdits BCE seront
réservés dans les conditions prévues par la loi et les réglements en vigueur et notamment par les
articles L. 228-98 et suivants du Code de commerce.

Rompus

Pour le cas o1, A issue de la mise en cuvre des régles de protection des titulaires de BCE visées ci-
dessus, le nombre d’actions pouvant étre souscrites lors de I’exercice des BCE ne serait pas un nombre
entier et ferait donc apparaitre des rompus, chacun des titulaires de BCE pourra souscrire un nombre
d’actions qui sera égal au nombre entier immédiatement inférieur.

délegnent tous pouvoirs au Président a Peffet, sous réserve de l'autorisation préalable du Conseil
d'administration conformément aux dispositions de V’article 16.6.3(a)(ix) des statuts de la Sociéte, de :

1. déterminer les bénéficiaires des BCE, dans le respect des dispositions légales, ainsi que le
nombre de BCE a attribuer & chacun, 4 titre gratuit ;

2. déterminer les conditions d’exercice des BCE, les dates d’exercice des BCE, les modalités de
libération des actions souscrites 4 I’aide des BCE, ainsi que leur date de jouissance, établir un
réglement du plan et tout antre document nécessaire ;

3, déterminer la procédure selon laquelle, notamment par voie d’ajustement, les droits des
titulaires des BCE seraient réservés si la Société procédait, tant qu’il existera de tels bons en
cours de validité, 3 des opérations qui ne peuvent étre effectuées qu’en réservant les droits

. Jesdits titulaires ;

4, informer les bénéficiaires de BCE de leur attribution, leur faire signer le réglement du plan
ainsi qu'un pacte d’actionnaires simplifié et tout autre document nécessaire, recueillir les
souscriptions et les versements du prix des actions émises en exercice des BCE, constater toute
libération par compensation, constater les augmentations de capital comélatives et,
généralement prendre toutes mesures utiles, et procéder a toutes modifications des statuts et
formalités nécessaires ;
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décident que, conformément a I'article L. 228-103 du Code de commerce, les porteurs de BCE seront
regroupés en masse(s).

ONZIEME DECISION '
(Délégation au Président & l'effet de procéder & une augmentation de capital réservée aux adhérents
d'un plan d'épargne d’entreprise établi en application des orticles L. 3332-18 et suivants du Code du
fravail)

Les associés, aprés avoir pris connaissance :

- durapport du Conseil d'administration,

- du rapport spécial du commissaire aux comptes,

- des dispositions des articles L. 225-129-6 du Code de commerce et L. 3332-18 et suivants du
Code du travail,

décident de rejeter la proposition du Président, faite conformément aux dispositions des articles
L. 225-129-6 et L. 3332-18 du Code de commerce et rédigée comme snit :

"Les associés,

1) déleguent au Président les pouvoirs nécessaires pour augmenter le capital social en une ou
plusieurs fois, d'un montant nominal maximal de 1.500 euros, par I'émission d'actions nouvelles
ordinaires réservées aux salariés adhérant & un plan d'épargne d'entreprise de la société,

2) suppriment le droit préférentiel de souscription des associés aux actions ordinaires G émetire dans
le cadre de la présente délégation, au profit des salariés de la Société adhérents d’un plan d'épargne
d’entreprise établi en application des articles L. 3332-18 et suivants du Code du travail,

3) fixent & 12 mois & compter du jour de la présente décision, la durée de validité de la présente
délégation,

4) déliguent tous pouvoirs au Président & l'effet de mettre en ceuvre la présente décision dans les
conditions légales et réglementaires, et notamment de :

- déterminer que les émissions pourront avoir lieu directement au profit des bénéficiaires ou par
lintermédiaire d'organismes collectifs,

- déterminer la nature et les modalités de l'augmentation de capital conformément aux dispositions
du Code du travail,

- fixer le prix de souscription des actions ordinaires de numéraire conformément aux dispositions
du Code du travail en divisant par le nombre de titres existants fe montant de 'actif net réévalué
d’aprés le bilan le plus récent & la date de mise en cewvre de cette délégation,

~  fixer le délai de libération des actions ordinaires, ainsi que, le cas échéait, l'ancienneté des
saloriés exigée pour participer i l'opération, le tout dans Jes limites légales,

- d’une maniére générale, accomplir tous actes el formalités, prendre toutes décisions et conclure
tous accords utiles ou nécessaires pour parvenir & la bonne fin des émissions réalisées en vertu
de la présente délégation et pour constater la réalisation définitive de la ou des augmentations de
capital réalisées en vertu de la présente délégation et modifier corrélativement les statuts."”
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DOUZIEME DECISION
(Pouvoirs)

Les associés conférent tous pouvoirs au porteur d’une copie ou d’un extrait des présentes, a I'effet
d’accomplir toutes formalités de publicité et notamment tout dépt au greffe.
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Fait 4 Paris, le 22 février 2012

L

—

Monsieur Guillaul#»-M wltrier

Monsieur Cédric Sire

2l

FCPR Ventech Capital III
Représenté par Ventech SA
Représentée par Inés Sen

en vertu d'un pouvoir spécial

X Ange Capital SA
Représentée par Inés Sen
en vertu d'un pouvoir spécial

P

FCPI AGF Innovation 8
Représenté par Idinvest Partners
Représentée par Inés Sen

en vertu d'un pouvoir spécial

FCPI Capital Croissance
Représenté par Idinvest Partners
Représentée par Inés Sen

en vertu d'un pouvoir spécial

Ao

DFG Invest
Représentée par Guillaume Multrier
en vertu d'un pouvoir spécial

I

FCPI Objectif Innovation Patrimoine
Représenté par Idinvest Partners
Représentée par Inés Sen

en vertu d'un pouvoir spécial

A

Mousieur StépRane Guinet
Représenté par Guillaume Multrier
en vertu d'un pouvoir spécial

Financi¢re HG ‘/
Représentée Guillaume Multrier
en vertu d'un pouvoir spécial

\m <H \__‘\

PCLB FBD Holding

Représentée par Guillaume Multrier Représentée par Monsieur Fabrice Berger

en vertu d'un pouvoir spécial Duquene
/}:——"f é ~

FrangoissX¥aviér Couval Webomundo

Représenté par Cédric Siré Représentée par Cédric Siré
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