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Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaire aux comptes de voire société DAVID ET ASSOCIES et en
application des dispositions des articles L 224-3 et L 225-244 du Code de Commerce, nous
avons établi le présent rapport en vue d'apprécier la valeur des biens composants |'actif
social et des avantages particuliers et de nous prononcer sur le montant des capitaux
propres par rapport au capital social.

x’
Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres es’r Qu molns
egal au montant du capital social. ) Ao

. MODALITES DE L'OPERATION

" f,” "- /
Le rapport du Conseill d’'administration orésenté & ' Assemblée Générate Extraordinaire nous
a été communiqué de méme que le projet de résolutions proposees a ce’r’re meme
Assemblée. >

Is précisent les modalités de la transformation envisagee.
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Les documents qui nous ont permis d'analyser la situation de la société sont :
" / ' o v p ~
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- les comptes annuels clos au 31 ‘décembre 2005 qui feni appc:rcmre Un résultat s
bénéficiaire de 404 295,57 euros, et des capitaux propres presenicn’r un solde j
crediteur de 2 444 752,95 evros ; T o P L
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DAVID ET ASSOCIES - Rapport présenté a I' Assemblée Générale Extraordinaire du 26 septembre 2006

iI. CONCLUSION

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France.
Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a controler les éléments
constitutifs du pailrimoine de la societé en terme d’existence, d'appartenance et
d'évaluation, & analyser les avantages particuliers stipuler et a vérifier que le montant des
capitaux propres est au moins égal a la valeur du capital social.

Cette vérification a notamment consisté a apprécier I'incidence éventuelle sur la valeur des
elements entrant dans la détermination des capitaux propres des événements survenus entre
la date des derniers comptes annuels et la date de notre rapport.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la valeur des biens composant I'actif social et
sur les avantages particuliers.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins
egal au montant du capital social sous la condition suspensive de la réalisation effective des
augmentations de capital mentionnées ci-dessus.

Fait & Marseille, le 28 aoot 2006
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