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En exécution de la mission qui nous a été confiée par l'associé unique de la société « COAXIS
INVEST» en date du 24 mars 2021, concernant l'apport en nature devant étre effectué par
Messieurs Laurent REGLAT, Joseph VEIGAS et la société GMS INVESTISSEMENT & cette sociéte,
nous avons établi le présent rapport prévu par larticle L 225-147 du Code du Commerce.

L'apport des titres a été arrété dans le contrat d'apport en hature, a signer par les apporteurs
susnommes. Il nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports
n'est pas surévaluee.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale
des Commissaires aux Comptes applicables a cette mission ; ces normes requiérent la mise en
ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est
pas surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au moins a la vateur en nominal des actions a
émettre par la société bénéficiaire de l'apport.

La relation de l'exécution de notre mission comporte :

* Une présentation de l'opération,

» Une description de l'apport.

= L'exposeé de nos diligences et notre appréciation de la valeur de l'apport.

1. PRESENTATION DE L'OPERATION

“CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE DONT LES TITRES SONT APPORTES - -

La société CIRRUS INVESTISSEMENTS est une Société par Actions Simplifiée au capital de
235 800 euros, divisé en 23 580 actions de 10 euros chacune, entierement libérees.

Son siege social est situé 2322 Route du Latéral - 47400 FAUGUEROLLES.

Elle est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d'AGEN sous le numéro
752 709 113 RCS AGEN.

Elle est dirigée par Monsieur Laurent REGLAT en qualité de Président.

Elle est la Holding de téte du groupe COAXIS spécialisé dans ('externalisation de systemes
informatiques ainsi que L'édition de lintégration d'ERP.



Elle détient a ce jour les participations suivantes :

- 70% du capital et des droits de vote de la société COAXIS ASP, société par actions
simplifiée au capital de 100 000 euros, dont le siége social est situé 2322, Route du
Latéral - 47400 FAUGUEROLLES, immatriculée sous le huméro unique d'identification
SIREN 432 577 898 RCS AGEN (« COAXIS ASP »),

- 100% du capital et des droits de vote de la société COAXIS HOSTING, société par actions
simplifiée au capital de 121 959.21 euros, dont le siége social situé 2322, Route du Latéral
- 47400 FAUGUEROLLES, immatriculée sous le numéro unique d'identification SIREN
401 152 962 RCS AGEN (« COAXIS HOSTING »),

- 95.50% du capital et des droits de vote de la sociéte COAXIS SOFTWARE, société par
actions simplifiée au capital de 50 000 euros, dont le siege social est situé 2322, Route
du Latéral - 47400 FAUGUEROLLES, immatriculée sous le numeéro unique
d'identification SIREN 834 749 665 RCS AGEN (« COAXIS SOFTWARE »),

- 37.23% du capital et des droits de vote de la societé 3W COAXIS, société par actions
simplifiée au capital de 8 896 euros, dont le siége social est situé g1. Avenue Jean Jaures
- 47200 MARMANDE, immatriculée sous le numéro unique d'identification SIREN
418 256 442 RCS AGEN (« 3W COAXIS »).

[ APPORTEURS

JE e L AN A

Monsieur Laurent REGLAT,

Demeurant 68 Chemin des Aubiers - 47400 GONTAUD DE NOGARET,
Né le 6 mai 1968 & TONNEINS (47400).

De nationalité frangaise,

Marié avec Madame Sylvie BAZZO, sous le régime de la séparation de biens suivant contrat de
mariage recu par Maitre Michel FORTIN, notaire a Gontaud de Nogaret (47), préalablement a
leur union célébrée a la mairie de Gontaud de Nogaret le 26 septembre 1998. ledit regime
n‘ayant subi aucune modification depulis.

Monsieur Joseph VEIGAS,

Demeurant Plaine de Gamel - 47300 VILLENEUVE SUR LOT,
Né le 27 mai 1967 & VILLENEUVE SUR LOT (47300).

De nationalité francaise,

Marié avec Madame Nathalie CORTES sous le régime de la séparation de biens aux tefmes d'un
contrat recu par Maitre CALVET, notaire & VILLENEUVE SUR LOT, préalablement a leur union
célébrée a VILLENEUVE SUR LOT le 09 septembre 2005.



L.a societé GMS INVESTISSEMENT,

La société est immatriculée au RCS d'AGEN sous le n* 898 117 478 ;
Forme : sociéte par actions simplifiée ;

Siege social : 300 Route de Menau - 47400 FAUGUEROLLES: ;

Capital social : 8 033 099 euros .

Exercice social . du 1* janvier au 31 decembre ;

Registre du commerce : Registre du Commerce et des Sociétées d'Agen ;
Président : Monsieur Christophe REGLAT. ,

"SOCIETE BENEFICIAIRE DE L'APPORT

La societé COAXIS INVEST est une Société par actions simplifiee, au capital de 1 000 euros,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro 897 5§89 024 RCS AGEN
dont l'activité a pour objet :

L'acquisition, la souscription, la détention, la gestion et la cession, sous toute forme, de
toutes parts sociales et de toutes valeurs mobilieres dans toutes sociétés ou entités
juridiques, créées ou a creer, frangaises ou etrangeres ;

- Toutes prestations de services et de conseils en matiere de gestion, ressources
humaines, informatique, management, communication, finance, juridique, marketing et
achats envers ses filiales et participations directes ou indirectes ;

- Les activités d'une société de financement de groupe et, en tant que telle, la fourniture
de tout type d'assistance financiére a des societés faisant partie du groupe de sociétés
auquel la Sociéte appartient .

- Le cas échéant, l'élaboration active de la conduite de la politique de groupe et la
participation au contréle des filiales

- Et plus généralement, toutes operations mobilieres ou immobilieres, industrielles,

commerciales ou financiéres se rattachant directement ou indirectement a cet objet ou

a tous objets similaires ou connexes, ou pouvant étre utiles a cet objet ou de nature a en

faciliter la realisation.

Son siége social est situé 2322 Route du Latéral - 47400 FAUGUEROLLES.

OBJECTIF DE L'OPERATION

A la date des présentes, les apporteurs détiennent 17 496 actions de la societé CIRRUS
INVESTISSEMENTS, le solde (soit 6 084 actions) étant réparti entre la société LMR FINANCES (a
hauteur de 2 338 actions), la société COAXIS INVEST (a hauteur de 1 340 actions), Madame Marie
REGLAT (& hauteur de 80 actions), Madame Sylvie REGLAT (& hauteur de 60 actions) et de
Monsieur Christophe REGLAT (a hauteur de 2 266 actions).

Dans le cadre d'une réorganisation du groupe COAXIS, il est envisagé que chaque apporteur
apporte a la société bénéficiaire, sous la forme d'un apport en nature regi par les dispositions
de l'article L. 225-147 du Code de commerce, tout ou une partie des actions de la société CIRRUS
INVESTISSEMENTS qu'il détient.



Immeédiatement aprés la realisation des apports. plusieurs actionnaires de la société CIRRUS
INVESTISSEMENTS céderont lintegralite des actions de la société qu'ils détiennent a COAXIS
INVEST et des cessions d'actions des filiales a la société CIRRUS INVESTISSEMENTS devront
également intervenir concomitamment, de sorte que la société COAXIS INVEST détiendra, in
fine, la totalité du capital et des droits de vote de la societé CIRRUS INVESTISSEMENTS
(directement) et des filiales (indirectement) du groupe COAXIS,

> DESCRIPTION ET EVALUATION DI IL'APPORT

BIENS APPORTES

Selon les termes du contrat d'apport,

Monsieur Laurent REGLAT apporte a la Société SAS COAXIS INVEST, nettes de tout
passif et sous les garanties ordinaires de fait et de droit, la pleine proprieté de 10 330
actions de préférence de catégorie C (les « ADP C») qu'il posséde dans la Sociéete
CIRRUS INVESTISSEMENTS.

Les ADP C bénéficient des prérogatives et droits suivants :

Un dividende prioritaire préciputaire, correspondant a 1% de lexcédent brut
d'exploitation, cumulé des sociétés COAXIS ASP, COAXIS HOSTING, COAXIS SOFTWARE
et CIRRUS INVESTISSEMENTS, du dernier exercice, portant sur le bénéfice distribuable
lors de l'assemblée générale décidant de l'affectation du résultat.

Les avantages particuliers sont exclusivement attachés a la personne du titulaire
d'ADP C et s'éteindront en cas de transfert de la pleine propriete de ces actions a un tiers
OU aux associes.

Monsieur Joseph VEIGAS apporte a la société, nettes de tout passif et sous les garanties
ordinaires de fait et de droit, la pleine propriété de 1200 actions de préférence de
catégorie B (les « ADP B ») qu'il posséde dans la société CIRRUS INVESTISSEMENTS.

Les ADP B bénéficient des prérogatives et droits suivants :

Un dividende prioritaire préciputaire, correspondant a 1% de {excédent brut
d'exploitation, cumulé des sociétés COAXIS ASP, COAXIS HOSTING, COAXIS SOFTWARE
et CIRRUS INVESTISSEMENTS, du dernier exercice, portant sur le bénéfice distribuable
lors de l'assemblée générale décidant de L'affectation du résultat.

Les avantages particuliers sont exclusivement attachés a la personne du titulaire
d'ADP B et s'éteindront en cas de transfert de la pleine propriété de ces actions a un tiers
OU aux associes.

La societé GMS INVESTISSEMENT apporte a la sociéteé, nettes de tout passif et sous les
garanties de fait et de droit la pleine propriété de 2 043 actions ordinaires qu'elle possede
de la societe.



EVALUATION DE L'APPORT

L'apport est estimé a DIX HUIT MILLIONS DEUX CENT SOIXANTE QUINZE MILLE SEPT CENT
SOIXANTE TREIZE EUROS ET QUATRE CENTIMES (18 275 773.04). soit 1 346,48 (mille trois cent

quarante-six euros et quarante-huit centimes) ['action.

Pour les Apporteurs Personnes Physiques

Les actions sont apportées pour une valeur arrétée conventionnellement entre les parties
correspondant, conformément a la réglementation comptable, a la valeur réelle des actions
apportées. Les valorisations retenues sont les suivantes, la valeur d'une action apportée ayant
ete fixée par les parties a1 346.48 euros :

+ Pour Monsieur Laurent REGLAT :

Nombre d'actions apportées "~ Valeur des actions apportées

10 330 13909 138,40 €

¢ Pour Monsieur Joseph VEIGAS :

Nombre d'actions apportées Valeur des actions apportées

1200 - 1615776 €

Soit un total de 15 524 914.40 €.

e Pourla société GMS INVESTISSEMENT :

En application des dispositions du réglement n° 2017-01 en date du 5 mai 2017 {modifiant le
réglement n' 2014-03) établi par lautorité des normes comptables relatif au traitement
comptable des fusions et opérations assimilées (le « reglement n” 2017-01 ») et de son article
741-1, la présente opération implique des sociétés sous controle commun.

Conformément aux dispositions des articles 742-2 et 743-1 du réglement n* 2017-01, les
éléments constitutifs de lapport effectué par la société GMS INVESTISSEMENT doivent donc
étre évalués sur la base de la valeur nette comptable des titres de la sociéte, telle quelle figure
dans les comptes de la société GMS INVESTISSEMENT a la date de réalisation, soit 1.346.48
euros par action apportee.

Nombre d'actions apportées Valeur des actions apportées

2043 2750 858,64 €




Valeur totale des apports

La valeur totale des actions apportées est en conséquence de 18 275 773.04 euros. Pour éviter
lexistence de rompus, les parties sont expressement convenues que la différence entre la
valeur des apports et le montant total de l'émission a réaliser a titre de rémunération des apports
(prime d'émission comprise), soit 18 275 771,12 euros, laquelle constitue une soulte d'un montant
de 1,92 euros, devrait étre versée par la béneficiaire aux apporteurs, ce a quoi ces derniers
renoncent expressément.

ORIGINE DE LA PROPRIETE

Monsieur Laurent REGLAT est proprietaire des actions qu'il apporte dans la société CIRRUS
INVESTISSEMENTS objets du présent apport pour les avoir regues lors de la constitution de la
société par souscription au capital en numéraire et en rémunération de l'apport de titres de la
société COAXIS ASP au profit de la société CIRRUS INVESTISSEMENTS réalisé en date du
29 decembre 2015.

Monsieur Joseph VEIGAS est propriétaire des 1 200 actions qu'il apporte de la societe CIRRUS
INVESTISSEMENTS objet du présent apport pour les avoir regues lors de la constitution de la
société par souscription au capital numéraire.

La societé GMS INVESTISSEMENT est propriétaire des 2 043 actions de la société CIRRUS
INVESTISSEMENTS objet du présent apport pour les avoir reques en apport en nature de la part
de Monsieur Christophe REGLAT lors de la constitution de la societé en date du 8 avril 2021.

REMUNERATION DE L'APPORT EN NATURE

A la date de réalisation. en rémunération des apports, la sociéte beénéficiaire émettra au bénéfice
des apporteurs, par voie d'augmentation de capital, un total de 15352 288 actions ordinaires
d'une valeur nominale d'UN EURO (1,00€) chacune, 3076 ADP 1 d'une valeur de CINQUANTE-
SIX EUROS ET DOUZE CENTIMES (56,12€) chacune (montant arrondi), soit une valeur nominale
d'UN EURO (1.00€) assortie d'une prime d'émission de CINQUANTE-CINQ EUROS ET DOUZE
CENTIMES (55.12€). et 2 750 858 ADP 2 d'une valeur nominale d'UN EURO (1,00€) chacune (les
« actions nouvelles »), réparties comme suit entre les apporteurs :

Apporteurs Actions ordinaires ADP1 ADP 2
Monsieur Laurent REGLAT 13754 471 2756 N/A
Monsieur Joseph VEIGAS 1597 817 320 N/A
GMS INVESTISSEMENT ~ N/A N/A 2750 858
TJOTAL 15 352 288 3076 2750 858




Dés la date de realisation définitive de l'augmentation de capital de la bénéficiaire, les actions
nouvelles seront entiérement assimilées a toutes les autres actions de la société bénéficiaire ;
elles jouiront des mémes droits (sous réserve des dispositions statuaires relatives aux ADP) et
seront soumises a toutes les dispositions des statuts, aux décisions des associés ainsi qu'aux
éventuelles stipulations de tout accord extrastatutaire.

Sous réserve de la réalisation des conditions suspensives et résolutoire ci-aprés, la signature du

traité d'apport par les apporteurs emportera de plein droit souscription par les apporteurs aux
actions nouvelles.

CONDITIONS SUSPENSIVES ET RESOLUTOIRE - DATE DE REALISA:TION

La réalisation des apports est subordonnée a l'approbation par l'associé unique de la société
bénéficiaire, sur le fondement du rapport du commissaire aux apports, des apports et de leur
évaluation pour les besoins de ['émission des actions nouvelles en rémunération des apports,
ainsi qu'a la constatation de la réalisation définitive de l'augmentation du capital corrélative de
la société bénéficiaire destinée a rémunérer les apports.

La date de réalisation des apports sera la date a laquelle sera constatée, dans les conditions
fixées par l'associé unique ou, le cas échéant, les associés de la société bénéficiaire, la
réalisation définitive des conditions suspensives stipulees ci-avant, et par conséquent la
réalisation des apports et de l'augmentation de capital corrélative du capital social de la societe
beénéficiaire.

Si les conditions visées ci-dessus n'étaient pas réalisées le 30 avril 2021 au plus tard. les apports
seraient caducs et de nul effet sans indemnité de part et d'autre, sauf faute de l'une des parties.

Comme condition essentielle et déterminante de leur consentement aux apports, les
apporteurs indiquent que les apports sont soumis a la condition expresse résolutoire de
l'absence de réalisation des cessions a la date butoir.

A ce titre, la condition résolutoire susvisée sera automatiquement caduque des la réalisation
des cessions. En L'absence de réalisation des cessions a 23h5g a la date butoir du 30 avril 2021,
les stipulations du traité d'apport seront nulles et non avenues, de sorte que les actions
apportées devront étre restituées aux apporteurs.

DECLARATIONS DES .APPO_RTEU RS

Chaque apporteur déclare et garantit ce qui suit a la société bénéficiaire, tant a la date de
sighature du traité d'apport qu'a la date de réalisation des apports:

- Quil a pleine capacité, pouvoir et autorité a l'effet de signer et d'exécuter le traité
d'apport et l'ensemble des engagements le concernant découlant de ce dernier .

- Que le traité d'apport constitue pour lui une obligation juridique valable. ayant force
obligatoire et lui étant opposable conformément a ses termes .

- Que le traité d'apport ne contrevient a aucune stipulation contractuelle qui te lie, ni a
aucune disposition législative ou reglementaire a laquelle elle est assujettie, ni a
aucune décision judiciaire ou arbitrale qui lui aurait été notifiee préalablement a sa
signature ;



- QU'it est régulierement et valablement propriétaire de la quote-part des actions
apportees qu'il apporte et que ces derniéres sont libres de toute restriction.

' PROPRIETE - JOUISSANCE

La sociéteé bénéficiaire sera propriétaire et entrera en possession deés actions apportées a la date
de realisation.

A compter de la date de réalisation, la société bénéficiaire exercera seule 'ensemble des
prérogatives attachées aux actions apportées. A ce titre, il est rappelé que, conformément a
L'article 18 des statuts de la société, « les avantages particuliers sont exclusivement attachés a
la personne du titulaire » d'’ADP C et d'ADP B « et s'éteindront en cas de transfert de la pleine
propriété de ces actions a un tiers ou aux associés ».

La societé bénéficiaire reconnait expressement qu'elle ne bénéficiera pas des prerogatives
attachées aux ADP B et/ou aux ADP C et que les actions apportées seront, aprés conversion du
fait de la réalisation de la cession, assimilables aux actions ordinaires emises par la société
CIRRUS INVESTISSEMENTS.

La société bénéficiaire fera effectuer, si necessaire, avec l'entier concours de chaque apporteur
et a la premiére demande de la société bénéficiaire faite par tout moyen, les formalités
nécessaires en vue de linscription en compte au profit de la société bénéficiaire des actions
apportees.

Chaque apporteur devra, a premiére requisition de la société bénéficiaire et sous réserve, le cas
écheéant, de la réalisation des conditions suspensives stipulées au traité d'apport, concourir a
l'établissement de tous les actes complémentaires, réitératifs ou confirmatifs du traité d'apport
et fournir toutes justifications et signatures qui pourraient étre nécessaires pour faire operer la
transmission réguliére des actions apportées et les rendre opposables aux societe du groupe
COAXIS.

Jusqu'a la date de réalisation, chaque apporteur continuera d'exercer toutes les prérogatives
attachées aux actions apportées.

e e e e e e e s Rt =y

'REGIME JURIDIQUE ET FISCAL

Régime juridique
Les apports sont effectués sous le régime juridique de droit commun des apports en nature

purs et simples tel que fixé par les dispositions de larticle L. 225-147 du Code dé commerce et
des textes pris pour son application.

Regime fiscal

Chaque apporteur et la société bénéficiaire s'obligent respectivement a se conformer a toutes
les dispositions légales en vigueur en ce qui concerne les déclarations a etablir pour le paiement
de limpét sur le revenu, limpot sur les sociétés et de toutes autres impositions ou taxes
résultant de la réalisation définitive des apports dans le cadre de ce qui est stipulé ci-apres.



s Pour Monsieur Laurent REGLAT

Impdts sur les plus-values

La société bénéficiaire est une societé soumise a limpdt sur les sociétés. L'apport effectué par
Monsieur Laurent REGLAT est realisé dans un Etat membre de 'Union Européenne et la société
bénéficiaire est controlée par l'apporteur, résident fiscal en France, a la date de la réalisation
des apports. Des lors, la plus-value résultant de l'échange de titres béneficie du régime du
report d'imposition dans les conditions définies a larticle 150-0 B Ter du Code Geénéral des
impots.

Enregistrement

Conformément a larticle 810-1 du Code Général des impdts, les apports seront enregistrés
gratuitement.

Taxe sur la valeur ajoutéee

Les apports portant sur des actions, ils ne seront pas soumis a la TVA.

¢ Pour Monsieur Joseph VEIGAS

Impots sur les plus-values

La société bénéficiaire est une société soumise a limpdt sur les sociétés. L'apport effectué par
Monsieur Joseph VEIGAS est réalisé dans un Etat membre de l'Union Européenne et la sociéte
bénéficiaire n'est pas controlée par l'apporteur, résident fiscal en France, a la date de la
réalisation des apports. Dés lors, la plus-value résultant de l'échange de titres bénéficie d'un
sursis d'imposition dans les conditions définies a larticle 150-0 B du Code Général des impbts.

Enreqistrement

Conformément a l'article 810-1 du Code Général des impdts, les apports seront enregistres
gratuitement.

Taxe sur la valeur ajoutée

Les apports portant sur des actions. ils ne seront pas soumis a la TVA.

o Pour GMS INVESTISSEMENT

Impobts DIRECTS

La société GMS INVESTISSEMENT renonce expressement a l'application aux apports du régime
de faveur prévu aux articles 210 A, 210 B et suivants du Code Général des impdts, ce régime
présentant un caractére facultatif. Il en résulte que les apports seront soumis au régime de droit
commun et, qu'en labsence de plus-value d'apport, aucune imposition au titre de cette
opération ne sera constatée dans le chef de la sociéete GMS INVESTISSEMENT.
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Enreqistrement

Conformément a larticle 810-1 du Code Général des impdts, les apports seront enregistrés
gratuitement.

Taxe sur la valeur ajoutée

Les apports portant sur des actions, ils ne seront pas soumis a la TVA.

DISPOSITIONS DIVERSES

»  Flection de domicile :

Pour l'exécution des présentes, les parties font élection de domicile aux adresses figurant dans
la partie du present rapport relative a la présentation de l'opération.

= Affirmation de sincérité :

Chaque partie affirme, sous les peines édictées par larticle 1837 du Code General des impots,
que le traité d'apport exprime lintegralite de la valeur des apports (et, par conséquent, des
actions apportées dont elles sont l'objet exclusif).

= Frais:

Les frais, droits d'enregistrement et honoraires des présentes et ceux qui en seront la
conséquence seront a la charge de la societé benéficiaire, qui s'oblige a les payer.

3. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L'APPORT

S'agissant de la valeur de lapport proposée dans le contrat d'apport, ces diligences ont consisté
a:

o S'assurer de l'existence et de la réalite des actifs apportes ;
o Prendre connaissance de l'opération envisagée par :

—  Un entretien avec les conseils extérieurs de la société ayant prépare opération ;
- Un examen des projets de documents de base concernant l'opération.

o Analyser et apprécier la valorisation proposée dans le contrat d'apport et notamment

- L'opération générale dans le cadre duquel les apporteurs entendent réorganiser
leur participation ; :

— Examiner les hypotheses ayant servi a létablissement des prévisions
d'exploitation :

- Apprecier le taux d'actualisation implicite qui permeét de réconcilier la valeur
globale des apports avec la séquence des flux prévisionnels de tresorerie
susceptibles d'étre génére par les sociétés du groupe COAXIS ;
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- Mesurer les multiples implicites obtenus en divisant la valeur globale des apports
par le résultat normatif de l'ensemble apporte ;

— Utiliser plusieurs techniques d'évaluation d'entreprise combinees nous
permettant d'apprécier la valeur des apports sur la base des bilans clos au
30/06/2020 et des situations au 31/12/2020 ;

o Sassurer de labsence de faits ou d'événements récents susceptibles d'avoir une
incidence sur la valeur des apports.

Sur la base de nos travaux. hous concluons que la valeur de lapport s'élevant a DIX HUIT
MILLIONS DEUX CENT SOIXANTE QUINZE MILLE SEPT CENT SOIXANTE TREIZE EUROS ET
QUATRE CENTIMES (18 275 773.04€) n'est pas surévaluée et, en consequence, que l'actif net
apporté par Monsieur Laurent REGLAT, Monsieur Joseph VEIGAS et la societe GMS
INVESTISSEMENT est au moins égal a la valeur nominale des actions créees au titre de
laugmentation du capital par la société SAS COAXIS INVEST. benéficiaire. des apports,
augmentée de la prime d'émission liée aux ADP 1 et de la soulte.

Fait a Marmande,
i2Q

_getfimissaire aux Apports.
Jean-Francois BETHUS
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