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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR LA VALEUR DU FONDS DE COMMERCE APPORTE

Mesdames, Messieurs les associ€s de la SAS POWER 2,

En exécution de la mission qui nous a €t€ confiée par le Tribunal de Commerce de BAR
LE DUC en date du 18 avril 2008, concernant 1’apport du fonds de commerce devant étre
effectué a la SAS POWER 2, nous avons établi le présent rapport prévu par ’article 223-
9 du code de commerce.

La valeur de I'apport a ¢été arrétée dans le projet de contrat d’apport d’un fonds de
commerce signé par les représentants des parties concernées en date du 14 avril 2008. 1
nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas
surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables & cette mission : ces
normes requicrent la mise en oeuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des
apports, a s'assurer que celle-c1 n'est pas surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au
moins a la valeur au nominal des actions a émettre par la société bénéficiaire des apports
augmentee de la prime d'émission.
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1. EXPOSE SUR L’OPERATION PROJETEE

Objectif de Popération

L’opération consiste en [’apport du fonds de commerce composé des activites
d’exploitation forestiére et de commerce de gros de bois exploité par Monsieur Dany
Mangin 4 VIGNOT (55 200), Zac de la Mocotte, rue Jeanne d’Arc a la SAS POWER 2.

Cet apport a pour objectif de regrouper au sein d’une méme entit¢ les activites
complémentaires de transport, d’exploitation forestiére et de commerce de gros de bois et
d’améliorer la gestion de ces activités.

Origine du fonds apporté

Monsieur Dany Mangin a crée Pactivité de négoce et de courtage en bois le 1% février
1989 et I’activité d’exploitation forestiére le 7 mars 1990.

Propriété et jouissance

lE.'I'

Votre société aura la propriété du fonds avec effet rétroactif au 1™ janvier 2008. Toutes
les opérations effectuées depuis le 1% janvier 2008 afférentes a 1’exploitation du fonds
apporté seront réputées faites au nom et pour le compte de votre Soci€te. -

2. DESCRIPTION DES APPORTS

Les apports consistent en la valeur nette de D’actif de I’entreprise individuelle de
Monsieur Dany Mangin diminué du passif relatif aux éléments immobilisés et a
I’exploitation du fonds apporté€.

L’apport se décompose comme suit :

ACTIF APPORTE : 1645 197,87 €
Eléments incorporels : 44 200,00 €
Eléments corporels 100 194,94 €
- Installations techniques, matériel et outillage : 2179,05¢€
- Matériels de transport : 58 729,02 €
- Matériels roulants et semi-remorque : 16 878,50 €
- Matériels de bureau et informatique : 3190,18€
- Mobilier : 1 361,27 €

- Immobilisations financiéres : 17 856,92 €
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Contrats de crédit-bail : 3 900,00 €
Actif circulant : 1496 902,93 €
- Stocks : 868 857,84 €
- Créances clients : 481 362,71 €
- Autres créances : 136 709,32 €
- Valeurs mobiliéres de placement : 1 800,00 €
- Charges constatées d’avance : 8 173,06 €
PASSIF PRIS EN CHARGE : 1515197,87 €
Emprunts et dettes / établissements de crédit : 415 064,78 €
Fournisseurs et comptes rattachés 1014 602,80 €
Dettes fiscales et sociales : 76 877,29 €
Autres dettes : 8 653,00 €
ACTIF NET APPORTE : 130 000,00 €

3. EVALUATION DES APPORTS

La valeur des apports a été déterminée sur la base des comptes annuels de I’entreprise
individuelle Dany Mangin au 31 décembre 2007. Les éléments incorporels ont €te
évalués par I’expert comptable de I’entrepnise.

4. REMUNERATION DES APPORTS

En contrepartie de la valeur nette des apports effectués a votre Sociéte, 1l sera attribu¢€ a
I’apporteur, Monsieur Dany Mangin, 1 040 actions de 100 euros chacune, ¢émises avec
une prime d’apport globale de 26 000 € entiérement libérées de la SAS POWER 2 qui

seront émises a titre d’augmentation de capital.

5. VERIFICATIONS EFFECTUEES

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon les normes de
la Compagnie nationale des commissaires aux comptes, relatives a cette mission pour
vérifier la réalité des actifs apportés et I’exhaustivité des passifs transmis ainsi que la
valeur attribuee a ces apports.
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Contrats de crédit-bail : 3 900,00 €
Actif circulant : 1496 902,93 €
- Stocks : 868 857,84 €
- Créances clients : 481 362,71 €
- Autres créances : 136 709,32 €
- Valeurs mobilieres de placement : 1 800,00 €
- Charges constatées d’avance : 8 173,06 €
PASSIF PRIS EN CHARGE : 1515197,87 €
Emprunts et dettes / établissements de crédit : 415 064,78 €
Fournisseurs et comptes rattachés . 1 014 602,80 €
Dettes fiscales et sociales : 76 877,29 €
Autres dettes ; 8 653,00€
ACTIF NET APPORTE : 130 000,00 €

3. EVALUATION DES APPORTS

La valeur des apports a ét€¢ détermin€e sur la base des comptes annuels de I’entreprise
individuelle Dany Mangin au 31 décembre 2007. Les éléments incorporels ont été
évalués par I’expert comptable de ’entreprise.

4. REMUNERATION DES APPORTS

En contrepartie de la valeur nette des apports effectués a votre Société, il sera attribué a
I’apporteur, Monsieur Dany Mangin, 1 040 actions de 100 euros chacune, émises avec
une prime d’apport globale de 26 000 € entiérement libérées de la SAS POWER 2 qui
seront émises a titre d’augmentation de capital.

S. VERIFICATIONS EFFECTUEES

Nous avons effectué les diligences que nous avons estime nécessaires selon les normes de
la Compagnie nationale des commissaires aux comptes, relatives a cette mission pour
verifier la réalit€é des actifs apportés et 1’exhaustivité des passifs transmis ainsi que la
valeur attribuée a ces apports.
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L’évaluation est effectuée sur la base des comptes annuels de I’entreprnise Dany Mangin
au 31 décembre 2007. Nous avons examine les comptes annuels et nous nous sommes
assurés qu’aucun événement de nature a modifier la valeur des apports n’était intervenu a

C¢ jour.

6. CONCLUSION

En conclusion de nos travaux, nous sommes d’avis que la valeur globale des apports
décrits ci-dessus, dont le total s’éléve a 130 000 euros, n’est pas surévaluée et, en
conséquence, que 1’actif net apporté est au moins €gal au montant de I’augmentation de
capital de la société bénéficiaire de I’apport.

Golbey, le 12 Mai 2008,
Pour IN EXTENSO LORRAINE

Le commuissaire aux apports,

Francis CARRERE
Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie
Régionale de Nancy



