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GREFFE DU TRIBUNAL DATE :28/02/94

DE COMMERCE NO DE DEPOT : 1326
DE GRENOBLE - R.C.S. GRENOBLE :311 903 496
- NO DE GESTION:77 B 0538

BORDEREAU INPI -DEPOT D'ACTES DE SOCIETE

--———-Nom et adresse de la Société ~----—-——-
BUIRON BRET MAGNIN ET AS
SOCIES
4 VALERIEN PERRIN (R PAU
38170 SEYSSINET

Nous soussigné greffier du Tribunal de Commerce de GRENOBLE avons déposé a la date ci-dessus au rang de nos minites :

PV d'assemblée du 22/12/93

PV du conseil d'administration du 22/12/93
Déclaration de conformité

Statuts mis a jour

concernant la Société désignée ci-dessus et dont 1'objet est le suivant:

Changement de capital

Modification administration de la société
Approbation de la fusion des stés CT BUIRON
BRET MAGNIN ET ASSOCIES et AUDTI ET GESTION
CONSEILS.

Modification statutaire
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"EXIGO ~ SQCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE"
Société Anonyme
Au capital de 250.000 Francs
Siege Social a SEYSSINET PARISET 38170
La Tuilerie 11
4, rue Paul Valérien Perrin

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINA

(Seance du 22 Decembre 1993)

L'an mil neuf cent quatre-vingt-treize,

-

Le vingt-deux decembre a 11 heures.

Les actionnaires de la société anonyme "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE
COMPTABLE'", au capital de 250.000 Francs, divise en 250 actions

de 1.000 Francs, chacune, dont le siege social est a SEYSSINET
PARISET 38170 — La Tuilerie II - 4, rue Paul Valerien Perrin, se

sont réunis audit siége social, sur la convocation qui leur a ete

faite par Monsieur  Alain  BRET, Président du  Conseil
d'Administration, conforméement aux dispositions legales et
statutaires.

Il a ete dresse une feuille de presence qui a éte emargée par
chaque membre de l'assemblée lors de son entrée en séance.

Monsieur Alain BRET préside la réunion en sa qualité de President
Directeur Général.

Monsieur Bernard BUIRON et Monsieur Joel MAGNIN, les deux
actionnaires présents et acceptants, représentant, tant par eux-
mémes que comme mandataires, le plus grand nombre de voix, sont
appeles comme scrutateurs.

Monsieur Frédéric GRANIER est désigné comme secrétaire.

La feuille de presence, certifiee exacte par les membres du bureau
ainsi constitue, permet de constater que les actionnaires présents,

représentes, possedent ensemble plus de la moitie du capital
social.

Les conditions de quorum requises par la loi et par les statuts
pour la validité des délibeérations de 1'assemblee generale
extraordinaire etant reunies, 1l'assemblee est declaree
régulieérement constituée.

Monsieur le Président depose sur le bureau et met & la disposition
des actionnaires

la copie des lettres de convocation,

les receéepissés postaux,

la feuille de présence de 1l'assembleée,

le pr03et de fu510n en date du 15 Octobre 1993,

les recepisses de dépot aux Greffes de GRENOBLE et ANNECY du
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VISE POUR TIMBRE

[

projet de fusion,

les journaux d'annonces légales contenant les avis du projet de
fusion,

le rapport du conseil d'administration,

le rapport du commissaire a la fusion,

le rapport du commissaire aux apports,

les projets de réesolutions soumises a 1'assembleée,
le projet des statuts modifies.

Puis, il déclare

- qu'aucun actionnaire n'a présenté de demande d'envoi de documents
en application de l'article D 138 du decret sur les societes
commerciales.

— que la liste des actionnaires arrétéee seize Jjours avant la
reunion de l'assemblee a ete tenue a la disposition des
actionnaires au siege social quinze jours avant cette assembleée,

—~ et qu'en outre, les documents et renseignements devant étre mis
a disposition des actionnaires l'ont ete dans les delais legaux.

Il indique, en outre, que le commissaire aux comptes a été
regulierement convoqué dans les formes et délais prévus par
l'article 231 de la loi du 24 Juillet 1966 et par 1l'article 192 du

-

decret du 23 Mars 1967 et constate son absence i 1'assemblée.
L'assemblee lui donne acte de ces déclarations.

Monsieur le President, rappelle que les actionnaires sont appelés
a deliberer sur l'ordre du jour suivant

CRDRE DU JOUR

1° Lecture du rapport du conseil d'administration,

2° Lecture du rapport du commissaire aux apports et a la fusion,
3° Approbation du projet de fusion, par voie de dissolution des
societés '"CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES'" et "AUDIT ET
GESTION CONSEILS" et augmentation du capital de la societe,

4° Constatation de la realisation de 1'augmentation de capital et
du caractere definitif de la fusion,

5° Nouvelle augmentation de capital par incorporation des primes
de fusion et de sommes prelevées sur les réeserves,

6° Changement de denomination sociale,

7° Modification des articles 3, 6 et 7 des statuts dans le cadre
de la refonte formelle du pacte social,

8° Pouvoirs pour formalités.

Puis, 1l donne lecture du projet de fusion, du rapport du conseil
d'administration, du rapport du commissaire a la fusion et du
rapport du commissaire aux apports.

Monsieur Alain BRET declare alors la discussion ouverte.

Aprés échange d'observations, Monsieur le President met

e

successivement aux voix les resolutions suivantes figurant a

1 ordre du jour.
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VISE pQUR TIMBRE

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée génerale extraordinaire, apres avoir entendu la lecture
du projet de fusion avec la societe '"CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN
ET.ASSOCIES” ainsi que du rapport du conseil d' admlnlstratlon et
apres avoir constate 1' approbation de ce projet par 1'assemblée
générale extraordinaire de la societe '""CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN
ET ASSOCIES",

Déclare approuver a son tour le projet et accepter les apports
effectués au titre de la fusion par la societe "CABINET BUIRON,
BRET, MAGNIN ET ASSOCIES", sous reserve de l'approbation de leur
&valuation. :

En conséquence et sous la méme réserve, elle déecide d'augmenter le
capital social de 1.400.000 Francs, pour le porter a 1.650.000
Francs, par création de 1.400 actions nouvelles de 1.000 Francs

chacune.

La différence entre 1'apport net effectué par la societe '"CABINET
BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES", d'un montant de 6.786.182 F et
1'augmentation de capital, soit 5.386.182 F sera portée a un compte
"prime de fusion' sur lequel porteront les droits des actionnaires
anciens et nouveaux de la sociéte.

Les actions nouvelles seront attribuees aux actionnaires de la
sociéte "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES", a raison de 7
actions de la societe "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE'" pour
5 actions de la societé "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES'".

Sous reserve de la constatation de la realisation de la fusion,
1l'assemblée constate, au vu du procés-verbal de 1'assemblee
générale extraordinaire de la sociéte "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN
ET ASSOCIES" l'attribution des 1.400 actions créeees, comme ci-—
dessus.

Sous cette méme réserve et conformément a la loi, 1l'assemblée
générale extraordinaire déclare expresséement que les 1.400 actions
nouvellement créées sont réparties entre les actionnaires de la
societeé '"CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES" dans les
proportions ci-dessus indiquées et qu'elles sont integralement
liberees.

Lesdites actions, qui seront soumises a toutes les dispositions
statutaires, seront assimilées aux actions anciennes et jouiront

Y,

des mémes droits a compter de 1l'ouverture de l'exercice en cours.

Cette resoclution est adoptée par 223 voix contre 25  voix.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée génerale extraordinaire, apreés avoir entendu la lecture
du rapport de Monsieur Jean-Philippe LESAQUE, commissaire aux
apports et a la fusion, déclare approuver les apports effectues par
la societé "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES'" a la societe
"EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE", au titre de la fusion-
absorption et 1'évaluation qui en a ete faite.

Cette résolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.
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VISE PGUR LIVIBRE

TROISTIEME RESOLUTION

L'assemblee generale extraordinaire constate que par suite de
1’ approbation des apports qui vient d'etre votee, 1’ augmentatlon
de capital resultant de la fusion se trouve realisée ; qu'ainsi
la fusion de la societe "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES'",
avec la societé "EXIGO — SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE” est devenue
déefinitive et que la société '"CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET
ASSOCIES, se trouve définitivement dissoute et llquldee

Cette résolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.

QUATRIEME RESOLUTION

L.'assemblée générale extraordinaire, apres avoir entendu la lecture
du projet de fusion avec la societe "AUDIT ET GESTION CONSEILS”;
ainsi que du rapport du conseil d’ admlnlstratlon, et aprés avoir
constaté 1l'approbation de ce projet par 1l'assemblée genéerale
extraordinaire de la societe "AUDIT ET GESTION CONSEILS'",

Déclare approuver a son tour le projet et accepter les apports
effectués au titre de la fusion par la sociéte "AUDIT ET GESTION
CONSEILS'", sous réserve de 1l'approbation de leur évaluation.

En consequence et sous la méme reserve, elle décide 4'augmenter le

capital social de 189.000 Francs, pour le porter a 1.839.000

Francs, par creation de 189 actions nouvelles de 1.000 Francs
chacune.

La différence entre 1'apport net effectuée par la societe "AUDIT ET
GESTION CONSEILS", d'un montant de 943.770 F et l'augmentation de
capital, soit 754.770 F sera portée a un compte '"prime de fusion"
sur lequel porteront les droits des actionnaires anciens et
nouveaux de la societe.

Les actions nouvelles seront attribuéees aux associés de la societeé
"AUDIT ET GESTION CONSEILS'", a raison de 21 actions de la societe
"EXIGO — SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE'" pour 10 parts de la societe
"AUDIT ET GESTION CONSEILS'", etant précisé que la sociéte "EXIGO -
SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE" détenant par suite de 1'absorption
de la societée "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES'", 10 % des
parts de la societe "AUDIT ET GESTION CONSEILS" renonce a

oy, e

l'augmentation de son capital & concurrence de 21.000 F et a la

-

créeation des 21 actions necessaires a la remunération desdites
parts.

Sous reserve de la constatation de la realisation de la fusion,
1l'assemblée constate, au vu du proces-verbal de 1'assemblee
génerale extraordinaire de la societé "AUDIT ET GESTION CONSEILS"
l'attribution des 189 actions creces, comme ci-dessus.

Sous cette méme reserve et conformement a la loi, 1'assemblee
génerale extraordinaire declare expressement que les 189 actions
nouvellement créées sont réparties entre les associés de la societeée
"AUDIT ET GESTION CONSEILS" dans 1les proportions ci-dessus
indiquées et qu'elles sont integralement libérees.
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VISE POUR'TIVIBRE

Lesdites actions, qui seront soumises a toutes les dispositions
statutaires, seront assimilées aux actions anciennes et jouiront

B

des mémes droits a compter de l'ouverture de l'exercice en cours.
Cette résolution est adoptée par 223 voix contre 25  voix.

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinaire, aprés avoir entendu la lecture
du rapport de Monsieur Jean—-Philippe LESAQUE, commissaire aux
apports et a la fusion, declare approuver les apports effectues par
la societé "AUDIT ET GESTION CONSEILS" a la societe "EXIGO -
SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE", au titre de la fusion-absorption
et 1l'eévaluation qui en a ete faite.

Cette resolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.

SIXTEME RESOLUTION

L'assemblee génerale extraordinaire constate que par suite de
1'approbation des apports qui vient d'étre votee, l'augmentatlon

de capital réesultant de la fusion se trouve réalisee ; qu'ainsi
la fusion de la societe ”AUDIT ET GESTION CONSEILS", avec la
societe "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE" est devenue

definitive et que la societé "AUDIT ET GESTION CONSEILS'", se trouve
definitivement dissoute et ligquidee.

Cette résolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.

SEPTIEME RESOLUTION

L'assemblée generale extraordinaire, sur proposition du conseil
d'administration, decide d'augmenter le capital social d'une somme
de 5.517.000 F, par preléevement de pareille somme sur la prime de
fusion, avec creatlon de 5.517 actions de 1.000 F, attribuees
gratuitement a chaque actionnaire a raison de 3 actions nouvelles
pour 1 action ancienne.

A l'issue de cette augmentation, le capital se trouve porte a
7.356.000 F, divisé en 7.356 actions de 1.000 F chacune.

Cette résolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.

HUITIEME RESOLUTION

L'assemblee genérale extraordinaire, sur proposition du conseil
d'administration, decide d'augmenter le capital social d'une somme
de 662.040 F, par incorporation

-~ du solde de la prime de fusion, soit............. 623.952,00 F
— de la reserve legale, soit....................... 5.433,34 F
— d'une quote-part de la reserve facultative, pour. 32.654,66 F

662.040,00 F

et par elevation de 90 F du montant nominal des actions, porte de
1.000 F a 1.090 F.
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VISE 2oy TIMBRE

4

e

A l'issue de cette augmentation, le capital se trouve porte a
8.018.040 F, divise en 7.356 actions de 1.090 F chacune.

Cette résolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.

NEUVIEME RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinaire décide d'adopter comme nouvelle
denomination sociale "BUIRON BRET MAGNIN ET ASSOCIES'" a compter de
ce jour.

Cette résolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.

DIXIEME RESOLUTION

[.'assemblée géenérale extraordinaire, en conséquence des résolutions
qui precedent, decide de modifier comme suit les articles 3, 6 et
7 des statuts.

Article 3 — DENOMINATION SOCIALE

La denomination sociale est : '""BUIRON BRET MAGNIN ET ASSOCIES".
(Le reste de l'article sans changement).

Article 6 — CONSTITUTION DU CAPITAL

Le capital social resulte des operations suivantes

1° Apports initiaux en numéraire.............c... 200.000 F
2° Augmentation de capital par apport en
numeraire, décidee le 10.12.1984.............. 50.000 F

3° Augmentations de capital décidees le 22.12.1993,
par suite de l1l'absorption de la societe "CABINET
BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES", d'une

SOMME . ittt it teeeenoeoeoenoeeenosennseasnnoees 1.400.000 F
et par suite de 1l'absorption de la societe
"AUDIT ET GESTION CONSEILS", d'une somme de. 189.000 F

4° Augmentation de capital de01dee le 22.12. 1993
resultant de 1'incorporation des primes de
fusion, dégagées lors des fusions ci-dessus,
soit 6.140.952 F et de reserves pour 38.088 F,
sOit au total, .. .. ittt i e e e e 6.179.040 F

TOTAL EGAL AU CAPITAL SOCIAL, CI............ 3.018.040 F

Article 7 — CAPITAL SOCIAL

Compte tenu des apports initiaux et successifs, et des sommes y
incorporees, le capital social s'eleve a 8.018.040 F, divise en

7.356 actions de 1.090 F chacune, toutes de méme catégorie et
integralement liberees.

L'assemblée generale extraordinaire approuve expressement et sans
réserves article par article le projet de statuts refondus dans la
forme presenté par le conseil et comprenant les articles 3, 6 et
7 dans les termes ci—dessus.

Cette resolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.
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Yok POLA 1 HIBRE

ONZIEME RESOLUTION
L.'assemblee generale extraordinaire confere tous pouvoirs au
porteur d'une copie ou d'un original du present proces—verbal pour

remplir toutes formalités de publicite afférentes aux résolutions
qui precedent.

Cette résolution est adoptée par 223 voix contre 25 voix.

CLOTURE

e

Rien n'etant plus a l'ordre du jour et personne ne demandant la
parole, la seance est levee.

De tout ce que dessus, il a été dresse le présent procés—-verbal qui
a ete signe, apres lecture par les membres du bureau.
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VISE POURTiIMBRE

"AUDIT ET GESTION CONSEILS"
Societe A Responsabilite Limitée
Au capital de 60.000 Francs
Siege Social & ANNECY 74000
Residence d'Annessy
1, rue des Pavillons

R.C.S. ANNECY B 3417 322 386
X  x  %

Q_LSSEM_‘BLEE GENERALE‘_ EXTRAORDINAIRE
(Seance du 22 Decembre 1993)

L'an mil neuf cent quatre-vingt-treize,

Le vingt-deux Décembre a 9 H 30.

Les membres de la société a responsabilite limitee "AUDIT ET
GESTION CONSEILS", au capital de 60.000 Francs, lelse en 100 parts
de 600 Francs chacune, dont le 31ege social est & ANNECY 74000 -
1, rue des Pavillons — Résidence d'Annessy, se sont réunis dans les
bureaux de la société "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE" a
SEYSSINET PARISET 38170 - La Tuilerie II - 4, rue Pauyl Valerien
Perrin, sur la convocation qui leur a été faite par Monsieur Joel
MAGNIN, gérant, conformément aux dispositions legales et

statutaires

I1 résulte de la feuille de présence émargee par les associés en
entrant en seance que

— Monsieur Alain BRET, proprietaire de

vingt et une parts, Cl....cit ittt 21 parts
est present.

— Monsieur Joel MAGNIN, proprietaire de vingt

PATL S, Col .t iiiieieeieeeeessaanennsssenoosascss 20 parts
est present.

— Monsieur Robert DEFAIX, proprietaire de dix

PATE S, Cl. i ittt i it tnsoeteeeececseoaensannansssss 10 parts
est absent.

- Monsieur Bernard BUIRON, propriétaire de

Nneuf parts, Ci.. i ei ittt eneeeessannsenss S parts
est present.

— SA "CABINET BUIRON BRET MAGNIN ET ASSOCIES",

proprletalre de dix parts, Cl.....cevuveoeeen. 10 parts
representee par Mr Bernard BUIRON

est présente.

— Monsieur Luc PASSERINI, proprietaire de dix

PATE S, Cl. i ittt neeeeeeeeeonesasnnonoesnsnoenns 10 parts
est présent.

— Madame Mireille COURBIS, proprietaire de

dix PArts, Cl.... . iuiiiiiiiieiiennneeenrannnns, 10 parts
est présente.

— Monsieur Fredéeric GRANIER, propriétaire de

AixX PATLS, Col. . ittt it ittt ettt sasnnnneesoneos 10 parts
est présent.

O 1 4 100 parts
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VISE POUR TIMBRE

Plus des trois quarts des parts sociales étant repréesenteées, les
conditions requises par la loi et par les statuts pour la validite
des dellberatlons de 1l'assembleée generale extraordinaire sont
remplies et l'assemblée est déclarée réguliérement constituee.

Monsieur Joel MAGNIN préside la réunion en sa qualite d'associe-
gerant.

-

Il dépose sur le bureau et met a la disposition des associées les
documents suivants

~ le rapport de la gérance,
- le texte des résolutions proposées a 1'assemblee,
— le projet de fusion du 15 Octobre 1993,

b ¥

— le rapport du commissaire a la fusion.

Puis, il rappelle que le rapport de la gerance, le texte des
resolutions, le projet de fusion du 15 Octobre 1993 et le rapport

du commissaire a la fusion ont éte transmis aux associés quinze
jours avant l'assembleée.

LL'assemblée lui donne acte de cette declaration.

Monsieur Joél MAGNIN rappelle que les associés doivent deliberer
sur l'ordre du jour suivant

ORDRE DU _JOUR

1° Fusion de la societé avec la Société "EXIGO - Sociéteé
d'Expertise Comptable" par absorption de la societe "AUDIT ET
GESTION CONSEILS",

2° Dissolution de la societe, sous reserve de 1'approbation de 1la
fusion par 1'assemblee generale extraordinaire des actionnaires de
la societé "EXIGO" et de 1'augmentation de capital qui sera
effectuee par cette dernieére,

3° Pouvoirs pour formaliteés.

Monsieur Joel MAGNIN donne alors lecture du rapport de la gerance.

Puis, il declare la discussion ouverte.

Ty K







Monsieur Luc PASSERINI, Monsieur Fredéric GRANIER et Madame
Mireille COURBIS, expriment leur inquiétude quant a la modicité de
leur part1c1pat10n au capltal de la sociétée absorbante, par suite
de la fusion. Monsieur le Pre31dent ainsi que Messieurs Alain BRET
et Bernard BUIRON, répondant a ce souci legitime, insistent sur
le fait qu'au-dela des structures elles—mémes, l'esprit de
1l'entreprise a laquelle chacun participe demeure identique ; qu'en
termes de parite économique, les intéréts minoritaires sont
largement sauvegardes et qu'enfin, il sera mis en place courant
janvier 1994, un pacte d'actionnaires dans la societe absorbanté
aux termes duquel, en cas de cession de la majorlte des actions a
un tiers, les actionnaires minoritaires beneficieront d'une
priorité de rachat de leurs actions aux conditions arrétees avec
1'acquereur, ce dont les actionnaires majoritaires se porteront
forts.

Diverses autres observations sont eéchangées notamment sur les
orlentatlons de la nouvelle structure et des differentes fonctions

S,

d poOurvoir ou a reorganiser.







VISE PUUHTTIMBRE

Aprés echange d'observations, Monsieur Joel MAGNIN met
successivement aux voix 1les resolutions suivantes figurant a
l'ordre du jour.

PREMIERE RESOLUTION

I,'assemblée génerale extraordinaire, aprés avoir entendu la lecture
du projet de fusion en date & GRENOBLE du 15 Octobre 1993, etabli
entre la societe et la societe "EXIGO - SOCIETE D' EXPERTISE
COMPTABLE', ainsi que la lecture du rapport du commissaire a la

fusion, declare approuver purement et simplement ledit projet.

T,

Elle donne en conséquence, au gérant, tous pouvoirs a 1l'effet de
réaliser la fusion dans les conditions prévues au projet, signer
tous actes et remplir toutes formalites.

Cette résolution est adoptée par 80 voix contre 10  voix.

DEUXTEME RESOLUTION

L'assemblée geéenéerale extraordinaire, décide que la societe sera
dissoute de plein droit a 1l'issue de 1'assemblée générale
extraordinaire de la societée "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE
COMPTABLE" qui constatera la realisation de 1'augmentation de
capital de cette sociéeté effectuéee au titre de la fusion.

Elle constate

- qu'il ne sera procédé a aucune operation de liquidation de la
societe, etant donne que son passif sera entierement pris en charge
par la société "EXIGO — SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE",

-~ qgue les 189 actions créées par cette derniere a titre
d’ augmentation de capital en remuneration des apports de la societe
seront immédiatement et directement attribuees aux assoc1es, dans
les proportions indiquées dans le projet de fusion soit a raison
de 21 actions de la societé "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE"
pour 10 parts de la societée "AUDIT ET GESTION CONSEILS".

Cette resolution est adoptee par 80 voix contre 10 voix.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée génerale extraordinaire, confére tous pouvoirs au
porteur d'une copie ou d'un extrait des presentes en vue de
l'accomplissement de toutes formalites de publicite, ainsi que de

leur notification a la societe "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE
COMPTABLE" .
Cette résolution est adoptee par voix contre 10 VOiXx.
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CLOTURE

Rien n'etant plus a l'ordre du jour et personne ne demandant la
parole, la seance est levee.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui
a ete signe par tous les associes, apres lecture.
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"CABTINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES"
Societé Anonyme
Au capital de 250.000 Francs
Siége Social a SEYSSINET PARISET 38170
La Tuilerie I1
4, rue Paul Valérien Perrin

R.C.S. GRENOBLE B 323 705 004

* X X

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
(Seance du 22 Decembre 1993)

L'an mil neuf cent quatre-vingt-treize,

-,

Le vingt—deux décembre a 8 h 30.

Les actionnaires de la sociéete anonyme "CABINET BUIRON, BRET,
MAGNIN ET ASSOCIES", au capital de 250.000 Francs, divise en 1000
actions de 250 Francs, chacune, dont le siége social est a
SEYSSINET PARISET 38170 - La Tu1ler1e 1T - 4, rue Paul Valerien
Perrin, se sont reunis audit siege social, sur la convocation qui
leur a été faite par Monsieur Bernard BUIRON, Président du Conseil
d'Administration, conformement aux dlsp051tlons léegales et
statutaires.

Il a été dressé une feuille de présence qui a ete emargee par
chagque membre de 1'assemblee lors de son entrée en séance.

Monsieur Bernard BUIRON préside la réunion en sa qualite de
Préesident Directeur General.

Monsieur Alain BRET et Monsieur Joel MAGNIN, les deux actionnaires
présents et acceptants, représentant, tant par eux-mémes que comme
mandataires, le plus grand nombre de voix, sont appelés comme
scrutateurs.

Monsieur Frédéric GRANIER est désigné comme secrétaire.

La feuille de presence, certifiee exacte par les membres du bureau
ainsi constitue, permet de constater que les actionnaires présents,

représentes, possedent ensemble plus de la moitié du capital
social.

Les conditions de quorum requises par la loi et par les statuts
pour 1la validité des délibérations de 1'assemblee generale
extraordinaire etant reunies, 1'assemblée est declaree
réqgulierement constituee.

Monsieur le Président dépose sur le bureau et met a la disposition
des actionnaires

la cople des lettres de convocation,

les recepisses postaux,

la feuille de présence de 1'assemblée,

le projet de fusion en date du 15 Octobre 1993,

les recepissés du depot au Greffe du projet de fusion,

et




L]

-
'

”~r
1 ph
S

"
[
e

ot

'

L 1
'.-1%1"-?1'
-5

»
"



VISE POURTIMBRE

. le journal d'annonces légales contenant avis du projet de fusion,
le rapport du conseil d'administration,

.

le rapport du commissaire a la fusion,

.

les projets de résolutions soumises a 1l'assemblee.
Puis, 1l declare

- qu'aucun actlonnalre n'a présenté de demande d'envoi de documents
en application de l'article D 138 du décret sur 1les sociéetes
commerciales.

—_ que la liste des actionnaires arréetée seize jours avant 1la
reunion de 1l'assemblée a ete tenue a la disposition Jdes
actionnaires au siege social quinze jours avant cette assemblee,

— et qu'en outre, les documents et renselgnements devant étre mis
a disposition des actionnaires l'ont eté dans les delais legaux.

IT1 1r,n<:':11‘::1ue,r en outre, que le commissaire aux comptes a ete
regullerement convoqué dans les formes et delals prevus par
l'article 231 de la loi du 24 Juillet 1966 et par l'article 192 du
decret du 23 Mars 1967.

I.'assemblée lui donne acte de ces declarations.

Monsieur le Président, rappelle que les actionnaires sont appeles
a deliberer sur l'ordre du jour suivant

ORDRE DU JCUR

1° Fusion de la société avec la Société "EXIGO - Societe
d'Expertise Comptable" par absorption de la societe "CABINET
BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES',

2° Dissolution de la societe, sous réeserve de 1'approbation de la
fusion par 1'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de
la societe "EXIGO" et de 1l'augmentation de capital gqui sera
effectuee par cette derniere,

3° Pouvoirs pour formalites.

Puis, il donne lecture du projet de fusion, du rapport du conseil
d'administration et du rapport du commissaire a la fusion.

Monsieur Bernard BUIRON declare alors la discussion ouverte.

Apres echanges de vues.et.personne:ne-demandant plus la parole, les
resolutions suivantes sont mises aux voix

PREMIERE RESOLUTION

I.'assemblee genérale extraordinaire, apres avoir entendu la lecture
du projet de fusion, du rapport du consell d'administration et du
rapport du commissaire a la fusion, déeclare approuver dans toutes
ses dispositions ledit projet de fusion et ses annexes, intervenu
avec la societe "EXIGO'", aux termes duquel il lui est fait apport
de la totalité de l'actif, & charge de la totalité du passif ;

ledit apport étant remunéeré par 1l'attribution aux actionnaires de

YUY, X
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1.400 actions de 1.000 F de nominal chacune, entiérement libérees,
d créer par la societe "EXIGO" a titre d'augmentation de son
capltal ces actions etant repartles entre les actionnaires a
raison de 7 actions de la sociéte "EXIGO" pour 5 actions, et
assimilées aux actions anciennes.

Cette reésolution est adoptée par 960 voix contre 0 voix.

DEUXIEME RESOLUTION

I.'assemblée géenerale extraordinaire -approuve specialement le
montant global de la prime de fusion s'elevant a 5.386.182 F.

Cette résolution est adoptée par 960 voix contre 0 voix.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinaire décide que la sociéte sera
dissoute de plein droit et sans liquidation du seul fait et a
compter de 1l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de
la societe "EXIGO" constatant 1'augmentation de son capital au
titre de la fusion.

Elle décide que les actions créées par la société absorbante a ce
titre seront immédiatement et directement attribuées aux
actionnaires dans les proportions indiquéees ci-dessus.

Cette resolution est adoptee par 960 voix contre 0 voix.

QUATRIBME RESOLUTION

L'assemblée generale extraordinaire donne tous pouvoirs au porteur
de copies ou extraits des préesentes en vue de 1l'accomplissement de
toutes formalites.

Cette résolution est adoptée par 960 voix contre 0 voix.

CLOTURE

Rien n'etant plus a l'ordre du jour et personne ne demandant la
parole, la séance est levee.

De tout ce que dessus, il a été dressée le présent proces-verbal qui
a ete signe, apres lecture par les membres du bureau.
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Jean Philippe Lesaque

Expert comptable
Commissaire aux comptes

S.A. "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE"

4 Rue Paul Valérien Pernin

538170 SEYSSINET PARISET

RCS GRENOBLE : B 311 905 496
S.A. "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et ASSOCIES"

4 Rue Paul Valérien Parmin

38170 SEYSSINET PARISET
RCS GRENOBLE : B 323 703 0604
SARL "AUDIT et GESTION CONSEIL"
I Rue des Pawvillons
74000 ANNECY

RCS ANNECY : B 341 322 386

RAPPORT DU COMNDMIISSAIRE A LA
FUSION ET AUX APPORTS

Bureaux : 3. chemin de Ronde - 38000 Grenoble - Tél. 76 44 76 76 - Fax 76 44 39 21
Membre de I'Ordre des Experts Comptables Régional de Lvon
[nscrit & la Compagnie Régionale des Commissairas aux Comptes de Grenobie,
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Jean Philippe Lesaque

Expert comptable
Commissaire aux comptes

Messieurs,

l'ai été désigné en qualité de Commissaire & la fusion et aux apports par ordonnance cle
Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Grenoble, en date du 16 Septern}bre 1993,
sur requéte de Messieurs BRET Alain et BUIRON Bernard, respectivement Présidents des
Conseils d'Administration des Sociétés Anonymes "EXIGO - SOCIETE D'EXPERT;SE
COMPTABLE". et "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et ASSOCIES™ et Monsieur
Joél MAGNIN, gérant de la SARL "AUDIT et GESTION CONSEIL".

Les sociétés "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE" S.A. au cap%tal de
250 000 Frs. "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et ASSOCIES" S.A. au capital de
250 000 Frs.:r " AUDIT et GESTION CONSEIL"” SARL au capttal de 60 OOO Frs, souhaitent
fusionner par voie d'absorption de la deuxiéme et de la troisieme par la premuere.

Conformément aux articles 193. 377, 378 et 383 de la lo1 du 24 Juller 1966.,' er les articles 64,
2357 ot 260 du décret du 23 Mars 1967, la mission qui m'est confiée est la sutvante :

. Vérifier en tant que Commissaire a la Fusion que les valeurs relatives attribuées aux parts des
Sociétés, sont pertinentes &t que le rapport d'échange est equitable.

_ Apprécier en tant que Commissaire aux appoits la valeur des apports en nature et ‘ITS
avantages particuliers, s'il en existe, vérifier que la valeur des apports correspond au moins a la

valeur au nominal des parts 4 émettre, augmentée cventuellement de la prime d'emission.

. Dresser un rapport écrit de ces vérifications, évaluations. constatations €t avis.

I- CONTEXTE ECONOMI

Les trois sociétés ont pour activité I'expertise comptable telle que définie et regie par le lo1 et
les réglements.

Les diriceants ont estimé que la réunion des trois soci€tés par voie de fusion permettra :
Une unité de sestion cénératrice d'économie de charges de swuctures et de tonctionnement

. Une meilleure utilisation des moyens humains et materels

Bureaux : 3. chemin de Ronde - 38000 Grenoble - T¢él. 76 44 76 76 - Fax 76 34 39 21
Membre de {'Ordre des Experts Comptables Réuional de Lvon
[nscrit & la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comontes de Grenobie,
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. Un champ d'interventions techniques plus étendu et plus diversifie

. Une meilleure approche des marchés de haut niveau.

I1 - MODALITES PRATIQUES D'EVALUATION

J'ai apprécié les valeurs attribuées aux titres des trois sociétés a partir :
. Des informations fournies dans le projet de contrat d'apport-fusion du 135 Octobre 1993,

. Des bilans et informations comptables arrétés au 31 Décembre 1992, approuves par les
assemblées générales des actionnaires et associés et par le Commussaire aux Comptes
Monsieur Jean GOURGUE pour les sociétés "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE
COMPTABLE" et "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et ASSOCIES”

. Des informations diverses que j'al pu obtenir aupres des societes.
Il convient par ailleurs de noter que
. L'opération de fusion est rétroactive au ler Janvier 1995,

. Les sociétés se placent sous le régime fiscal des fusions régi par les articles 115, 210A a
210C, 815 a 817A du Code Général des Impots.

Les évaluations étant réalisées a partir des valeurs arrétées au 31 Décembre 1992, je me suis
assuré de la permanence de ces valeurs, sur les situations compiables intermediaires arretees au
31 Aout 1993,

20 - Evaluation des titres des Sqciétés :
201 . Preliminaire :

1 existe de nombreuses méthodes de calcul pour évaluer les entreprises. Toutes sont basees sur
des critéres subjectifs (notion d'utilité, loi de ['offre et de la demande), et des criteres objectifs
(estimation des biens tangibles tels que immobilisations, créances, biens incorporels comme le
fonds de commerce etc...)

Dans notre cas, la méthode choisie est celle de la détermination de l'actif net comptable
réévalué pour tenir compte de la valeur des éléments incorporels non comptabilisés. En effet,
les enregistrements comptables et les présentations bilantielles étant effectués en couts
historiques, les actifs tangibles seront reévalués pour tenir compte de la réalité économuque.

- La reévaluation des éléments incorporels sera réalisée en considérant que la valeur de la
clientéle est égale 4 une année de réalisation dhonoraires. affectee dun coefficient de
minoration de 0.90. C'est la méthode généralement adoptée par la profession lors de
presentations de clientéle.

Les usages de la profession stipulent également dans certains cas, que les évaluations faites
selon cette méthode couvrent & la fois les éléments corporels classiques (matériel bureau, etc)
et incorporels. C'est cette régle de prudence qui sera appliquee dans notre cas. @L/
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Ainsi, pour la société la plus importante "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et

ASSOCIES" |, cela revient a prendre un coefficient de minoration de 0.30 pour valoriser
uniquement les éléments incorporels.

- Les autres éléments d'actif et de passif ont été repris a leur valeur nette comptable. Les
situations comptables intermédiaires du 31 AolGt 1993 n'ont pas revéle de passifs non

comptabiiisés au 31 Deécembre 1992,

La méme méthodologie de calcul sera utilisée pour les trois societés.

02 Evaluation de la société absorbante " ) - SO D'EXPER
\ " ...

2020. Actif net comptable retenu. :

a) ACTIF

- fonds de commerce 100 000
- en cours de production de services 164 850
- créances clients et comptes rattachés 833318
- aufres creances 65 732
- disponibilités 15229
- charges constatés d'avance > 785
TOTAL ACTIF 12049514
b) PASSIF

- emprunts et dettes aupres des Etablissements de crédit 4 963
- emprunts et dettes financiéres divers 232 863
- dettes fournisseurs et comptes rattachés 163 343
- dettes fiscales et sociales 456 615
TOTAL PASSIF 857 794

Soit un ACTIF NET COMPTABLE DE: 1 204 914
- 85779

= 347 120

L'ensemble des postes est repris a la valeur comptable telle qu'elle apparait sur le bilan du
531 Décembre 1992 :

- Les immobilisations corporelles sont reprises a leur valeur nette comptable, compte
tenu de la conjoncture économique ditticile. y
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- Les postes d'actif circulant ne donnent lieu & aucune provision pour dépréciation ou
variation negative significative.

- Aucun passif significatif non comptabilise n'a été décele.

- La situation comptable intermédiaire du 31 Adut 1993 ne révele pas de variations
significatives.

2021, Valorisation de la clientéle :

Les honoraires annuels retenus sont de 1 079 200 Frs H.T. correspondant aux honoraires de
1992. ;

Sott une valorisation de 1 079 200 x 0.9 =971 280 Frs.

2022 . Actif net comptable reévalué :

. Actif net comptable 547 120
. Révaluation clientele (971 280 - 100 000) 871 280
1218 400
Soit une valeur de I'action de 1218 400 = 4 §73.60
250
203 - Evaluation de la_Société S ABINET BUTRON BRET MAGNIN et

ASSOCIES -

2030. Actif net comptable retenu :

a) ACTIF

- fonds de commerce 1131220
- materniel et mobilier 777 714
- participation AGC Drdme 140 000
- participation AGC Annecy 104 863
- autres immobilisations financiéres 2 100
- en cours de production de services 499 300
- creances clients et comptes rattachés 3610455
- autres créances 184516
- valeurs mobiliéres de placement 1 300
- disponibilités 461
- charges constatées d'avance 57 509
TOTAL ACTIF 6 510 238

B
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b) RASSIF

- emprunts et dettes aupres des Etablissements de crédit 2 849 482
- emprunts et dettes financieres divers 32 388
- dettes fournisseurs et comptes rattachés 758 894
- dettes fiscales et sociales 1737 272
- autres dettes 11756
TOTAL PASSIF 5389 792
Soit un ACTIF NET COMPTABLE DE : 63510

= 1120446

L'ensemble des postes est repris a la valeur comptable telle qu'elle apparait sur le bilan du 31
Décembre 1992 :

- Les immobilisations corporelles sont reprises a leur valeur nette comptable, compte tenu de la
conjoncture économique difficile.

- Les postes d'actif circulant ne donnent lieu a aucune provision pour dépréciation ou vanation
négative significative.

- Aucun passif significatif non comptabilisé n'a été décelé.

La situation comptable intermédiaire du 31 Aolt 1995 ne révele pas de variations
significatives.

2031. Valorisation de lu clientéle :
Les honoraires annuels retenus sont de 8 416 300 Frs correspondant aux honoraires de 1992.
Soit une valorisation de 8 416 300 x 0.9 =7 374 670 Frs.

2032. Actif net comptable reévalué :

- actif net comptable | 12(_) 446
- reevaluation clientele (7 574 670 - 1 908 934) = 5665 736
6 786 132

Soit une valeur de I'action de 6 786 182 = 6 786.18
1 000
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204 - Evaluation de la Société absorbée "AUDIT CONSEIL et GESTION" :

2040. Actif net comptable retenu :

a) ACTIE
- matériel et mobilier | 125 581
- stock de fournitures 4 823
- en-cours de production de services 44 200
- avances et acomptes regus 94 000
- créances clients et comptes rattachés 619 523
- autres créances ~ 63 198
- disponibilités 21 293
- charges constatées d'avance 6 065
TOTAL ACTIF 3 978 685
b) PASSIE
- emprunts et dettes aupreés des Etablissements de crédit 63 816
- emprunts et dettes financiéres divers 2670
- dettes fournisseurs et comptes rattachés 5838315
- dettes fiscales et sociales 235 093
- autres dettes 21383
- produits constatés d'avance 169 111
TOTAL PASSIF 385 388
Soit un ACTIF NET COMPTABLE DE: 978 685

- 885 388

= 93 297

L'ensemble des postes est repris a la valeur comptable telle qu'elle apparait sur le bilan du 31
Déecembre 1992 :

- Les immobilisations corporelles sont reprises a leur valeur nette comptable, compte tenu de la
conjoncture économique difficile.

- Les postes d'actif circulant ne donnent lieu 4 aucune provision pour dépréciation ou vanation
negative significative.

- Aucun passif significatif non comptabilis€ n'a ét¢ décele.

La situation comptable intermédiaire du 31 Aot 1993 ne révéle pas de varations
significatives.
WL
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2041, Valorisation de la clientéle :

Les honoraires annuels retenus sont de 1 201 020 Frs correspondant aux honoraires de 1992,
Soit une valorisation de 1 201 020 x 0.90 =1 080 918 Frs.

2042. Actif net comptable reévalué :

- actif net comptable 93 297
- re¢valuation clientele (1 080 918 - 125 581) = 055 337
1 048 634

Soit une valeur de la part de 1 048 634 = 10 486.34
1 00

I1I - RAPPORT D'ECHANGE ET REMUNERATION DES APPORTS DES
SOCIETES "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et ASSOCIES" et "AUDIT et
N N 1"

30 - SQCIETE "CABINET BUTRON BRET MAGNIN et ASSQCIES"

Les actionnaires de la société recevront en contrepartie de leurs apports :

- actif net de la sociéré 6 736 132
- valeur de l'action EXIGO 4 875

Soit ; 6 786 182 = 1392 actions arrondi a 1 400 actions "EXIGO"
4 873

Le rapport d'échange est donc de 1 000 actions "CABINET BUIRON BRET MAGMNIN et
ASSOCIES" pour 1400 actions "EXIGO", soit 3 pour 7.

La valeur nominale de I'action "EXIGO" étant de 1 000 Frs, il en résulte une prime de fusion
de : 6 786 182 - (1 400 x 1 000) =5 386 182

31 -85S0 "AULU ; TON CON L
Les associés de la société recevront en contrepartie de leurs apports :

- actif net de la société 1 048 634
- valeur de l'action "EXIGO" 4 873

>

Soit : 1 048 634 = 215 actions arrondi 2 210 actions "EXIGO"
4 873
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Le rapport d'échange est donc de 100 parts "AUDIT et GESTION CONSEIL" pour 210
actions "EXIGO", soit 10 pour 21.

Mais la Société "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et ASSOCIES' absorbée détenant
10% du capital de la société "AUDIT et GESTION CONSEIL", il convient d'annuler la
quote part de cet apport pour que la Société "EXIGO'" ne détienne ses propres tires.

L'apport net sera donc de 1 048 634 - 104 863 =943 771

Soit : 943 771 = 193 actions arrond & 189 actions "EXIGQO"
4 873

La valeur nominale de l'action "EXIGO étant de 1900 Frs, il en résulte une prime de fusion
de : 943 771 - (189 x 1 000) = 754 771

IV - CONCLUSIONS GENERALES

A la suite des vérifications et calculs auxquels je me suis livié. des diverses investigations que
j'a1 effectuées, selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes,
jai pu m'assurer que les valeurs proposées dans le traité de fusion étaient justifiées et
pertinentes.

Je n'a1 pas d'observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-dessus, dont le
total s'¢leéve a :

. Sociéte "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et ASSOCIES" : 6 736 132
- Sociéte "AUDIT et GESTION CONSEIL" 945 771

7729 933

Jiestime que dans une optique de continuité d'exploitation, le montant de 1' actif net apporté par
les sociétés absorbées "CABINET BUIRON BRET MAGNIN et ASSOCIES" et "AUDI
GESTION et CONSEIL" est au moins égal au montant de 'augmentation de capital de la

sociéte absorbante, "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE'", augmentée de la
prime de fusion.

Je n'ai pas d'observation & formuler sur la pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions
des sociétés "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE", "CABINET BUIRON
BRET MAGNIN et ASSOCIES” et " AUDIT et GESTION CONSEIL".

Je n'ai pas eu connaissance d'avantages particuliers consentis au profit des porteurs de parts de
l'une des sociétés.

Fait a Grenoble,
Le 4 Novembge-?
\
cah-T ‘=- SAQUE \
%0 aariSsaire aux Comptes
Membre de la Compagnie
de GRENOBLE
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"EXIGO — SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE"
Societe Anonyme
Au capital de 250.000 F

Siége Social a SEYSSINET PARISET 38170
La Tuilerie II

4, rue Paul Valerien Perrin CERT'F'E CONFORME

R.C.S. GRENOBLE B 311 903 496 AL'ORIGINA
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(Séance du 22 Decembre 1993) .
28 FEV. 1994

GRENOBLE

L'an mil neuf cent quatre-vingt-treize,
Le vingt—-deux decembre.

A 1l'issue de l'assemblée générale extraordinaire de ce jour, les
membres c'lu Conseil d'Administration de la Société Anonyme "EXIGO -
SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE” au capital de 250.000 Francs,
dont le siege social est a SEYSSINET PARISET 38170 — La Tullerle
II — 4, rue Paul Valérien Perrin, se sont reéunis audit siege
social, sur la convocation qui leur a ete faite par Monsieur Alain
BRET, President du Conseil d'Administration, conformement aux
dispositions léegales et statutaires.

I1 resulte de la feuille de présence signee par chague
administrateur entrant en seance, que sont presents ou représentes:

Monsieur Bernard BUIRON
Monsieur Alﬁin BRET
Monsieur Joel MAGNIN

Le Conseil d'Administration reunissant plus de la moitie de ses
membres, peut valablement deliberer.

Monsieur Alain BRET préside la réunion en sa qualiteé de Président
Directeur General.

Monsieur le President rappelle que les administrateurs sont appeles
a deliberer sur l'ordre du jour suivant

ORDRE DU JOUR

1° Démission du Président et nomination d'un nouveau President,
2° Nomination de deux directeurs generaux,
3° Questions diverses.

Le Président expose qu'en raison de la fusion relatee dans
1’ assemblee de ce Jjour, une nouvelle organisation du bureau
s'impose notamment par la dem1551on du President et par la
nomination de deux directeurs géeneraux. En consequence, le
Président decide 4'abandonner ses fonctlans et declare remettre sa
demission de président du conseil a compter de ce jour. Il remercie
le conseil de la confiance et du climat de collaboration qui a
réegné entre eux pendant l'exercice de ses fonctions et il invite
le conseil a désigner immédiatement un nouveau président.




Le conseil accepte cette de<31810n et remercie le président de
l'activité et des efforts qu'il a déployeés.

Monsieur le Président declare la discussion ouverte.

Aprés examen de l'ordre du jour, les résolutions suivantes sont
mises aux VOiX.

I — ELECTION DU NOUVEAU PRESIDENT

S

Monsieur Alain BRET invite les administrateurs a procéder a

1'élection du Président du conseil, et propose la candidature a ce
poste de Monsieur Bernard BUIRON.

A l'unanimité, le conseil élit Monsieur Bernard BUIRON pour son
Préesident, pour la durée de son mandat d'administrateur.

Celui-ci remercie les membres du conseil de leur confiance, et
declare accepter ces fonctlons et ne pas exercer d'autres mandats
de President et 'etre frappe d’ aucune interdiction,

incompatibilite ou incapacité de nature a faire obstacle a sa
nomination.

La séance se poursuit sous la presidence de Monsieur Bernard
BUIRON.

IT - POUVOIRS DU PRESIDENT

1° — Pouvoirs géeneraux

Monsieur Bernard BUIRON en quallte de President assume sous sa
responsabilité la direction générale de la socieéete. Il représente
celle-ci dans ses rapports avec les tiers. Il est investi des
pouvoirs les plus etendus pour agir en toute circonstance au nom
de la sociéte, sous réserve des pouvoirs expressement reserves par
la loi au conseil d'administration et aux assemblées génerales
d'actionnaires.

2° - Cautions, avals ou garantie en faveur des tiers

Monsieur Bernard BUIRON ne pourra consentir aucun aval, caution ou
garantie en faveur de tiers sans 1l'autorisation expresse du conseil
d'administration.

II1 — REMUNERATION DU PRESIDENT

la réemunération du Président du conseil d'administration sera fixée
par une deliberation ulterieure du conseil d'administration.

IV - NOMINATION DE DEUX DIRECTEURS GENERAUX

Sur proposition du président, le conseil nomme Monsieur Joel MAGNIN
et Monsieur Alain BRET, en qualité de directeurs généraux, pour la
duree du mandat du pre51dent - toutefois, en cas de cessation par
Monsieur Bernard BUIRON de ses fonctlons de président, ils ne
conserveront ces fonctions que jusqu'a la nomination du nouveau
president, sauf decision contraire du conseil.

A 1'unanimité,_}e conseil elit Messieurs MAGNIN et BRET en tant que
directeurs géneraux.




Messieurs MAGNIN et BRET remercient les membres du censell de leur
confiance et acceptent ces fonctions . Ils déclarent qu 'il n ex1ste
aucune incompatibilité, interdiction, ou incapacité de nature a
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faire obstacle a leur nomination.

V — POUVOIRS DES DIRECTEURS GENERAUX

Les directeurs généraux disposeront, a 1l'égard des tiers, des memes
pouvoirs que le president.

VI — REMUNERATION DES DIRECTEURS GENBRAUX

La reéemuneration des directeurs généraux sera fixee par une
déliberation ulterieure du conseil d'administration.

VII — FORMALITES DIVERSES

Le conseil confére tous pouvoirs a son pre$1dent a l'effet
d'accomplir toutes formalites nécessaires a ce qui precede

CLOTURE

et

Rien n'étant plus a l'ordre du jour et personne ne demandant la
parole, la seance est levee.

De tout ce que dessus, il a éte dresse le présent procés—-verbal qui
a eéte signe par les administrateurs apres lecture et par Monsieur
Bernard BUIRON pour acceptation de son mandat de Président et par
Messieurs Joel MAGNIN et Alain BRET pour leur mandat de directeurs
généraux.

Bernard BUIRON Alain BRET

Joel MAGNIN




Les soussignes

_ Monsieur Joél MAGNIN, demeurant a ANNECY LE VIEUX 7400
des Cygnes — BP 211,

Agissant en qualité de gérant de la sociéte "AUDIT ET GESTION
CONSEILS", SARL, au capital de 60.000 Francs, dont le siege social
est 4 ANNECY 74000 — Résidence d'Annessy — 1, rue des Pavillons,
immatriculée au registre du commerce et des societés d'ANNECY sous
le n° B 341 322 386,

D'UNE PART,

_ Monsieur Bernard BUIRON, demeurant a GRENOBLE 38100 - 32, rue de
Moyrand,

Agissant en qualité de President Directeur Général de la
societe "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES", SA, au capital
de 250.000 Francs, dont le siége social est a SEYSSINET PARISET
38170 — La Tuilerie II - 4, rue Paul Valérien Perrin, immatriculee
au registre du commerce et des sociétés de GRENOBLE sous le n° B
323 705 004, et comme mandataire de Madame Genevieéve BUIRON et
Messieurs BRET et MAGNIN, seuls autres administrateurs de laditg

société, en vertu d'une procuration sous seing privée en date a
SEYSSINET PARISET du 14 Decembre 1993.

D'AUTRE PART,
— Monsieur Alain BRET, demeurant a CORENC 38700 — 7, Clos St Bruno,

Agissant en qualité de Président Directeur Géneral de la
sociétée "EXIGO — SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE", SA, au capital de
250.000 F, dont le siége social est & SEYSSINET PARISET 38170 — La
Tuilerie II - 4, rue Paul Valerien Perrin, immatriculee au registre
du commerce et des sociétés de GRENOBLE sous le n° B 311 903 496,
et comme mandataire de Messieurs Bernard BUIRON et Joel MAGNIN,
seuls autres administrateurs de ladite société, en vertu d'une
procuration sous seing privé en date a SEYSSINET PARISET du 14
Decembre 1993.

ENCORE D'AUTRE PART.

Exposent et déclarent ce qui suit.

EXPOSE

1° Fusion — absorption "AUDIT ET GESTION CONSEILS'", "CABINET

BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES" ET "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE
COMPTARBRLE"

Suivant ordonnance du 16 Septembre 1993, Monsieur Jean-Philippe
LESAQUE a &té nommé commissaire aux apports et a la fusion, dans
le cadre de la fusion-absorption projetée par les sociétes "AUDIT
ET GESTION CONSEILS'", "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES"

et "EXIGO —-SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE".

Le projet de fusion a ete ?tabli suivant acte sous seing prive en
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date a4 GRENOBLE du 15 Octobre 1993. Ce projet prevoyait un apport
net :

— de la société "AUDIT ET GESTION CONSEILS" de 943.770 F et une
augmentation du capital corrélative de cette derniere de 189. 000
F avecC une prlme de fusion de 754.770 F et attribution aux associes
de la societe "AUDIT ET GESTION CONSEILS" a raison de 21 actions
de la société "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE' pour 10 parts
de la sociéte "AUDIT ET GESTION CONSEILS". -

- de la société "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES" de
6.786.182 F et une augmentation du capltal correlative de cette
derniére de 1.400.000 Francs avec une prime de fusion de 5.386.182
F et attribution aux actionnaires de la societé "EXIGO - SOCIETE
D'EXPERTISE COMPTABLE" 3 raison de 7 actions de la societe "EXIGO -
SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE" pour 5 actions de la societe
"CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES".

La prise d'effet de la fusion, du point de vue comptable, a éete
fixee au ler Janvier 1993,

Le projet a fait 1l'objet d'une publication dans les AFFICHES DE
GRENOBLE ET DU DAUPHINE du 29 Octobre 1993 et dans le REPUBLICAIN
SAVOYARD du 30 Octobre 1993, apres déepot au Greffe du Tribunal de
Commerce de GRENOBLE en date du 26 Octobre et le 28 Octobre 1993
au Greffe du Tribunal de Commerce d'Annecy.

Le rapport du commissaire a la fusion a éte déposé au siége social
de la société "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE" le 17
Novembre 1993.

Le rapport du commissaire aux apports a été deposé au siege des
sociétes le 17 Novembre 1993, au Tribunal de commerce de Grenoble
le 6 Décembre 1993 et au Tribunal de commerce d'Annecy le 10
Décembre 1993.

Suivant délibération du 22 Decembre 1993, 1'assemblée generale
extraordinaire des associes de la societe "AUDIT ET GESTION
CONSEILS" a approuvé le projet de fusion et décide la dissolution
de la sociéteé apreés realisation de 1'augmentation de capital de la
société "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE'".

Suivant délibération du 22 Décembre 1993, 1l'assemblee géenerale
extraordinaire des actionnaires de la societe '"CABINET BUIRON,
BRET, MAGNIN ET ASSOCIES" a approuve le projet de fusion et dec1de
la dlssolutlon de la societe apres reallsatlon de 1'augmentation
de capital de la société "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE".

Suivant délibération du 22 Décembre 1993, 1l'assemblee générale
extraordinaire des actionnaires de la sociéte "EXIGO - SOCIETE
D'EXPERTISE COMPTABLE" a approuvé le projet de fusicn et constate
la realisation de 1'augmentation de capital et la dissolution des
sociéetés "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES" et "AUDIT ET
GESTION CONSEILS".

2° NOUVELLE AUGMENTATION DE CAPITAL

A l'issue de 1l'augmentation de capital decidee par suite des
fusions ci-dessus, ladite assemblée a procédé a une nouvelle

augmentation du capltalﬁz;zgisult
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— augmentation d'une somme de 5.517.000 F par incorporation
partielle des primes de fusion avec créeation de 5517 actions
nouvelles de 1000 F, attribuées gratuitement aux actionnaires a
raison de 3 actions nouvelles pour 1 action ancienne,

— augmentation d'une somme de 662.040 F, par incorporation du solde
des primes de fusion, de la réserve legale et d'une partie de la
réserve facultative avec éelevation du montant nominal des actions
a 1090 F.

A l'issue de ces opérations, le capital se trouve fixe a
8.018.040F, divise en 7.356 actions de 1090 F chacune.

3° CHANGEMENT DE DENOMINATION SOCIALE

Suivant délibération du méme jour, 1'assemblée generale
extraordinaire de la société "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE
COMPTABLE'" a décidé de prendre comme nouvelle déenomination "BUIRON
BRET MAGNIN ET ASSOCIES" a compter du meme jour.

4° NOMINATION D'UN_ NOUVEAU PRESIDENT ET NOMINATION DE_DEUX
DIRECTEURS GENERAUX

Suivant delibération du 22 Decembre 1993, le conseil
d‘admix_}istration a decide de nommer Monsieur Bernard BUIRON en
qualité de nouveau Préesident et Messieurs Joel MAGNIN et Alain BRET

e

en qualité de Directeurs Généraux a compter du méme jour.

5° MODIFICATIONS STATUTAIRES — REFONTE FORMELLE DES STATUTS

Les articles 3, 6 et 7 des statuts ont été modifiés en conséquence
des décisions ci-dessus, dans le cadre de la refonte formelle des
statuts, dont le projet a ete adopté sans reserves, article par
article, par 1l'assemblée génerale.

PUBLICATION

Les avis relatifs a la dissolution des sociétes "AUDIT ET GESTION
CONSEILS" et "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES', ainsi
qu'aux operations de fusion, augmentation de capital et changement

de 1dénomination; de la societée "BEXIGO -~ SOCIETE D'EXPERTISE
COMPTABLE" ont ete publies dans les AFFICHES DE GRENOBLE ET DU
DAUPHINE du et dans le journal 1'ESSOR du

selon le cas, simultanément ou séparéement.

DECLARATION

Ces faits exposés, les soussignés declarent et constatent que

1° Les societe "AUDIT ET GESTION CONSEILS" et "CABINET BUIRON,
BRET, MAGNIN ET ASSOCIES" sont definitivement dissoutes et
liquidees.

2° La société "EXIGO - SOCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE" a
réguliérement procédé & 1'augmentation de capital consecutive a
l'apport effectué par les sociétés "AUDIT ET GESTION CONSEILS" et
"CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES" a 1la nouvelle
augmentation du capital’ ainsi qu'a 1la modification de sa
denomination sociale et au changement des organes sociaux.




3° Que les opérations susvisées ont été réalisées en conformite de
la loi et des reglements.,

DEPOT

Avec la présente déclaration, ils déposent aupreés de chacun des
greffes des tribunaux de commerce de GRENOBLE et ANNECY :

— deux originaux des mandats,

— deux copies du procés—verbal de 1'AGE du 22 decembre 1993 de la
societe "AUDIT ET GESTION CONSEILS',

— deux copies du proces-verbal de 1'AGE du 22 decembre 1993 de la
société "CABINET BUIRON, BRET, MAGNIN ET ASSOCIES",

- deux copies du procés-verbal de 1'AGE du 22 decembre 1993 de la
sociéeté "EXIGO - SOQCIETE D'EXPERTISE COMPTABLE', auxquelles sont
annexes les rapports du commissaire a la fusion et aux apports,

— deux copies du procés-verbal du conseil d'administration du 22
Décembre 1993,

- un exemplaire des journaux d'annonces légales, :

-~ deux copies certifiées conformes des statuts de la societe
absorbante.

Fait en sept originaux,
A SEYSSINET PARISET,

Le

Bernard BUIRON

==
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ASSOCIES", a l'augmentation du capital social et au changement de

dénomination sociale (assemblée générale extraordinaire du 22
décembre 1993)
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ARTICLE 1 FORME DE LA SOCIETE

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-
apres créées et de celles qui pourront 1'é&tre ultérieurement, une
société anonyme qui sera régie par les lois en vigueur et par les
présents statuts.

Elle sera notamment soumise aux lois et aux réglements
applicables aux sociétés reconnues par l1'Ordre des experts
comptables et comptables agrées comme pouvant exercer 1la
profession de d'expert comptable.

Elle comprendra au moins sept actionnaires, parmi les-

quels au moins trois experts comptables inscrits au tableau de
1'Ordre.

Pour l'application de l'alinéa précédent et de l'alinéa
2 de l'article 9 ci-aprés, une société reconnue par l'Ordre comme
pouvant exercer la profession d'expert comptable ne sera
assimilée 3 un expert comptable que si la personne habilitée & la
représenter aux assemblées et, s'il y a 1lieu, au conseil
d'administration, a, elle-méme cette qualité. |

ARTICLE 2 OBJET

La société a pour objet :

- l'exercice de la profession d'expert comptable telle gu'elle
est définie par les textes législatifs et réglementaires.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec
son objet social et qui se rapportent a cet objet.

Elle ne peut prendre de participations financiéres dans
les entreprises industrielles, commerciales, agricoles ou ban-
caires, ni dans les sociétés civiles & 1l'exclusion de celles
constituées entre des membres de professions libérales et qui ont
pour objet exclusif de faciliter & chacun de ceux-ci 1l'exercice
de leur activiteé, ni se trouver sous la dépendance, méme
indirecte, d'aucune personne ou d'aucun groupement d'intérét.

ARTICLE 3 DENOMINATION SOCIALE

La société a pour dénomination sociale :
"BUIRON BRET MAGNIN ET ASSOCIES"

Les actes et documents émanant de la société et desti-
nés aux tiers, notamment les lettres, factures, annonces et
publications diverses, devront non seulement faire précéder ou
suivre la dénomination sociale des mots "société anonyme" ou des
lettres "S.A." et de l'énonciation du montant du capital social,
mais aussi faire suivre cette dénomination de 1la mention du
Tableau de la circonscription de 1'0Ordre, ol elle est inscrite.
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ARTICLE 4 SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé & SEYSSINET PARISET (38170) La
Tuilerie II, 4, rue Paul Valérien Perrin.

Il pourra étre transféré en tout autre endroit du méme
département ou de 1'un des départements limitrophes par simple
décision du conseil d'administration, soumise A& la ratification
de la plus prochaine assemblée générale ordinaire, et partout

ailleurs en vertu d'une délibération de l'assemblée générale
extraordinaire.

ARTICLE S  DURE

Sauf les cas de dissolution anticipée et de prorogation
prévus aux présents statuts, la durée de la société est fixée a

soixante années & compter de la date d'immatriculation au regis-
tre du commerce.

ARTICLE 6 CONSTITUTION DU CAPITAL

Le capital social résulte des opérations suivantes :

1° Apports initiaux en numéraire ............ ceses 200 000 F

2° Augmentation de capital par apport en
numéralre décidée le 10 décembre 1984 .....c... 50 000 F

3° Augmentations de capital décidées le
22 décembre 1993 par suite de l'absorption
de la société "CABINET BUIRON BRET MAGNIN
ET ASSOCIES" d'une somme de ....eececococcenn ... 1 400 000 F
et par suite de l'absorption de la société
"AUDIT ET GESTION ET CONSEILS" d'une somme de . 189 000 F

4° Augmentation de capital décidée le
22 décembre 1993 résultat de 1'incorporation

des primes de fusion, dégagées lors des fusions

dégagées lors des fusions ci-dessus, soit

6 140 952 F et de réserves pour 38 088 F

soit au total ... v ennnnn cetseennans oo 6 179 040 F

Total égal au capital social, ci ......... ..« 8 018 040 F

ARTICLE 7 CAPITAL SOCIAL

Compte tenu des apports initiaux et successifs, et des
sommes Yy incorporées, le capital social s'éléve &4 8 018 040 F,

divisé en 7 356 actions de 1 090 F toutes de méme catégorie et
intégralement libérées,

ARTICLE 8 FORME DES ACTIONS

Les actions sont nominatives.




La propriété des actions résulte de leur inscription au
nom du ou des titulaires sur des comptes tenus i cet effet par la

société dans les conditions et suivant les modalités prévues par
la loi.

A la demande de l'actionnaire, une attestation d!'ins-
cription en compte lui sera délivrée par la société.

ARTICLE 9 _ COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Pour permettre & la société, la réalisation de son
objet social, la majorité des actions sera détenue par des
experts comptables.

La liste des actionnaires sera communiguée au conseil
régional de 1'Ordre ainsi que toutes modifications apportées a
cette liste. Elle sera tenue & la disposition des pouvoirs
publics et de tous tiers intéressés.

Les actions attribuées & une société d'entreprise de
comptabilité n'entreront en ligne de compte pour le calcul de
cette majorité que dans une proportion équivalente & celle des
parts que les experts comptables détiennent dans cette société
par rapport au total des parts sociales, composant son capital.

ARTICLE 10 TRANSMISSION ET CESSION DES ACTIONS

La cession des actions s'opére & l'égard de la
société et des tiers par un virement du compte du cédant au
compte du cessionnaire sur production d'un ordre de mouvement. Ce
nouvement est préalablement inscrit sur un registre coté et
paraphé, tenu chronologiquement, dit "registre des mouvements".

La société est tenue de procéder A cette inscription et
4 ce virement dés réception de 1l'ordre de mouvement et au plus
tard dans les six jours qui suivent celle-ci.

L'ordre de mouvement établi sur un formulaire fourni
par la société& est signé par le cédant ou son mandataire, si les
actions ne sont pas entiérement libérées, il doit étre en outre
signé par le cessionnaire.

La société peut exiger que la signature des parties
soit certifiée par un officier public ou le maire de leur domi-
cile, sous réserve des exceptions prévues par la loi.

La transmission d'actions, & titre gratuit ou en suite
de décés, s'opére également par un ordre de mouvement transcrit
sur le registre des mouvements sur justification de la mutation
dans les conditions légales et sous réserve, le cas échéant, du
respect de la procédure définie ci-apreés.

Les frais de transfert sont & la charge des cession-
naires sauf convention contraire entre cédants et cessionnaires.
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Les actions non libérées des versements exigibles ne
sont pas admises au transfert.

La société établit la liste des actionnaires avec indi-
cation du nombre d'actions détenues et du domicile déclaré par
chacun d'eux, préalablement & toute assemblée et au molins une
fois par trimestre.

Lors de chaque établissement de la liste, mention est
portée sur le registre des mouvements, de la date de celle-ci, du
nombre total des actions existantes et du nombre d'actions ayant
fait l'objet de création, cession, mutation ou annulation depuis
1'établissement de la derniére liste.

Les actions de numéraire provenant d'une augmentation
de capital ne sont négociables qu'aprés l'inscription au registre
du commerce et des sociétés de la mention modificative de cette
augmentation de capital.

Les actions d'apport ne sont négociables que deux ans
apres l'accomplissement de la méme formalité, sous réserve des
exceptions prévues par la loi. Pendant ce délai, elles peuvent
cependant étre cédées par les voies civiles en observant les
formalités prévues & l'article 1690 du Code Civil.

L'admission de tout nouvel actionnaire, méme en cas de
succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou
de cession soit a8 un conjoint soit &8 un ascendant ou descendant
doit étre soumise & l'agrément du conseil d'administration gqui

statue dans ce cas @ la majorité des deux tiers des membres
présents ou représentés,

Toute cession ou transmission d'action &8 un autre ac-
tionnaire est libre sous réserve du respect des prescriptions

législatives et réglementaires relatives aux sociétés reconnues
par l'Ordre.

A l1'effet d'obtenir l'agrément visé ci-dessus, le cé-
dant doit notifier 3 la société une demande d'agrément indigquant
l'identité du cessionnaire, le nombre d'actions dont la cession
est envisagée et le prix offert. L'agrément résulte soit d'une
notification émanant du conseil, soit du défaut de réponse dans
le délal de trois mois a compter de la demande.

En cas de refus d'agrément du cessionnaire proposé et a
moins que le cédant décide de renoncer & la cession envisagée, le
conseil d'administration est tenu, dans le délai de trois mois &
compter de la notification du refus, de faire acquérir les ac-
tions soit par un actionnaire ou par un tiers, soit par la socié-
té& en vue d'une réduction de capital, mais en ce cas, avec le
consentement du cédant.




Cette acquisition a lieu moyennant un prix qui & défaut
d'accord entre les parties, est déterminé par voie d'expertise

dans les conditions prévues & l'article 1868 alinéa 5 du Code
Civil.

Si, & 1l'expiration du délai de trois mois ci-dessus
prévu, l'achat n'est pas réalisé, l'agrément est considéré comme
donné. Toutefois ce délai peut étre prolongé par décision de
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justice & la demande de la société.

En cas de négociation par 1l'intermédiaire d'agent de
change, le délai dans lequel le conseil d'administration exerce
son droit d'agrément est fixé & trente jours de bourse.

Les dispositions qui précédent sont applicables & tou-
tes les cessions & un tiers, méme aux adjudications publigues en
vertu d'une ordonnance de justice ou autrement.

En cas d*augmentation de capltal par émission d'actions
de numéraire, la cession des droits de souscription est libre ou
est soumise & autorisation du conseil dans les conditions prévues
aux paragraphes ci-avant.

La cession de droit & attribution d'actions gratuites,
en cas diincorporatian au capital de bénéfices, réserves, pro-
visions ou primes d'émission ou de fusion est ass:.mllee a la
cession des actions gratuites elles-mémes et doit donner lieu &

demande d'agrément dans les conditions définies aux paragraphes
ci-avant.

ARTICLE 11 MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

I. Le capital social peut étre augmenté par tous modes
et de toutes maniéres autorisés par la loi.

Sous réserve des dispositions de l'article 351 de 1la
loi,l'assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour
declder l'augmentation du capital, sur 1le rapport du conseil
d'administration contenant les indications requises par la loi.

Conformément & la 1loi, 1les actionnaires ont,
pr0portionnellement au montant de leurs actions, un droit de
préférence & la souscription des actions de numéraire émises pour
réaliser une augmentation de capital, droit auquel ils peuvent
renoncer & titre individuel. Ils dlsposent en outre, 4d'un droit
de souscrlptlon & titre réductible si l'assemblée générale 1l'a
décidé expressément et sous réserve que l'exercice de ce droit
n'ait pour effet de faire perdre aux experts comptables la
majorité du capital social ou de placer la société sous 1la
dépendance d'une personne ou d'un groupement d'intérét.

Le droit & 1l'attribution d'actions nouvelles, & 1la
suite de 1l'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou
primes d'émission appartient au nu-propriétaire, sous réserve des
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IT. L'assemblée générale extraordinaire des action-
naires peut aussi, sous réserve, le cas échéant, des droits des
créanciers, autoriser ou décider la réduction du capital social
pour telle cause et de telle maniére que ce soit, mais en aucun

cas, la réduction du capital ne peut porter attelnte a l'égaliteé
entre actionnaires.

La réduction du capital social, quelle qu'en soit 1la
cause, & un montant inférieur au minimum légal ne peut é&tre
de::J.dee que sous la condition suspensive d'une augmentatlen de
capltal destinée a amener celui-ci au moins au minimum légal a
moins que la société ne se transforme en société d'une autre

forme n'exigeant pas un capital supérieur au capital social aprés
sa réduction.

A défaut, tout intéressé peut demander en justice la
dissolution de la société, celle-ci ne peut é&tre prononcée si, au

jour ol le tribunal statue sur le fond, la régularisation a eu
lieu.

ARTICLE 12 DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES A CHAQUE_:R_CTION

Outre le droit de vote qui lui est attribué par la loi,
chaque action donne droit & une quotité proportionnelle au nombre
et &8 la valeur nominale des actions existantes, de l'actif so-
cial, des bénéfices ou du boni de liquidation.

La société prend en conségquence & sa charge, & moins
d'une prohibition légale, le montant de tout impdt prepertlennel
qui pourrait étre dd par certaines actions seulement, notamment a
l'occasion de la dissolution de la société@ ou d'une réduction de
capital ; toutefois, il n'y aura pas lieu & cette prise en
charge, lorsque 1'impét s'appliquera dans les mémes conditions a
toutes les actions dfune méme catégorie, s'il existe plusieurs

catégories d'actions auxquelles sont attachés des droits diffé-
rents.

Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder un certain
nombre d'actions, pour exercer un droit, 11 appartient aux

propriétaires qui ne possé&dent pas ce nombre de faire leur af-
faire du groupement d'actions requis.

Il en est de méme pour les coupures d'actions qui
pourraient étre créées au titre de la participation des salariés
aux fruits de l'expansion de l'entreprise.

Les actions indivises dont 1'un des propriétaires est
comptable et les actions dont le nu-propriétaire ou l'usufruitier
exerce cette profession, alors que l'usufruitier ou le nu-
propriétaire ne l'exerce pas, ne sont pas considérées comme

détenues par des comptables agréés pour l'application des
articles 1 dernier alinéa, et 9.
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Il en est de méme pour les coupures d'actions détenues
par des experts comptables.

ARTICLE 13 LIBERATION DES ATIONS

Si1 les actions représentant des apports ou des
souscriptions en numéraire en cas d'augmentation du capital,
n'ont pas été intégralement libérées lors de leur souscription,
la libération du surplus donne lieu, sur décision du conseil
d'administration, a des appels de fonds portés & la connaissance

des actionnaires, quinze jours au moins avant la date fixée pour
chaque versement, par lettre recommandée.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur 1le
montant non libéré des actions entrainera de plein droit, et sans
gqu'il soit besoin de procéder & une formalité quelcongue, le
paiement d'un intérét de 8 % l'an jour pour jour, & partir de la
date d'exigibilité, sans préjudice de l'action personnelle que la
société peut exercer contre l'actionnaire défaillant et des mesu-
res d'exécution forcée prévues par la loi..

ARTICLE 14 RESPONSABILITE DE CERTAINS ACTIONNAIRES

La responsabilité solidaire du dommage quli résulterait
de l'annulation de la société peut étre prononcée dans les condi-
tions prévues par la loi contre les fondateurs de la société
auxquels la nullité est imputable et contre ceux des actionnaires

dont les apports ou les avantages n'ont pas été vérifiés ou
approuveées.

La responsabilité propre que la société encourt dans
l'exercice de la profession d'expert comptable laisse subsister
la responsabilité que chacun des actionnaires, membres de 1l'Ordre
des experts comptables, encourt & raison des travaux qu'lil est
amené & exécuter lui-méme pour le compte de la société et qui
doivent étre assortis de sa signbature personnelle ainsi que du
visa ou de la signature sociale.

ARTICLE 15 CONSEIL D'ADMINISTRATION

La société est administrée par un consell d'administra-
tion de trois membres au moins et de douze au plus, sous réseve
de la dérogation prévue par la loi en cas de fusion.

En cours de société, les administrateurs sont nommés ou

renouvelés dans 1leurs fonctions par l'assemblée ordinalire des
actionnaires.

La durée de leurs fonctions est de six années ; elle
exXplre a l'issue de l'assemblée qui statue sur les comptes de

ltexercice écoulé et tenue dans l'année au cours de laquelle
explre leur mandat.
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Nul ne peut étre nommé administrateur, si ayant dépassé
l'age de 65 ans sa nomination a pour effet de porter & plus du
tiers des membres du conseil, le nombre d'administrateurs ayant
dépassé cet age. Si du fa:l.t qu'un administrateur en fonctions
vient a dépasser l'age de 65 ans, la proportion du tiers ci-
dessus visé est dépassée, l'administrateur le plus &gé est réputé

démissionnaire d'office & l'issue de la plus prochaine assemblée
générale ordinaire.

Les administrateurs sont toujours rééligibles.

Ils peuvent étre révoqués a tout moment par l'assemblée
générale ordinaire.

En cas de vacance par décés ou démission d'un ou
Plusieurs siéges d'administrateur, le conseil d'administration
peut procéder & des nominations & titre provisoire en vue de

compléter son effectif dans le délai de trois mois du jour ol se
produit la vacance.

Toutefois, s'il ne reste plus qu'un seul ou que deux
administrateurs en fonctlons celui-ci ou ceux-ci, ou a défaut le
ou les commissaires aux comptes doivent convoquer immédiatement

l'assemblée générale ordinaire des actionnaires & l'effet de
compléter le conseil.

Les nomination d'administrateurs faites par le conseil
d'administration sont soumises & la ratification de la plus
prochaine assemblée generale ordinaire. A défaut de ratification,
les délibérations prises et les actes accomplis antérieurement
par le consell n'en demeurent pas moins valables.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne

demeure en fonctions que pendant le temps restant & courir du
mandat de son prédécesseur.

Les administrateurs peuvent é&tre des personnes
physiques ou des personnes morales ; ces derniéres doivent, lors
de leur nomination, désigner un représentant permanent qul est
soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les
mémes responsabilités que s'il était administrateur en son nom
propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de 1la
Personne morale gqu'il représente ; ce mandat de représentant
permanent lul est donné pour la durée de celui de la personne

morale qu'il représente ; il doit étre renouvel@ a chagque
renouvellement de mandat de celle-ci.

Si la personne morale révoque le mandat de son
représentant, elle est tenue de notifier cette révocation a la
société sans délai par lettre recommandée ainsi que 1l'identité de
SOn nouveau représentant permanent ; il en est de méme en cas de

décés, de démission ou d'empéchement prolongé@ du représentant
permanent.
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Les administrateurs personnes physiques ne peuvent
appartenir au total & plus de huit conseils d'administration ou
consells de surveillance de sociétés anonymes ayant leur siége en
France Métropolitaine sauf les exceptlions prévues par la loi.

Un salarié de la société peut étre nommé administrateur
sl son contrat de travail est antérieur de deux années au moins &
sa nomination et correspond a un emploi effectif. Toutefois, le
nombre des administrateurs liés a la société par un contrat de

travail ne peut dépasser le tiers des administrateurs en fonc-
tion.

ARTICLE 16  ACTIONS DE FONCTION

Les administrateurs doivent étre chacun propriétaire
d'une action.

Les administrateurs nommés au cours de la' vie socilale
peuvent ne pas étre actionnaires au moment de leur nomination,
mais doivent le devenir dans le délai de trois mois, & défaut de
quol ils seront réputés démissionnaires d'office.

ARTICLE 17 BUREAU DU CONSEIL

Le consell d'administration élit parmi ses membres un
Président qui doit étre une personne physique. Sur la proposition
de ce dernier, 11 peut nommer un directeur général dans les
conditions prévues par la loi.

Le président doit étre un expert comptable & molns
qu'll ne soit nommé un directeur général choisi parmi 1les
actionnaires experts comptables.

Nul ne peut étre nommé Président ou directeur général
d'il est &gé de plus de 70 ans. D'autre part, si le Président ou
le directeur général en fonctions, vient & dépasser cet &ge, il

est réputé démissionnaire a l'issue de la plus prochaine réunion
du conseil d'administration.

Le consell peut nommer également un secrétaire, méme en
dehors de ses membres.

En cas d'absence ou d'empéchement du Président, le

conseil désigne a chaque séance celui de ses membres présents qui
dolt présider la séance,
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Le Président et le secrétaire peuvent toujours étre
réélus.

ARTICLE 18 DELIBERATIONS DU CONSEIL

Les administrateurs sont convogqués aux séances du con-
selil d'administration par tous moyens, méme verbalement.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par
les administrateurs participant & la séance du conseil d'adminis-
tration.

Les délibérations sont prises aux conditions de quorum
et de majorité prévues par la loli et les statuts. En cas de
partage des voix, celle du Président de séance est prépondérante.

Les procés verbaux sont dressés et les copies ou ex-
traits des délibérations sont délivrés et certifiés conformément
a la loi.

ARTICLE 19 POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le consell d'administration exerce les attributions

prévues par la loi et par les présents statuts notamment auy
articles 10 et 17 alinéa ler.

Il les exerce dans la limité de l'objet social et sous

réserve de celles expressément attribuées par la loi aux assem-
blées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la société est enga-
gée méme par les actes du conseil d'administration gqui ne relé-
vent pas de l'objet social, & moins qu'elle ne prouve dgue le
tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait
l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule
bpublication des statuts suffise & constituer cette preuve.

Tous actes d'administration et méme de disposition qui
ne sont pas expressément réservés a l'assemblée générale par 1la
lol et par les présents statuts sont de sa compétence.

Le conseil d'administration peut consentir & tous man-
dataires de son choix toutes délégations de pouvoirs dans la
limité de ceux qui lui sont conférés par la loi et par les
présents statuts. Il peut décider la création de comités chargés
d'étudier 1les questions que lui-méme ou son Président sounmet
pour avis a leur examen.

ARTICLE 20 _DIRECTION GENERALE DELEGATION DE POQUVOIRS SIGNATURE
SOCIALE

Le Président du conseil d'administration assume, sous
responsabilité la direction générale de la société et 1la
représente dans ses rapports avec 1les tiers, avec les pouvoirs
les plus étendus, sous réserve toutefois des pouvoirs expressé-
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ment attribués par la loi aux assemblées generales et des pou-
voirs spécifiques du conseil d'administration ainsi que des dis-
positions de la loi concernant les cautions, avals ou garanties.

Toute limitation de ces pouv01rs par décision du con-
sell d'administration est sans effet & 1'égard des tiers.

Le Président engage la société méme par les actes qui
ne relevent pas de l'objet social, & moins qu'elle ne prouve que
le tiers savait que 1l'acte depassalt cet objet ou qu'il ne pou-
vait 1l'ignorer, compte tenu des circonstances, é&tant exclu que la
seule publication des statuts suffise & constltuer cette preuve,

Sous cette réserve, le conseil d'administration peut
déléguer & son Président 1les pouvoirs qu'il juge nécessaire ,
avec faculté de substituer partiellement dans ces pouvoirs autant
de mandataires qu'il avisera.

En cas d'empéchement temporaire ou de décés du Prési-
dent, le conseil d'administration peut déléguer un administrateur
dans les fonctions de Président ; en cas d'empéchement, cette
délégation est de durée limitée et renouvelable ; en cas de
décés, elle vaut jusqu'a l1l'élection du nouveau Président.

Le directeur général est révocable & tout moment par le
conseil d'administration, sur la proposition du Président ; en
cas de déceés, démission ou révocation de ce dernier, il conserve
sauf décision contraire du conseil, ses fonctions et ses attribu-

tions jusqu'a la nomination du nouveau Président.

L'étendue et la durée des pouvoirs délégqués au direc-
teur général sont déterminées par le conseil d'administration en
accord avec le Président. Toutefois, la limitation de ces pou-
voirs n'est pas opposable aux tiers, vis-a-vis desquels, le
directeur général a les mémes pouvoirs que le Président.

Lorsqu'un directeur général est administrateur, 1la
durée de ses fonctions ne peut excéder celle de son mandat.

ARTICLE 21 REMUNERATION DES MEMBRES DU CONSEIL

Indépendamment des salaires des administrateurs liés &
la société par un contrat de travail, et des allocations fixes ou
proportionnelles rémunérant les fonctions de direction générale
au profit du président du conseil 4 admlnlstratlon, des
directeurs généraux et de l'administrateur exercant provisoire-
ment les fonctions de président, ainsi que la rémunération de
l'administrateur auquel il a été conféré un mandat spécial, il
est alloué au conseil d'administration une rémunération fixe
annuelle, a titre de jetons de présence dont le montant porté aux

charges d'exploitation, est fixé par 1l'assemblée générale annuel-
le.

Le consell d'administration répartit 1librement cette
rémunération entre ses membres et dans les proportions gqu'il
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rémunération entre ses membres et dans les proportions qu'il
juge convenables ; il peut notamment allouer aux administrateurs

membres des comités une part supérieure & celles des autres
administrateurs.

Le conseil d'administration peut autoriser le rembour-
sement des frais de voyage et de déplacement et toutes dépenses

engagées par les administrateurs dans l'intérét de la sociéteé.

Les administrateurs ne peuvent recevoir aucune autre
rémunération de la société. |

ARTICLE 22 CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR QU
UN DIRECTEUR GENERAL

Les conventions qui peuvent étre passées entre la so-
ciété et 1'un de ses administrateurs ou directeurs généraux

sont soumises aux formalités d'autorisation et de contrédle pres-
crites par la loi.

Il en est de méme pour les conventions entre la société
et une autre entreprise, si 1'un des administrateurs ou direc-
teurs généraux de la société est propriétaire, associé en nom
gérant, administrateur directeur général membre du conseil de
surveillance ou du directoire de l'entreprise.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables
aux conventions portant sur les opérations courantes de la socié-
té et conclues & des conditions normales.

ARTICLE 23 COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrdle est exercé par un ocu deux commissaires aux

comptes titulaires nommés et exercant leur mission conformément &
la loi.

Un ou plusieurs commissaires aux comptes suppléants
appelés & remplacer le ou les titulaires en cas de refus, d'empé-
chement, démission, décés ou relévement, sont nommés en méme
temps que le ou les titulaires et pour la méme durée.

ARTICLE 24 ASSEMBLEES GENERALES

Les décisions collectives des actionnaires sont prises
en assemblées générales, lesquelles sont qualifiées d'ordinaires,
d'extraordinaires ou de spéciales selon la nature des décisions
qu'elles sont appelées a prendre.

Les assemblées spéciales réunissent les titulaires
d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur toute modi-
fication des droits des actions de cette catégorie. Ces assem-~

blées sont convoquées et délibérent dans les mémes conditions que
les assemblées générales extraordinaires.
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Toute assemblée générale réguliérement constituée
représente l'universalité des actionnaires.

Les délibérations des assemblées générales obligent
tous les actionnaires, méme absents, dissidents ou incapables.

ARTICLE 25 __ CONVOCATION ET LIEU DE REUNION DES ASSEMBLEES
| GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées soit par le
conseil d'administration, soit par le ou les commissaires aux

comptes en cas d'urgence, solt par toute personne habilitée a cet
effet.

Les assemblées générales sont réunies au siége social
ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

La convocation est faite, quinze jours avant la date de
l'assemblée soit par un avis inséré dans un Jjournal d'annonces
légales du département du lieu du siége social, soit par lettre
recommandée adressée a chaque actionnaire. Dans le premier cas,
chacun d'eux doit étre également convoqué par 1lettre ordinaire
ou, sur sa demande et & ses frais, par lettre recommandée.

Lorsque l'assemblée n'a pu délibérer faute de réunir le
quorum requis, la deuxiéme assemblée et, le cas échéant, la
deuxiéme assemblée prorogée, sont convoquées six jours au moins
d'avance dans les mémes formes que la premiére. L'avis et/ou les

lettres de convecation de cette deuxiéme assemblée reproduisent
la date et 1'ordre du jour de la premiere.

Chaque avis et/ou les lettres de convocation doivent
contenir les mentions prescrites par la loi.

ARTICLE 26 ORDRE DU JOUR

I. L'ordre du jour des assemblées est arrété par 1l'au-
teur de la convocation.

IT. Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins
la quotité du capital social fixée par la loi et agissant dans
les conditions et délai légaux, ont la faculté de requérir, par
lettre recommandée avec accusé de réception, 1l'inscription a
l'ordre du jour de l'assemblée de projets de résolutions.

ITI. L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui
n'est pas inscrite 3 l'ordre du jour, lequel ne peut étre modifié
sur deuxiéme convocation. Elle peut toutefois, en toutes

circonstances, révogquer un ou plusieurs administrateurs et procé-
der & leur remplacement.
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ARTICLE 27 ACCES AUX ASSEMBLEES  POUVOIRS

I. Tout actionnaire a le droit d'assister aux assem-
blées générales et de participer aux délibérations, personnelle-
ment ou par mandataire, quel que soit le nombre d'actions gqu'il
posséde, sur simple justification de son identité et d'une
inscription de sa qualité d'actionnaire sur un compte d'action-
naires tenu par la société au moins cing jours avant la réunion
de l'assemblée générale.

II. Tout actionnaire peut se faire représenter par son
conjoint ou par un autre actionnaire : & cet effet, le mandataire
doit justifier de son mandat.

Les représentants légaux d'actionnaires juridiquement
incapables et les personnes physiques représentant des personnes

morales actionnaires prennent part aux assemblées, qu'ils soient
Oou non personnellement actionnaires.

ITII. Tout actionnaire peut voter par correspondance au
moyen d'un formulaire établi et adressé & la société dans les
conditions fixées par la loi.

ARTICLE 28 FEUILLE DE PRESENCE BUREAU PROCES VERBAUX

I. A chaque assemblée est tenue une feuille de présence
contenant les indications prescrites par la loi.

Cette feuillle de présence, diment émargée par les ac-
tionnaires présents et les mandataires et & laquelle sont annexés
les pouvoirs donnés 4a chaque mandataire, et le cas échéant les
formulaires de vote par correspondance, est certifiée exacte par
le bureau de 1l'assemblée.

II. Les assemblées sont présidées par le président du
conseil d'administration ou, en son absence, par un vice-

président ou par un administrateur spécialement délégué a cet
effet par le conseill.

Si l'assemblée est convogquée par le ou les commissaires
aux comptes, l'assemblée est présidée par l'un d4d'euxX.

Dans tous les cas, @ défaut de la personne habilitée ou
désignée pour présider l'assemblée, celle-ci élit son président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux
actionnaires, présents et acceptant, disposant tant par eux-mémes
que comme mandataires, du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut
ne pas étre actionnaire.

Les membres du bureau ont pour mission de vérifier,
certifier et signer la feuille de présence, de veiller & la bonne
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tenue des débats, de régler les incidents de séance, de contrdler
les votes émis, d'en assurer la régularité, et de veiller a
l'établissement du procés-verbal.

III. Les procés-verbaux sont dressés et les coples ou
extraits des délibérations sont délivrés et certifiés conformé-
ment a la loi.

ARTICLE 29 _QUORUM _VOTE NOMBRE DE VOIX

I. Dans les assemblées générales ordinaires et extraor-
dinaires, le quorum est calculé sur l'ensemble des actions compo-
sant le capital social et, dans les assemblées spéciales, sur
l'ensemble des actions de 1la catégorie intéressée, déduction

faite des actions privées du droit de vote en vertu des disposi-
tions de la loi.

En cas de vote par correspondance, il n'est tenu compte
pour le calcul du guorum gque des formulaires regus par la société

avant la réunion de ltassemblée, dans les conditions et délais
fixés par décret.

IT. lLe droit de vote attaché aux actions est
proportionnel au capital qu'elles représentent. Chaque action de
capital ou de jouissance donne droit a une voix au moins.

III. Au cas ou des actions sont nanties, le droit de
vote est exercé par leur propriétaire.

La soclété émettrice ne peut valablement voter avec des
actions par elle souscrites, acguises ou prises en gage ; 1l
n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul du quorum.

IV. Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, a
main levée, ou par assis et levés, ou par appel nominal, selon ce
qu'en décide le bureau de l'assemblée.

ARTICLE 30 ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

I. L'assemblée générale ordinaire est celle qui est

appelée & prendre toutes décisions quli ne modifient pas les
statuts.

Elle est réunie au moins une fois l'an, dans les délais

légaux et réglementaires en vigueur, pour statuer sur les comptes
de l'exercice social précédent.

Elle a, entre autres pouvoirs, les suivants :

- approuver, modifier ou rejeter les comptes qui lui sont sounmis,
- statuer sur la répartition et l'affectation des bénéfices en se
conformant aux dispositions statutaires,

- donner ou refuser quitus de leur gestion aux administrateurs,
- nommer et révoquer les administrateurs,

- nommer le ou les commissaires aux comptes titulaires et

18




suppléants,

~ approuver ou rejeter les nominations d'administrateurs faites 3
titre provisoire par le conseil d‘'administration,

- fixer le montant des jetons de présence alloués au conseil
d'administration,

- statuer sur le rapport spécial des commissaires aux comptes
concernant les conventions soumises & 1l'autorisation préalable du
conseil d'administration,

- autoriser les émissions d'obligations ordinaires ainsi que la
constitution des sfiretés réelles qui pourraient leur étre confé-
rées, |

- autoriser les émissions de titres participatifs.

II. L'assemblée générale ordinaire ne délibére valable-
ment, sur premiére convocation, que si les actionnaires pré-
sents, représentés ou ayant voté par correspondance possédent au
moins le quart des actions ayant le droit de vote.

Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue & la majorité des voix dont disposent les
actionnaires présents ou représentds y compris les actionnaires
ayant voté par correspondance.

ARTICLE 31 ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

I. L'assemblée générale extraordinaire est seule habi-
litée & modifier les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle
ne peut toutefols augmenter les engagements des actionnaires,
sous réserve des opérations résultant d'un échange ou d'un
regroupement d'actions réguliérement décidé et effectué.

Il. L'assemblée générale extraordinaire ne délibére
valablement que si 1les actionnaires présents, représentés ou
ayant voté par correspondance possédent au moins, sur premiére
convocation, la moitié et, sur deuxiéme convocation, le quart des
actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la
deuxiéme assemblée peut &tre prorogée a une date postérieure de
deux mois au plus a celle & laquelle elle avait é&té convoquée.

Elle statue & la majorité des deux tiers des voix dont
disposent les actionnaires présents ou représentés y compris les
actionnaires ayant voté par correspondance.

ITI. Par dérogation légale aux dispositions qui précé-
dent, l'assemblée générale qui décide une augmentation de capital
par vole d'incorporation de réserve, bénéfices ou primes d'émis-

sion, peut statuer aux conditions de guorum et de majorité d'une
assemblée générale ordinaire.

En outre, dans les assemblées générales extraordinaires
appelées a délibérer sur l'approbation d'un apport en nature ou
l'octroli d'un avantage particulier, 1l'apporteur ou le bénéfi-
ciaire dont les actions sont privées du droit de vote, n'a voix
délibérative, ni pour lui-méme, ni comme mandataire, et chacun
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des autres actionnaires dispose d'un nombre de voix égal A celui
des actions qu'il posséde sans que ce nombre puisse excéder dix,

le mandataire d'un actionnaire dispgosant des voix de son mandat
dans les mémes conditions et la méme limite.

IV. S8'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune
modification ne peut étre faite aux droits des actions d'une de
ces catégories, sans vote conforme d'une assemblée générale ex-
traordinaire ouverte 3 tous les actionnaires et, en outre, sans
vote également conforme d'une assemblée générale ouverte aux
seuls propriétaires des actions de la catégorie intéressée.

ARTICLE 32 DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication des
documents nécessaires pour lui permettre de se prononcer en
connaissance de cause et de porter un jugement informé sur 1la
gestion et la marche de la société.

La nature de ces documents et les conditions de leur
envol ou mise & disposition sont déterminées par la loi.

ARTICLE 33 EXERCICE SOCIAL

L'année sociale commence le premier janvier et finit le
trente et un décembre de chaque année.

ARTICLE 34 __ INVENTAIRE COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations
soclales, conformément & la loi.

A la cldéture de chaque exercice, le conseil d'adminis-
tration dresse 1l'inventaire des divers éléments de 1l'actif et du
passif existant 3 cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les é&léments
actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon distincte les
capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits
et les charges de 1l'exercice ainsi que 1'annexe complétant et

commentant 1l'information donnée par le bilan et le compte de
résultat.

Il est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance
du bénéfice, aux amortissements et provisions nécessaires. Un
état des cautionnements, avals et garanties donnés et des sOretés
consenties par la société est annexé au bilan.

Le conseil d'administration établit le rapport de ges-
tion sur la situation de la société durant l'exercice écoulé, son
évolution prévisible, les événements importants survenus entre la
date de cléture de l'exercice et 1la date & laquelle 11 est éta-
bli, ses activités en matiére de recherche et de développement.
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ARTICLE 35 FIXATION AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT

Le compte de résultat qui récapitule les produits et
charges de l'exercice fait apparaitre par différence, aprés
déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou 1la
perte de l'exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice diminué, le cas échéant,
des pertes antérieures, il est prélevé 5 % au moins pour
constituer le fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse
d'étre obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint le dixiéme
du capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une raison

dquelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de ce
dixiéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice
de l'exercice diminué des pertes antérieures et des sommes por-
tées en réserve en application de la loi et des statuts, et
augmenté du report bénéficiaire.

Ce bénéfice est réparti entre tous les actionnaires

proportionnellement au nombre d'actions appartenant & chacun
d'eux.

Toutefois, aprés prélévement des sommes portées en
réserve en application de la loi, l'assemblée générale peut
prélever toutes sommes qu'elle juge & propos d'affecter i 1la
dotation de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou
extraordinaires, ou de reporter a nouveau.

Les dividendes sont prélevés par priorité sur le béné-
fice distribuable de 1l'exercice.

L'assemblée générale peut, en outre, décider la mise en
distribution de sommes prélevées sur les réserves dont elle a la
disposition, en indiquant expressément les postes de réserve sur
lesquels les prélévements sont effectués.

Hors le <cas de réduction de capital, aucune
distribution ne peut &tre faite aux actionnaires lorsque les
capitaux propres sont ou deviendraient & la suite de celle-ci,
inférieurs au montant du capital augmenté des réserves que la loi
ou les statuts ne permettent pas de distribuer. L'écart de

réévaluation n'est pas distribuable. Il peut étre incorporé en
tout ou partie au capital.

La perte, s'il en existe, est aprés l'approbation des
comptes par l'assemblée générale, reportée A nouveau, pour étre

imputée sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu'a
extinction.

ARTICLE 36 MODALITES DE PAIEMENT DES DIVIDENDES ACOMPTES

I. L'assemblée générale a la faculté d'accorder A&
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chaque actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en dis-
tribution, une option entre le paiement du dividende en actions
dans les conditions légales ou en numéraire.

II. Les modalités de mise en paiement des dividendes en
numéraire sont fixées par l'assemblée générale, ou a défaut, par
le conseil dt'administration.

Ia mise en paiement des dividendes en numéraire doit
avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois aprés la cléture de

l'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de
justice.

Toutefois, lorsgu'un bilan établi au cours ou & la fin
de l'exercice et certifié par un commissaire aux comptes fait
apparaitre que la société, depuis la clbture de l'exercice précé-
dent, aprés constitution des amortissements et provisions néces-
saires et déduction faite s'il y a lieu des pertes antérieures
ainsi que des sommes & porter en réserve, en application de la
loi ou des statuts , a réalisé un bénéfice, il peut étre distri-
bué des acomptes sur dividende avant l'approbation des comptes de

l'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut excéder le montant
du bénéfice ainsi défini.

La demande de paiement du dividende en actions doit
intervenir dans un délai fixé par 1l'assemblée sans gqu'll pulsse
étre supérieur & trois mois & compter de celle-ci.

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des
actionnaires sauf lorsque la distribution a été effectuée en
violation des dispositions légales et que la société établit que
les bénéficiaires avaient connaissance du caractére irrégulier de
cette distribution au moment de celle-ci ou ne pouvaient 1'igno-
rer compte tenu des circonstances. Le cas échéant, l'action en

répétition est prescrite trois ans aprés la mise en paiement de
ces dividendes.

les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur
mise en paiement sont prescrits.

ARTICLE 37 CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL
SOCIAL

Si, du fait de pertes constatées dans les documents
comptables, les capitaux propres de la société deviennent infé-
rieurs 4 la moitié du capital social, le conseil d'administration
est tenu, dans les guatre mois qui suivent 1l'approbation des
comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de convogquer l'assem-
blée générale extraordinaire des actionnaires, & l'effet de déci-
der s'il y a lieu & dissolution anticipée de la société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit
étre, dans le délai fixé par la loi et sous réserve des disposi-
tions de l'article 8-II ci-dessus, réduit d'un montant égal a
celui des pertes constatées si, dans ce délai, les capitaux
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propres ne sont pas redevenus au moins égaux & la moitié du
capital social. ‘

Dans les deux cas, la décision de l'assemblée générale
est publiée dans les conditions légales.

En cas d'inobservation des prescriptions visées aux
alinéas 1 ou 2 ci-dessus, tout intéressé peut demander en justice
la dissolution de la société. Il en est de méme si les action-
naires n'ont pu délibérer valablement.

Toutefolis, le tribunal ne peut prononcer la dissolution

sSi, au jour ol il statue sur le fond, la régularisation a eu
lieu.

ARTICLE 38 DISSOLUTION LIQUIDATION

Hors les cas de dissolution judiciaire prévus par 1la
loi, il y aura dissolution de la société & 1l'expiration du terme
fixé par les statuts ou par décision de 1l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés soit par
cette assemblée générale extraordinaire aux conditions de quorum
et de majorité prévues par les assemblées générales ordinaires,

soit par une assemblée générale ordinaire réunie extraordinai-
rement.

Le liquidateur représente la société. Il est investi
des pouvoirs les plus étendus pour réaliser l'actif, méme i

l'amiable. Il est habilité A& payer les créanciers et répartir le
solde disponible.

L'assemblée générale des actionnaires peut l'autoriser
a continuer les affaires en cours ou & en engager de nouvelles
pour les bescins de la liquidation.

Le partage de 1l'actif net subsistant aprés rembour-
sement du nominal des actions est effectué entre les actionnaires

dans les mémes proportions que leur participation au capital.

ARTICLE 39 CONTESTATIONS

En cas de contestation entre la société et 1'un de ses
clients, celle-ci stefforcera de faire accepter l'arbitrage du

Président du conseil régional de 1'Ordre du Tableau auquel elle
est inscrite.

Toutes contestations qui s'éléveraient pendant la durée
de la société ou sa liquidation soit entre la société et 1les
actionnaires membres de 1'0Ordre des experts comptables et
comptables agrées, soit entre les actionnaires membres de cet
ordre, seront soumises & cet arbitrage.
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En cas de contestation entre la société& ou un
actionnaire membre de 1l'Ordre d'une part et un actionnaire non
mempre de 1'Ordre dtautre part, la société ou 1l'actionnaire
membre de 1'Ordre s'efforcera de faire accepter cet arbitrage.

Les autres contestations et celles qui ne pourraient

étre ainsi réglées seront soumises & la juridiction des tribunaux
compétents su siége social.

A cet effet, en cas de contestation, tout actionnaire
sera tenu de faire élection de domicile dans le ressort du
tribunal du lieu du siége social et toutes les assignations ou
s:.gnlflcatlons seront réguliérement délivrées & ce domicile élu,
sans avoir égard au domicile réel ; & défaut d'élection de
domicile, les assignations ou significations seront valablement
faites au Parquet du Procureur de la République prés le Tribunal
de grande instance du siége social.
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