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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA
VALEUR DE L’APPORT EN NATURE DE TITRES
EFFECTUE PAR MR PEDEAU LOIC A LA SARL 4B
EVOLUTION

APPORT DE TITRES DE LA SAS GROUPE 4.B.
DEVELOPPEMENTS

Messieurs les associés de la SARL 4B EVOLUTION,

En exécution de la mission, qui m’a été confiée par 'unanimité des associés de la SARL 4B
EVOLUTION en date du 06 décembre 2016, concernant I'apport en nature devant étre
effectué par Monsieur Loic PEDEAU, j'ai établi le présent rapport sur la valeur de I'apport

prévu a l'article L. 223-9 du code de commerce.

L'apport envisagé est décrit dans le contrat d'apport. II m’appartient d’exprimer une

conclusion sur le fait que la valeur de I'apport n’est pas surévaluée.

A cet effet, jai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie
nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette doctrine requiert
la mise en ceuvre de diligences destinées, a apprécier la valeur des apports, a s’assurer que
celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier gu’elle correspond au moins a la valeur nominale
des actions a émettre par la société bénéficiaire de I'apport.
.

Ma mission prenant fin avec le dép6t du rapport, il ne m’appartient pas de mettre a jour le
présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs & sa date de

signature.

Je vous prie de trouver, ci-aprés, mes constatations et conclusion présentées dans 'ordre

suivant :

1. Présentation de I'opération et description des apports.
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports.

3. Conclusion
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1, | PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS '

1.1. Contexte de I'opération

Le présent apport de titres envisagé par Monsieur Loic PEDEAU a la SARL 4B
EVOLUTION, vise a recentrer une partie de ses actifs dans une structure lui permettant la
gestion rationnelle de ses différentes participations, et de créer ainsi, un outil pour le
développement éventuel d’autres prises de participations conformément a I'objet social de

ladite société.

1.2. Présentation des sociétés et/ou des parties et intéréts en présence

1.2.1. Personnes physigues apporteuses
Monsieur Loic PEDEAU, demeurant au 11 rue Valentine 07 300 TOURNON SUR RHONE,
est a l'origine de I'apport des titres de la SARL GROUPE 4.B. DEVELOPPEMENTS.
Monsieur Loic PEDEAU apporte 1 000 parts sociales détenues en pleine propriété.
Ces parts représentent 50% du capital de la SARL GROUPE 4.B. DEVELOPPEMENTS.

1.2.2. Société bénéficiaire 4B EVOLUTION
La société 4B EVOLUTION est une société a responsabilité limitée au capital social de 1 000

€ ayant son siége social a ZI Lombardiére 07 430 DAVEZIEUX. Son capital est composé de
10C parts sociales.
La société a pour objet :

- La prise et la gestion de participation dans tous types de sociétés,

- Toutes opérations de prestations de services dans el domaine de la comptabilité, de

I'assistance juridique, financiére et commerciale, de I'ingénierie et de la stratégie,

- La direction de ses filiales,

- L’animation stratégique du groupe dont elle est société mére,

- L’assistance et le conseil et notamment en matiére de transport et de logistique.
La participation de la Société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans
toutes opérations pouvant se rattacher a son objet par voie de création de sociétés
nouvelles, d'apport, de souscription ou d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou
autrement, de création, d'acquisition, de location, de prise en location-gérance de tous
fonds de commerce ou établissements ; la prise, I'acquisition, I'exploitation ou la cession

de tous procédés et brevets concernant ces activités.
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Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, Cciviles,
mobiliéres ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet

social ou a tout objet similaire ou connexe.

1.2.3. Société GROUPE 4.B DEVELOPPEMENTS dont les titres sont apportés
La société GROUPE 4.B DEVELOPPEMENTS est une société a responsabilité limitée au
capital social de 878 000 €, dont le siége social est a ZI Lombardiere 07 430 DAVEZIEUX

Son capital est composé de 2 000 parts sociales.

Description de l'activité de GROUPE 4.B DEVELOPPEMENTS :
La société a pour objet I'exploitation, la prise et la gestion de participations dans tous types

de sociétés et la réalisation de prestations au profit des filiales.

1.3. Description de 'opération

Les modalités de réalisation de I'apport sont exposées, de fagon détaillée, dans le contrat
d’apports.
L’opération consiste en l'apport de 1 000 parts sociales détenues par Monsieur Loic
PEDEAU.

Elles peuvent se résumer comme suit :

1.3.1. Caractéristiues essentielles de |'apport :

L’apport sera réalisé au plus tard le 31 janvier 2017. La valorisation est adossée au contrat
d’apport pour un montant global de 3 400 000 €.

Les apports qui précédent ne deviendront définitifs qu'au jour de leur vérification et de
leur approbation par 'Assemblée Générale Extraordinaire des associés qui statuera au vu
du présent rapport.

Ces veérification et approbation devront intervenir au plus tard le 31 Janvier 2017 ; a
défaut, le contrat d’apport sera considéré comme non avenu, sans indemnité de part ni

d'autre.

L’apport est effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et

simples tel que fixé par les dispositions de I'article L. 223-9 du code de commerce.
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En application des dispositions de larticle 150-0 B du code général des impbéts, les
apporteurs entendent bénéficier du sursis d'imposition de la plus-value dégagée a la suite de
I'apport des titres de la société 4.B DEVELOPPEMENTS contre les titres émis de la société
4B EVOLUTION.

En matiére de droits d'enregistrement, I'apport ne donnera pas lieu au paiement d'un droit
fixe, conformément aux dispositions de I'article 810 du code général des impdts relatif aux
apports purs et simples de titres sociaux réalisés au profit d’'une société existante dont le

capital social est inférieur a 225 000€.

1.3.2. Conditions suspensives

Il n’y a pas de conditions suspensives.

1.3.3. Rémunération de I'apport

En rémunération des apports, il sera attribué a Monsieur Loic PEDEAU, 340 000 parts
sociales nouvelles de la société 4B EVOLUTION d'une valeur nominale de 10 euros

chacune.

1.3.4. Avantages particuliers stipulés
Il 'y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de I'apport.

1.4. Présentation de I'apport

1.4.1. Méthode d'évaluation retenue
L'apport n’implique pas des sociétés sous controle commun au sens du réglement CRC n°
2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées.
Des lors, il sera réalisé a la valeur réelle déterminée par les parties a l'issue d'une analyse

multicritere.

1.4.2. Description de I'apport

Les titres de la société 4.B. DEVELOPPEMENTS, dont I'apport est envisagé a la société 4B
EVOLUTION, ont été évalués a leur valeur réelle estimée a 3 400 000€. Ainsi 1 000 actions
4.B. DEVELOPPEMENTS seront apportées par Monsieur Loic PEDEAU pour 3 400 000 €,

conformément aux engagements pris par Monsieur Loic PEDEAU dans le contrat d'apport.
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2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT

2.1. Diligences mises en ceuvre par le commissaire aux apports

J'ai effectué les diligences que jai estimé nécessaires, par référence a la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette

mission.

Ma mission a pour objet d'éclairer les associés de 4B EVOLUTION sur la valeur des apports

devant étre effectués par Monsieur Loic PEDEAU.

J’ai notamment :

— rencontré les personnes en charge de Fopération pour prendre connaissance de son
contexte, des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en marge de
I'examen du contenu du projet des statuts ;

— vérifié la pleine propriété des titres apportés en me faisant confirmer I'absence de
toute garantie ou nantissement s'y rapportant ;

— consulté les documents juridiques et financiers mis & ma disposition concernant la vie
sociale ;

— pris connaissance de l'activité de 4.B. Développements et de Transports BROSSIER

au regard de l'arrété de comptes du 31 décembre 2015 ;

Enfin, jai obtenu une lettre d’affirmation de la part des dirigeants de groupe 4.B EVOLUTION
me confirmant I'absence, a la date du présent rapport, d’événements pouvant, d'une part,
grever la consistance des capitaux propres en date du 31 décembre 2015 ou, d’autre part,
remettre en cause de fagon significative les prévisions a horizon 31 décembre 2020 qui

m’ont été communiquées.

2.2. Appréciation de la méthode de valorisation de 'apport et de sa conformité a la

réglementation comptable

L’apport de titres envisagé est effectué par une personne physique.

Aux termes du traité d’apport, les parties sont convenues de retenir la valeur réelle estimée
des actions 4.B. DEVELOPPEMENTS en tant que valeur d’apport.

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du réglement CRC
n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des fusions et opérations

assimilées et n'appelle, en conséquence, pas de commentaire de ma part.
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2.3. Réalité de l'apport

Dans le cadre de mes travaux, je me suis assurée de la pleine propriété par Monsieur Loic
PEDEAU des actions GROUPE 4.B. DEVELOPPEMENTS objet du présent apport.

2.4. Appréciation de la valeur de I'apport

2.4.1. Nature de I'apport et caractéristigues de 'appréciation

L'apport porte sur des actions représentant 50 % du capital de GROUPE 4.B.
DEVELOPPEMENTS.

2.4.2. Détermination de la valeur de I'apport par les parties

La valeur d’'apport a été déterminée par les parties en considérant des approches
d’évaluation fondées sur une méthode mixte entre une méthode analogique (muitiple de
'EBE) et une méthode patrimoniale (Actif Net Réévalué) du GROUPE 4.B.
DEVELOPPEMENTS.

2.4.3. Valorisation de la société GROUPE 4.B. DEVELOPPEMENTS

Pour apprécier la valeur de I'apport, j’ai mis en ceuvre une évaluation multicritére.

2.4.3.1. Méthodes d’évaluation écartées

Actif net réévalué
4.B. DEVELOPPEMENTS est détentrice de titres de la SAS Transports BROSSIER a 100%,

susceptibles d’'étre réévalués. Cette méthode basée uniquement sur la valeur patrimoniale

des actifs ne trouve a s’appliquer, car elle écarte le « super rendement » des fonds propres
de la SAS Transports BROSSIER.

2.4.3.2. Méthodes d’évaluation retenues

Evaluation des comparables boursiers

Cette méthode procéde d'une approche globale de la valeur de I'entreprise par comparaison
avec des entreprises analogues. Cette approche se fonde sur la rentabilité d'ensembie du
patrimoine de I'entreprise, appréciée a travers la capitalisation des parameétres jugés
pertinents pour mesurer sa capacité bénéficiaire : chiffre d'affaires, excédent brut

d'exploitation, résultat d'exploitation, résultat net. Pour les besoins de [|'évaluation, nous
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avons retenu I'agrégat du résultat net, avec une décote d'illiquidité de 20 % (du fait de la non
présence de la société sur un marché coté).
La société a valoriser est évaluée sur la base de multiples de sociétés cotées sur un marché

réglementé et exergant une activité comparable a I'entité concernée.

Evaluation via les observations MID-MARKET

Cette méthode procéde d'une approche globale de la valeur de I'entreprise par comparaison
avec des valorisations de sociétés mid market non cotées de la zone euro. Cette approche
se fonde sur le ratio entre la Valeur d’entreprise par rapport a I'agrégat EBITDA plus une
décote de contrdle conjoint de 20 % (du fait rachat partiel des actions de 4.B.
DEVELOPPEMENTS).

Evaluation via la rente abrégée du Goodwill

Cette méthode procéde d'une approche globale sur la détermination de I'actif économique de
'entreprise. Le Goodwill représente la rente actualisée potentiellement réalisable par

'acquéreur.

Evaluation par I'actualisation des flux prévisionnels de trésorerie

Cette méthode consiste a déterminer la valeur intrinséque d’'une entreprise par I'actualisation
des flux financiers issus d’'un plan prévisionnel a un taux, qui refléte I'exigence de rentabilité
du marché vis a vis de I'entreprise en tenant compte d’'une valeur de sortie a I'horizon de ce

plan.

Evaluation via le CA TTC

Cette méthode est usuellement utilisée pour les valorisations de fonds de commerce ; via

I'application d’'un coefficient au chiffre d'affaire récurrent TTC.
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Sur la base de mes travaux et a la date du présent rapport, je suis d'avis que la valeur de
Papport retenue s’élevant a 3 400 000 € n’est pas surévaluée et, en conséquence, que I'actif
net apporté est au moins égal au montant de l'augmentation de capital de la société
bénéficiaire de I'apport en nature.

Fait & Saint-Etienne, le 14 décembre 2016

RONZE DUBANCHET Audit

Franck ROﬁ
Commissaire aux ¢o
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