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TRAITE DE FUSION

y

" LES SOUSSIGNES :

_ Monsieur Pierre Dufils, agissant en qualité de Président du Directoire et au nom de la
société Befec, société anonyme, au capital de F. 1.512.800, dont le sizge social est 11, rue
Margueritte 75017 PARIS, immatriculée au Registre du commerce et des SOCIEtEs de Paris
sous le numéro PARIS B 672 006 433,

dtiment habilité aux fins des présentes lors de la réunion du Directoire en date du 6 novembre

1995, ainsi qu’il résulte de la décision ci-jointe en annexe 3 ;

(ci-apres dénommée Befec ou "la socicte absorbante”),
‘D’UNE PART,

ET .

_ Monsieur Michael Moralee, agissant en qualité. de Directeur Général et au nom de la
société Befec-Price Waterhouse, société anonyme au capital de F. 3.947.900, dont le siege

social est 11, rue Margueritte 75017 PARIS, immatriculée au Registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro PARIS B 316 330 737,

dtiment habilité aux fins des présentes lors de la réunion du Directoire en date du 6 novembre
1995, ainsi qu’il résulte de la décision ci-jointe en annexe 4 ;

(ci-apres dénommée Befec-Price Waterhouse ou "Ja société absorbée”),

D’AUTRE PART,



Préalablement a la convention de fusion faisant I’objet du présent acte, il a ét€ exposé ce qul
suit :

CHAPITRE I : EXPOSE

I - Caractéristiques des sociétés

1/ La société Befec est une société anonyme dont I’objet, tel qu’indiqué au Registre du
commerce et des sociétés est ’exercice des professions de Commissaire aux comptes et
d’Expert comptable.

1La durée de la société est de 99 ans et ce, a compter du 15 octobre 1966.

Le capital social de Befec s’éleve actuellement 3 F. 1.512.800. Il est réparti en 4.960 actions
de F. 305 de nominal chacune, intégralement libérees.

7/ La société Befec-Price Waterhouse est une soci€té anonyme dont 1’objet, tel qu’indique
au Registre du commerce et des sociétés est ’exercice des professions de Commissaire aux
comptes et d° Expert comptable.

1a durée de la société est de 99 ans et ce, a compter du 11 juillet 1979.

Le capital social de Befec-Price Waterhouse s’éleve actuellement a F. 3.947.900. 1I est
réparti en 39.479 actions de F. 100 de nominal chacune, intégralement libérées.

3/ La société Befec détient une participation de 39.410 actions soit 99,83 % dans le capital
de la société Befec-Price Waterhouse.

4/ La société Befec-Price Waterhouse ne détient aucune participation dans le capital de la
société Befec. \
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5/ Les sociétés Befec et Befec-Price Waterhouse sont toutes deux des sociétés anonymes a
Directoire et Conseil de surveillance. Messieurs Pierre Dufils et Michael Moralee sont
respectivement Président du Directoire et Directeur Général dans chacune des deux
sociétés : par ailleurs, tous les membres du Conseil de surveillance de Befec-Price
Waterhouse sont membres du Conseil de surveillance de Befec.

II - Motifs de la fusion

I a société Befec-Price Waterhouse étant filiale 399,83 % de la société Befec et toutes deux
exercant la méme activité professionnelle, il est apparu opportun, dans une perspective de
simplification des structures juridiques du groupe, de procéder a la fusion de ces deux
sociétés par absorption de la société Befec-Price Waterhouse par la société Befec.

III - Comptes servant de base a la fusion

Les termes et conditions du présent traite de fusion ont été établis par les deux soci€tes
soussignées, sur la base de leurs comptes, arrétés au 30 juin 1995, et approuves par les
Assemblées Générales Ordinaires respectives de chacune des sociétés soussignées.

Les bilans, comptes de résultat et annexes, arrétés au 30 juin 1995, de chacune des SOCIEtEs
soussignées, figurent en annexe 1 a la présente convention.

IV - Méthode d’évaluation

Ies éléments d’actif et de passif sont apportes, par absorption de la société Befec-Price
Waterhouse par la société Befec, a 1a valeur 2 laquelle ils figurent dans les comptes de la
société Befec-Price Waterhouse, arrétés au 30 juin 1995.

Cette évaluation n’entraine aucune conséquence défavorable a I’égard de quiconque.
< /
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CHAPITRE II : Apport-fusion

I - Dispositions préalables

1.a société Befec-Price Waterhouse apporte, sous les garanties ordinaires de fait et droit en
la matiere, et sous les conditions suspensives ci-aprés exprimees, a la société Befec,
Pensemble des biens, droits et obligations, actifs et passifs, existant chez elle au 30 juin
1995. 11 est précisé que 1’énumération ci-aprés n’a qu’un caractere indicatif et non limitatif.

Le patrimoine de la sociéte Befec-Price Waterhouse sera dévolu 2 la soci€té Betec, SOCIEte

absorbante, dans 1’état ol il se trouvera le 78 décembre 1995, jour de la réalisation définitive
de la fusion.

II - Apport de la société Befec-Price Waterhouse

A) Actif apporté

1. Actif immobilisé

1.1 Immobilisations incorporelles F. 5.449
1.2. Immobilisations corporelles F. 3.004.978
1.3. Immobilisations financieres F. 8.816.835

2. Actif circulant

Travaux en cours,créances,disponibilit€s F.197.073.715
et charges constatées d’avance

3. Charges a répartir F. 3.694.148

-ﬁ-------'-----ﬂ-- —-——

Soit un montant de 'actif
apporté de ........ vreasosasvacss F. 212.595.125



B) Passif pris en charge

1. Provisions pour risques et charges F. 6.073.007
2. Dettes financieres F. 14.096.789
3. Autres dettes et produits constates

d’avance F. 171.802.734

Soit un montant de passif
apporté de ............ .191.972.530

C) Actif net apporté

Différence entre 1’actif apporté et le passif pris en charge, ’actif net apporté par Befec -
Price Waterhouse 2 Befec s’éleve donc a :

- Total de l’actif.......cooevnees F.212.595.125
- Total du passif.........ceeeees F.191.972.530
Soit un actif net apporté de ...... F. 20.622.595

-I_———_q—-_

III - Détermination du rapport d’échange

Comme il est d’usage i I’intérieur d’un groupe, ie rapport d’échange a été calculé sur la base
de 1actif net comptable au 30 juin 1995 des deux sociétés, compte tenu, pour la socié€te
Befec, de dividendes a verser au titre de I’exercice clos le 30 juin 1995 pour F. 1.785.600.
Il ressort de ce calcul une parité établie a 11 actions de la société Befec - Price Waterhouse
pour 2 actions de la société Befec.

IV - Rémunération de Papport-fusion

Ainsi qu’il a ét€ dit ci-dessus, I’actif net apporté par Befec -Price Waterhouse a Befec s’éleve
a F.20.622.595.

La société Befec, détenant 39.410 actions de la société absorbée sur les 39.479 actions
composant le capital de cette derniere recevrait 7.167 de ses propres actions lors de
I’augmentation de son capital. /
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Pour ne pas détenir ses propres actions, la société¢ Befec renoncera a ses droits dans
I’augmentation de son capital qui ne s’élevera qu’a F. 3.355.

En rémunération de cet apport net, 11 actions nouvelles de F. 305 de valeur nominale
chacune, entitrement libérees, seraient créées par la société Befec et attribuées aux
actionnaires de la société absorbée, autres que la société absorbante, & raison de 2 actions
Befec pour 11 actions Befec-Price Waterhouse.

Les 11 actions nouvelles seront enticrement assimilées aux titres déja existants, jouiront des
mémes droits et supporteront les méme charges, notamment toute retenue d’impdts, en sorte
que tous les titres de méme nature, sans distinction, donneront droit au paiement de la meéme
somme nette lors de toute répartition ou de tout remboursement effectué pendant la durée de
1a société ou lors de sa liquidation.

V - Prime et boni de fusion

1) Prime de fusion

La prime de fusion représente la différence entre la valeur nette des biens apportcs et la
valeur nominale des titres émis en contrepartie :

- Valeur nette des apports.......... F.20.622.595

_ ) retrancher la valeur estimafive des
titres de la société Befec-Price Waterhouse

détenus par la société Befec F.20.588.641
- Valeur nette a retenir............ F. 33.954

- A soustraire de cette valeur, le




De convention expresse, la réalisation définitive de la fusion vaudra autorisation pour le
Directoire de la société Befec de prélever sur ladite prime le montant de tous frais, charges
et impdts consécutifs a la fusion.

2) Boni de fusion
1.a valeur estimative de la participation de la société Befec dans la société Befec-Price

Waterhouse soit F. 20.588.641, est différente de la valeur comptable de cette participation,

évaluée 2 F. 20.093.259. En conséquence, un boni de fusion est dégagé d’un montant €gal
a F. 495.382.

VI - Propriété - Jouissance

1.a société Befec sera propriétaire et aura la joulssance des biens apportés a compter du jour
de 1a décision de 1’Assemblée Générale Extraordinaire de cette société qui approuvera la
fusion et qui procédera a ’augmentation corrélative de son capital social.

Cependant, il est expressément stipul€ que les opérations, tant actives que passives, engagées
par la société Befec-Price Waterhouse, depuis le ler juillet 1995 jusqu’au jour de la
réalisation de la fusion, seront prises en charge par la société Befec.

Les comptes de la société Befec-Price Waterhouse afférents 2 cette période, seront remis a
la société absorbante par les responsables légaux de Befec-Price Waterhouse.

Enfin, la société absorbante sera subrogée purement et simplement, d'une maniere générale,
dans tous les droits, actions, obligations et engagements divers de la société absorbée, dans
la mesure ol ces droits, actions, obligations et engagements S¢ rapportent aux biens faisant
I’objet du présent apport.

CHAPITRE III : Charges et Conditions

Les biens apportés sont libres de toutes charges et conditions autres que celles ici rappelées :

e
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I - Enoncé des charges et conditions

A/ La société Befec prendra les biens apportés par la société absorbée dans 1’état ou ils se
trouveront i la date de réalisation de la fusion, sans pOUVOIT eXercer aucun recours contre
Refec-Price Waterhouse, pour quelque cause que ce soit.

B/ Ainsi qu’il a déja été dit, les apports de la société absorbée sont consentis et acceptes
moyennant la charge pour la soci€t€ absorbante de payer en ’acquit de la sociét€ absorbée,
indépendamment de la rémunération sous forme de titres nouveaux de la société absorbante,
I’intégralité du passif de la société absorbée, tel qu’énoncé plus haut. D’une maniere
générale, la société absorbante prendra en charge P’intégralit¢ du passif de la soci€te

absorbée, tel que ce passif existera au jour de la réalisation définitive de la fusion projetée.

Il est précisé ici que le montant ci-dessus indiqué du passif de la societe Befec-Price
Waterhouse 2 la date du ler juillet 1995, donné€ a titre purement indicatif, ne constitue pas
une reconnaissance de dettes au profit de prétendus créanciers qui seront tenus, dans tous les
cas, d’établir leurs droits et de justifier de leurs titres.

Enfin, Befec prendra a sa charge les passifs qu n’auraient pas été comptabilisés et transmis
en vertu du présent acte, ainsi que les passifs, ayant une cause antérieure au ler juillet 1993,
mais qui ne se réveleraient qu’apres la réalisation définitive de la fusion.

11 - L’absorption est, en outre, faite sous les autres charges et conditions suivantes :

A/ La société absorbante aura tous pouvoirs, des la réalisation de la fusion, notamment pour
intenter ou défendre 2 toutes actions judiciaires en cours ou nouvelies, aux lieu et place de
la société absorbée et relatives aux biens apportés, pour donner tous acquiescements a toutes
décisions, pour recevoir ou payer toutes sommes dues en suite des sentences ou transactions.

B/ Befec supportera et acquittera, a compter du jour de la réalisation de la fusion, les impGts
et taxes, primes et cotisations d’assurances, ainsi que toutes charges quelconques, ordinaires
ou extraordinaires, grevant ou pouvant grever les biens et droits apportés et celles qui sont
ou seront inhérentes a 1’exploitation ou a la propri€té des biens apportes.

C/ Befec exécutera, 2 compter du jour de la réalisation de la fusion, tous traités, marches et
conventions intervenus avec des tiers, relativement a 1’exploitation des biens apportés, toutes
assurances contre I’incendie, les accidents et autres risques et sera subrogée dans tous les
droits et obligations en résultant a ses risques et périls, sans recours contre la SoGi€té

absorbée.
{v ("
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D/ Elle se conformera aux lois, décrets, arrétés, reglements et usages concernant les
exploitations de la nature de celle dont font partie les biens apportés et fera son affaire

personnelle de toutes autorisations qui pourraient étre nécessaires, le tout a ses risques et
périls.

E/ Befec sera subrogée, i compter de la date de 1a réalisation définitive de la fusion dans le
bénéfice et la charge des contrats de toute nature liant valablement la société absorbée a des
tiers pour 1’exploitation de son activité, notamment le contrat défini en annexe 2.

Elle fera son affaire personnelle de 'obtention de l’agrément par tous tiers a cette
subrogation, Befec-Price Waterhouse s’engageant, pour sa part, a entreprendre, chaque fois
que cela sera nécessaire, 1es démarches en vue du transfert de ces contrats.

IIT - Pour ces apports, la société Refec-Price Waterhouse prend les engagements
ci-apres :

A/ La société absorbée, Befec-Price Waterhouse, s’oblige jusqu’a la date de réalisation de
la fusion, a poursuivre 1’exploitation de son activité, en bon pere de famille ou en bon
commercant, et a ne rien faire, ni laisser faire qui puisse avoir pour consequence d’entrainer
sa dépréciation.

De plus, jusqu’a la réalisation définitive de la fusion, Befec-Price Waterhouse s’oblige a
n’effectuer aucun acte de disposition du patrimoine social de ladite société sur des biens,
objets du présent apport, en dehors des opérations sociales courantes, sans accord de la
société absorbante, et A ne contracter aucun emprunt exceptionnel sans le méme accord, de
maniére i ne pas affecter les valeurs conventionnelles de 1'apport sur le fondement desquelles
ont été établies les bases financidres de I’opération projetée.

B/ Elle s’oblige 2 fournir a la sociéte Befec, tous les renseignements dont cette derniere
pourrait avoir besoin, a lui donner toutes signatures et a lui apporter tous concours utiles
pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la transmission des biens et droits compris dans les
apports et 1’entier effet des présentes conventions. Elle devra, notamment, a premiere
réquisition de la société Befec, faire &tablir tous actes complémentaires, réitératifs ou
confirmatifs des présents apports et fournir toutes justifications et signatures qui pourraient
étre nécessaires ultérieurement.

C/ Elle s’oblige 2 remettre et a livrer a la société Befec aussitot apres la réalisation définitive
des présents apports, tous les biens et droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et
documents de toute nature s’y rapportant.
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CHAPITRE 1V : Conditions suspensives

La présente fusion est soumise aux conditions suspensives suivantes :

- Approbation par 1’Assemblce Générale Extraordinaire de la société Befec, de
I’augmentation de capital indiquée plus haut, comme conséquence de 1’apport, par voie
d’émission de 11 actions nouvelles de F. 305 chacune, attribuées aux actionnaires de la
société absorbée, en rémunération de 1’apport ;

- Approbation par 1’ Assemblée Générale Extraordinaire de la société absorbée, du présent
projet de fusion.

Ia réalisation de ces conditions suspensives sera suffisamment établie, vis-a-vis de
quiconque, par la remise de copies ou d’extraits certifiés conformes du proces-verbal des
Assemblées Générales.

I.a constatation matérielle de la réalisation définitive de la présente fusion pourra avoir hieu
par tous autres moyens ApPropries.

Faute de réalisation des conditions ci-dessus, le 28 décembre 1995 au plus tard, les présentes
seront, sauf prorogation de ce délai, considérées comme nulles et non avenues.

Ia société Befec-Price Waterhouse se trouvera dissoute de plein droit a Dl’issue de
1’ Assemblée Générale Extraordinaire de la société¢ Betfec qui constatera la réalisation de la
fusion.

Il ne sera procédé a aucune opération de liquidation du fait de la transmission a la société
Befec de la totalité de 1’actif et du passif de la sociéte Befec-Price Waterhouse.

N [\/ [
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CHAPITRE V : Déclarations générales

La société absorbée déclare :

- Qu’elle n’a jamais été en €tat de cessation des paiements, n’a jamais fait 1’objet d’une
procédure de redressement ou de liquidation judiciaire, n’a jamais fait I’objet d’une procédure
collective sous ’empire de la loi du 13 juillet 1967 ou de la loi du 25 janvier 1985 et, de

manicre générale, qu’elle a la pleine capacité de disposer de ses droits et biens ;

- Qu’elle n’est actuellement, ni susceptible d’étre ultérieurement, 1’objet d’aucune poursuite
pouvant entraver ou interdire ’exercice de son activit€ ;

- Qu’elle a obtenu toutes les autorisations contractuelles, administratives ou autres qui
pourraient étre nécessaires pour assurer valablement la transmission des biens apportes, y
compris le consentement des bailleurs de locaux loués si celui-ci s’avérait nécessaire ;

- Que les créances et valeurs mobilicres apportées sont de libre disposition ; qu’elles ne sont
grevées d’aucun nantissement ; que les procédures d’agrément préajable auxquelles pourrait
stre subordonnée leur transmission 2 Befec ont été régulicrement en{reprises ;

- Que le chiffre d’affaires, hors taxes, de chacune des trois dernieres années d’exploitation
s’est élevé a :

*Exercice clos le 30 juin 1993 oo F.314.176.105
*Exercice clos le 30 juin 1994 i F.316.786.230
*Exercice clos le 30 juin 1995 i F.578.231.898

- Que les résultats nets, apres impOt sur les sociétes, pendant la méme période, se sont élevés

a .

*Exercice clos le 30 juin 1993 e F. 1.015.040
*Exercice clos le 30 juin 1994 .. F. 2.230.803
*¥Exercice clos le 30 juin 1995 i F. 164.113

\ P\%ﬂ/
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- Que tous les livres de comptabilité qui se réferent auxdites années ont fait 1’objet d’un
inventaire par les parties qui les ont Visés ;

- Que Befec-Price Waterhouse s’oblige 3 remettre et A livrer  la société Befec, aussitOt apres
la réalisation définitive de la présente fusion, les livres, documents et pices comptables
inventories.

CHAPITRE V1: Déclarations fiscales et sociales

CLial ity e e

I - Dispositions générales

Les représentants des deux soci€tés soussignées obligent celles-c1 a se conformer a toutes
dispositions 1égales en vigueur en ce qui concerne les déclarations a faire pour le paiement
de I’impdt sur les sociét€s et de toutes autres impositions ou taxes résultant de la réalisation
définitive de la présente fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-apres.

II - Dispositions plus spécifiques

Pour autant que ces dispositions pourront trouver application :

A/ Droits d’enregistrement

La fusion, intervenant entre deux personnes morales passibles de 1’impdt sur les SOCIEtEs,
bénéficiera, de plein droit, des dispositions de ’article 816 du Code Général des Impdts.
1a formalité sera donc requise sous le bénéfice du droit fixe de 1.220 F.

B/ Impot sur les soci€tes

Les soussignés, es-qualités, déclarent vouloir soumettre la présente fusion au régime prévu
3 I’article 210 A du Code Général des Impots.

I es résultats bénéficiaires ou déficitaires produits depuis la date d’effet de la présente fusion,
soit le ler juillet 1995, par 1’exploitation de 1a société absorbée seront englobés dans les
résultats imposables de la société absorbante. | |
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En conséquence, Befec - Price Waterhouse s’engage .

- 2 reprendre a son passif les provisions dont I’imposition est différée chez la socicte
absorbée ;

- 3 se substituer  la société absorbée pour la réintégration des plus-values dont I’imposition
aura été différée chez cette derniere ;

3 calculer les plus-values réalisées ultérieurement 4 1’occasion de la cession des
. shilisations non amortissables reques en apport d’apres la valeur qu’avaient ces biens,
du point de vue fiscal, dans les écritures de la société absorbée ;

- 2 réintégrer dans ses bénéfices imposables a I’impdt sur les sociétés, dans les conditions
fixées par 1’article 210 A du Code Général des Impbts, les plus-values constatées a 1’occasion
de I’apport des biens amortissables.

Toutefois la société absorbée a déclaré soumettre a 1'impdt les plus-values a long terme
constatées i ’occasion de la fusion. En conséquence, la sociét€ absorbante ne réintégrera
dans ses bénéfices imposables que la fraction de plus-values non imposées a 1’occasion de
la fusion.

C/ Taxe sur la valeur ajoutée

Les parties soussignées déclarent reconnaitre que les opérations d’apport résultant de la

fusion absorption sont réputées inexistantes pour I’application des dispositions de ’article
257-7° du Code Général des Impots.

Conformément & 1’instruction du 18 février 1981 (B.0.D.G.1. 3D 81), la société absorbée
déclare transférer purement et simplement a la socicte absorbante qui sera ainsi subrogée
dans tous ses droits et obligations, le crédit de T.V.A. dont elle disposerait a la date de
réalisation de ’apport. Toutefois, ce transfert serait limité au montant de la T.V.A. qui
résulterait de 1’imposition de la valeur des apports.

Si au jour de I’approbation du trait€ de fusion, un crédit de T.V.A. se révélait étre a
transférer, la société absorbée pourrait alternativement, a4 sa convenance, soumettre a la
T.V.A., un montant suffisant de biens apportés pour imputer le crédit. Cette imposition ferait
I’objet d’une facture mentionnant la T.V.A. détaxable pour I’entreprise absorbante, dans les
conditions du droit commun. | /\f
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La société absorbante prend 1’engagement de soumettre & la T.V.A. les cessions ultérieures
de biens mobiliers d’investissement et de procéder, le cas échéant, aux régularisations
prévues aux articles 210 et 215 de ’annexe II au C.G.I., qui auraient été exigibles s1 la
société absorbée avait continué a utiliser ces biens.

La société absorbante s’engage a adresser au service des impdts dont elle dépend, une
déclaration en double exemplaire faisant référence a I’opération de fusion dans laquelle elle
mentionnera d’une part, I’engagement qu’elle prend de procéder aux régularisations
auxquelles aurait €t€ tenue I’entreprise absorbée, d’autre part le montant de crédit de T.V.A.
éventuellement transféré, et I’engagement de soumettre 3 la T.V.A. les cessions ult€rieures
de biens mobiliers d’investissement.

CHAPITRE VII : Dispositions diverses

I - Formalités

A/ La société Befec remplira, dans les délais légaux, toutes formalités légales de publicité
et dépdts 1égaux relatives aux apports.

B/ Elle fera son affaire personnelie des déclarations et formalités nécessaires aupres de toutes
administrations qu’il appartiendra, pour faire mettre a son nom les biens apportes.

Elle fera également son affaire personnelle, le cas échéant, des significations devant étre
faites conformément A P'article 1690 du Code civil aux débiteurs des créances apportees.

C/ Elle remplira, d’une manitre générale, toutes formalités nécessaires, en vue de rendre
opposable aux tiers la transmission des biens et droits mobiliers a elle apportes.

I1 - Désistement

Le représentant de la société absorbée declare désister purement et simplement celle-c1 de
tous droits de privilege et d’action résolutoire pouvant profiter a ladite société, sur les biens
ci-dessus apportés, pour garantir I’exécution des charges et conditions imposées a la societe
absorbante, aux termes du présent acte.

En conséquence, il dispense expressément de prendre inscription au profit de la SOC1EtE
absorbée pour quelque cause que ce Soit. 1\/\

N
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II1 - Remise de titres

1l sera remis 2 la société Befec lors de la réalisation définitive de la présente fusion, les
originaux des actes constitutifs et modificatifs de la société absorbée, ainsi que les livres de
comptabilité, les titres de propriété, les attestations relatives aux valeurs mobilieres, la
justification de la propriét¢ des parts et tous contrats, archives, pieces ou autres documents
relatifs aux biens et droits apportes.

IV - Frais

Tous les frais, droits et honoraires auxquels donne ouverture la fusion, ainsi que tous Ceux
qui en seront la suite et ]a conséquence, seront supportés par la société Befec.

V - Election de domicile

Pour 1’exécution des présentes et leurs suites, et pour toutes significations et notifications,
les représentants des Soci€tes en cause, es-qualités, élisent domicile au siege social.

VI - Pouvoirs

Tous pouvoirs sont dés a présent expressément donnés :

- aux soussignés, &s-qualités, représentant les sociétés concernées par la fusion, avec faculté
d’agir ensemble ou séparément, a I’effet, s’il y avait lieu, de faire le nécessaire au moyen
de tous actes complémentaires ou supplétifs;

- aux porteurs d’originaux ou d’extraits certifiés conformes des présentes et de toutes pieces
constatant la réalisation définitive de la fusion, pour exécuter toutes formalités et faire toutes
déclarations, significations, tous dépdts, inscriptions, publications et autres.

Fait a Pans
Le 6 novembre 1995

En cinq exemplaires

Uppaliz,

Pour la sac 3t \ Pour 1a société
Befec : Refec - Price Waterhouse




[~

4.

ANNEXES

Etats financiers arrétés au 30 juin 1995 Befec et Befec - Price Waterhouse

Contrat entre Befec-Price Waterhouse et Monsieur Paul-Carlos Mulquin

Habilitation Monsieur Pierre Dufils

Habilitation Monsieur Michaél Moralee



Comptes Befec au 30 juin 1995

Annexe 1.1
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BEFEC

Annexe des comptes annuels de [’exercice clos le 30 Juin 1995

Les comptes annuels ont éié éablis conrormement aux dispositions de la légisiation
francaise et aux principes comptaoles généralement admis e France.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Les comptes annuels de !'exercice cios te 30 Juin 1995 sont affectés par ['harmonisation
des méthodes de facturation des prestations internes au Groupe Betec. kn effet, sur le
oremier semestre de 'exercice, Befec mettait a dispositicn de ses filiales le personnel
écessaire i la réalisation de leur chiffre d’affaires qui était ensuite rétrocede en totalite
a la socleté Befec.

Depuis le ler Janvier 1995 les operauons de réorganisation a l'intérieur du groupe ont
entrainé une modification importante dans ¢e schéma :

- le chiffre d'affaires facturé aux clients reste acquis aux filiales de Betec

- en contrepartie, Befec facture 2 ses filiales le cout des prestations réalisées pour
teurs clients.

Consécutivement & cette nouvelle organisation. le personnel de Befec-Price Waterhouse
3 été transféré au Befec A compter du ler Janvier 1995.

PRINCIPES COMPTABLES

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

1. Immobilisations et amortissernents

r e durées et les modes d amortissement généralement retenus sont les sulvanis :

- Agencements et instailations 5a 6ans linéaire
- Matériel de burezau 5 ans linéaire
- Mobtlier de bureau 10 ans lineaire
- Maténel informatique 3 ans linéaire ou dégressif

Les immobilisations incorporelles correspondent a des iogiciels d’application achetes €t

SOnt amoris sur une période de 3 ans. &{\,\



BEFEC

Annexe au 30 Juin 1993
Page 2

2. Immobilisations financieres

La valeur brute des titres de participation figurant au bilan est constituée par leur cout
d acquisiuon.

La valeur d’inventaire des titres correspond a leur valeur d'usage pour |'entreprise. klle
25t généralement déterminée en tenant compte de 1a quote-part de situation nette comptable

réestimée et des perspectives de rentabilité de cnaque participation COncernee.

3. Stocks et en-cours

[Les en-cours de production de services correspondent aux prestations effectuées au 30
fuin. déduction faite des montants ayant fait l'objet de facturations €mises en Juillet et
Aot et relatives a des travaux antérieurs a ia ciodture de "exercice. Déterminé en heures,

cet en cours est valorisé au pius Has du prix de revient iioraire ou de sa valeur nette de
realisation.

Les facturations émises au 30 juin et anticipant des prestations a fournir. figurent en
"sroduits constatés d'avance”.

4. Créances et comptes rattachés

‘cscrtes au bilan i ieur valeur nominale. les créances font t'objet. e cas échéant, de

srovision pour dépréciation individuelie en foncuion des risques de non recouvrement de
huge.

5. Provision pour indemnités de départ en retraite

Les provisions pour indemnités de d€part en retraite correspondent aux indemnit€s prevues
par les conventions intemes. La provision tieni compte des charges sociales et de

"incidence fiscalie i terme. Par ailleurs. il est pratiqué une actualisation au aux de 4 %
sur le montant determine.
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JI. NOTES RELATIVES A CERTAINS POSTES DU BILAN

1. Bilan Actif

1.1. Immobilisations Corporelles et Incorporeiles

Elles sont évaluées a leur coit d’acquisition.

a) La variation de la valeur brute des immobtlisations correspond d'une part, aux
acquisitions de l'exercice et d'autre part, 2 des immobilisatons ne rigurant plus a
I'inventaire au 30 juin 1995 et entierement amorties. C2te variation peut étre

résumeée de la maniere survante:
- Valeur brute au ler Juillet 1594
- Acguisitions de l'exercice
- Cessions
- Mises hors service

. Valeur brute au 30 Juin 1993

1.2 Immobilisations financieres

13.438.497

Les titres de participation sont comptabilisés a leur cout d’acguisiuon.
[Is ont fait ['objet d une variation nette de FF. 11.584.407 dont les mouvements tes plus

SignIncaurs sont tes suivants :

- Acquisition de 19.414 acuons de
Refec-Price Waterhouse

- Echange des titres Fiduciaire Continentale Pans
ot Befec Mulquin et Associés contre des ttres
Befec-Price Waterhouse dans le cadre de 1a
fusion absorpuon
. Nouveile valeur de 20.000 actions de

Befec Price Waterhouse
. Annulation des titres Befec Mulquin et ASSOCIES
et Fiduciaire Continentale Pans

- Acquisition de 320 parts de Price Waterhouse G1e

9.897.259

10.196.000

-8.676.4372

320.000
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1.3. Clients et comptes rattaches

Dans ce poste sont inciuses des prestations non encore facturées pour un montant de FF
3.208.727.

1.4, Autres creances

Elles se présentent ainsi: 30/06/1994 30/06/1995
TVA a récupérer 7.621.390 4.889.141
[mpot sur les societes 2.606.447 844 664

- Comptes courants Groupe Befec 2.000.000 1.750.000

- Avances permanentes au personnei 316.511 1.349.670

- Comptes courants hors Groupe 473,335 1.572.886

- Débtteurs divers 403.376 596.697

- Quote-par resultat de
Price Waterhouse Gile 835.369 2.476.753

- Autres créances 558.220 1.029.603

15.365.066 14.909.394

1.5. Charges constatées d’avance

Ce sont des charges d’exploitation pour FF 2.962.638 dont les montants les plus
significatifs sont les suivants:

- Cotisations professionnelies 1.467.650
- [ocation matériel 1.097.518
- Loyers Q7.280

1.6. Charges & répartir sur plusieurs exercices

Eq 1994 le Befec a conclu un accord transactionnel avec le proprietaire des anciens
locaux de la rue Alfred de Vigny par lequel e bailleur acceptait de mettre un terme au pail
des locaux concernés. moyennant le paiement d'une indemmté forfaitaire. Ce codt qul
rentre dans |'ensemble des opérations de regroupement des bureaux, a été comptabilis€ en
charge a répartir sur 2 ans a compter du ler Janvier 1994, et figure au bilan pour

montant de FF. 1.980.000. l\/ ../U\
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Un accord similaire a sté conclu avec le propriétaire des anciens locaux de ia rue Leon
jost. loués au nom de la Fiduciaire Continentale Pans. Conrormement au contrat
d’assistance signé entre les sociéwés Befec et Fiduciaire Continentaie Paris, ['indemnité
transactionneile a été supportée par Befec au méme titre que fes loyers precedents. Cette
indemnité fait |’objet d’un éalement sur 2 ans a compter du ler Janvier 1994 et ngure au
bilan pour un montant de FF. 1.244.725.

2. Bilan Passif

-

2.1. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges représentent un montant de kFr 19.095.662
correspondant aux indemnités de départ en retraite {cf note I[.3).

2.2. Dettes

2.2.1 Emprunts et dettes financieres diverses

(Is se présentent ainsi: 30/06/1994  30/06/1995

Comptes courants assoclés 4.249.139 7.173.005
Participation des salanés 1.278.573 877.669
Comptes courants hors Groupe 1.653.163

9.568.436

Comptes courants Groupe Betec -
Avance recue de Price Waterhouse Gie 6.000.000 950.000
Comptes courants Groupe Price Waterhouse france - 324.743

11.527.764 18.893 831

Cs poste s éldve 2 un montant de FF. 35,912,263 dont FF. 25.425.608 pour les SORIELES
membres du réseau Price Waternouse France.
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2.2.3 Charges a payer

Les charzes provisionnées représentent un total FF 47.231.883 qui se décompose comme
SUlt

- Dettes fiscales et sociales 39.099.38Y

- Dettes fournisseurs 3.617.849
- Subvention a rembourser a Price Waterhouse turope 1.800.000
- AvOIrs a établir 244 897
- ASSUTrances 2.031.505
- Téléphone rax 81.726
- Divers 261.087
- Charges rinancleres 95.430

47.231.883

2.3. Produits constates d’avance

25 produiis constatés d"avance concement des acomptes demandes sur (ravaux a efrectuer
pour un montant de FF 388.000 (ct. 11.3).

NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

. Opérations en commun

e montant de FE. 2.476.733 correspond 2 la quote-part de résultat de Price Waterhouse
Gie au utre de 'exercice clos le 30 Juin 1993,

2. Résultat exceptionnel

Les charges exceptionnelles représentent un total de FF. 20.235.295 dont les montants les
plus significatifs sont les sulvants :

- [ndemnités transactionnelles de depart 870.200
Remboursement subvenuon Price Waterhouse Europe 1.800.000
- Amortissement charges a répartir (Cf. 111.1.6)
et indemniié de résiliation du bail rue A. Vigny 3.945.000
: [ndemnité résiliation bail rue Léon Jost 4.378.900
- Annulation des titres des tiliales absoroees §.876.332

Les produits exceptionnels de FF 10.254.772 sont constitués pour 'essentiel de la valeur
d'échange des titres dans ie cadre de la fusion absorption de Befec Mulquin et SOCIES
¢t Fiduciaire Continentale Panis par Befec-Price Waterhouse. (\l ' }u\
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AUTRES INFORMATIONS

1. Ventilation de ’effectif moven

{'effectif moven au cours de l’exercice a ete d& 5§58 personnes dont 374 cadres et 84

emploves.

2. Engagements hors bilan

2.1. Location financiere

Dans le cadre de la politigue de financement d& son parc micro informatique, ta Societe
2 conciu des contrats de iocation financiére sur {'ensembole de son parc d’ordinateurs. Les
lovers restant a payer au 30 Juin 1995 s’élevent a FFE. 3.168.981.

2.2. Subvention de Price YWaterhouse Lurope

{ 2 société BEFEC a bénéficié, au 30 juin 1992, d'une avance rempoursable en €as de
retour i meiileure fortune. Catte avance 2 fait 1'objet de remboursements partiels aux 30

Juin 1993, 1994 et 1995.

Au 30 Juin 1995, le montant restant da s'éleve a FF 1.000.000.

3. Société consolidante

La Sociéé BEFEC est la Société consolidante du Groupe BEFEC.

- | P‘ )
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Travaux en ¢ours 2 ia ¢loture

Honorawres et trats reraclures

Travaux en cours a i'puverture
Autres Produns

Foumiures extensures clients
* Debours et trais ae aeplacsment
* Sous-raance

HONORAIRES NETS

Fra:s de personnel

Chiarges sociaies

lntertmaires

Locations Matérel

Frais protessionneis & Formation
Transoorts ¢t déplacements noa facturables
Quote-part charges GlE

Personnel externeur

Refaciurauon salaires et charges

[mpots et Taxes

Lovers ¢t charges localives
Travaux exieneurs
Assurances

Fournttures de bureau - Documentauon
Charges professionneiles
(Charpes diverses

l.easing

Dotation aux amortissements
Ootation aux provisions
ras d'annonces

_hargess retacturees

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

ND1.07.1993
30.06.1994
12 _mois

(22,791)
(13.291
(35.042)

323,666

202,321
22.754

254,134

12.743
17,912
5,865
4,722
4,633
7.810

2,688
)

2.3

)

LI O M

&
(
16

(2.919)

53.571

317.705

5,961

01.07.1994
10.06.1995

12 mms

(24,588)

(21.782)
t46,380)

467.654

248,434
102.386
1.315
6,022
5,279
3.242
53,188
- 2.062

399.238

13,329
18,467
1,715
2.505
2,696
10,164
2,303

2,392
473
278

4033

59,654

458,894

8,760 |

Fage 1



01.07.1293 01.07.1994
30.06.1994 50.06.1995

RESULTAT D'EXPLOITATION 5,961 8.760°
Cuocte part de PW GIE 336 2,476
Produits financiers 437 258
Charges rinancieres (548) (389}
Résultat financier (511} (30)
RESULTAT COURANT 5,286 | 17
Produits excepuonneis 5,835 10.255
Charges exceptionnefles 11.6820) (20,239}
Résuitatl Excepuionnel '5,089) (8,281)
Réserve de parucipation
(S 1,226 (952)
RESULTAT NET COMPTABLE 1.827 273
EFFECTIFS MOYENS h26 06
Cersoanel Professionngl
AS30CIES 33 >
‘Semors Managers 28 53
Managers 62 73
Superviseurs 33 37
;Scnmrs 135 E43
“ASsisants 126 100
Personnel Support 127 142

Page 2



TABLEAU DE FINANCEMENT (MF)

1003/1004  1984/1C85 - 1295/1986
—~ el Recl Previsicnnel
RESSOURCES
Capactie d'autofninancement
=ésultat de l'exercice 1 827,39 272,95 300,00
AMQOrussements 2 551,65 1 802.09. 1 700C.00
S rOVISIONS 1 888.682 1 630.20 800,00

5 087.¢co: 370524 2 8C0.00

Vanaiuon des emprunis maoyen ierme (1 082.10) 1 887.90: {1 000,00}

TOTAL RESSOURCES 499856  5593.14°  1800,00

e —

=EMPLOIS

Acquisiions e&lements d'acuf

. Ccrporelies 1 483.77 481.29:

Ctr.corporelies 179,33 202.001 1 500,001
Financieres 1 012.57 11 578.89:

~rets (77 .00}

vividendes

Augmentation (diminution) du BFHA z 582.00 2 752.12 1 800.00

TOTAL EMPLOIS 8 1860.67 1511779 3 30C,00

VARIATION DE TRESORERIE (5C85.50) 2 840.92 0,00

1 1) Dont acguisitions actions Befec Price Walerhouse
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BEFEC

COMPTE DE RESULTAT PREVISIONNEL

01.07.1994 01.07.19985
%o 30.06.1985 Yo 30.00.1986
{réel)

HONORAIRES NETS 100 467 654 100! 500 000!
CHARGES i
Rémunérations et salaires 248 435 273 U‘OUE
.Charges sociales 104 079 117 5001
Honoraires d'intervention 1796 1 8001
ntermaires 1 3141 1 3C0/|
Locauon materiel 6 022 o 100!
~rais professionnels et formation 5 G791 6 000
Transpons et déplacements 3242 3 5001
Personnel extérieur 266 | 200!
Quote-part du GIE 53 188, 54 Q00|
Refacturation salaires et charges (23 399) (24 000C]
Contrats formation-agaptation (1 684) (1 500}
85,37 389 238. 27,58 437 900!
Impots et taxes 13 329i 11 OOOi[
Lovyers et charges (EDF, téiéphone..) 1Q 466 | 20 000
Travaux extérieurs 1715] 2 500
Assurances 2 805! 3 000!
Fournitures de bureau - Documentation 2696 | 3 000!
Charges professionneiles 10 164 | 10 000
Charges diverses 769 1 000!
Provision indemnités depar retraite 15341 1 600]
Dotation aux amorntissements 2 392! t 3Q0iH
Dctation aux provisions 885 9001
Reprise provisions (412) (800]
Frais de recrutement 278\ 3001
Transfert charges a repartir 4 033; - |
59 654 | 54 300 |
TOTAL CHARGES 88 13- 458 892 | 98,44 ! 492 200 !I
RESULTAT D'EXPLOITATION A - 3 1.87. 8 762 15601 7 800 iI
RESULTAT FINANCIER 2 445 10001
RESULTAT COURANT 2.40 11207 1.76 8 8001
|
RESULTAT EXCEPTIONNEL (9 981) (6 000}
|
1S (952) (2 50013
RESULTAT NET 0.06 2741 0,06 300!

[




BEFEC

3-7 3-] 5
20.00/G4 31.12.84 0.06.65
ACTIF REALISABLE ET DISPONIBLE
Dratg 247 734 00 1280 490 GC 205 810.00

Aulres immamhisations fnancieras
Lreances ciients et comotes rattacnes (1)

AUres craances

Sous-Towa!

VEieurs mogiiéres ce piacement

isconibiitées

118,354 470 CC .

15,365,067 00

LI
(N
i)
)
o

fa
Co
—
CFi
3

5
L.)
— bk
|
(N
J3
0
2
()

46,147 974.79

"4 909 393 56!

134.086.C01 00

)
j =%
)
-
()}
Ch
-

101,623,106 78"

1.253.280.82

161.418.710.33.

2,903,585.32

134,150,607 00

102.875,380.60

154 322.295.67:

PASSIF EXIGIBLE

—morunts et dertes aupres aes etablissements de credit
—rmptunts et cettes divers

Jettes rournisseurs et comptes rattacnes

seétles fiscales el scclales

Celtes sur immooniisations et comptes rattaches

Lylres 1oties

TOTAL

—— wm . — —_

1,301,3535.00
11,227.752.00!
36,919 243.00°
76 825547 00
£9.1G4 00

¢,069,352.C0

10.044,563.24

26,053,445.06

70.324.784.22
101.658.89

12,754 854 38

3.188,249.24,
18 893.852.21.

35,812,252.81.

;.041 283 .36

165.915,.810.52

1 En cours a fagiurer non INncius

MU

/ .
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Comptes Befec-Price Waterhouse

au 30 juin 1995

Annexe 1.2




BEFEC-PRICE WATERHOUSE
{1, rue Marguenirte
75017 - PARIS

COMPTES AVNUELS
Exercice clos le 30 Juin 1995
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BEFEC.-PW

Compte de Resuitat
S| 3)°06/95 “ 1 20706/94
DUTEE e . 2 MOoIs | 5 mOols
France - _Expnmtinn Total N . _T_ﬁ_m}:
PG TS D EXPLOIT AT | T
Drﬁﬂ;‘;‘”‘uﬂ”;i:ﬂ;ﬂ“ﬂ* =43 .255.0C3 16.862.323 =78.221.2°%3 316.786.220
CHIFFRE D AFFAIRES NET  543.359.003 | 34.862.895  578.231.898 | 316.786.230

Production stockee
Production immobilisee
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Reorises s.prov. et amomns. transterts de charges
Aulres proauits

TOTAL (1)
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- .3308 de matieres promieres ¢f auiras acorovisionnements

IO SC SIOCKS  TIUCISI o asires Igprovisiernemenisy

. L —_ e oam Sy - wa, g A r
VO2S ZonAls el SR Zes g lemies

TS ILXES L L UTAZTISN(S ASSiMLET

L2785 DL ranements

St irges 30Crales

LAUGHRS AUX AmMosssements 3/ 1TUno01tisalons
{AUONS ZUuX DICY S IONS § HMMOD1i5altons

LGNS JUuX D7oMis.0Ns Seaditl qirguiand

vdow ) !

S0tanons aux provisions pour risgues et cnaraes
AL(res cnarges

TOTAL 1)

(I}

(1D

.S23.759 -3.037.3:5

3.063.747
L27L.320 5.024.655
609.787.731 { 321.837.333

N
N0
O
()
-
-}
~.]

(1)

=33.222.23:2 209.468.59%7
2.Toz .zl =.765.3.¢z
RESTRCTE - 56.508.4z0
PRI 26.892.013
~.2z2. 020 1.272.58%%

JY
Ll
0
N
¢
L
L)
£
o
in
o
l_l
Oy
L1

2.7.3%2 80.46"
' 598.130.253 314.146.543

|- RESULTAT D'EXPLOITATION

1-10

11.557.578 7.890.79%

OPTRATIONS EN Convinie N ‘ L
_T20CT 2unibuz. Tome ransieres HI T2 835.22~
C.ma SUDDOTICE . Doeneltce ranslere 1Y) -=2.IZ 32.5€%

PRODUITS FINANCIERS 599 878
n ] LBy
T oparucipations ¢3) ) L 119920
L reec valeurs MOO.. CIoAnCes ¢ aciit :mmon. - 2. ::-? -—:i‘ 86.686
54{res 1nlerets ¢t proauts assimiles () - ::-i .171-0{][}
Renrises s provisions et transiernts dae cnarges Ph L RN -__2. 265

v ~Ta25 =0% =2.
tterences positives ge changae === = &=
Peaduils nels S oess1ions vaieurs men.de pracement -z
. .1 30 7 - -
TOTAL 3 1.410.97Q 1.202.583

CHARGES FINANCIERELES B ] o

' I oL TR TS e S A SOOI B T- ST H::
T o ~m - Lt 3aC
el A PLIL I SR L N O Bo g I PR S

_ oTAL VI e - .243.785

YT AL vy o T e e i -2 /TO

) . C N N LI e oo~ 547 1 =€
ORURTTT AT FINAMNCIER - T A ST -

LRESULT AT COURANT AVANT IMPOTS

WIS AR A TARE

- - ., ey ey i Yy #—1
3.7 : 81l
J—U*Ih.—-—-ﬁ*—r.—-"ﬁ - i

V



gEFEC-PW

Compte de Resuitat Suites

— — —_
A o 30,0679 30/06/94
Suree L2 O 12 MOIS

Total Total:. .

PR TS T CUPTIONNELS L

ST Tw o e o2Esiion E. :f-:_E ' _,: -E::
. o0erations 2n caoutal cr=vo ol X ~03.286
R2DriSes 5/0orovisions el transferts de cnarges SR =.353.000 '
TOTAL (VID 2.541.220 4.386,995 |
CHARGES EXCEPTIONNELLES & l
- 1% gaq oo i
Sur operanons ae geston S 13.583 .= 3.868.303 |
- : ~ £=m 24
Sur operauions en capital i €r9J=. =% \ 371.613 I
Dotations aux amortissements e aux provisions LT -J§2 D ...122_. 159 i
TOTAL (VIID 19.657.939 | 10.362.302 |
1- RESULTAT EXCEPTIONNEL -10.126.809  -5.8750307 1
_ e

- .
Ziricioation aes saanes (XD o i
UGS SUT 0 2nenies - X0 =202 20.501

W—M
. |

|PRODUITS 1+10+ v ~VID 520.73%.225 | 228.262.485
'CHARGES MM+Tv+VI+VTH+IX+X) © §20.573.352 | 225.031.682
]

2- BENEFICE ou PERTE { Produits - Charges}

slorelpnIneet Jnr TregQul-nRal maoniller
Sl QnUEs I Creil-Datl immontuer |

sl Tl srroTenis O S25 eXercices Snigreur: :
. Lo ohorges alrerenies a des exercices qrlerteurs

o N DPSQLIS (OTIeTTAN d€S enirenrses Lees

“'I. ! -

Dy nrerets concernont des enireprises [12es

—————— —— - . —— =
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BEFEC-PRICE WATERHOUSE

Annexe des comptes annuels de ['exercice clos le 30 JUIN 1995

Les comptes annueis ont €€ €:apils contormement aux dispositons de la iegisiation
‘rancalse el aux principes compraoies genéraiement acmis €n rraice.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Les comptes annueis de 1'exercice cios te 30 Juin 1595 sont arfectés par deux operations
ymportantes. qui se situent dans le cagre ge la restructuration du Groupe Befec :

- 13 rusion par absorption des sociées Berec Nuicutn et Associes et Fiduciaire
Conunentale Pans avec e:iet rérroacur au ier jutiler 1994

- . transtert du opersonne: Betec-Pnce YWaternouse au Berec a compter du ler
‘anvier {995

PRINCIPES COMPTABLES

Les principaies méthodes utiilsées sont ies suivantes .

1. Immobilisations et amorussements

[ .CS ITMODIISAUONS TZUrSnl EL 2UAER & eul Coul O allulsinin

e

Loy Guress ol les moges @ amerizement généraiement r218nUs SONT LS suvants

Agencements et insziialions s> a 10 ans neare
Maténet de bureau S ans inealre
Mobilier de bureau 10 ans .neare
Matenei inrormangue > ans -neéaire ou dégressii

T}

oS IMMEAISALONS (T IorDoreias CoTesponcent @ C2s 10 Iidlts G ZDDICRNON aTneles e

i t r — - - " . -
+ . ., L .
l._...iqul. Loa - -+ - [—




Befec-Price Waterhouse

Annexe au 30 Juin 1995
Page 2

Y. Immobilisations financieres

TP S ™

La valeur brute des titres de garucipation rgurant ad qiian esl SonmsuiuSe Dar leur cout
d 'acguisition,

La valeur d'invenwaire des titres correspond a leur vaieur d’usage pour ! ‘entrepnise. Elle
Sst géneralement déterminée en tenant compte de {a quote-part de situation nette comptable
réeesumee et des perspectives de rentabilite de chague Damcmauon concemee.

3. Stocks et en-cours

Les en-cours de production e services COrresponaent aux prestaiions errectuess au 30
Tuin. deduction Taie des Facluralions emises en juiilet e Aodt corresponaant 2 des travaux

antereurs a a cloture 22 'exercice. Déterminé en neures. €2 €n-SOUTS 281 VA OMSE AL DIUS
Das Qu PriX G revient noraire ou 4 Sa vajeur nete e realisation.
Les facluralons emises anticipan: (s preswaions fournies au 30 o, Czurenr2n oTOQults

constates ¢ avance'.

4. Créances et compies rattaches

Inscrites au bilan a leur valeur nominaie. les créances font !'obiet de provision pour
Jépréciation tndividueiie en roncuon aes nsgues de non recouvrement ou Ac l1tige.

. Engacements de retraite

’ - L ] F - —— - i —on - —— ' o _"‘ : """'l..:.i
4 osociele 3ooontracte un cerain tomor2 C 2ngaglments 4,20 J2mains ~a30dies Qu

Coilaborateurs Admimistratits relra;tas visant a ieur assurer urn compiemeant g2 retraite.

g
(53

alué sur 1a valeur aciueile des croils azcuis. el apres DMse €0 COMDIe G€ ¢ incidence
“scale a terme. le monwant de ces engagements a &€ provisionne. Cour la Dremiere TotS.
au 30 Juin 995



Befec-Price Waterhouse
Annexe au 30 Juin 1995
Page 3

(II. NOTES RELATIVES A CERTAINS POSTES DU BILAN

. Bilan Actif

[.1. Immobilisations Corporeites

La vamaton de la valeur brute ges IMmMoDtLisalions correspona. d'une part aux acauisitions
de 'exercice. et d'autre part. a des immobiiisalions ne ngurant pius dans I inventaire au

30 Juin 1995 Cette variation peut étre résumeée de la maniere suivanie .

- Valeur brute au ler Juillet 1994 13.270.686

— Acquisiions de |'exercice 830.537
NMises mors senvice 337 .644
("235100¢ RIS
Valeur nrute au 30 Juin 1995 13.460.034

1.2 Immobilisations Financieres

Ay cours de zxercice. Befec-Price Waternouse a acguis
2S1 acuons ae PW Audit pour 25,100
| 0"’0 acons ce Pacitic Sud Aucit pour 52057
70 prres Cor2y pour DY S
"I qpimas 35T UanS @ Iacre ¢o a o _IDn ATSCTIZUON z-ik
Fiduciz:T2 Comonanuale Pans RENANA

Dar aiileurs. 25 Uc-2s g2 Prce Waternouse wote ¢ volre &€t Tidyciaire Cote d ivolre ont
ore cedes au U Juin 1995 i leur valeur < ICCuisition SO
- Price Waterhouse Cote ¢ [votre S1.511.493

4d 230

Fiduciazre Cowe g [vorre

Au 30 fuin =95, . gomerewiie Tiiras c@ carucisaucn ag Berec-Price WalernOuse se

JOMDGSS Ny’




Befec-Price Waterhouse
Annexe au 30 Juin 1995

Page 4

1.3. Autres Créances

Flles se presentent de :2 mani2re suwvanid
TV A a recuperer Z&-fSalESZ
[mpot sur les socete -:05.._9_
Comptes courants Groupe Betec ?.:}68.436
Avances consenties par Price Waternouse Gie ;._3_20_410

Acomptes toumisseurs 529.536
546.611
872.72

Deébitteurs divers
Autres creances

-.—--_--u-...._..

1.4 Clients et comptes rattaches
‘1Iiuress oour un montant de

inCiUses J29 Tr2slauens non encors 13

I

2 ZNS €2 poste sont
~= 4 258,148,

r'-'r 4

1.5, Charges constatées d avance
Ce sont des charges d'explowation pour FF 1.248.403 dont les montants les plus

signincatts sont les suivants:
T L ' 12 08
COLISAUoNS proTessionneas '3~ 088
SR 3T
~0.376
1,692

\ssurances
Laonnements
Locations diverses

1.6. Charges a répartir sur plusieurs exercices

-

Rerec-Price Walernouse a cConciu un accord transactionnet avec 1€ propriétalre des anciens
car leguel le baiileur a accepte de mettre un terme au obail

~qiement d une indemnite foriattaire. C2 coutr a eté
L0 S8d 2Unigure au pilan

:1,

‘ocaux de la rue de Courceties.

.omnoanilise 2n chargs —*3 ror- T - caux ansacompier 2L U oL

: -: ™
r

il o mr e -3
;_"r+: A Y L

o r LTI

K



Befec-Price Waterhouse

Annexe au 30 Juin 19958
Page 2

2. Bilan Passif

2.1. Capitaux propres
N coairenaie ces apports effeciuss par Befec Mulguin @t ASSOCIES € Fiduciaire

Contnenraie Pams cans e cadre de la fusion apsoropuon ae €25 deux sociétés par Befec-
Drice Waterrouse. ia socielé Befec-Price Waternouse :

a augmente son capital de 2.000.000
par emission de 20.000 actions de FF. 100 chacune

3 constaté une prime de fusion @e 8.527.500
2.2. Provisions pour risques et charges
12 e Iomoosent arncipalement ¢es monants suivanis .

]

-~ 00 corespondant @ une 2rovision Dour mScue sur les acuvies arricaines

== © 00 ccrrespong@ant :; sy nnge avec o URSSAr
—=F . 20030 corvespondant a une DrOCECLIe Pud nomale en cours
SE Y CO0 000 correspondant 2 une provision pour engagements de retraite {cf. 1.5)

= { 339,016 correspondant 2 un iitige en cours avec | 'Admuinistration Fiscaie

Le litge fiscai. qui opposait la soci€w a i'Administration Fiscale depuis de nombDreuses
innées. a 2té dénoué en Septemore 1995. Le montant de I’ imposition finaiement mise a
4 charze ce Befec-Price Waternouse s'gizve a Fr. 1.341.166.

2.2, Dettes
2.3.1 Emprunts et dettes financieres :

14 3¢ nrasentent 3insi:

30/06/1994 30/06/1995

Comotes courants assocles T.341.570 10277373
Daricipalion aes saianes 1 3202.600 1304.250
C sl Jarue oaur '35 409 21,100

L™ Dn2s Jourans Lrouoe

- . -— M .
I‘}.—- - 5 o~ RS T L L o ey L ™ S e
[ bl T e L Va4 4 e e - et A R
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Befec-Price Waterhouse
Annexe au 30 Juin 1998
Page 6

2.3.2. Dettes tournisseurs

Ce poste s éleve a un montanice =

. ~ o
n o gy, = - ' -~ —- ‘_.‘...-...._.-.:. ™ ".__l"-'-r-ﬁ'!(:j ‘_..I""_:H
" - Tr:h !'._-.\..i rehd-.-.: AL - tr e re 1-"-!---.-—1—-"!-! A n et e N

2.3.3 Charges a payver

23 dont EE. 113.202.356 pour les societeés

[es charges provisionnéas representent un montant de FF 11.961.988 qu! se decompose

comme sutt o

- Dettes fiscales et sociales
- Dettes rournisseurs
Charges rinancieres
Dhivers
Assurances
agemnite r35111a0.0n pan Courcetle
Chients avoir a 21apiir

—— =

dont FF. .

2.4. Produits constatés d’avance

PR

1.758.325
637.704
300.000
193.387

1.843.132

6.126.460

1.102.980

11.961.938

2" 130 sont COMDTS Gans les autres dettes.

[ s produits constaies 4 avance concement des acomoies demandes sur travaux a etiectuer

~our un Qe -

monians

NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

1. Opérations en _commun

La charge de FF. 145.550 corresoonc a la auote-part de resuitat de la SCI Fontaine les

Nonnes.

2. Résultat exceptipnned

— — — T oam — I'\I-n-'\l 1 ;
2 37,232 dontizs moanants
e Eme ST 3W CCOMm P e S S T AT amTan e - -ﬁon' - :: - — J'*_'*_ . - o0 ...__5 ' b x_ﬂ
I "l-..l-lln-.-.::u... N T - ‘mn . — o e - _—
— = - = —_ ""' ';:_
-— [ - s :} — - Mo — — — -
-, — -
e |1|
'.-- e T B L .- e ew wR g - i - | ol R | I":i..."' _ — L L,
- q._.l:.: — [T . . — L — — [y S M mr wek d e S b b e oo
-~ — ™ T B !
co L H A
II 1
:j-ﬂ o - g o s T s L - .H"‘J B g '-'_':. ‘‘‘‘‘‘‘
. —_ — - ar [ — T Mo -t - [ T r
- —_—
- hIUL®,
— = Lo T o ey - —t—y L —— -'$I1|:ﬁ _ — . e s
Ay "y A Y . 23
g g . L e ks ~ - o T kb we
~ 2 OO
_ = o e - ok rno TS =y =1 "'"l:l-'r"}"""‘""' RN R W g N
Yt Yur 1 L. - Si.,...\.- [ I L - '-.-l'l-ru...d.l



Befec-Price Yaterhouse

Annexe au 30 Juin 1998
Page 7

Les procuits excepuonneis ge Fr. & 341,120 sont constitués pour 1 essentel ¢es montants
3UIVANRTS .

- Quote-part indemnité de résiitation au baii de Courceiles reportee 3.305. 185
: Produit de cessions d'immoniiisauons corporetles 2.561.806
Remboursement d’assurances 2.074.100
Reprise de provision pour msgue fiscal. devenue sans obiet 1.100.000




'BEFEC PRICE WATERHOUSE

COMPTES DE RESULTAT COMPARES

Lravaux en Tours 3 '3 sioture
CCOROr3iTeT 2t TTIIS retaciures
[ravaux er cours a l'ouverture
Autres Proauits

Foummnitures exierieures ctients
* Débours et trais de déplacement

* Sous-(raitance

HONORAIRES NETS

T3S Qe personnet

¢ harges sociales

nlarimatres

Locanons Matere!

- rais protessionnets & Formation
[ranspomns et geplacements non tacturabies
tuote-part charges UlE

Herionanel exterieur

wetacturauon salares ¢t Snarges

MpOts et | axes
L.Jvers et cnarees locatves
{rAVAUX 2XATIeurs
Lssurances
ourmitures ge pursau - Documentation
L harges proressionneties
+ harges giverses
.easing
SalAton aux AmMorissemeans
CTAUCO 22N DrOoViISIONS
-1iT S Annancas

\ - b o.a Fl"\r’l'.HFJgH
LT l-.'\-g — ol mm h Swpk | 'mm 'ma

FTOTAL CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

01.07.1993
30.06.1994

La il 1S

~J

{.}
0

-} N L)
U] —

) O

O W
«

T

302.0E8

(16,939)

(30.815)

271,242

——— 4 ™

01.07.1994
30.06.1995

12 mots

—-

(n
~J
oy OO WD
W M N
-~y Y D)
)

£93.826

(31.378)

(423.984)
(455.363)

(N
—
—
n

LA



' BEFEC PRICE WATERHOUSE
COMPTES DE RESULTAT COMPARES

RESULTAT D'EXPLOITATION
Cuote pan GliE
Produits tinanciers

(harges ttnancieres
Resultat tinancier

RESULTAT COURANT

droduits exceptionnels
harges exceplionneties

Yesultat Excecuonne!

eserve Jde ariciozuon

S

RESULTAT NET COMPTABLE

01.07.1993
10.06.1994

|2 MOo1s

N1.07.1994
30.06.1998
12 maots

EFFECTIFS MOYENS

Persgnpel Professioancet
L ACIey

S~emors sanagers
ianagers

Sugerviseurs

Seniors

yvististants

Personne! Support

*30

-3 [} v (.2
-.,J — Ln -

I
(s

~.)

9 DI =




BEFEC - PRICE WATERHQUSE

TABLEAU DE FINANCEMENT (MF)

283,735 224,3283 13285/1580
Qéal =éel Srevisionnet !
RESSCURCES
Capacite d'autofinancement
Resuitat de 'exercice 2 230.80 164.17 2 570,00,
Afmortssements 1 272.50 A57.44 . 1 000.00.
Provisions (1663.40y :170065:  3500.00:
1832.¢C z 222.20 1 070.00
Varatuon ges emerunis moven 1erme 242,452 287 2 '2£00.C0%
TOTAL RESSCURCES 1 587 EC S A0¢. 44 227000
e
EMPLCIS
Investissements 1 423.60 1 425.41 1 000.CC
Prets (283.30) 218574
JiaCeEnaes L2505
~LCMeniaucn (Cuminunsn) Su =5 2. =S 270.0C
TOTAL EMPLOIS 2 684 34 1 7988918 2 270.00
VARIATION DE TRESORERIE 1 086.84) 81025 1 000.00
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BEFEC-PRICE WATERHOUSE

COMPTE DE RESULTAT PREVISIONNEL

3
01.07.1994 01.07.1995 |
Y 30.06.1985 s 30.06.1986 |
[raei) 5
|
~CNORAIRES NETS L goieh 222 446 "0 =30 0001
|
CHARGES |
- =TT T alaluans 2t 531ai1res 35 345 20011
Znztses sociaies i4174. - 801
—ancraires CAC/PER 2 327, 0:
‘ntenmaires 3 - ~:
_0cauon materie! 1 138 1 2001
-rais professionnets et formation 877 2001
.1ranspons et déeplacements 831! 200
Sersonne! exténeur 2421 300
Quote-part du GIE 19 6841 23 500
Mise a disposiion BEFEC/BEFEC PRICE WATERHOUSE 423 9841 494 0001
~efacturation saiares et cnharges 153851 12 00'01
— :i
21,49 514 587 =1 67! 331 SBEIl
~momts et 'ayag 3725, 4 0001
—2+4273 2t zrarces zoF teiepneone 2 431! 1 0004
Travagx a2xtarneqrs 713" 3001
Assurarceas S 1C3. 19 0001
Soyrmiires Ze Cursay - Documentaton 373 100
_rarges croressionnelies SRR 9 000
_harges qiverses 293! 300
—otaticn aux amoeorissements 1252 1250
Sotation aux orovis.ons 5893 7 5001
=enrse provisiors (6 9501 (& 900
~rais ge recrutement 16 | - ,
Transtert charges a repartr 1681 0!
15 162 36 0501
e AL CHARGES - ERRCX it BCh -7 c8 =57 7360
~ZSCULTAT DEXPLOITATION A - E .07 * 837 ‘2 22701
~tSULTAT FINANCIER <361 SuCY
RESULTAT COURANT g1 10 721 223 11 ?70:%
RESULTAT EXCEPTIONNEL (10 116) {6 000}
1S 4407 (3 2001
<RESULTAT NcT 03 =3 S 2 5700

11

LR P

)



BEFEC-PRICE WATERHOUSE

S-2 S-1 S |
30.06.94 31.12.24 30.06.95 |
ACTIF REALISABLE ET DISPONIBLE |
Créances rattachees a des participations 18 463.00 - -
Préts . - 2 155 743,141
Autres immobilisations financiéres 517 986.00! 780 236.78 " 750 401 77.
Avances et acomptes versés sur commanaes - - -
Creances clients et comptes rattaches 72 429 503.00!106 198 368.327131 968 696.71 '
Autres creances 10623 316.00: 24 474 981.24 1 42 227 268,538 *
] i
Sous-ioéai 33 989 268.00:131 453 586.34-177 102 110.21!
Disponibiites 454 801,001 5461632673 2065 063,30,
TOTAL 84 444 069.00:136 815 219.01:179 167 1?3,51}
PASSIF EXIGIBLE !
=MCrunts 1 cettes aupres aes elaplissements ge crecit 086 843.0C T +74 23809 187408734,
—MErunts et Zenes financleras aivers 8962 710.00. T 258 3545.09° 12222 701.74"
Avances et acompgies recus syr commanaes en cours | - - -
Detltes fournisseurs et comptes rattaches 43 361014.00! 87 285 155.537125 143 765,36 :
Uettes fiscales et sociales 26 598 760.00! 29 898 959.73" 22 957 545.06 1
Dettes sur immooilisations et comptes rattacnes 42 780.00 - -
Autres gettes S TAS NE400° - T 7 40954 11 3017 422,837
TOTAL IDERT 4TNN 425 078472 82 173 488 52258
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Annexe 2

Contrat en cours entre Befec Mulquin et Associés (absorbé
par Befec - Price Waterhouse)

et Monsieur Paul-Carlos Mulquin

Selon convention autorisée par le Conseil d’administration du 14 septembre 1934 et
approuvée par 1'Assemblée générale ordinaire du 28 juin 1985, Monsieur Paul-Carlos
Mulguin, en contre partie de 1’utilisation du nom "Mulquin”, a droit au versement d’une
redevance sur le chiffre des honoraires HT annuels de Befec Mulquin et Associés.

Ies montants sont & verser 2 Monsieur Paul-Carlos Mulquin ou @ Madame Anne-Marie

Mulquin, née Albert, leur vie durant, cette obligation prenant fin avec le déces de 1'un et
I’autre des bénéficiaires.

Cette redevance est également a la charge de toute autre soci€té ou entreprise successeur de
BMA (fusion ou autre hypothese quelconque) méme si le nom n’était plus utilise.

A



L--Annexe 3

Bureau d’Etudes Financitres et de Contrdle Comptable - BEFEC -
Société Anonyme 2 Directoire et Conseil de Surveillance
régie par les articles 118 a 150 de la loi du 24 juillet 1966
au capital de F. 1 512 800
Sitge Social : 11, rue Margueritte 75017 PARIS
PARIS B 672 006 483

EXTRAIT DU PROCES-VERBAIL DE LA REUNION
DU DIRECTOIRE
DU 6 novembre 1995

[ ’an mil neuf cent quatre vingt quinze,
Le 6 novembre,

A 17 heures 13,

[ e Directoire de la société Bureau d’Etudes Financigres et de Contrdle Comptable - BEFEC

. g’est réuni Salle 2621, Tour AIG, 34 Place des Corolles 92903 Paris La Défense 2, sur
convocation de son Président.

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

EXAMEN DU PROJET DE FUSION AVEC BEFEC - PRICE WATERHOUS.

L1

Le Président expose au Directoire les motifs qui ont conduit a envisager une fusion par

absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC et I'intérét de
|’ opération.

T 2 société Befec - Price Waterhouse étant filiale de la société BEFEC et toutes deux exergant
la méme activité professionnelle, il est apparu opportun, dans une perspective de
simplification des structures juridiques du groupe de procéder 2 la fusion de ces deux sociétés
par absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC.

Puis il fait le point des négociations en cours et donne lecture au Conseil du projet de traite
de fusion précisant les bases et réglant les modalités de la fusion.

Ce projet prévoit 1'apport par la société Befec - Price Waterhouse a la société BEFEC de la
totalité de son actif, soit F. 212 595.125, & charge pour la société BEFEC de payer la totalité
de son passif, soit F. 191.972.530. La valeur nette des apports s’éleverait 4 F. 20.622.595
et le rapport d’échange des droits sociaux retenu serait de 11 actions de la société Bef:
Price Waterhouse pour 2 actions de la société BEFEC.




Cette opération serait réalisée sur la base des etats financiers arrétés au 30 juin 1995.

En rémunération de cet apport net, 11 actions nouvelles de F. 305 de valeur nominale
chacune, entidrement libérées, seraient créées par la société BEFEC et attribuées aux

actionnaires de la société absorbée a raison de 2 actions de BEFEC pour 11 actions de Befec
- Price Waterhouse.

14 différence entre la valeur nette des biens apportés (F. 33.954) et la valeur nominale

globale des actions rémunerant cet apport (F. 3.355), soit F. 30.599, sera inscrite au passif
du bilan 2 un compte intitulé “Prime de fusion”.

De la méme facon, la différence entre la valeur estimative de la participation de la société
REEEC dans la société Befec - Price Waterhouse soit F. 20.588.641 et la valeur comptable
de cette participation évaluée a F. 20.093.259 soit F. 495.382 sera portée au passif du bilan
3 un compte intitulé "Boni de fusion”. Les droits des actionnaires anciens et nouveaux de la
société absorbante porteront tant sur la prime de fusion que sur le boni de fusion.

Ces deux sociétés ont déclaré opter pour le régime de faveur institu¢ par ’article 210 A du

Code général des impdts et décidé que la fusion prendrait effet rétroactivement le ler juillet
1995.

Le Président précise ensuite que notre sociéte sera propriétaire des biens apportés a compter
du jour de I’Assemblée Générale Extraordinaire, qui approuvera la fusion et procédera a
I’augmentation corrélative de son capital social, mais elle prendra en charge toutes les
opérations, tant actives que passives, engagées par la société Befec - Price Waterhouse depuis
le ler juillet 1995 jusqu’au jour de la réalisation de la fusion.

Puis il offre la parole aux membres du Directoire.
Apres en avoir délibéré, le Directoire, a I'unanimité, approuve le projet de fusion par voie

d’absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC, ainsi que le projet
de traité de fusion tel qu’il vient de lui étre présente.

Il confere tous pouvoirs a son Président, a 'effet de :

- signer le traité de fusion par absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la
société BEEEC, sous la condition suspensive de son approbation par les Assemblées
Générales Extraordinaires des deux SOCIEtes,

- procéder a toutes les opérations nécessaires a la réalisation définitive de la fusion,
notamment négocier les charges et conditions de I'apport, fixer la date de sa réalisation,
stipuler toutes conditions utiles a la réalisation de la fusion,

- remplir toutes formalités de publicite et de publication du projet de fusion,
- signer la déclaration de conformité prévue par I’article 374 de l1a loi du 24 juillet 1966, sous

réserve de 1’approbation de la fusion par les Assemblees Générales Extraordinaires desy(leux
SOCIELES.




- signer tous actes et documents, substituer et déléguer tout ou partle des pouvoirs conféres
qui ne sont pas limitatifs, et plus généralement, faire tout ce qui sera nécessaire en vue de
la conclusion et de la réalisation de la fusion.

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

1 ’ordre du jour étant épuis€ et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare
la séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le present procés-verbal qui, apres lecture, a été signe
par les membres du Directoire.




Annexe 4

Befec - Price Waterhouse
Société Anonyme 2 Directoire et Conseil de Surveillance
régie par les articles 118 a 150 de la loi du 24 juillet 1966
au capital de F. 3.947.900
Siege Social : 11, rue Margueritte 75017 PARIS
PARIS B 316 330 737

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE LA REUNION
DU DIRECTOIRE
DU 6 novembre 1995

I.’an mil neuf cent quatre vingt quinze,
Le 6 novembre,

A 16 heures 30,

I e Directoire de la société Befec - Price Waterhouse s’est réuni Salle 2621, Tour AlG, 34
place des Corolles 92908 Paris La Défense 2, sur convocation de son Président.

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

EXAMEN DU PROJET DE FUSION AVEC BEFEC

Le Président expose au Directoire les motifs qui ont conduit a envisager une fusion par

absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC et 'intérét de
]’ opération.

I 2 société Befec - Price Waterhouse étant filiale de la sociét€ BEFEC et exercant toutes deux
la méme activité professionnelle, il est apparu opportun, dans une perspective de
simplification des structures juridiques du groupe de procéder 2 la fusion de ces deux sociétes
par absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC.

Puis il fait le point des négociations en cours et donne lecture au Consell du projet de traité
de fusion précisant les bases et réglant les modalites de la fusion.




Ce projet prévoit 1’apport par la société Befec - Price Waterhouse 2 la société BEFEC de la
totalité de son actif, soit F. 212 595.125, a charge pour la société BEFEC de payer la totalité
de son passif, soit F. 191.972.530. La valeur nette des apports s’éleverait a F. 20.622.595
et le rapport d’échange des droits sociaux retenu serait de 11 actions de la société Befec -
Price Waterhouse pour 2 actions de la société BEFEC.

Cette opération serait réalisée sur la base des &tats financiers arrétés au 30 juin 1995.

En rémunération de cet apport net, 11 actions nouvelles de F. 305 de valeur nominale
chacune, entidrement libérées, seraient créées par la société BEFEC et attribuées aux
sctionnaires de la société absorbée 3 raison de 2 actions de BEFEC pour 11 actions de Befec
- Price Waterhouse.

[ a différence entre la valeur nette des biens apportés (F. 33.954) et la valeur nominale

globale des actions rémunérant cet apport (. 3.355), soit F. 30.599), sera inscrite au passif
du bilan 4 un compte intitulé "Prime de fusion”.

De la méme facon, la différence entre la valeur estimative de la participation de la socicté
REEEC dans la société Befec - Price Waterhouse soit F. 20.588.641 et la valeur comptable
de cette participation évaluée a F. 20.093.259 soit F. 495.382 sera portée au passif du bilan
3 un compte intitulé "Boni de fusion”. Les droits des actionnaires anciens et nouveaux de la
société absorbante porteront tant sur la prime de fusion que sur le boni de fusion.

Ces deux sociétés ont déclaré opter pour le régime de faveur institué par 1'article 210 A du

Code général des impdts et décidé que la fusion prendrait effet rétroactivement le ler juillet
1995.

La société BEFEC sera propriétaire des biens apportés & compter du jour de 1’Assemblee
Générale Extraordinaire, qui approuvera la fusion et procédera a I’augmentation corrélative
de son capital social, mais elle prendra en charge toutes les opérations, tant actives que

passives, engagées par la société Befec - Price Waterhouse depuis le ler juillet 1995 jusqu’au
jour de la réalisation de la fusion.

[ 2 société Befec - Price Waterhouse serait dissoute de plein droit, sans liquidation, par

transmission universelle de son patrimoine 2 la société BEFEC, dans 1’€tat 1l se trouvera a
la date de la réalisation définitive de 1’op€ration.

Puis il offre la parole aux membres du Directorre.




Apres en avoir délibéré, le Directoire, a I’unanimité, approuve le projet de fusion par voie
d’absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC, ainsi que le projet
de traité de fusion tel qu’il vient de lui étre présente.

Il confere tous pouvoirs a son Directeur général, a I'effet de .
- signer le traité de fusion par absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la

société BEFEC, sous la condition suspensive de son approbation par les Assemblees
Générales Extraordinaires des deux sociétés,

- procéder A toutes les opérations nécessaires 3 la réalisation définitive de la tusion,
notamment négocier les charges et conditions de 1"apport, fixer la date de sa réalisation,
stipuler toutes conditions utiles & la réalisation de la fusion,

- remplir toutes formalités de publicite et de publication du projet de fusion,

- signer la déclaration de conformité prévue par l'article 374 de la loi du 24 juillet 1966, sous
réserve de 1’approbation de la fusion par les Assemblees Générales Extraordinaires des deux
SOCIEtES.

- signer tous actes et documents, substituer et deléguer tout ou partie des pouvoirs conférés

qui ne sont pas limitatifs, et plus généralement, faire tout ce qui sera nécessaire en vue de
la conclusion et de la réalisation de la fusion.

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

L’ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare
la séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a ét€ signe
par les membres du Directoire.

A Ve

Vo



