COPIC CERTIFIEE CONFORME

Bureau d’Etudes Financitres et de Contrdle Comptable - BEFEC -
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
régie par les articles 118 & 150 de la loi du 24 juillet 1966
au capital de F. 1.512.800

Siege Social : 11, rue Margueritte 75017 PARIS % ? ‘
PARIS B 672 006 483 é + < \

e
e TUEARIS
o CGIMERCE €€ PA
a2 N

Gépot
PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE L’ASSEMELE‘E/{Z’TT/W\

GENERALE MIXTE

I’an mil neuf cent quatre vingt quinze,
Le 28 décembre,

A 12 heures 30,

T es actionnaires de la société Bureau d’Etudes Financitres et de Controle Comptable -
BEFEC -, société anonyme 2 directoire et conseil de surveillance au capital de F. 1 512 800,
divisé en 4960 actions de F. 305 chacune, dont le siege est 11, rue Margueritte, 75017
PARIS, se sont réunis en Assemblée Génerale Mixte, Tour AIG, 34 Place des Corolles
972908 Paris La Défense 2, sur convocation faite par le Directoire selon lettre simple adressée
le 12 décembre 1995 4 chaque actionnaire.

1l a été établi une feuille de présence, qui a été émargée par chaque actionnaire présent, au
moment de son entrée en séance, tant i titre personnel que comme mandataire ; les POUVOLTS
des actionnaires représentés été annexés a la feuille de présence.

L’ Assemblée est présidée par Monsieur Michel Jouan, en sa qualité de membre du Conseil
de surveillance.

Monsieur Paul-Carlos Mulquin et Monsieur Yiannis Parperi, les deux actionnaires
représentant tant par eux-meémes que comme mandataires le plus grand nombre de voix et
acceptant cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Pierre_Jacquemard est désigné comme secrétaire.
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Monsieur Philippe Bérard, Commissaire aux comptes titulaire, régulierement convoqueé par
lettre recommandée avec demande d’avis de réception en date du 12 décembre 19935, est
absent, excuse.
Monsieur Jean-Pierre Feibel, Co-Commissaire aux comptes titulaire, régulicrement convoqueé
par lettre recommandée avec demande d’avis de réception en date du 12 décembre 1995, est
absent, excuse,

Monsieur Henri Fouillet, Commissaire & la fusion, régulierement convoqué par lettre en date
du 12 décembre 1995, est absent, excuse.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau ainsi constitué, permet de
constater que les actionnaires présents, ou représentés posseédent 4.940 actions sur les 4.960
actions ayant le droit de vote.

En conséquence, 1’ Assemblée, réunissant plus que le tiers du capital social, est régulierement
constituée et peut valablement delibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de 1’ Assemblée .
- les copies des lettres de convocation adressées aux actionnaires,

- la copie et ’avis de réception de la lettre de convocation des Commissaires aux comptes
et du Commissaire 2 la fusion,

_ la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés et la liste des actionnaires,
- un exemplaire des statuts de la société,

- I'inventaire et les comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe) arrétés au 30 juin
1995,

- ie rapport de gestion du Directoire,

- le rapport du Conseil de surveillance,

- les comptes consolidés et le rapport de gestion du groupe établi par le Directoire,
- les rapports des Commissaires aux comptes,

- un exemplaire du projet de traité de fusion-absorption avec ses annexes,

- un exemplaire du journal d’annonces légales "Le Quotidien Juridique" en date du 28
novembre 1995 portant publication de 1’avis de projet de fusion,

- les rapports du Commissaire a la fusion,

- le texte du projet des résolutions qui seront soumises a 1’ Assemblée,
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Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les dispositions
législatives et réglementaires ont €te adressés aux actionnaires et aux Commissaires aux

comptes ou tenus a leur disposition au sieee social pendant le délai fix€ par lesdites
dispositions.

1.’ Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que I’Assemblee est appelée 2 délibérer sur [’ordre du jour
suivant :

ORDRE DU JOUR

A titre Ordinaire

- Lecture du rapport de gestion établi par le Directoire,

- Lecture du rapport général des Commissaires aux Comptes sur les comptes de ’exercice
clos le 30 juin 1995,

- Lecture du rapport du Conseil de surveillance sur le rapport du Directoire ainsi que sur les
comptes de l’exercice,

- Approbation des comptes et quitus aux membres du Directoire,
- Affectation du résuitat de 1’exercice,
_ Communication des comptes consolidés et du rapport sur la gestion du groupe,

- Lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées 2
I*article 143 de la loi du 24 juillet 1966 et approbation desdites conventions,

_ Renouvellement de mandats de membres du Conseil de survetllance,
- Questions diverses,

- Pouvoirs pour I’accomplissement des formalitCs,



A titre Extraordinaire

- Modification de P’article 13 des statuts relatif 3 la durée du mandat des membres du
Directoire,

- Modification de I’article 15.3 des statuts relatif au nombre d’actions a posséder par chaque
membre du Conseil de surveillance,

- Approbation du traité de fusion avec Befec - Price Waterhouse,
- Changement de dénomination sociale de Befec en Befec - Price Waterhouse,

- Pouvoirs pour ’accomplissement des formalités.

DE LA COMPETENCE DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Le Président donne la parole au Directeur géneral pour la lecture du rapport du Directoire
sur sa gestion au cours de l’exercice écoulé. 11 donne ensuite lecture des observations du
Conseil de surveillance sur le rapport du Directoire et sur les comptes de 1’exercice.

1] donne de nouveau la parole au Directeur général pour la lecture du rapport de gestion du
groupe sur les comptes consolidés.

[ ecture est ensuite donnée des rapports des Commissaires aux comptes.

Cette lecture terminée, le Président déclare la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus la parole, le Président
met successivement aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

I1'Assemblée Générale, aprés avoir entendu les rapports du Directoire, du Conseil de
surveillance et des Commissaires aux cComptes, approuve I’inventaire et les comptes annuels,
3 savoir le bilan, le compte de résultat et I'annexe arrétés le 30 juin 1995, tels qu’ils lui ont
été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumees dans Ces
rapports.

En conséquence, elle donne aux membres du Directoire quitus de 1’exécution de leur mandat

pour ledit exercice.
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Cette résolution est adoptée A la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents
ou représentés, 4.940 voix ayant voté pour, O voix ayant voté contre, O voix s’étant
abstenues.

DEUXIEME RESOLUTION

1’Assemblée Générale décide d’affecter le bénétice de F. 272.950 de I’exercice de la
maniere sulvante :

Bénéfice de ’exercice 272.950 F
+ Report a nouveau 2 la cloture de I'exercice 3.549.478 F

Total 3.822.428 F
Dotation 2 la Réserve spéciale de plus-value a long terme 151.810 F
Dotation 4 Autre Réserve de plus-value de fusion en sursis d’imposition 1.340.798 F
Distribution de dividendes : 1.785.600 F

soit un dividende net par action de 360 F assorti d’un
avoir fiscal de 130 F.

Solde affecté au Report a nouveau 544,220 F

Compte tenu de ces affectations, les capitaux propres de la Société seraient de
17.818.506 F.

L’ Assemblée Générale constate que le dividende net par action est de F. 360 et I’avoir fiscal

correspondant de F. 180 pour les actionnaires y ayant droit, soit pour ces derniers un revenu
brut de F. 540.

Ce dividende sera mis en paiement 4 compter du jour qui sera fixé par le Directoire.

Cette résolution est adoptée 2 la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents
ou représentés, 4.940 voix ayant voté pour, 0 voix ayant voté contre, O voix S’étant
abstenues.
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TROISIEME RESOLUTION

1’ Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires
aux comptes sur les conventions vis€es 5 I’article 143 de la loi du 24 juillet 1966 et statuant
sur ce rapport, approuve la convention qui y est mentionnee.

Cette résolution est adoptée a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents
ou représentés, 4.940 volX ayant voté pour, 0 voix ayant voté contre, 0 voix s étant
abstenues.

QUATRIEME RESOLUTION

1’ Assemblée Générale, constatant que les mandats de membre du Conseil de surveillance de
Gérard Dantheny - Xavier Aubry - Etienne Boris - Marc Chauveau - Pierre Coll - Michel
Jouan - Olivier Thibault - SCIPMAR et Price Waterhouse & C° Revisuisse viennent a
expiration ce jour, renouvelle ces mandats pour une nouvelle période d’une année qui prendra
fin 3 1'issue de 1’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires  tenir dans I’année 1996
pour statuer sur les comptes de I’exercice €coulé.

Messieurs Gérard Dantheny - Xavier Aubry - Etienne Boris - Marc Chauveau - Pierre Coll -
Michel Jouan - Olivier Thibault - SCIPMAR et Price Waterhouse & C° Revisuisse ont fait
savoir qu’ils acceptaient le renouveliement de leurs fonctions et ont déclaré n’exercer aucune
fonction ni étre frappés d’aucune incompatibilite ou interdiction susceptibie de leur interdire
d’exercer lesdites fonctions.

Cette résolution est adoptée a la majorité des voIx dont disposent les actionnaires preésents

ou représentés, 4.940 voix ayant voté pour, O voix ayant voté contre, 0 voix s’étant
abstenues.

CINQUIEME RESOLUTION

1 *Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d’extraits du présent
proces-verbal pour remplir toutes formalités de droit.

Cette résolution est adoptée 2 la majorité des voix dont disposent les actionnaires presents

ou représentés, 4.940 voix ayant voté pour, 0 voix ayant voté contre, O voix s’étant
abstenues.



DE LA COMPETENCE DE 1’ ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

I ecture est donnée du rapport du Directoire et des rapports du Commissaire a la fusion
SUr :

_ les modalités de la fusion,
- ]a valeur des apports en nature

Cette lecture terminée, le Président déclare la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangees puis personne ne demandant plus la parole, le Président
met successivement aux voix les résolutions suivantes :

SIXIEME RESOLUTION

1’ Assemblée Générale déecide de ramener 2 une le nombre d’actions 2 détenir au minimum
par chaque membre du Conseil de surveillance et de modifier en conséquence ’article 15,
§ 3 des statuts, comme suit .

"3. Chaque membre du Conseil de surveillance doit etre propriétaire d’au minimum une
action”.

Cette résolution est adoptée a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents
ou représentés, 4.940 yoix ayant voté pour, O voix ayant voté contre, O voix s’étant
abstenues.

SEPTIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale décide, en conformité avec la loi n® 8815 du 5 janvier 1988, de fixer
1a durée du mandat des membres du Directoire & 2 ans tout en maintenant une durée d’un an
pour les fonctions du Président du Directoire et du Directeur général, et en conséquence de
modifier article 13, § 2 des statuts, comme suit :

"7 Les membres du Directoire sont nommés pour une durée de deux années et sont toujours
rééligibles ; toutefois les fonctions, en tant que telles, du Président du Directoire et du
Directeur général sont limitees 4 une année".

Cette résolution est adoptée a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents

-

ou représentés, 4.940 voix ayant voté pour, O voix ayant voté contre, O voix s’€tant
abstenues.



HUITIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale,

- aprés avoir entendu lecture du rapport du Directoire et des rapports du Commissaire a la
fusion, désigné par Monsieur le Président du Tribunal de commerce de Pans,

- apres avoir pris connaissance du projet de fusion, signé le 6 novembre 1995 avec la sociéte
Befec - Price Waterhouse, société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital
de F. 3.947.900, dont le sizge social est 11, rue Margueritte 75017 Paris, immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés de Paris, sous le numéro PARIS B 316 330 737, aux
termes duquel la société Betfec - price Waterhouse fait apport a titre de fusion a la société
Befec de la totalité de son patrimoine, actif et passtf,

approuve dans toutes leurs dispositions les conventions visées et, en conséquence :
_ décide la fusion par voie d’absorption de la société Befec - Price Waterhouse,

- approuve les apports effectu€s par la société Befec - Price Waterhouse au titre de la fusion
et 1’évaluation qui en a été faite,

- approuve la rémunération de ces apports, les actions a créer devant étre réparties a raison
de deux actions de la société Befec pour onze ~ctions de la société Befec - Price Waterhouse.

- approuve 'augmentation de capital de la société Betec qui en résulte et, en conséquence,
décide d’augmenter le capital social de F. 3.355 pour le porter 2 F. 1.5 16.155 et de modifier
I’article 6 des statuts, comme suit :

"Le capital social est fixé a un million cing cent seize mille cent cinquante cinq francs
(F. 1.516.155)".

1’Assemblée Générale prend acte que Monsieur Paul-Carlos Mulquin avait ét€é nomme
président d’Honneur de Befec - Price Waterhouse lors de 1’ Assemblée Générale du 13 avrl
1995 : elle décide de lui conférer le titre de Président d’Honneur de Befec, conjointement
5 celui décerné a Monsieur Jean Raffegeau lors de 1’ Assemblée Générale du 12 avril 1995.

Cette résolution est adoptée a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents

ou représentés, 4.940 voix ayant voté pour, 0 voix ayant voté contre, 0 voix s’etant
abstenues.

S
G 7\& b



NEUVIEME RESOLUTION

1’ Assemblée Générale décide le changement de dénomination sociale de Befec en Befec -
Price Waterhouse de facon 2 refléter dans la raison sociale la fusion absorption de Befec -
Price Waterhouse et décide, en conséquence de modifier ’article 3 des statuts, comme
suit :

"I 2 dénomination de 1a société est :

BEFEC - PRICE WATERHOUSE"

Cette résolution est adoptée & la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents
ou représentes, 4.940 voix ayant voté pour, 0 voix ayant voté contre, 0 voix s’étant
abstenues.

DIXIEME RESOLUTION

1’ Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d’extraits du présent
proces-verbal pour remplir toutes formalités de drout.

Cette résolution est adoptée 2 la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents
ou représentés, 4.940 voix ayant voté pour, 0 voix ayant voté contre, 0 voix s’étant
abstenues.

L’ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare
la séance levee.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a €te signé
par les membres du bureau.

Le Président

\ j\, -
Les Scrutateurs \N Le Secrétaire
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DECLARATION DE CONFORMITE

Les soussignés :

- Monsieur Pierre Dufils, diment habilité 2 I’effet de signer la présente déclaration en vertu
des délibérations du Directoire en date du 6 novembre 1995 de la société Befec, société
anonyme 2 Directoire et Conseil de Surveillance au capital de F. 1.512.800, dont le siege
est 11, rue Margueritte 75017 PARIS, immatriculée au Registre du commerce et des SOCIELES
de Paris sous le numéro PARIS B 672 006 433,

ct

- Monsieur Michaél Moralee, diment habilité a I’effet de signer la présente déclaration en
vertu des délibérations du Directoire en date du 6 novembre 1995 de la société Befec - Price
Waterhouse, société anonyme 3 Directoire et Conseil de Surveillance au capital de
F. 3.947.900 dont le sigge est 11, rue Margueritte 75017 PARIS, immatriculée au Registre
du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro PARIS B 316 330 737,

Font les déclarations prévues par les articles 374 de la loi du 24 juillet 1966 et 265 du décret
du 23 mars 1967, A lappui de la demande d’inscription modificative au Registre du
commerce et des sociétés, déposée au Greffe du Tribunal de commerce de Paris, qui seront
précédées de 1’exposé cl-apres :

EXPOSE

1° Les Directoires de la société Befec et de la société Befec - Price Waterhouse, réunis en
date du 6 novembre 1995, ont arrété un projet de traité de fusion entre les deux soci€tes et
donné chacune, soit 4 son Président, soit & son Directeur Général, les pouvoirs nécessaires
a la réalisation des formalités requises.

Le projet de traité de fusion des deux sociétés Befec et Befec - Price Waterhouse, signe par
le Président du Directoire de la société Befec et par le Directeur Général de la sociét€ Befec -
Price Waterhouse, suivant acte sous seing privé en date du 6 novembre 1993, contenait toutes
les indications prévues par ’article 254 du décret du 23 mars 1967, notamment les motifs,
buts et conditions de la fusion, la désignation et ’évaluation de ’actif et du passif de la
société Befec - Price Waterhouse, le rapport d’échange des droits sociaux.

2° Sur requéte conjointe du Président du Directoire de la soci€té Befec et du Directeur
Général de la société Befec - Price Waterhouse, Monsieur le Président du Tribunal de
commerce de Paris a, par ordonnance en date du 6 novembre 1995, désigné Monsieur Henri
Fouillet en qualité de Commissaire 4 la fusion des sociétés Befec et Befec - Price
Waterhouse.
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3° Deux exemplaires du projet de fusion ont été déposés au Greffe du Tribunal de commerce
de Paris le 28 novembre 1995 par les sociétés Befec et Befec - Price Waterhouse.

4° L’avis prévu par l’article 255 du décret du 23 mars 1967 a €t€ publi€ dans le journal
d’annonces légales "Quotidien Juridique" en date du 28 novembre 1995 pour les sociétes
Befec et Befec - Price Waterhouse.

Aucune opposition émanant des créanciers sociaux n’a été formée dans le délai de 30 jours
prévu a Darticle 261 du décret du 23 mars 1967.

5° 1 ’ensemble des documents devant étre mis & la disposition des actionnaires au siége social
de chacune des deux sociétés 1’ont été un mois au moins avant la date des assemblées
générales extraordinaires.

En outre, le rapport du Commissaire aux apports a été€ déposé au Greffe du Tribunal de

commerce de Paris et mis 2 la disposition des actionnaires au siege social le 15 décembre
1995.

6° L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société Befec - Price
Waterhouse, réunie le 28 décembre 1995, a approuvé le projet de fusion avec la sociéte
Befec et décidé que la société serait dissoute et liquidée de plein droit au jour de la
réalisation de la fusion décidée par la société Befec et de I’augmentation de capital corrélative
de cette derniere.

7° 1.’ Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société Befec, réunie le 28
décembre 1995 postéricurement a 1’Assemblée Générale de la société Befec - Price
Waterhouse, a :

- approuvé le projet de fusion, ’évaluation des apports en nature et la rémunération prévue
par le projet de fusion.

- décidé, en conséquence, d’augmenter le capital social a ce titre d’une somme de F. 3.355
et de modifier corrélativement 1’article 6 des statuts.

- constaté la réalisation définitive de la fusion ainsi que la dissolution de la société Befec -
Price Waterhouse.

8° L’avis prévu par ’article 287 du décret du 23 mars 1967 pour la réalisation de la fusion
et I’augmentation de capital de la société Befec et 1’avis prévu par larticle 290 du décret
précité pour la dissolution de la société Befec - Price Waterhouse ont €t€ publiés dans le
journal d’annonces légales "Quotidien Juridique” en date du

Cet exposé étant fait, il est passé a la déclaration ci-apres :



DECLARATION

Les soussignés, es-qualités, déclarent sous leur responsabilité et les peines €dictées par l1a lot
que les opérations de la fusion et de ’augmentation de capital relatées ci-dessus, ainsi que
les modifications corrélatives des statuts ont été décidées et réalisées en conformité de la lox
et des reglements.

Seront déposés au Greffe du Tribunal de commerce de Paris, avec deux exemplaires de la
présente déclaration :

- deux copies certifiées conformes et enregistrées du procgs-verbal des délibérations de
I’ Assemblée Générale Extraordinaire de la société Befec du 28 décembre 1993,

- deux copies certifiées conformes et enregistrées du proces-verbal des de€libérations de
I’ Assemblée Générale Extraordinaire de la société Befec - Price Waterhouse du 28 décembre
19935,

- deux copies certifiées conformes des statuts mis a jour de la société Befec.

La présente déclaration est établie conformément aux dispositions de I’article 374 alin€a 3
de la loi du 24 juillet 1966 afin de parvenir a la modification des termes de I’inscription au
Registre du commerce et des sociétés de la société Befec et a la radiation de la soci€té€ Befec
- Price Waterhouse du Registre du commerce et des societes.

Fait & Paris

Le 28 décembre 1995

ffinsalec




FUSION-ABSORPTION

DE LA SOCIETE BEFEC-PRICE WATERHOUSE

PAR LA SOCIETE BEFEC

CHAPITRE I : Exposé préalable

I - Caractéristiques des sociétés intéressées . . . . . . ..o v v e page 4
I1-Motifs de 1a fUSION . . . o v v it v ittt et e e et vt e e page 5
I - Comptes servant de basealafusion .. ... oo page 5
IV - Méthode d’évaluation . . . . . . v o v v it i vt ot s s o e page 3

CHAPITRE II : Apport fusion

I - Dispositions préalables . . ... .. ..o page 6
Il - Apport de Befec-Price Waterhouse . . . .. ..o cvvivnoeee e o page 6
III - Détermination du rapport d’échange . . . . .. ..o o v i v e page 7
IV - Rémunération de Papport fusion . . .. .. ..o v v oo v page 7
V - Prime de fUSION . v v v v o v vt e e e e oo v aa e n s e m e e e e page 8
VI - Propriété et JOUISSaNCe . . . . . . oo vt vim et e page 8



CHAPITRE III : Charges et conditions . ... ... ..o vvivvia e page 9
CHAPITRE IV : Conditions SUSPENSIVES . . . . v v v e v v o cv v oo o v v v page 11
CHAPITRE V : Déclarations générales . . .. ... .. ... page 12
CHAPITRE VI : Déclarations fiscales et sociales . . ... ... ... ..o page 14
CHAPITRE VII : Dispositions diverses . . . ... ... . v v oo page 16




TRAITE DE FUSION

LES SOUSSIGNES :

- Monsieur Pierre Dufils, agissant en qualité de Président du Directoire et au nom de la
société Befec, société anonyme, au capital de F. 1.512.800, dont le siege social est 11, rue
Margueritte 75017 PARIS, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Paris
sous le numéro PARIS B 672 006 483,

diiment habilité aux fins des présentes lors de la réunion du Directoire en date du 6 novembre
1995, ainsi qu’il résulte de la décision ci-jointe en annexe 3;

(ci-apres dénommée Befec ou "la société absorbante”),

D’UNE PART,

ET :

_ Monsieur Michael Moralee, agissant en qualité de Directeur Général et au nom de la
société Befec-Price Waterhouse, société anonyme au capital de F. 3.947.900, dont le siege
social est 11, rue Margueritte 75017 PARIS, immatriculée au Registre du commerce et des
sociétés de Paris sous le numéro PARIS B 316 330 737,

diiment habilité aux fins des présentes lors de la réunion du Directoire en date du 6 novembre
1995, ainsi qu’il résulte de la décision ci-jointe en annexe 4 ;

(ci-apres dénommée Befec-Price Waterhouse ou "la société absorbee”),

D’AUTRE PART,

W
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Préalablement 2 la convention de fusion faisant 1’objet du présent acte, il a ét€ expos€ ce qui
suit :

CHAPITRE I : EXPOSE

I - Caractéristiques des sociétés

1/ La société Befec est une société anonyme dont 1’objet, tel qu’indiqué au Registre du
commerce et des sociétés est I’exercice des professions de Commissaire aux comptes et
d’Expert comptable.

La durée de la société est de 99 ans et ce, 2 compter du 15 octobre 1966.

Le capital social de Befec s’éléve actuellement 2 F. 1.512.800. Il est réparti en 4.960 actions
de F. 305 de nominal chacune, intégralement libérees.

2/ La société Befec-Price Waterhouse est une société anonyme dont I’objet, tel qu’indiqué
au Registre du commerce et des sociétés est ’exercice des professions de Commissaire aux
comptes et &’ Expert comptable.

La durée de la société est de 99 ans et ce, a compter du 11 juillet 1979.

Le capital social de Befec-Price Waterhouse s’éleve actuellement a F. 3.947.900. Il est
réparti en 39.479 actions de F. 100 de nominal chacune, intégralement libérées.

3/ La société Befec détient une participation de 39.410 actions soit 99,83 % dans le capital
de la société Befec-Price Waterhouse.

4/ La société Befec-Price Waterhouse ne détient aucune participation dans le capital de la
société Befec.
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5/ Les sociétés Befec et Befec-Price Waterhouse sont toutes deux des sociétés anonymes a
Directoire et Conseil de surveillance. Messieurs Pierre Dufils et Michael Moralee sont
respectivement Président du Directoire et Directeur Geénéral dans chacune des deux
sociétés ; par ailleurs, tous les membres du Conseil de surveillance de Befec-Price
Waterhouse sont membres du Conseil de surveillance de Befec.

II - Motifs de la fusion

I 2 société Befec-Price Waterhouse étant filiale 2 99,83 % de 1a société Befec et toutes deux
exercant la méme activité professionnelle, 1l est apparu opportun, dans une perspective de
simplification des structures juridiques du groupe, de procéder A la fusion de ces deux
sociétés par absorption de la société Befec-Price Waterhouse par la société Befec.

I - Comptes servant de base a la fusion

Les termes et conditions du présent traité de fusion ont éié établis par les deux SOCI€tés
soussignées, sur la base de leurs comptes, arrétés au 30 juin 1995, et approuvés par les
Assemblées Générales Ordinaires respectives de chacune des sociétés soussignées.

Ies bilans, comptes de résultat et annexes, arrét€s au 30 juin 1995, de chacune des sociétés
soussignées, figurent en annexe 1 a la présente convention.

IV - Méthode d’évaluation

Les éléments d’actif et de passif sont apportés, par absorption de la societe Befec-Price
Waterhouse par la société Befec, a la valeur a laquelle ils figurent dans les comptes de la
société Befec-Price Waterhouse, arrétés au 30 juin 1995.

Cette évaluation n’entraine aucune conséquence défavorable a 1’égard de quiconque.



CHAPITRE II : Apport-fusion

I - Dispositions préalables

La société Befec-Price Waterhouse apporte, sous les garanties ordinaires de fait et droit en
la matidre, et sous les conditions suspensives ci-aprés exprimées, a la société¢ Befec,
I’ensemble des biens, droits et obligations, actifs et passifs, existant chez elle au 30 juin
1995. 11 est précisé que I’énumération ci-apreés n’a qu’un caractere indicatif et non limitatif.

Le patrimoine de la société Befec-Price Waterhouse sera dévolu a la sociéte Befec, société
absorbante, dans 1’état ol il se trouvera le 28 décembre 1995, jour de la réalisation définitive
de la fusion.

I1 - Apport de la société Befec-Price Waterhouse

N

A) Actif apporté

1. Actif immobilisé

1.1 Immobilisations incorporelles F. 5.449
1.2. Immobilisations corporelles F. 3.004.978
1,.3. Immobilisations financiéres F. 8.816.835

2. Actif circulant

. Travaux en cours,créances,disponbilités F.197.073.715
et charges constatées d’avance

3. Charges a répartir F. 3.694.148

Soit un montant de ’actif
apporté de .ocieeececrccscccnocee F. 212.595.125



B) Passif pris en charge

1. Provisions pour risques €t charges F. 6.073.007
2. Dettes financieres F. 14.096.739
3. Autres dettes et produits constatés

d’avance F. 171.802.734
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Soit un montant de passif
apporté de ....eeveneee F.191.972.530

C) Actif net apporte

Différence entre ’actif apporté et le passif pris en charge, I’actif net apporté par Befec -
Price Waterhouse 4 Befec s’éleéve donc a :

- Total de 'actif.......coennnens F.212.595.125
- Total du passif................. F.191.972.530

Soit un actif net apporté de ...... F. 20.622.595

I1I - Détermination du rapport d’échange

Comme il est d’usage 2 I’intérieur d’un groupe, le rapport d’échange a été calculé sur la base
de 1’actif net comptable au 30 juin 1995 des deux sociét€s, compte tenu, pour la société
Befec, de dividendes a verser au titre de 1’exercice clos le 30 juin 1995 pour F. 1.785.600.
Il ressort de ce calcul une parité établie 2 11 actions de la société Befec - Price Waterhouse
pour 2 actions de la société Befec.

IV - Rémunération de Papport-fusion

Ainsi qu’il a été dit ci-dessus, I’actif net apporté par Befec —Price Waterhouse a Befec s’éleve
a F.20.622.595.

La société Befec, détenant 39.410 actions de la soci€te absorbée sur les 39.479 actions
composant le capital de cette derniere recevrait 7.167 de ses propres actions lors de
I’augmentation de son capital.



Pour ne pas détenir ses propres actions, la société Befec renoncera a ses droits dans
I’augmentation de son capital qui ne s’élevera qu’a F. 3.355.

En rémunération de cet apport net, 11 actions nouvelles de F. 305 de valeur nominale
chacune, entidrement libérées, seraient créées par la société Befec et attribuces aux
actionnaires de la société absorbée, autres que la société absorbante, a raison de 2 actions
Befec pour 11 actions Befec-Price Waterhouse.

Les 11 actions nouvelles seront entierement assimilées aux titres déja existants, jouiront des
mémes droits et supporteront les méme charges, notamment toute retenue d’impots, en sorte
que tous les titres de méme nature, sans distinction, donneront droit au paiement de la meéme
somme nette lors de toute répartition ou de tout remboursement effectué pendant la durée de
la société ou lors de sa liquidation.

V - Prime et boni de fusion

1) Prime de fusion

La prime de fusion représente la différence entre la valeur nette des biens apportés et la
valeur nominale des titres émis en contrepartie :

- Valeur nette des apports.......... F.20.622.595

- 4 retrancher la valeur estimative des
titres de la société Befec-Price Waterhouse
détenus par la sociéié Befec F.20.588.641

- Valeur nette a retenir............ F. 33.954

- A soustraire de cette valeur, le
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De convention expresse, la réalisation définitive de la fusion vaudra autorisation pour le
Directoire de la société Befec de prélever sur ladite prime le montant de tous frais, charges
et impots consécutifs a la fusion.

2) Boni de fusion
La valeur estimative de la participation de la société Befec dans la société Befec-Price
Waterhouse soit F. 20.588.641, est différente de la valeur comptable de cette participation,

évaluée 3 F. 20.093.259. En conséquence, un boni de fusion est dégagé d’un montant égal
a F. 495.382.

V1 - Propriété - Jouissance

La société Befec sera propriétaire et aura la jouissance des biens apportés a compter du jour
de la décision de 1’Assemblée Générale Extraordinaire de cette société qui approuvera la
fusion et qui procedera 2 "augmentation corrélative de son capital social.

Cependant, il est expressément stipulé que les opérations, tant actives que passives, engagées
par la société Befec-Price Waterhouse, depuis le ler juillet 1995 jusqu’au jour de la
réalisation de la fusion, seront prises en charge par la soci¢t¢ Befec.

Les comptes de la société Befec-Price Waterhouse afférents & cette période, seront remis a
la société absorbante par les responsables légaux de Befec-Price Waterhouse.

Enfin, la société absorbante sera subrogée purement et simplement, d’une maniere générale,
dans tous les droits, actions, obligations et engagements divers de la soci€té absorbce, dans
la mesure ol ces droits, actions, obligations et engagements se rapportent aux biens faisant
I’objet du présent apport.

CHAPITRE IIT ;: Charges et Conditions

Les biens apportés sont libres de toutes charges et conditions autres que celles ici rappelées :

"k
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I - Enoncé des charges et conditions

A/ La société Befec prendra les biens apportés par la société absorbée dans I’état ou 1ls se
trouveront A la date de réalisation de la fusion, sans pouvoir exercer aucun recours contre
Befec-Price Waterhouse, pour quelque cause que ce soit.

B/ Ainsi qu’il a déja été dit, les apports de la société absorbée sont consentis et acceptes
moyennant la charge pour la société absorbante de payer en I'acquit de la société absorbée,
indépendamment de la rémunération sous forme de titres nouveaux de la sociéte absorbante,
I’intégralité du passif de la société absorbée, tel qu’énoncé plus haut. D’une manicre
générale, la société absorbante prendra en charge l’intégralite du passif de la société
absorbée, tel que ce passif existera au jour de la réalisation définitive de la fusion projetée.

Il est précisé ici que le montant ci-dessus indiqué du passif de la société Befec-Price
Waterhouse 2 la date du ler juillet 1995, donné 2 titre purement indicatif, ne constitue pas
une reconnaissance de dettes au profit de prétendus créanciers qui seront tenus, dans tous les
cas, d’établir leurs droits et de justifier de leurs titres.

Enfin, Befec prendra 2 sa charge les passifs qui n’auraient pas été comptabilisés et transmis
en vertu du présent acte, ainsi que les passifs, ayant une cause antérieure au ler juillet 1995,
mais qui ne se révéleraient qu’apres la réalisation définitive de la fusion.

II - L’absorption est, en outre, faite sous les autres charges et conditions suivantes ;

A/ La société absorbante aura tous pouvoirs, dés la réalisation de la fusion, notamment pour
intenter ou défendre 2 toutes actions judiciaires en cours ou nouvelles, aux lieu et place de
la société absorbée et relatives aux biens apportés, pour donner tous acquiescements a toutes
décisions, pour recevoir ou payer toutes sommes dues en suite des sentences ou transactions. -

B/ Befec supportera et acquittera, & compter du jour de la réalisation de la fusion, les impots
et taxes, primes et cotisations d’assurances, ainsi que toutes charges quelconques, ordinaires
ou extraordinaires, grevant ou pouvant grever les biens et droits apportés et celles qui sont
ou seront inhérentes A 1’exploitation ou a la propriété des biens apporteés.

C/ Befec exécutera, A compter du jour de la réalisation de la fusion, tous traités, marches et
conventions intervenus avec des tiers, relativement a I’exploitation des biens apportés, toutes
assurances contre ’incendie, les accidents et autres risques et sera subrogée dans tous les

droits et obligations en résultant A ses risques et périls, sans recours contre la socict
absorbée.
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D/ Elle se conformera aux lois, décrets, arrétés, réglements et usages concernant les
exploitations de la nature de celle dont font partie les biens apportés et fera son affaire
personnelle de toutes autorisations qui pourraient étre nécessaires, le tout a ses risques et
périls.

E/ Befec sera subrogée, 2 compter de la date de la réalisation définitive de la fusion dans le
bénéfice et la charge des contrats de toute nature liant valablement la société absorbée a des
tiers pour 1'exploitation de son activité, notamment le contrat défini en annexe 2.

Elle fera son affaire personnelle de 1’obtention de 1’agrément par tous tiers a cette
subrogation, Befec-Price Waterhouse s’engageant, pour sa part, a entreprendre, chaque fois
que cela sera nécessaire, les démarches en vue du transfert de ces contrats.

III - Pour ces apports, la société Befec-Price Waterhouse prend les_engagements
ci-apres :

A/ La société absorbée, Befec-Price Waterhouse, s’oblige jusqu’a la date de réalisation de
la fusion, & poursuivre I’exploitation de son activité, en bon pere de famille ou en bon
commercant, et A ne rien faire, ni laisser faire qui puisse avoir pour conséquence d’entrainer
sa dépréciation.

De plus, jusqu’a la réalisation définitive de la fusion, Befec-Price Waterhouse s’oblige a
n’effectuer aucun acte de disposition du patrimoine social de ladite société sur des biens,
objets du présent apport, en dehors des opérations sociales courantes, sans accord de la
société absorbante, et A ne contracter aucun emprunt exceptionnel sans le méme accord, de
manigre 2 ne pas affecter les valeurs conventionnelles de 1’apport sur le fondement desquelles
ont été établies les bases financiéres de ’opération projetée.

B/ Elle s’oblige & fournir A la société Befec, tous les renseignements dont cetie dernicre
pourrait avoir besoin, & lui donner toutes signatures et a lui apporter tous concours utiles
pour lui assurer vis-a-vis de quiconque la transmission des biens et droits compris dans les
apports et I’entier effet des présentes conventions. Elle devra, notamment, a premiere
réquisition de la société Befec, faire établir tous actes complémentaires, réitératifs ou
confirmatifs des présents apports et fournir toutes justifications et signatures qui pourraient
étre nécessaires ultérnieurement.

C/ Elle s’oblige a remettre et a livrer & la société Befec aussitot apres la réalisation définitive
des présents apports, tous les biens et droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et
documents de toute nature s’y rapportant.

T

/
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CHAPITRE 1V : Conditions suspensives

La présente fusion est soumise aux conditions suspensives suivantes :

- Approbation par 1’Assemblée Générale Extraordinaire de la société Befec, de
I'augmentation de capital indiquée plus haut, comme conséquence de I’apport, par voie
d’émission de 11 actions nouvelles de F. 305 chacune, attribuées aux actionnaires de la
société absorbée, en rémunération de 1’apport ;

- Approbation par 1’ Assemblée Générale Extraordinaire de la société absorbée, du présent
projet de fusion.

[a réalisation de ces conditions suspensives sera suffisamment éteblie, vis-a-vis de

quiconque, par la remise de copies ou d’extraits certifiés conformes du proces-verbal des
Assemblées Générales.

La constatation matérielle de la réalisation définitive de la présente fusion pourra avoir lieu
par tous autres moyens appropries.

Faute de réalisation des conditions ci-dessus, le 28 décembre 1995 au plus tard, les présentes
seront, sauf prorogation de ce délai, considérées comme nulles et non avenues.

La société Befec-Price Waterhouse se trouvera dissoute de plein droit a l’issue de
I’ Assemblée Générale Extraordinaire de la société Befec qui constatera la réalisation de la
fusion.

Il ne sera procédé A aucune opération de liquidation du fait de la transmission A la sociéte
Befec de 1a totalité de I’actif et du passif de la société Befec-Price Waterhouse.
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CHAPITRE V : Déclarations générales

La société absorbée déclare :

- Qu’elle n’a jamais été en état de cessation des paiements, n’a jamais fait I’objet d’une
procédure de redressement ou de liquidation judiciaire, n’a jamais fait 1’objet d’une proceédure
collective sous 1’empire de la loi du 13 juillet 1967 ou de la loi du 25 janvier 1985 et, de
maniere générale, qu’elle a la pleine capacité de disposer de ses droits et biens ;

- Qu’elle n’est actuellement, ni susceptible d’étre ultérieurement, 1’objet d’aucune poursuite
pouvant entraver ou interdire 1’exercice de son activité ;

- Qu’elle a obtenu toutes les autorisations contractuelles, administratives ou autres qui
pourraient étre nécessaires pour assurer valablement la transmission des biens apportes, y
compris le consentement des bailleurs de locaux loués si celui-ci s’avérait nécessaire ;

- Que les créances et valeurs mobilieres apportées sont de libre disposition ; qu’elles ne sont
grevées d’aucun nantissement ; que les procédures d’agrément préalable auxquelles pourrait
&tre subordonnée leur transmission 2 Befec ont été régulidrement entreprises ;

- Que le chiffre d’affaires, hors taxes, de chacune des trois dernieres annces d’exploitation
s’est élevé a :

*Exercice clos Ie 30 juin 1993 i F.314.176.105
*Exercice clos le 30 juin 1994 i F.316.786.230
*Exercice clos le 30 juin 1995 i F.578.231.898

- Que les résultats nets, apres impdt sur les sociétés, pendant la méme période, se sont éleves

A

*Exercice clos le 30 juin 1993 i F. 1.015.040
*Exercice clos le 30 juin 1994 . F. 2.230.803
*Exercice clos le 30 juin 1995 i F. 164.113

-
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- Que tous les livres de comptabilité qui se réferent auxdites années ont fait 1’objet d’un
inventaire par les parties qui les ont visés ;

- Que Befec-Price Waterhouse s’oblige a remettre et a livrer a la sociéte Befec, aussitdt apres
la réalisation définitive de la présente fusion, les livres, documents et pieces comptables
inventoriés.

CHAPITRE VI : Déclarations fiscales et sociales

I - Dispositions générales

Les représentants des deux sociétés soussignées obligent celles-ci a se conformer a toutes
dispositions 1égales en vigueur en ce qui concerne les déclarations a faire pour le paiement
de I’impdt sur les sociétés et de toutes autres impositions ou taxes résultant de la réalisation
définitive de la présente fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-apres.

II - Dispositions plus spécifiques

Pour autant que ces dispositions pourront trouver application :

A/ Droits d’enregistrement

La fusion, intervenant entre deux personnes morales passibles de I'impOt sur les sociétes,
bénéficiera, de plein droit, des dispositions de I’article 816 du Code Général des Impots.

La formalité sera donc requise sous le bénéfice du droit fixe de 1.220 F.

B/ Impo6t sur les sociétés

Les soussignés, &s-qualités, déclarent vouloir soumettre la présente fusion au régime prévu
3 1’article 210 A du Code Général des Impots.

Les résultats bénéficiaires ou déficitaires produits depuis la date d’effet de la présente fusion,
soit le ler juillet 1995, par I’exploitation de la société absorbée seront englobs dans les
résultats imposables de la société absorbante.
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En conséquence, Befec - Price Waterhouse s’engage :

- & reprendre A son passif les provisions dont ’imposition est différée chez la société
absorbée ;

- 3 se substituer 2 la société absorbée pour la réintégration des plus-values dont I’'imposition
aura été différée chez cette derniere

-3 calculer les plus-values réalisées ultérieurement a2 l’occasion de la cession des
immobilisations non amortissables recues en apport d’aprés la valeur qu’avaient ces biens,
du point de vue fiscal, dans les écritures de la sociét€ absorbeée ;

- 3 réintégrer dans ses bénéfices imposables a I’impdt sur les sociétés, dans les conditions
fixées par I’article 210 A du Code Général des Impdts, les plus-values constatées a I’occasion
de I’apport des biens amortissables.

Toutefois la société absorbée a déclaré soumettre a I’'impdt les plus-values a long terme
constatées 2 ’occasion de la fusion. En conséquence, la société absorbante ne réint€grera

dans ses bénéfices imposables que la fraction de plus-values non imposées a 1’occasion de
la fusion.

C/ Taxe sur la valeur ajoutée

Les parties soussignées déclarent reconnaitre que les opérations d’apport résultant de la
fusion absorption sont réputées inexistantes pour 1’application des dispositions de V'article
257-7° du Code Général des Impdts.

Conformément & ’instruction du 18 février 1981 (B.0.D.G.1. 3D 81), la société absorbée
déclare transférer purement et simplement 2 la société absorbante qui sera ainsi subrogce
dans tous ses droits et obligations, le crédit de T.V.A. dont elle disposerait a la date de
réalisation de 1’apport. Toutefois, ce transfert serait limité au montant de la T.V.A. qui
résulterait de I’imposition de la valeur des apports.

Si au jour de l'approbation du traité de fusion, un crédit de T.V.A. se révelait étre a
transférer, la société absorbée pourrait alternativement, a sa convenance, soumettre 2 la
T.V.A., un montant suffisant de biens apportés pour imputer le crédit. Cette imposition ferait
I’objet d’une facture mentionnant la T.V.A. détaxable pour 1’entreprise absorbante, dans les
conditions du droit commun.
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La société absorbante prend ’engagement de soumettre a la T.V.A. les cessions ultérieures
de biens mobiliers d’investissement et de procéder, le cas échéant, aux régularisations
prévues aux articles 210 et 215 de I’annexe II au C.G.I., qui auraient &t exigibles si la
société absorbée avait continué a utiliser ces biens.

La société absorbante s’engage a adresser au service des impdts dont elle dépend, une
déclaration en double exemplaire faisant référence a I’opération de fusion dans laquelle elle
mentionnera d’une part, I’engagement qu’elle prend de procéder aux régularisations
auxquelles aurait été tenue entreprise absorbée, d’autre part le montant de creédit de T. V. A.
éventuellement transféré, et ’engagement de soumettre a la T.V.A. les cessions ult€rieures
de biens mobiliers d’investissement.

CHAPITRE VII : Dispositions diverses

I - Formalités

A/ La société Befec remplira, dans les délais Iégaux, toutes formalités iégales de publicité
et dépoOts légaux relatives aux apports.

B/ Elle fera son affaire personnelle des déclarations et formalités nécessaires aupres de toutes
administrations qu’il appartiendra, pour faire mettre & son nom les biens apportés.

Elle fera également son affaire personnelle, le cas échéant, des significations devant étre
faites conformément a 1’article 1690 du Code civil aux débiteurs des créances apportées.

C/ Elle remplira, d’une manidre générale, toutes formalité€s nécessaires, en vue de rendre
opposable aux tiers la transmission des biens et droits mobiliers a elle apportes.

IT - Désistement

Le représentant de la société absorbée déclare désister purement et simplement celle-ci de
tous droits de privilege et d’action résolutoire pouvant profiter a ladite société, sur les biens
ci-dessus apportés, pour garantir I’exécution des charges et conditions imposées a la soCiété
absorbante, aux termes du présent acte.

En conséquence, il dispense expressément de prendre inscription au profit de la sOC1Eté
absorbée pour quelque cause que ce soit.
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II - Remise de titres

Il sera remis 2 la société Befec lors de la réalisation définitive de la présente fusion, les
originaux des actes constitutifs et modificatifs de la société absorbée, ainsi que les livres de
comptabilité, les titres de propriété, les attestations relatives aux valeurs mobilieres, la
justification de la propriété des parts et tous contrats, archives, pieces ou autres documents
relatifs aux biens et droits apportés.

IV - Frais

Tous les frais, droits et honoraires auxquels donne ouverture la fusion, ainsi que tous ceux
qui en seront la suite et la conséquence, seront supportés par la societe Befec.

V - Election de domicile

Pour I’exécution des présentes et leurs suites, et pour toutes significations et notifications,
les représentants des sociétés en cause, es-qualités, €lisent domicile au siege social.

V1 - Pouvoirs

Tous pouvoirs sont dés a présent expressément donneés :

- aux soussignés, &s-qualités, représentant les sociétés concernées par la fusion, avec faculte
d’agir ensemble ou séparément, a ’effet, s’il y avait lieu, de faire le nécessaire au moyen
de tous actes complémentaires ou supplétifs;

- aux porteurs d’originaux ou d’extraits certifiés conformes des présentes et de toutes picces
constatant la réalisation définitive de 1a fusion, pour exécuter toutes formalités et faire toutes
déclarations, significations, tous dépdts, inscriptions, publications et autres.

Fait a Paris
Le 6 novembre 1995

En cinq exemplaires

Pour la société Pour la société
Befec Befec - Price Waterhouse

S Maselet
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ANNEXES

Etats financiers arrétés au 30 juin 1995 Befec et Befec - Price Waterhouse

Contrat entre Befec-Price Waterhouse et Monsieur Paul-Carlos Mulquin

Habilitation Monsieur Pierre Dufils

Habilitation Monsteur Michaél Moralee



Comptes Befec au 30 juin 1995

Annexe 1.1




BEFEC
11, rue Marguentte
75017 - PARIS

COMPTES ANNUELS
Fxercice clos le 30 Juin 1995
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BEFEC

Annexe des comptes annuels de [’exercice clos le 30 Juin 1995

Les comptes annueis ont été érablis conformément aux dispositions de ia legisiation
francaise e¢ aux principes comptaoles généralement admis en France.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Les comptes annuels de t'exercice clos le 30 Juin 1995 sont affectés par I'harmontsation
des méthodes de facturation des prestations internes au Groupe Befec. En ettet, sur le
premier semestre de l'exercice, Befec mettait a dispositicn de ses filiales le personnei

nécessaire a ia réalisation de leur chiffre d’affaires qui était ensuite rétrocédé en totalité
a la societé Betec.

Depuis le ler Janvier 1995 les opérations de réorganisation a l'intérieur du groupe ont
entrainé une modification imporiante dans ¢¢ schema :

- le chiffre d’affaires facturé aux clients reste acquis aux filiales de Befec

- en contrepartie, Befec facture a ses filiales le colt des prestations réalisées pour
leurs clients.

Consécutivement a cette nouvelle organisation. le personnel de Befec-Price Waterhouse
a été transtéré au Befec a compter du ler Janvier 1995.

PRINCIPES COMPTABLES

as principales méthodes utilisdées sont les suivantes :

1. Immobilisations et amortissements

I es durées et les modes d'amortissement geénéralement retenus sont les suivants .

- Agencements et instaliations 5a 6 ans linéaire
- Matériel de bureau 5 ans linéatre
- Mobilier de bureau {0 ans lineatre
- Matérie! informatique 3 ans linéaire ou dégressit

Les immobilisations incorporelies correspondent a des logiciels d'application achetes et
sont amorts sur une période de 3 ans.
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2. Immobudisations financieres

La vaieur brute des titres de participation figurant au bilan est constitu€e par leur cout
d acquisiuon.

La valeur d’inventaire des titres correspond 3 leur valeur d’usage pour l'entrepnise. Elle
st généralement déterminée en tenant compte de la quote-part de situaton nette comptable
réestimée et des perspectives de rentabilité de chaque paruicipation concemee.

3. Stocks et en-cours

[.es en-cours de production de services correspondent aux prestations effectuées au 30
Juin. déduction faite des montants avant fait |'objet de facturations emises en Juillet et
Aout et rejatives a des travaux antérieurs a la cidture de 'exercice. Détermun€ en neures,
cet en cours est vajorisé au pius bas du prix de revient lioraire ou de sa valeur nette de

realisagon.

Les facturations émises au 30 juin et anticipant des prestations a fournir, figurent en
"produits constaiés d'avance”.

4. Créances et comptes rattachés

Inscrites au bilan a ieur vaieur nominale. les créances ront l'objet. le cas €chéant, de
srovision pour dépréciation individuelle en foncuon des risques de non recouvrement de

huge.

5. Provision_pour indemnités de départ en retraite

Les provisions pour indemnités de départ en retraite correspondent aux indemnités prevues
nar les conventions internes. La provision tient compte des charges sociales et de
I'incidence fiscaie A ierme. Par aiileurs. il est pratiqué une actualisation au taux de 4 %

sur le monaant déiermine.
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[I. NOTES RELATIVES A CERTAINS POSTES DU BILAN

1. Bian Actif

I.1. Immobilisations Corporelles et Incorporetles

Elles sont évaluées a leur cout d’acquisition.

a) La vanation de la valeur brute des immobilisations correspond d'une part, aux
acquisitions de l'exercice et d’autre part, 2 des immaobilisauons ne figurant plus a
Uinventaire au 30 juin 1995 et entierement amorties. Catte varauon peut étre
résumeée de la maniere suivante:

- Valeur brute au ler Jjuillet 1994 12.651.836
- Acquisitions de i'exercice 325.368
- (Cessions - 34 692
- Mises hors service -4.515
- Yaleur brute au 30 Juin 1995 13.438.497

1.2 Immobilisations financieres

Les ttres de participanon sont compiabtlisés a leur cout d’acquisition.
fis ont rait I'objet d'une variation nette de FF. 11.384.407 dont les mouvements les plus
signiricatirs sont les suivants

- Acquisition de 19.414 actions de
Befec-Price Waterhouse 9.897.239

- Echange des titres Fiduciaire Continentale Pans
2t Betec Mulguin et AssocCi€s contre des utres
Betec-Price Waterhouse dans le cadre de la
fusion absorption :

. Nouveile valeur de 20.000 actions de

Befec Price Waterhouse 10.196.000
. Annutanon des utres Befec Mulguin et Associes
et Fiduciaire Continentale Paris -8.676.432
- Acquisition de 320 parts de Prnice Waterhouse Gie 320.000
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1.3. Clients et comptes rattachés

Dans ce poste sont incluses des prestations non encore facturées pour un montant de FF

3.208.727.
1.4. Autres créances

Elles se présentent ainsi:

TVA a récupérer
[mpot sur les sociétes
- Comptes courants Groupe Befec
- Avances permanentes au personnet
Comptes courants hors Groupe
- Deébiteurs divers
- Quote-part résultat de
Price Waterhouse Gie
- Aulres creances

1.5, Charges constatées d’avance

30/06/1994

7.621.390
2.606.447
2.000.000
916.311
473.553

403.376

835.569
558

220

30/06/1995

4.889.141

844 664
1.750.000
1.349.670
1.572.886

996.697
2.476.753
1.02

4
.029.603

14.909.394

Ce sont des charges d'exploitation pour FF 2.962.658 dont les montants ies plus

significatits sont les sutvants:

- Cotsations protfessionnelles
- Location maténei
- Lovyers

1.6. Charges a répartir sur piusieurs exercices

|.467.650
1.097.518
97.280

En 1994, le Befec a conclu un accord transactionnel avec le propriétaire des anciens
locaux de la rue Alfred de Vigny par lequel le baiileur acceptait de mettre un terme au bail
des locaux concermnds. movyennant le paiement d'une indemnité forfaitaire. Ce codt qul
rentre dans ['ensemble des opérations de regroupement des bureaux, a été comptabtlisé en
charge a répartir sur 2 ans a compter du ler Janvier (994, et figure au bilan pour un

montant de FF. 1.980.000.
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Un accord similaire a $té conclu avec le propniétaire des anciens locaux de ia rue Léon
jost. loués au nom de la Fiduciaire Continentale Paris. Conrformément au contrat
d'assistance signe entre les sociéiés Befec et Fiduciaire Continentale Pans, I'indemnité
lransactionnelle a €té supportée par Betec au méme titre que ies loyers precedents. Cette

indemnité fait i'objet d’un étalement sur 2 ans a compter du ler Janvier 1994 et figure au
oilan pour un montant de FF. 1.244.723,

2. Bilan Passif

-4

.1. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges representent un montant de FF 19.099.662
correspondant aux indemnitgs de départ en retraite (cf note II.3).

2.2. Dettes

2.2.1 Emprunts et dettes financieres diverses

[Is se présentent ainsi: 30/06/1994  30/06/1995
Comptes courants associés 4.249.189 7.173.005
Parucipation des salariés 1.278.575 877.669
Comptes courants hors Groupe | 1.653.163 : -
Comptes courants Groupe Befec : 9.568.436
Avance recue de Price Waterhouse Gie 6.000.000 550.000
Comptes courants Groupe Price Waterhouse France - 324,743

11.527.764 18.893.851

C2 poste s'éleve a un montant de FF. 35.912.263 dont FE. 23.425.608 pour les societes
membpres du réseau Price Waternouse France.



IV,

BEIEC
Annexe au 30 Juin 1993
Page 6

2.2.3 Charges a payer

Les charzes provisionnées représentent un total FF 47.231.883 qu! se décompose comme
Sult

- Dettes fiscales et sociales 39.099.389

- Dettes fournisseurs 3.617.849
: Subvention a rembourser a Price Waterhouse Europe 1.800.000
- Avolrs a etablir 244 897
- Assurances 2.031.505
- Téléphone rax 31.726
- Divers 261.087
- Charges rinancieres 95.430

47 231 883

-lﬁ

.35. Produits constatées d’avance

(o

[ 2s produits constatés davance concernent des acomptes demandés sur travaux a effectuer
pour un montant de FF 388.000 (ct. I1.3).

NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

1. Opérations en commun

Le montant de FF. 2.476.733 correspond a la quote-part de résuitat de Price Waterhouse
Gie au utre de exercice clos le 30 Juin 19935.

2. Résuitat exceptionnel

Les charges exceptionneiles représentent un total de FF. 20.235.295 dont les montants ies
ptus significatifs sont les suivants :

- [ndemnités transactionneiles de départ 370.200
Remboursement subvention Price Waterhouse Europe [.800.000
- Amortissement charges a repartr (Cf. [11.1.6)
et indemniué de résiiiation du bail rue A. Vigny 3.945.000
Indemnité résiliation bail rue Léon Jost 4.378.900
Annulation des titres des filiales absorbées 8.876.352

Les produits exceptionneis de FF 10.254.772 sont constitués pour {’essentiel de la valeur

d'échange des titres dans ie cadre de la fusion absorption de Befec Mulquin et Associés
et Fiduciaire Continentale Paris par Betec-Price Waterhouse.

PN
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AUTRES INFORMATIONS

1. Ventilation de Peffectif moven

L effectif moven au cours de l'exercice a été de 638 personnes dont 374 cadres et 84
emplovés.

2. Engagements hors bilan

2.1. Location financiere

Dans le cadre de la politique de financement de son parc micro informatique, la Societe
a conclu des contrats de location financiere sur ['ensemble de son parc d’ordinateurs. Les
lovers restant 2 paver au 30 Juin 1995 s'élevent a FF. 3.168.981.

2.2. Subvention de Price Waterhouse turope

La société BEFEC a bénéricié, au 30 juin 1992, d’une avance rempoursadble en cas de

retour & meilleure fortune. Catte avance i fait [’objet de remboursements partiels aux 30
Jutn 1993, 1994 er 1995.

Au 30 Juin 1995, ie montant restant da s'éleve a FF 1.000.000.

3. Société consolidante

La Sociéid BEFEC est 1a Société consolidante du Groupe BEFEC.
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Travaux en cours 2ia ¢loture
Honoraires 1 trais reraciures
Travaux en cours a l'ouveriure
Autres Produits

rouMmiiures exlencuces clients
* Déhours et trais de déplacement
* SQus-uatance

HONORAIRES NETS

Frais dz personnel

Charges sociaies

{ntenmatres

Locations Matérel

Frais protessionnels & Formaton
Transports ¢t deplacements non racturables
Quote-part cnarees GIE

Personnet extéreur

Refaciuration salaires et charges

Lmpots et Taxes

Lovers St charges locauves
Travaux exterieurs
Assurances

Foumiures de hureau - Documentation
( arges protessionnetles
{harges diverses

t.zasing

SOLalon aux amortssements
Dotation aux orovisions
irars d'annonces

Charges reracturees

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

1}1.07.1993
50.06.1994
2 _

10.207
357.148
(10,106)
2,159
368,708

(22.751)
13.291
(36.042)

223,666

202,321
32.754
1,083
5.010
5.479
2.333
21.078
9.57

(72.720)

254,134

12,743
17,912
3,865
4,722
4633
7.810
2.688

2,362

(9)

163

(5.519)

53.571

317,705

5,9611

i)
iy
i}
(n

01.07.1994
30.06.1993
, .

188
57,306
(10,507)
466,047 -
514,034

(24.598)

(21.782)
146, 380)

467,654

248,434
102,326
1.315
6,022
5,879
3,242
£3,188
- 2.062
(23.399)

399,239

13.329
19,467
1,715
2,803
2,696
10,164
2,303

2,392
473
273

4 033
58,654

458,894

8,760 |
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BEFEC

N1.37.1293 31.07.1994

30.06.1994 30.06.1995
RESULTAT D'EXPLOITATION 5,961 8.760.
Cuote part de PW GIE 336 2,476
Produits financiers 437 258
Charzes linancieres (948} (889}
Résuitat tinancter {511) (30)
RESULTAT COURANT 6,288 | 11,208 ;
Prodults exceptionnels 5,835 10,255
Charges exceotionneiles 11,620} (20.23%)
Résuitat Excepuonnet (5.585) (9,981)
dégerve de nartcipauon
S 1,226 (852)
RESULTAT NET COMPTABLE 1827, 273 |
EFFECTIFS MOYENS 626 706
Cersannel Professionnet
\530C1€s 13 g
‘Semors Managers 23 35
Managers 62 73
Superviseurs 33 57
Seniors 133 t43
Assistants 136 200
IF‘_m:mnn.ci_S_unnﬂﬂ 27 42

1)
LL)

i£]

{p

[ )
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TABLEAU DE FINANCEMENT (MF)

'083/1S94  1994/1885 - 1995/1996
Heel —2el Aravisicnnel
~ESSOURCES
Capaciié d'autcfinancament
—~ésultat de 'exercice 1 827,39 272,95 300,00
AMOrISsements 2 501.02 1 802.09: 1 700C.00 .
SrovISions 1 888.52 1 630.20 8C0.00
5 087 .86 3705,24. 2 800,001
Variauon ¢es emprunis meyen ierme (1 089.10Y i 887,20 {1 OO0.00)&
TCTAL RESSOURCES 4 998,56 5 583,14 1 800,005
=MPLOIS
Acguisitions elements d'actif
- Ccrporelles 1 483.77 481.29: |
Jir.corpaorelies 1738.33. 208,06 1 500,001
- =inancieres 1012.57 11 578.99:
Préis (77.,00)
Jwidendes
Augmentation (aiminution) du BrH 2 582.00 275215 1 800,00 |
TOTAL sMPLOIS 8 180,67 15117.78° 3 300,00;
VARIATION DE TRESORERIE (5C8.30) 2 840,99 0.00:

1) Caont acaguisitions actions Befec Price Walterhouse
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COMPTE DE RESULTAT PREVISIONNEL

01.07.1994 01.07.1995
Y 30.06.1995 Y 30.06.19%86
(rée) E
HONORAIRES NETS 100 467 654 . 100 200 OC}O'::!
!
CHARGES .‘
Remunerations et salaires 248 435 273 Q0C '
Charges sociales 104 Q79 117 500
Honoraires d'intervention 17961 1 800/
Interimaires 13141 1 300/
Locauon materiel 6 022" & 10Q!
-rais grofessicnneis et formaticn 597¢ & 000
Transpons et déptacements 3242 3 500!
Carsonnel exteneur 268 | 200
Quote-part du GIE 53 188 S4 000/
Refacturation salaires et charges (23 359) (24 000]
Contrats formation-adaptation (1 684) (1 500)
85.37. 3992381 37,58 437 9001
1mpots et taxes 13 3291 11 000 |
Loyers et charges (EDF, téléphone.. ) 19 466 | 20 00Q
Travaux axtérieurs 1715, 2 500
Assurances 2 8051 3 000
Fournitures de bureau - Documentation 2 696 | 3 000
Charges professionnelles 10 164 | 10 000!
Charges diverses 769 1 Q00!
Pravision indemnités depart retraite 1534 1 6001
Dotation aux amorntissements 2 382! 1 800
Octation aux provisions 585 | SQ01
Ranrise provisions (412) (8Q0)
rrais de recrutement 278 3001
Transfert charges a répanrtir 4 033 - |
59 654 | 54 300 |
TOTAL CHARGES 98,13 458 892] 98,44 492 200!
RESULTAT D'EXPLOITATION A - B 1.87: 8 762! 1,561 7 8001
RESULTAT FINANCIER 2 445 1 Q00!
RESULTAT COURANT 2.40 11 207 i 1,76 8 8001
:!
RESULTAT EXCEPTIONNEL (9 981) (6 GOO)
1S (952) (2 500
RESULTAT NET 0.06: 274 | 0.06 1] 300

I
|
[

—

\>}\ﬁ‘



N et p— e,

5.2 3. 3
20.Co/34 3112 24 10 C6 g5
ACTIF REALISABLE ET DISPONIBLE
—rotg 217 734 00 180 490 .C0 . 205 310.001
AUtres iImmoDiHsaltons Inancieras 148.730.00 139 970 00, 125.432.00°

e
L N

i1

ances cients &4 comotes rattacnés { 1)

~yires creances

SQus-Toeal

Jaieurs mooilieres ce placement

_ISCOnmDités

@)

39,223,481 =

11317 3682

h

"4, 147 374 79

134.G86.CC1 00!

101.623.109.78"

-
F L]

i~J
Ln

3.280.82!

"4 309 393 56
191,418,710.35,

2.503,585.32;

i102,875,390.60.

104,322,295.67 :

PASSIF EXIGIBLE

Smeorunts et gertes aupres ges ataplissemen:s de credit
Smotunts at dettes divers
Seltes taurmisseurs et comptes rattacneés

2728 fiscales ef sociales

L}

228 sur . .mmacoilisations et comptes rattachés

AUITES elles

1.301,355.60

11.527.765.C0

36,919,243.0Q
74 825.647.00
9.184 00

¢.069,382.00°

10.044 563.24

28,053,445.06:

70.324.784 22
101, 658.89:

12,754, 854,38 .

3,188,249 24,
18,893,852.21"
35,912.252.81.
33.721.518.33:

B7.744 45

1041 283.36:

133.732.286.C0°

118.279.305.538"

1865.915.910.52°

VBN cours 2 facturer non 1nclus
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Comptes Befec-Price Waterhouse

au 30 juin 1995

Annexe 1.2




BEFEC-PRICE WATERHOUSE
11, rue Margueritte

317 - PARIS

COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 Juin 1995



3EFIC.PW

__ il E—

“u o 30:06:9) >0/06/94
Dyrss .. oIS |2 mois

Net R

LY . . - -n
- ""‘a'q..l"'-—.q'\-.

VCTAF INMMOBILISE
[mmooilisations incorporeiles
=-a1s @ 2taplissement
--a1s recnercne & developpement
Tonces.orevets & drots simii.
~onds commercial (1)
Aulfes HTunob. ncorporeties
“vances et acomoees
Immobilisations corporeiles
TorTains - : |
ASIMICHIONS |
Wi fech.  Matente: Qunl [ng.

= 170.CC0
, 163.483

o O
tad O
O

L.t 1}
W -

=.449 8.449

- —_—— —

—y—-m am -

LITES im0 Comoreies 3.aas.l23 © o488z 5y 2202278 | 31.478.740

SO0 Taroorsies an Caurs

CAnQES 20 JIoThDISS

CTYmoolisanons tinancieres I

TIsioanens DR 2w =.222.820 5.761.646

ErELE | S e e s kel AW T -

ImCes ra0acnees ~5.463

LA rBS LIRS IMMODIiISes

~m3es L. 133070 “.=Z3. =
L ILT8S 1TMOD. fiaancieres T33.235%2 f, "20.402 617.987
TOTAL Cb 23.1.5.802 -1.288.540 ! 11.827.2582 10.885.286
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours -[
Llatierss premieres. approvision, {
LA-COw. > DTOQUCHION UC CLens L g e :
L JOUTS APOQUCTIAN GU NerITeS - T o L. Zes.iz2 2.270.827
Cw.it JDICITMOCIAIDSS A Ci0IS
LTI ITIISES 1
JITS 00 LSUMDIES Lerses § a2 {
_reances expioitation iy . L o ang S |
UTI3 Lh JDUCS ra0aCnCs _IZ.Z2l.ce -, TS2.Tz2. Z..rz2.cs ld.z2ed.20%
L Lires creances 22.227.253 =z.227.233 10.923.325 |
200 30USC. & ADpel.non verse
.2UTS Mmoothieres ptacement
.7l 3CL:ONS DroDreEs i
> oonidiites DL 185.033 2.3585.043 454.801 |
( OMPTES REGULARISATION ACTIF 4'
LTz IDN5i2ieLS O 4hance _.C13.a0< . ~.430.2220
roTaLl o 224.335.55%5 S.3%2.2z20 L27.073.72 89.208.324
..... U L S A 1 -
STl LENERAL ‘s oon.3°5.2.3  L2.08I.<:Y 112,855,123 100.31§.955 |
" i At )
LI Je T
AR 250,350




Bilan Passii

Al

2306/93

50/06/94

Duree .2 mois |2 mo1s
Net Net:w-
AP AT N PR opRrEl
RN Dont verse: L.3eT L 20D S.FeT. 00 ~.247.230
Primes .l em.33:0n. de Jusion. 4 apport RO 2.2639.842
~CArts Ze reseaualion
Reserves | :
Réserve azile , _2a T30 194.790 |
: ‘ |
Reserves statutaires ou contracrueiles 'j . - |
Réserves regiementees . Pt 730 113.780 i
- -— - - e
1 ) . " - 1
RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou Perte) 164.113 2.230.803 1
Subventions a investissement :
PTAvIiONS reclementees
b
TOTAL ([) 20.622.555 9.930.583 |
e i |
\UTRES FONDS PROPRES |
PUACU SIS 0T tas 0 L Ins 2AMICID LIS
AV ENCES Ju Lo nnees !
|
TOTAL (I1')
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
PrOvVISIONS DOUr r1sQues =23.37L 78.181
— ™ l-i-|||-l- :
Pravisions pour cnarges 2.527.%v-3 3.533.016
TOTAL 1D 5.073.007 |  3.617.157
BETTES
TTTAT Oy T 2L Lites LareruiDles
TN omorLnty omzalanre
.- . - mTra AT wdd
eoreinis 20 gedes aucres 20abl. credic o2, - - EeUs 986'2:; |
~UnCanis 2 Zzuas nnancteras diverst 3 -~ sl M d.362.0.0
.. 2uS o2t 30otes racus . L0mmandes en cours _ . ;
~2iles iCLmiIsseurs el comotes rataches LS e=0 . IT0 &3 '351'01_5 '
Coties 11SsCAUcs et sociales .33/ .2%2 26.598.761 |
- 42.791
Jcites 3 immontiisaiions et coes rattacnes ol
L.ires gees cm it ¢.745.055
E |
COMPTES REGUL ARISATION PASSIF S .
ONIMNIS Z0NSlats ot angz o IO =.072.2.0
“ 3T AL 1Y) ©53 333,32 0 26.769.173
e ——
I{)T ..I, ; Wk =T T*‘\'—} ::..:-EEE-::: :-:G-Bl:;::: |
LSl NN TT DImIIieL DTatanis, DL L8l [r2aieLn Ty tongu AE R

v v A b o W




S 30.06/95 20/06/94
DUree ... | - MOIS |2 mois
France Exportation Total _ ~ Total:.

CEDEITS DY EXPLOIT VT, i
T2, AU orInandest
Poaauction venaue (1owens)
Produciion venaue tServices -
CHIFFRE D'AFFAIRES NET .S
Production stockee
Production immobilisée

. I
Subvenuons d explowation |

‘.l

Ly Ll

)
(I s BESY)

[ ]
v LJ

L4221 .3%3 316.786.220
1.898 | 316.786.230
3.786 )} -3.037.323

Reprises s/prov. et amorts. transferts de charges 5.3990..77 I 3.063.747
Autres proauits 2.971.320 5.024.6535
TOTAL (1) (1) . 609.787.731 | 321.837.339

CHARGES D'EXPLOITATION
VCNAls 3¢ marcnanaises
LOAMINON 2€ S{0CKS fmarcnanaises)

- 1218 e matieres 9remieres ¢t ulres apnrovisionnements I
"HION 22 SIOCKS  TIALIEISS ol 22172S 10DIOVISICRLEMEN(S)
©LI2$ 2CAALS O SnIrIus suiemes 1 al S33.322.233 | 209.488.9%7
STO1S ILXS € VUTIATIEALS 155.T1L23 2.TLS . =l >.765.313
L oaTRS 2L lralemenss 23 .Sa4 .23 56.508.4¢¢
- irges socraies ¢.173.873 i 26.992.01%3
- LAUOAS AUX AMOT SSeMents s/ 1runootiisaions _.2z22.320 1.272.522
- [anons 3uX previcIans § LMmoontiisaions
~ CaliCNS 2uX D70Vi<.ORS §. acilf Sircuiant 5.392.880 4.058.16:C
~Malons aux Provisions pour risques et charzes :
3 irCs charges :.7.3%2 | 80.467
TOTAL Q) (IT) + 588.130.253 ! 314.146.543
|- RESULTAT D'EXPLOITATION [ - ID 11.557.478 7.696.796
OPERATIONS EN CONiMEN
LO20CE UnnUR. Dome ransieres LD -~2% 335.50>
©:72 suDDOMeS, Denelice transtere V) =3, 222 32.5€5

PRODUITS FINANCIERS
U pamicinanons (3) 272.878

L.ires valeurs moo.. creances ¢ aciil (mmon. 13 3235 315.92C

2aIrgs 1terdls ¢t proautts assimiies ¢ 3 -32.5%z2 86.686

Reorises S orovisions ef transtents ¢e crnarges =44 .2C0 271.000

- llerences pousitives ge cnange -33.322z 52.089
Praguils nets s CessIoNs valeurs men. de glacement . l=z

TOTAL V) 1.412.97Q0 1.202.583

CHARGES FINANCEERLES _ .

L ITLNS LN L TOTIIIIITE T L e h g e ':éé.-:"'u-

- e -~ ea - T D ==: .57

. “*L:: ‘,, ‘ “-"":* Sl mo L el

POT AL VI S S L .245.733

L RUSUTT AT FTNANCIER VT -33C. 144 -z47.223

CRESULT AT COURANT AVANT DNMPOTS (T + AV - V-V 13.721.IE3 3.456.5.2




Compte de Résuitat Suite)

AU . 3006795 30/06/94
ouree | 2 72018 {2 mois
Toral Total:
GRS U TEDTIONNEL S ‘
T .Tus s L oz2300n Z 234 2IF 130.723
3.7 20eratons 20 caoial «.23L.. .73 103.280 |
{2OTISES <. OroviISIons et transiens de charges . 303, .53 5.953.000 i
TOTAL (VID ©.541..3 4.386.995
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Sur operations ge gestion L2.%43 . 20= 3.868.503
Sur operations &n canital : 2.851.7.4 37L.8613
Dotations aux amortissements et aux provisions - 2.062.2.2 1.122.180
_ TOTAL vIOD ' 18.657.83% | 10.362.302
i- RESULTAT EXCEPTIONNEL -10.126.809  -5.97573077f
— - r— — - ——— Pa— S —————— e p—
210102000 QS S Aes (XY !
TIOOIS AUT IS 2URenses X ) 2aD.22= I 80.501 -
PRODUITS | A+0+v=VID  $§20.735.2°5 | 328.262.485
i(.fI-I.-*.F»‘JL;‘E.S (MI+TV+VI+ VIH+IX+X) ; 520.272.532 325.031.882

3- BENFEFICE ou PERTE {Prodaizs - Charges; 164.123 2.230.803 .
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(1.

BEFEC-PRICE WATERHOUSE

Annexe des comptes annuels de {'exercice clos le 30 JUIN 1995

Les comptes annueis ont €:¢ éuapiis conformeément aux 4ispositlons ae la iegisiation
‘rancaise el aux principes comptadles généraiement aamis en France.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Les comptes annueis de t'exercice cios te 30 Juin 1995 sont arfectés par deux ope€rations
importantes. qui se situent dans ie cadre de la restructuration du Groupe Befec :

- La fusion par absorotion des sociétés Berec Muicuin 2t Associes et Fiducare
(Conunentale Pans avec erriet rerroacurl au ier fuiiler 1994

- .2 (ransfert gu personne: Befec-Price Waternouse au Befec a3 comprer du ler
Jaavier (999,

PRINCIPES COMPTABLES

Les principaies méthodes utiiisées sont ies sutvantes .

1. Immobilisations et amortissements

1 -
LA

-
— |

& ieur COUuUl g 3CTUISHUOh.

£)

{1}

SRS ITTMODIISAoNs fgurent

0y Guress 2 les moges gramertsiement geneéralement r2i2nus sont igs suivanis ¢

Agencements et instaiiations o a {0 ans neaire
Maténei de bureau 3 ans ineaire
Viobilier ce bureau 10 ans neéare

Matérmel inrormatiqus > ans inéaire ou gegressit

LSS IMMODISations (nI0rporelias coTessoncent & $as 1021 i2s G20D1canon acnetes et

L]
-
.m(‘”l: - [ N = - ey
Lo I DRV RE ST N T - .‘i - \.:...



Befec-Price Waterhouse

Annexe au 30 Juin 1995
Page 2

1. Immobilisations {Tinancieres

La vaieur brute ces titres de parucipauon figurant au oiian esl COnstiues far leur cout
J acquisiuon.

La valeur d'inventaire des titres correspond a leur vaieur d’usage pour i'entreorise. Elle
est généralement déterminée en tenant compte de la quote-part de situation nette comptable
reestimeée et des perspectives de rentabilité de chaque paruiciparon concermnee.

J. Stocks et en-cours

Les en-cours de production ce services correspondent aux prestations errectuées au 30
fuin. déducuion raite ges faciurations emises en juiilet 81 Aout correspongant a des travaux
anteneurs a la cléture ze 'exercice. Dérerminé en heures. cegen-cours 2st wa.onse au plus
Nas Qu prix de revien: noraire cu de sa vaieur nette ¢e reéailsauon.

s

Les racturations emises anucipant '2s orestations rournies au 30 ruin. nzurent 20 OTOQUILS
constates d avance”.

4. Créances et comptes_rattacheés

[nscrites au bilan a leur valeur nominaie. les créances font i'obiet de provision pour
dépréciation individuelie en ronction des nsques de non recouvrement ou de litige.

5. Engagements de retraite

L4 SOCIelZ 2 CORtrac® un Cerain nomore ¢ angagements aveC JSriains AssoCies ou
Coilaborateurs Administratifs retra:tas visan( a leur assurer un compoiement ag retraite.

(r

valué sur 1a vaieur actueile das crois acculs. el apres prise 2n combpte ge {ncigence
scale a terme. te montant de ces engagements a €té provisionne. our ia premiere Io1s.
au 30 Juin 19935,



Befec-Price Waterhouse

Annexe au 30 Juin 199§
Page 3

[II. NOTES RELATIVES A CERTAINS POSTES DU BILAN

l. Bilan Actif

I.1. Immobilisations Corporeiles

La vanauon de ia valeur prute ges 1mmootiisailons correspond. d'dne part aux acquisiions
de I'exercice. =t d’autre part. a des immoptiisations ne fngurant DIus dans | inventaire au
30 Juin 1995, Cette vanation peut étre resumee de la maniere sulvante :

: “}
Valeur brute au ler Juillet 1994 13.270.686
Acquisitions de |'exercice 830.537
- Mises nors service -337.644
(Cassions - 303,543
Valeur nrute au 30 Juin 1998 13.460.034
1.2 Immobilisations Financieres
Au cours de i'exercice, Befec-Price Waternouse a acguis .
n - “g
251 actions ge PW Audit pour 25.100
1.020 acuons ge Paciric Sud Audit cour 852,157
220 nitres Cornax pour SoL)
293 uiras 3FC lans i@ cacre ¢£ia f.Itom EIserouon =3
Fiduciaira Continentale Pans >0

Par atiieurs. .os :m2s g2 Prce Waternousz Cate ¢ Ivoire 20 Siduciatre Cote d [voire ont
cte cédes au 2uU Juin 493 3 leur valeur < zcauisition Soit !

- Price Waterhouse Cote d ' [voire -1.511.493
Fiduciazre Cote g’ [voire 644230

Au 3 Juin =350 - porterewiie Tiras ¢z carucianen dge Berec-Price MWaternouse se
~JMDGSE diny’
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Befec-Price Waterhouse
Annexe au 30 Juin 1995

Page 4
1.3. Autres Créances
tlles se presentent cde iz maniare suivante o
TVA a récupérer _0. 434,257
[mpot sur les societeé =05.292
Comptes courants Groupe Befec 2.368.436
Avances consenties par Price Waternouse Gie 5.820.410
329.536
546.611
872.727

Acomptes tournisseurs
Débtteurs divers

Aulres creances

- =

r-ll-
tb-..liﬁ'L

urees pour J4n montant de

[.4 Clients et comptes rattachés
3¢ Tr3SLALICNS non encors

Z NS €2 poste sont nciuses s

il s T
58 133

el

t.5. Charges constatées d'avance
Ce sont des charges d'exploitation pour FF 1.248.403 dont les montants les plus

»ignincauts sont les survants:
Clousauons prostessignneias 132,083
RE IR
20.976
34692

\ssyrances
Loonnements
L.Qcalions adiverses

1.6. Charges a répartir sur plusieurs exercices
Berec-Price Waterhouse a conciu un accord transactionnei avec ie propriétaire des anciens
‘ocaux de la rue de Courceiles. car ieguel le batileur a accepte de mettre un terme au bail
A2 i0Caux congernes movennan: .z palement d'une indemniuté forfanaire. Cz2 cout a €te

g2 2 r2Darur ¢ .- ceux ansa comoprer cu i 0L 1398 e igure au bilan

i o
] '\q-l-tl-q,l. L
ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ

_2mnanitise 2n
LT T TOnTaAr:

I*-,
LT . 1



Befec-Price Waterhouse

Annexe au 30 Juin 1995
Page 3

). Bilan Passif

1.1. Capitaux propres

—

£n contreniTie ces appors effeciues tar Bafec Mulguin et Associes et Fiduciare
Continentie Pans cans le cadre de la fusion aosorpuon de c2s deux sociées par Befec-
Price Warernouse. ia societé Befec-Price Waternouse :

. 3 augmenté son capital de -.000.000
par émission de 20.000 acuons de FF. 100 chacune

i constaté une prime de fusion de 8.527.900
-.2. Provisions pour risques et charges

L1128 3e IDMDposen: prncipalement ges moniants suivants o

1,
11

X)) correspondant @ wne orovision 2our msGue sur les acuviiés arricaines
230 correspondant § .o oatige avec ¢ URSSAF
SIS B. ¢ mr-csnonaant a une procécure Prud nomaie en cours
3 200,000 correspondant 2 une provision pour engagements de retraite (cf. [.5)
i 3139016 correspondant a un litige en cours avec I'Administration Fiscale

- R I T
Ty 11

"] °T)

T

Le linge riscai. qui opposait la societé a i'Administration Fiscale deputs de nomoreuses
innees. a 2 dénoue en Septemore 1995. Le montant de |'imposition nnaiement mise a
4 charze ce Befec-Price Waterhouse s'dizve a FF. 1.341.166.

2.2, Dettes

-.3.1 Emprunts et dettes financieres :

538 ara2sentert iinst:

30/06/1994 30/06/1993

* — ] —r- T -14—- 4—1

Comates courantis associes - 344 570 10277 07+
- - " -5 -~

Parnicioauon aes salanés 1 302.6C0 1 .324.250

= morunt Jarie:nall 95,409 <1100

o at2s caurants Gronne

D s A trorne UGS RO e livhaby

ADTT oIt
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Befec-Price Waterhouse
Annexe au 30 Juin 1998
Page 6

2.3.2. Dettes fournisseurs

Ce poste s éleve a un montantce ©F 123 113 7R3 dont FF. 113.202.356 pour les sociétés
TITMOTIS U4 Tesely ~To2 N iTIrSTusE rrance.

2.3.3 Charges a paver

Les charges provisionnées représentent un montant de FF 11.961.538 qui se décompose
comme suil :

Dettes fiscales et sociaies 1.758.325
Dettes tournisseurs 637.704
Charges rinancieres 300.000
Divers 193.387
Assurances 1.843.132
ademnite rasiiaznon oatl Courceiies 6.126.460
Chents avolr a 2aplir 1.102.980

11,061 988

—— ]

dont FF. 2. 127,399 sont compr:is Gans les autres dettes.

2.4. Produits constatés d’avance

[.es produits constatés @ avance concernent des acomp:es demandés sur travaux a effectuer
~our un montant ge FF 12,00 0G0 «Cr L1 -

NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

. Opérations en commun

La charge de FFE.
Nonnes,

i

45.550 corresnorc a la quote-part de résuitat de la SCI Fontaine les

2. Résuitat exceptionnel

— ey . - -

¢
i
[
{
{
[
¢




Befec-Price Waterhouse

Annexe au 30 Juin 199§
Page 7

_es proguils excepuonnets ae FE. 9.341.130 sont consutués pour L 2ssentiel ¢es montanis
SAIVAnts :

- Quote-part indemnité de résiiiation du bali de Courceties reporiee 2.305.185

: Produit de cessions d’immopiiisations corporetles 2.561.806
Remboursement 4’'assurances 2.074.100 -
Reprise de provision pour rnsaue nscal. devenue sans ooiet 1.100.000



\BEFEC PRICE WATERHOUSE
COMPTES DE RESULTAT COMPARES

LrAVAUX 21 ZAurs 3 3 c1dture
*2ROr2ires 21 TTals ceraclures
[ ravaux en zours a I'ouverture
\utres rroduits

Foumitures exterieures clients

* Débours et rrass de dépiacement
* Sous-irattance

HONORAIRES NETS

" Als de nersonnel

L narges saciaies

‘nlernimalres

Locations Matenie!

" r31$ proressionne!s & Formanuon
franspons et aeplacements non raciurables
{luote-part cnarges wlE

Haricnanel exterieur

~etaciuration salaires ot cnarges

. Npots et {aves

L.overs et znarges locatives

Cravaux exiarieurs

wssurances

"pumitures ae bureau - Documentauon
L harges protessionneiies

© harges giverses

L.easing

CAN0n aux amerussamen’s

S AANCN Yo Drovisions

- L) ‘-*S - ".-‘_H'|Lrl....‘-
nk 1 b = - .|.1-1.'l\-lll'n-l!—':ﬁ

TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION

RESULTAT D'EXPLOITATION

01.07.1993
30.06.1994

L 31018

3.871

2G3.C85
(7.0G8)

302.058

(16,939)

(13.876)

(30.815)

371,242

58.061
26.992

1.545
5,283
1.684
38.573
1.048
57,282

211.077

5.7686
16.551
1.418
3.518
758
7.606
239

v Y P
-}
()

()
£

[P
I~)

1)
B B

2

L)
[ ]
|~
L

()
18))
(3
{n
1
—

01.07.1994
30.06.1995

L2_mols

19.5¢4
=78.232
(3.971)

£93.826

(31,378)
(423.284)
(455.363)

138.463

33.163
14,174

1.138
676
Q31

19.685
243

=

E

=0.514

3.726
2.431
713
15.103
373
115
293

N

~J
(n

|{“ﬂ O3 (.2 NI

3

1)
Ei:"'} Ly —o
.

b
N
Lo}
)
O
(#] )

L

7.681

11.657




-BEFEC PRICE WATERHOQUSE
CQMPTES DE RESULTAT COMPARES

01.07.1993
10.,06.1994
|2 mois

RESULTAT D'EXPLOITATION 7.691
~uote pan GIE 753
Produits tinanciers 1.285
(harges financieres (1.432)
Résultat tinancrer (147)
RESULTAT COURANT 8,297
'roduits excepuonnets 4. 387

harges exceptionnettes ~0.362)
Y ssultat Exceptionne! 5.975]
Noserve ge 2artcioanon
S (91)
RESULTAT NET COMPTABLE 2]
FFFECTIFS MOVYENS *50
Persgnnet Professignnei

La s IC ey 31
~enors Managers ©5
Lianagers 31
NLOerviseurs 7
Seniors 3
\ssistants

Personnet dupport 33

N1.07.19%4
30.06.19958

1 _mots

440)

163 .

~)

o b




BEFEC - PRICE '"WATERHOQUS!

a8

TABLEAU DE FINANCEMENT (MF)

 293,/1334 224,188 1285/1580
Heer -8 “révisignnel’
HeSSCURCES
Capacue d'autofinancement
Resultat de l'exercica 2 230.80 1684.11 2 £70,00!
AMorussements 1272.520 557.44 . 1 000.00!
Provisions (1 663.40} 1 700.63: 500.00.
1 8392.¢C 2 222.20 2 070.00!
‘/ariaton ces emcrunis maoven srme 124248 387 24 1200.C0x
TOTAL RESSCURCES 1 587 53 Z40¢ 44 3 270,00
EMPLCIS
Investssements 1 423.60 1 425.41 1 0C0.CC
=rats (253.30) 2158374 -
ttei=Tele{-1> L5022
- LGMENIEUCN iCiminLLcn: Cu =255 230 R + 270.00
TOTAL EMPLOIS 2 624 34 1 799,18 2 270.00
VARIATION DE TRESORERIE (1 0S6.84) © 610.28 t 000.00°

AT
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COMPTE DE RESULTAT PREVISIONNEL

~CONORAIRES NETS

“HARGES

e o

_T&738% 35c1aies

—~oncraires CAC/PER
mlenmaires

_JC3UCH materiet

-rais professianners et formation
1ransoors et depiacements
Sersonne! exteneur

Luote-part du GIE

Mise 3 dispositon BEFEC/BEFEC PRICE WATERHOUSE
=efacturaton salawres ot cnarges

gy

- ' -

-24273 20 Zrarges i ToF telephone
Tr3vaux exraneurs

i83Lrarcas

-3 2l T3xes
J =

SoUImIlUres Je ur2ay - Jocumentation
Zhrarges ocreressiornelies

~harges civerses

~Qtaticrn aux amorussements

~Claton aux orovis.ons

=egrise provisianrs

~r31s ge recrutement

Transtert cnarges a reparur

CTAL CHARGES

—
—
—

i

~i. AT OZXPLOITATION A -8B
SESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT

HESULTAT EXCEPTIONNEL

1S

RESULTAT NET

Wi
—h
i =Y
Te)

Li}
Ly ]
J
1)
i)

NI
L)
J

]
01.07.1994 01.07.1998 |
20.06.1985 Ya 30.06.1998 |

(réei) i
l
82 446 ats h <30 0001
i
iZ 845 200%
14 174 80
2 321 0
S .

11381 1 200
877 2001
9311 200
242 1 300

19 6841 23 5001

423 984! 494 0001

15 585 12 000!

— r
514 597 <1 67! 531 630l|

3725 4 0001

3 431: 1 Q001
713" soci

2103, 19 0001
373 100

< 145! 9 000
293 3001

1252 1250

5993} 7 5001

(6 9901 (8 900

161 -
1681 0
25192 36 05018
== 7E3S =7 a8 =37 7363
1 esT < "2 22707
236] QEGGH:
10721 .23 11?701
(10 1161 (6 000!
340G} {3 ZUUﬁ
23 wrrs 2 570i
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BEFEC-PRICE WATERHOUSE

— C L S

—
p— - ol " — el

$.2 S-1 S |
30.06.94 31.12.84 30.06.95
ACTIF REAUSABLE ET DISPONIBLE
Creances rattachées a des participations 18 463.00 1 - .

Préts
Autres immeobilisations financieres

Avances et acomptes versés sur commanaces
Cieances clients et comptes rantachés

Autres cregncas

Sous-Toai

Disponibiiitas

TOTAL

2 155 743,14

617 986.00! 780 236.78%7 750 401,771

|
72 429 503.00!106 198 368.32.131 968 696.71 !

10 923 316.00! 24 474 981.24; 42 227 268,591

83 989 268.00:131 453 586.34.177 102 110,21}

454 801001 5461632675 2065 063.30]

34 444 069.001136 915 218.01.179 167 173,51}

PASSIF EXIGIBLE
=MCrunts ef cett2s aupres aes etapiissements ge crean
~MEOUNLS 2t 2antes financieras aivers

AVaNnces St acomples recus sur COmMmandaeas en Cours
Dettes fournisseurs et comptes rattaches
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immocilisations et comples rartacnes

~tres gettes

TOTAL

e . Wl

286 84300 T 27423809 187408734

8962 710.00. =

L)

S8 546.09° 12 222 701,74
43 361 014.00! 87 285 155.53:125 143 765,561
26 598 760.00! 29 898 959.73" 22 957 545.061

42 790.00« - -

274505400, Z 717 40954 11 301 422831

IVEST 4TAL0 125 22247262 173 499 522 5

R [ R
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Annexe 2

Contrat en cours entre Befec Mulquin et Associés (absorbé
par Befec - Price Waterhouse)

et Monsieur Paul-Carlos Mulquin

Selon convention autorisée par le Conseil d’administration du 14 septembre 1984 et
approuvée par 1’Assemblée générale ordinaire du 28 juin 1985, Monsieur Paul-Carlos
Mulquin, en contre partie de l'utilisation du nom "Mulquin”, a droit au versement d’une
redevance sur le chiffre des honoraires HT annuels de Befec Mulquin et Associes.

Les montants sont & verser 4 Monsieur Paul-Carlos Mulquin ou 2 Madame Anne-Marie
Mulquin, née Albert, leur vie durant, cette obligation prenant fin avec le déces de I'un et
'autre des bénéficiaires.

Cette redevance est également 2 la charge de toute autre société ou entreprise successeur de
BMA (fusion ou autre hypothése quelconque) méme si le nom n’était plus utilisé.



Annexe 3

Bureau d’Etudes Financiéres et de Contrdle Comptable - BEFEC -
Société Anonyme A Directoire et Conseil de Surveillance
régie par les articles 118 4 150 de la loi du 24 juillet 1966
au capital de F. 1 512 800
Siege Social : 11, rue Margueritte 75017 PARIS
PARIS B 672 006 483

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE LA REUNION
DU DIRECTOIRE
DU 6 novembre 1995

L’an mil neuf cent quatre vingt quinze,
Le 6 novembre,

A 17 heures 135,

Le Directoire de la société Bureau d’Etudes Financieres et de Contrdle Comptable - BEFEC

- s’est réuni Salle 2621, Tour AIG, 34 Place des Corolles 92908 Paris La Défense 2, sur
convocation de son Président.

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

EXAMEN DU PROJET DE FUSION AVEC BEFEC - PRICE WATERHOUSE

Le Président expose au Directoire les motifs qui ont conduit a envisager une fusion par

absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC et I'interét de
I’opération.

La société Befec - Price Waterhouse étant filiale de la société BEFEC et toutes deux exergant
la méme activité professionnelle, il est apparu opportun, dans une perspective de
simplification des structures juridiques du groupe de procéder 2 la fusion de ces deux sociétés
par absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC.

Puis il fait le point des négociations en cours et donne lecture au Conseil du projet de traité
de fusion précisant les bases et réglant les modalités de 1a fusion.

Ce projet prévoit 1’apport par la société Befec - Price Waterhouse a la sociéte BEFEC de la
totalité de son actif, soit F. 212 595.125, a charge pour la société BEFEC de payer la totalité
de son passif, soit F. 191.972.530. La valeur nette des apports s’€leverait a F. 20.622.595
et le rapport d'échange des droits sociaux retenu serait de 11 actions de la sociéte Befec -
Price Waterhouse pour 2 actions de la société BEFEC.



Cette opération serait réalisée sur la base des états financiers arrétés au 30 juin 1995.

En rémunération de cet apport net, 11 actions nouvelles de F. 305 de valeur nominale
chacune, entidrement libérées, seraient créées par la société BEFEC et attribuées aux

actionnaires de la société absorbée a raison de 2 actions de BEFEC pour 11 actions de Befec
- Price Waterhouse.

La différence entre la valeur nette des biens apportés (F. 33.954) et la valeur nominale

globale des actions rémunérant cet apport (F. 3.335), soit F. 30.599, sera inscrite au passif
du bilan a un compte intitulé "Prime de fusion”.

De la méme facon, la différence entre la valeur estimative de la participation de la société
BEFEC dans la société Befec - Price Waterhouse soit F. 20.588.641 et la valeur comptable
de cette participation évaluée a F. 20.093.259 soit F. 495.382 sera portée au passif du bilan
a un compte intitulé "Boni de fusion". Les droits des actionnaires anciens et nouveaux de la
société absorbante porteront tant sur la prime de fusion que sur le boni de fusion.

Ces deux sociétés ont déclaré opter pour le régime de faveur institué par ’article 210 A du

Code général des impdts et décidé que la fusion prendrait effet rétroactivement le ler juillet
1995.

Le Président précise ensuite que notre société sera propriétaire dés biens apport€s a compter
du jour de I’Assemblée Générale Extraordinaire, qui approuvera la fusion et procédera a
|’augmentation corrélative de son capital social, mais elle prendra en charge toutes les
opérations, tant actives que passives, engagées par la société Befec - Price Waterhouse depuis
le ler juillet 1995 jusqu’au jour de la réalisation de la fusion.

Puis il offre la parole aux membres du Directoire.

Apres en avoir délibéré, le Directoire, a I’unanimité, approuve le projet de fusion par voie
d’absomption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC, ainsi que le projet
de traité de fusion tel qu’il vient de lui étre présenté.

11 confere tous pouvoirs 4 son Président, a |'effet de :

- signer le traité de fusion par absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la

société BEFEC, sous la condition suspensive de son approbation par les Assemblées
Générales Extraordinaires des deux sociétés,

- procéder 2 toutes les opérations nécessaires a la re€alisation définitive de la fusion,
notamment négocier les charges et conditions de 1’apport, fixer la date de sa réalisation,
stipuler toutes conditions utiles 3 la réalisation de la fusion,

- remplir toutes formalités de publicité et de publication du projet de fusion,

- signer la déclaration de conformité prévue par ’article 374 de la loi du 24 juillet 1966, sous
réserve de I’approbation de la fusion par les Assemblées Générales Extraordinaires des deux

SOCIEtEs.
)
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- signer tous actes et documents, substituer et déléguer tout ou partie des pouvoirs conféreés
qui ne sont pas limitatifs, et plus généralement, faire tout ce qui sera nécessaire en vue de
la conclusion et de la réalisation de la tusion.

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

I’ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare
la séance levee,

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a ét€ signe
par les membres du Directoire.



Annexea 4

Befec - Price Waterhouse
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
régie par les articles 118 & 150 de la loi du 24 juillet 1966
au capital de F. 3.947.900
Siege Social : 11, rue Margueritte 75017 PARIS
PARIS B 316 330 737

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE LA REUNION
DU DIRECTOIRE
DU 6 novembre 1995

L’an mil neuf cent quatre vingt quinze,
Le 6 novembre,

A 16 heures 30,

Le Directoire de la société Befec - Price Waterhouse s’est réuni Salle 2621, Tour AIG, 34
place des Corolles 92908 Paris La Défense 2, sur convocation de son Président.

"""""""""""""""""""""""""""""""""""

EXAMEN DU PROJET DE FUSION AVEC BEFEC

Le Président expose au Directoire les motifs qui ont conduit a envisager une fusion par

absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC et I'intérét de
I’opération.

La société Befec - Price Waterhouse étant filiale de 1a société BEFEC et exercant toutes deux
la méme activité professionnelle, il est apparu opportun, dans une perspective de
simplification des structures juridiques du groupe de procéder a la fusion de ces deux socites
par absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC.

Puis il fait le point des négociations en cours et donne lecture au Conseil du projet de traite
de fusion précisant les bases et réglant les modalités de la fusion.



Ce projet prévoit 1’apport par la société Befec - Price Waterhouse a la société BEFEC de la
totalité de son actif, soit F. 212 595.125, a charge pour la société BEFEC de payer la totalité
de son passif, soit F. 191.972.530. La valeur nette des apports s’¢€leverait a F. 20.622.595
et le rapport d’échange des droits sociaux retenu serait de 11 actions de la sociét€¢ Befec -
Price Waterhouse pour 2 actions de la société BEFEC.

Cette opération serait réalisée sur la base des états hnanciers arrétés au 30 juin 1995.

En rémunération de cet apport net, 11 actions nouvelles de F. 305 de valeur nominale
chacune, entierement libérées, seraient créées par la société BEFEC et attribuées aux
actionnaires de la société absorbée i raison de 2 actions de BEFEC pour 11 actions de Befec
- Price Waterhouse.

La différence entre la valeur nette des biens apportés (F. 33.954) et la valeur nominale

globale des actions rémunérant cet apport (F. 3.355), soit F. 30.599), sera inscrite au passif
du bilan a un compte intitulé "Prime de fusion”.

De 1a méme facon, la différence entre la valeur estimative de Ia participation de la soci€te
BEFEC dans la société Befec - Price Waterhouse soit F. 20.588.641 et la valeur comptable
de cette participation évaluée 4 F. 20.093.259 soit F. 495.382 sera portée au passif du bilan
a un compte intitulé "Boni de fusion". Les droits des actionnaires anciens et nouveaux de la
société absorbante porteront tant sur la prime de fusion que sur le boni de fuston.

Ces deux sociétés ont déclaré opter pour le régime de faveur institué par Particle 210 A du

Code général des impots et décidé que la fusion prendrait effet rétroactivement le ler juillet
1995.

La société BEFEC sera propriétaire des biens apportés a compter du jour de I’Assemblée
Générale Extraordinaire, qui approuvera la fusion et procédera a 1’augmentation corrélative
de son capital social, mais elle prendra en charge toutes les opérations, tant actives que

passives, engagées par la société Befec - Price Waterhouse depuis le Ler juillet 19935 jusqu’au
jour de la réalisation de la fusion,

La société Befec - Price Waterhouse serait dissoute de plein droit, sans liquidation, par
transmission universelle de son patrimoine 3 la société BEFEC, dans ’état il se trouvera a
la date de la réalisation définitive de I’opération.

Puis il offre la parole aux membres du Directoire.



Apres en avoir délibéré, le Directoire, & I’'unanimité, approuve le projet de fusion par voie
d’absorption de la société Befec - Price Waterhouse par la société BEFEC, ainsi que le projet
de traité de fusion tel qu’il vient de lui étre présenté.

Il confere tous pouvoirs 2 son Directeur général, a I'effet de :

- signer le traité de fusion par absorption de la sociéte Betec - Price Waterhouse par la
société BEFEC, sous la condition suspensive de son approbation par les Assemblées
Générales Extraordinaires des deux sociétés,

- procéder A toutes les opérations nécessaires 2 la réalisation définitive de la fusion,
notamment négocier les charges et conditions de I’apport, fixer la date de sa réalisation,
stipuler toutes conditions utiles a la réalisation de la fusion,

- remplir toutes formalités de publicité et de publication du projet de fusion,

- signer la déclaration de conformité prévue par I’article 374 de la loi du 24 juillet 1966, sous

réserve de ’approbation de la fusion par les Assemblées Générales Extraordinaires des deux
SOCIELES.

- signer tous actes et documents, substituer et déléguer tout ou partie des pouvoirs conferes

qui ne sont pas limitatifs, et plus généralement, faire tout ce qui sera nécessaire en vue de
la conclusion et de la réalisation de la fusion.

llllllllllllllllllll

L’ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare
la séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a été signé
par les membres du Directoire.




BEFEC - PRICE WATERHOUSE

Société Anonyme a Directoire
et Conseil de Surveillance

Au capital de F. 1 516 155
Siege social : 11, rue Margueritte, 75017 PARIS

RCS PARIS B 672 006 483

Société d’Expertise comptable

Société de commissariat aux comptes
membre de la Compagnie régionale de Paris

STATUTS

Mis a jour le 28 décembre 1995




ARTICLE 1 - FORME

Il a été formé le 25 octobre 1966, une société d’expertise comptable de forme anonyme,
régie par les lois en vigueur et les présents statuts, qui existe entre les propri€taires des
actions qui composent son capital social et de celles qui pourront €tre cré€es ultCrieurement.

Les statuts de la société ont été mis en harmonie avec les dispositions de 1a loi du 24 juillet
1966 et le décret du 23 mars 1967 par une décision de 1’ Assemblée générale extraordinaire
des actionnaires réunie le 24 mars 1969, ainsi qu’avec la loi n°® 81-1162 du 30 décembre
1981, les dispositions relatives a la dématérialisation des valeurs mobiliéres et aux nouvelles
reégles comptables, la loi n® 83-1 du 3 janvier 1983, la loi du ler mars 1984 aftérente a la
prévention des difficultés des entreprises et les dernieres dispositions légales relatives aux
sociétés commerciales, conformément aux dispositions de 1’ Assemblée générale extraordinatre

du 29 juin 1985.

Par une Assemblée Générale Mixte du 25 juin 1990, la société d’expertise comptable est
devenue également société de commissaire aux comptes.

Par une Assemblée Générale Mixte du 12 avril 1995, la société s’est transformée en une
société anonyme a directoire et conseil de surveillance régie par les lois et reglements en
vigueur sur les sociétés anonymes ainsi que sur [’organisation et I'exercice des professions
d’Expert comptable et de Commissaire aux comptes, et par les preésents statuts.

ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet, dans tous pays, |’exercice des professions d’expert comptable et de
commissaire aux comptes telles qu’elles sont définies par I’Ordonnance du 19 septembre

1945, la loi du 24 juillet 1966, le décret du 12 aolit 1969 et la loi du 8 aoiit 1994 et telles
qu’elles pourraient 1’€tre par tous textes legislatifs ultérieurs.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se rapportent a
cet objet.



ARTICLE 3 - DENOMINATION

La dénomination de la Société est :
BEFEC - PRICE WATERHOUSE

Tous les actes et documents émanant de la Société doivent mentionner la dénomination
sociale, précédée ou suivie immeédiatement

- d’une part de la mention "société anonyme a directoire et conseil de surveillance”, du
montant du capital social ainsi que du lieu et du numéro d’immatriculation au Registre du
commerce et des SOCIELES,

- d’autre part de la mention "société d’expertise comptable et de commissariat aux comptes”

avec indication de D’inscription au Tableau de 1’Ordre des Experts comptables et a la
Compagnie régionale des commissaires aux comptes.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCTAL

Le siege social est fixé : 11, rue Margueritte, 75017 PARIS.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d’un departement
limitrophe par une simple décision du Conseil de surveillance, sous réserve de ratification
par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire, et partout ailleurs en France en vertu d’une
délibération de 1’ Assemblée Générale Extraordinaire.

Le Directoire peut créer, transférer et supprimer tous €tablissements partout ou il le jugera
utile.



ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la Société est fixée & quatre vingt dix neuf années & compter du 15 octobre 1966,
sauf dissolution anticipée ou prorogation.

ARTICLE 6 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & un million cinq cent seize mille cent cinquante cinq francs
(F. 1 516.155).

11 est divisé en 4 971 actions de F. 305 chacune, d’une seule catégorie.

ARTICLE 7 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social peut étre augmenté, réduit ou amorti conformément aux lois et reglements
en vigueur.

Toute personne n’ayant pas déja la qualité d’actionnaire ne peut entrer dans la sociéte, a
I’occasion d’une augmentation du capital, sans étre préalablement agréée par le conseil de
surveillance, conformément aux dispositions de 1’article 7-6 de I’ordonnance du 19 septembre
1945 et de 1’article 218 alinéa 6 de 1a loi du 24 juillet 1966.

ARTICLE 8 - LIBERATION DES ACTIONS

Les actions souscrites en numéraire sont obligatoirement libérées, lors de la souscription,
d’un quart au moins de leur valeur nominale et, le cas échéant, de la totalité de la prime
d’émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Directoire dans
le délai de cing ans, soit & compter de I'immatriculation de la Société au Registre du
commerce et des sociétés, soit & compter du jour ou I’opération est devenue définitive en cas
d’augmentation de capital.



Les appels de fonds sont portés 2 la connaissance des souscripteurs quinze jours au moins
avant la date fixée pour chaque versement, par lettre recommandée avec accusé de réception,
adressée a chaque actionnaire.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non 1ibéré des actions entraine
de plein droit intérét au taux légal a partir de la date d’exigibilité, sans préjudice de I’action
personnelle que la Société peut exercer contre l’actionnaire défaillant et des mesures
d’exécution forcée prévues par la loi.

ARTICLE 9 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont nominatives.

Elles donnent lieu & une inscription 2 un compte ouvert par la Société au nom de ’actionnaire
dans les conditions et selon les modalités prévues par la loi et les reglements en vigueur.

[a liste des actionnaire sera communiquée au Conseil régional de 1’Ordre des Experts
comptable et & la Compagnie régionale des commissaires aux comptes, ainsi que toute
modification apportée a cette liste. Elle sera tenue a la disposition des pouvoirs publics et de
tout tiers intéresse.

Conformément aux dispositions de I’article 7 de ’ordonnance du 19 septembre 1945,
modifiée par la loi n°94-679 du 8 aolit 1994, les experts comptables doivent directement ou
indirectement, détenir une part du capital et des droits de vote égale au moins aux deux tiers.

Les trois quarts du capital doivent étre détenus directement ou indirectement par des
commissaires aux comptes, et les trois quarts des actionnaires doivent €tre des commissaires

aux comptes, conformément aux dispositions de 1’article 218 de la loi n°66-537 du 24 juillet
1966.

Si une société de commissaire aux comptes vient a détenir une participation dans le capital
de la présente société, les actionnaires ou associés non commissaires aux comptes ne peuvent
détenir plus de vingt cing pour cent de 1’ensemble du capital des deux sociétés.



ARTICLE 10 - TRANSMISSION DES ACTIONS

1 - La transmission des actions ne peut s’opérer a 1’égard des tiers et de la société que par
virement de compte a compte. Seules les actions libérées des versements exigibles peuvent
étre admises a cette formalite.

Les actions ne sont négociables qu’aprés I’immatriculation de la société au registre du
commerce et des sociétés ou I’inscription de la mention modificative a la suite d’une
augmentation du capital. En outre, sous réserve des exceptions résultant des dispositions
légales en vigueur, les actions représentant des apports en nature ne sont n€gociables que
deux ans apres la mention de leur création au registre du commerce et des soci€tés. Pendant
cette période de non négociabilité, leur propriétaire ne peut disposer que par les voies civiles,
a titre gratuit ou onéreux, des droits attachés a ces titres.

2 - Toutes cessions ou mutations d’actions au profit d’une personne ayant deja la qualité
d’actionnaire s’effectuent librement sous réserve qu’elles ne portent pas atteinte aux regles
énoncées a larticle 9 et concernant les quotités d’actions que doivent détenir les
professionnels experts comptables et commissaires aux comptes.

Toutes autres transmissions, a quelque titre que ce soit, alors méme qu’elles ne porteraient
que sur la nue-propriété ou I’usufruit, doivent pour devenir définitives, étre autorisées par
le conseil de surveillance conformément aux dispositions de ’article 7-6 de ’ordonnance du
19 septembre 1945 et de 1’article 218 de la lo1 du 24 juillet 1966.

3 - En cas de transmission entre vifs, la demande d’agrément qui doit &tre notifice a la
société et indiquer d’une mani¢re complete 1'identité du cessionnaire, le nombre des actions
dont la cession est envisagée et le prix offert s’il s’agit d’une cession a titre onéreux.

Le Directoire doit notifier I’agrément ou le refus avant I’expiration d’un dé€lai de trois mois
a compter de la demande. Le défaut de réponse dans ce délai équivaut a une notification
d’agrément. Le Directoire n’est jamais tenu de faire connaitre les motifs de I'agrément ou
du refus.

Si 'agrément est donné, la cession est régularisée dans les conditions prévues et sur les
justifications requises par les dispositions en vigueur. Si I’agrément est refusé, le Directoire
est tenu, dans le délai de trois mois a compter de la notification du refus d’agrément, de faire
acquérir les actions par une ou plusieurs personnes actionnaires ou non, choisies par le
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conseil de surveillance. Il doit notifier au cédant le nom des personnes désignées par le
conseil de surveillance, I’accord de ses derniéres et le prix proposé. L’achat n’est réalisé,
avant expiration du délai ci-dessus, que s’il y a accord sur le prix.

A défaut d’accord constaté par tout moyen dans les quinze jours de la notification du refus
d’agrément, le prix est déterminé par un expert désigné parmi ceux inscrits sur la liste des
cours et tribunaux soit par les parties soit, a défaut d’accord entre elles, par ordonnance du
président du tribunal de commerce statuant en la forme des référés et sans recours possible.
Les frais de cette expertise sont supportés par moiti€ par le cédant et par la soci€te.

Au cas ol le cédant refuserait de consigner la somme nécessaire lui incombant pour obtenir
cette expertise quinze jours aprés avoir €té mis en demeure de la faire, il serait réputé avoir
renoncé a son projet de cession.

Si le prix fixé par I’expert est, a I’expiration du délai de trois mois, mis a la disposition du
cédant, I’achat est réalisé a moins que le cédant ne renonce a son projet de cession et
conserve en conséquence les actions qui en faisaient 1’objet.

Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix, le Directoire peut €galement, dans
le méme délai de trois mois 2 compter de la notification du refus d’agrément, taire acheter
les actions par la société elle-méme, si la réduction nécessaire du capital pour 1’annulation
desdites actions est autorisée par ’assemblée générale extraordinaire des actionnaires.

4 - En cas de mutation par déces, les dispositions du paragraphe 3 s’appliquent aux héritiers
et ayants droit du titulaire des actions, lorsqu’ils doivent €tre agréé€s comme actionnaire ; ces
héritiers et ayants droit sont tenus de présenter toutes justifications de leurs qualités. Le refus
d’agrément ne leur laisse, a défaut d’accord sur le prix, que la possibilité de demander
[’expertise.

5 - Si a Pexpiration du délai de trois mois a compter de la notification du refus d’agrément,
1’achat n’est pas réalisé, I’agrément est considéré comme donné. Toutefois ce délal peut Etre
prolongé une ou plusieurs fois, a la demande de la société par ordonnance non susceptible
de recours du président du tribunal de commerce statuant en référé.

6 - En cas d’augmentation du capital, la transmission du droit de souscription ou d’attribution
est libre ou soumise a autorisation du conseil de surveillance suivant les distinctions faites
pour la transmission des actions elles-mémes.



7 - Les notifications des demandes, réponses, avis et mises en demeure prévues au présent
article sont toutes faites par acte extrajudiciaire ou par lettre recommndée avec demande
d’avis de réception.

8 - Toute admission d’un nouvel actionnaire est soumise a l’agrément du conseil de
surveillance conformément aux dispositions de 1’article 7-6 de 1’ordonnance du 19 septembre
1945 et de Particle 218 de la lois du 24 juillet 1966, aucun consentement préalable donné a
un projet de nantissement d’actions ne peut emporter a ’avance agrément du cessionnaire en
cas de réalisation forcée des actions nanties.

ARTICLE 11 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

1 - La possession d’une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux résolutions
régulierement adoptées par toutes les Assemblées Générales.

2 - Chaque action donne droit, dans les bénéfices et 1’actif social, a une part proportionnelle
a la quotité du capital qu’elle représente.

En outre, elle donne le droit de participer aux assemblées générales et au vote des résolutions
dans les conditions 1égales et statutaires, ainsi que le droit d’étre inform€ sur la marche de
la Société et d’obtenir communication de certains documents sociaux aux €poques et dans les
conditions prévues par la lo1 et les statuts.

3 - Les actionnaires ne supportent les pertes qu’a concurrence de leur apports.

4 - Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder un certain nombre d’actions pour exercer
un droit quelconque, en cas d’échange, de regroupement ou d’attribution d’actions, ou en
conséquence d’augmentation ou de réduction de capital, de fusion ou autre opération sociale,
les propriétaires qui ne posseédent pas ce nombre auront & faire leur affaire personnelie du
groupement, et éventuellement de 1’achat ou de la vente du nombre d’actions nécessaires.

5 - Dans le cadre des actes signés par des commissaires aux comptes personnes physiques
associées, la société est tenue responsable in solidum & I’égard du tiers victime et fera son
affaire personnelle du montant de la condamnation, sauf faute dolosive de I’associ€ concerné.



ARTICLE 12 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - NUE-PROPRIETE - USUFRUIT

Les actions sont indivisibles a I’égard de la Societe.
Le droit de vote appartient a I'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au

nu-propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires. Cependant, les actionnaires
peuvent convenir de toute autre répartition du droit de vote aux assemblées géncrales.

ARTICLE 13 - DIRECTOIRE.

1 - La Société est dirigée par un Directoire qui exerce ses fonctions sous le controle d’un
Conseil de surveillance.

Le Directoire est composé de deux membres au moins et de cinq membres au plus, nommes
par le Conseil de surveillance.

Toutefois, si le capital n’atteint pas un million de francs, une seule personne peut €tre
désignée par le Conseil de surveillance pour exercer les fonctions dévolues au Directoire avec
le titre de Directeur général unique.

Les trois quarts au moins des membres du Directoire doivent étre des commissaires aux
comptes. Nommés par le conseil de surveillance, ils ne peuvent €tre révoques que par
I’assemblée générale ordinaire des actionnaires sur proposition de ce conseil.

2 - Les membres du Directoire sont nommés pour une durée de deux années et sont toujours
rééligibles ; toutefois les fonctions, en tant que telles, du Président du Directoire et du
Directeur général sont limitées a une année.

Nul ne peut étre nommé membre du Directoire s’il est 4gé de plus de 65 ans a la cloture de
’exercice en cours. Le membre du Directoire en fonction venant a dépasser cet ge est
réputé démissionnaire d’office a I’'issue de la plus prochaine réunion du Conseil de
surveillance.

3 - Le Conseil de surveillance détermine la rémunération des membres du Directoire et
confere a ’un d’eux la qualité de President.



Le Directoire se réunit aussi souvent que I’intérét de la Société I’exige, sur convocation de
son Président ou de la moitié de ses membres, au siége social ou en tout autre lieu indiqué
dans la convocation.

Le Président du Directoire préside les séances et nomme un secrétaire qui peut €tre choisi
en dehors de ses membres.

Pour la validité des délibérations, la présence de la moitié au moins des membres est
nécessaire.

Les décisions doivent étre prises a la majorité des membres composant le Directoire, le vote
par représentation étant interdit.

4 - Le Président du Directoire est obligatoirement expert comptable si cette condition n’est
pas remplie par 'un des directeurs généraux. Il est obligatoirement commissaire aux
comptes. Le ou les directeurs généraux doivent €tre aussi des commissaires aux comptes.

Le Président du Directoire et le ou les directeurs généraux experts comptables ne peuvent

participer & la gérance, au conseil d’administration ou au conseil de surveillance de plus de
quatre sociétés membres de ’Ordre.

ARTICLE 14 - POUVOIRS ET OBLIGATIONS DU DIRECTOIRE

1 - Le Directoire est investi des pouvoirs les plus étendus a 1’égard des tiers pour agir en
toutes circonstances au nom de 1a Société dans la limite de 1’objet social et sous réserve de
ceux que la loi attribue expressément au Conseil de surveillance et aux Assemblées
d’actionnaires.

La cession d’immeubles par nature, la cession totale ou partielle de participations, la
constitution de siretés ainsi que les cautions, avals et garanties font I’objet d’une autorisation
du Conseil de surveillance. Le non-respect de cette disposition n’est opposable aux tiers que
dans les cas prévus par la loi.
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Toutefois, 2 titre de mesure interne non opposable aux tiers, les préts, les emprunts, les
achats, échanges et ventes d’établissements commerciaux, les achats et ¢changes
d’immeubles, la constitution de sociétés et tous apports a des sociétés constitu€es ou a
constituer, ainsi que toute prise de participation dans ces sociétés, doivent €tre préalablement
autorisées par le Conseil de surveillance.

2 - Une fois par trimestre au moins, le Directoire présente un rapport au Conseil de
surveillance. Dans les trois mois de la cloture de chaque exercice, il lui présente, aux fins
de vérification et de contrdle, les comptes annuels, et, le cas échéant, les comptes consolidés.

3 - Le Président du Directoire représente la Société dans ses rapports avec les tiers.

Le Conseil de surveillance peut attribuer le méme pouvoir de représentation a un ou plusieurs
membres du Directoire qui portent alors le titre de Directeur général.

Les actes engageant la Société vis-a-vis des tiers doivent porter la signature du Président du

Directoire ou de 1’un des Directeurs Généraux ou de tout fondé de pouvoirs diiment habilite
a cet effet.

ARTICLE 15 - CONSEIL DE SURVEILLANCE

1 - Le Conseil de surveillance est composé de trois membres au moins et de douze membres
au plus sous réserve de la dérogation prévue par la loi en cas de fusion.

Les membres, personnes physiques ou morales, sont nommés par I’Assemblée Géncrale
Ordinaire des actionnaires, parmi ses membres. En cas de fusion ou de scission, la

nomination peut étre faite par 1I’Assemblée Générale Extraordinaire.

Les trois-quarts au moins des membres du conseil de surveillance ainst que le président
doivent étre des commissaires aux comptes.

Les représentants permanents des sociétés de commissaires aux comptes membres du Conseil
doivent étre des commissaires aux comptes.

Aucun membre du Conseil de surveillance ne peut faire partie du Directoire.
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2 - La durée des fonctions des membres du Conseil de surveillance est de une année, expirant
3 I’issue de la réunion de I’ Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires ayant statué€ sur
les comptes de ’exercice écoulé et tenue dans 1I’année au cours de laquelle expire le mandat.

Ils sont rééligibles. Ils peuvent étre révoqués a tout moment par I’Assemblée Genérale
Ordinaire.

Ies fonctions d’un membre du Conseil de surveillance prennent fin si celui-ci a dépassé I’age
de 65 ans a la cloture de ’exercice en cours.

3 - Chaque membre du Conseil de surveillance doit étre propri€taire d’au minimum une
action.

Si, au jour de sa nomination, un membre du Conseil de surveillance n’est pas propriétaire
du nombre d’actions requis, ou si, en cours de mandat, il cesse d’en étre propriétaire, il est
réputé démissionnaire d’office, s’il n’a pas régularisé sa situation dans le d¢lai de trois mois.

4 - Le Conseil de surveillance élit parmi ses membres un Président et €éventuellement un
Vice-Président, personnes physiques, qui sont chargés de convoquer le Conseil et d’en diriger
les débats. Ils sont nommés pour la durée de leur mandat au Conseil de surveillance. Le
Conseil détermine, le cas échéant, leur rémunération.

5 - Le Conseil se réunit aussi souvent que 1I’intérét de la Société ’exige.

La convocation est faite par tous moyens, et méme verbalement. Les réunions ont lieu au
siege social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

Tout membre du Conseil peut donner, par lettre ou par télégramme, mandat a un aufre
conseiller de le représenter a une séance du Consell.

La présence effective de la moitié au moins des membres du Conseil est nécessaire pour la
validité des opérations.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentes, chaque

membre présent ou représenté disposant d’une voix et chaque membre présent ne pouvant
disposer que d’un seul pouvoir.
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Toutefois, lorsque le Conseil de surveillance est appelé a statuer sur un projet de cession
d’actions 4 un tiers, la décision doit étre prise a la majorité des deux tiers des voix des
membres présents ou représentés, le cédant, s’il est membre du Conseil, ne prenant pas part
au vote.

En cas de partage, la voix du Président de séance est prépond€rante.

ARTICLE 16 - POUVOIRS ET ATTRIBUTIONS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le Conseil de surveillance exerce le contréle permanent de la gestion de la Société par le
Directoire.

Il nomme les membres du Directoire, en désigne le Président et, €ventuellement, les
Directeurs Généraux ; il propose a ’Assemblée Générale leur révocation et fixe leur
rémunération,

It convoque 1’ Assemblée Générale des actionnaires, a défaut de convocation par le Directoire.

A toute époque de I’année, il opere les vérifications et les contréles qu’il juge opportuns et
peut se faire communiquer les documents qu’il estime utiles a ’accomplissement de sa
mission.

Il présente & I’ Assemblée Générale Ordinaire Annuelle des actionnaires ses observations sur
le rapport du Directoire, ainsi que sur les comptes de 1’exercice.

ARTICLE 17 - CONVENTIONS ENTRE 1A SOCIETE ET UN MEMBRE DU
DIRECTOIRE OU DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Toute convention, & ’exception de celles portant sur des opérations courantes conclues a des
conditions normales, intervenant entre la Société et 1’un des membres du Directoire ou du
Conseil de surveillance, soit directement ou indirectement, soit par personne interposée, doit
étre soumise a ’autorisation préalable du Conseil de surveillance.
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Il en est de méme pour les conventions entre la Société et une autre entreprise, si I’un des
membres du Directoire ou du Conseil de surveillance de la Société est proprié€taire, associé
en nom, gérant, administrateur, directeur général ou membre du directoire ou du conseil de
surveillance de ’entreprise.

ARTICLE 18 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrdle de la Société est effectué par un ou plusieurs Commissaires aux comptes
titulaires, nommés et exercant leur mission conformément a la loi.

Un ou plusieurs commissaires au comptes suppléants appelés a remplacer le ou les titulaires

en cas de refus, d’empéchement, de démission ou de déces, sont nommés en méme temps
que le ou les titulaires pour la méme dur€e.

ARTICLE 19 - ASSEMBLEES GENERALES

Les Assemblées Générales sont convoquées et délibérent dans les conditions fixées par la loi.
Les réunions ont lieu au siége social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

Tout actionnaire a le droit de participer aux délibérations, personnellement ou par
mandataire, quel que soit le nombre d’actions qu’il possede, sur simple justification de son
identité, des lors que ses titres sont libérés des versements exigibles et inscrits en compte a
son nom depuis cing jours au moins avant la date de la réunion.

Tout actionnaire ne peut se faire représenter que par un autre actionnaire ; a cet effet, le
mandataire doit justifier de son mandat.

Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d’un formulaire établi et adressé
a la Société selon les conditions fixées par la loi et les réglements ; ce formulaire doit
parvenir a la Société 3 jours maximum avant la date de I’Assemblée pour €tre pris en
compte.,
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Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil de surveillance ou, en son
absence, par le Vice-Président du Conseil de surveillance ou par un membre du Conseil
spécialement délégué a cet effet par le Conseil. A défaut, I’ Assemblée désigne elle-méme son
Président.

Les Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires statuant dans les conditions de
quorum et de majorité prescrites par les dispositions qui les régissent respectivement,
exercent les pouvoirs qui leur sont attribués par la loi.

ARTICLE 20 - EXERCICE SOCIAL

Chagque exercice social a une durée d’une année, qui commence le ler juillet et finit Ie 30
juin,

ARTICLE 21 - AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT.

La différence entre les produits et les charges de I’exercice, apres déduction des
amortissements et des provisions, constitue le bénéfice ou la perte de I’exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieurs, il est prélevé 5 % pour
constituer le fonds de réserve Iégale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque le fonds
de réserve a atteint une somme égale au dixiéme du capital social. Il reprend son cours
lorsque, pour une cause quelconque, la réserve est descendue au dessous de ce dixeme.

Le bénéfice distribuable, constitué par le bénéfice de D’exercice diminu€ des pertes
antérieures et du prélévement prévu ci-dessus et augmenté des reports bé€néficiaires, est a la
disposition de 1’ Assemblée générale qui, sur proposition du Directoire, peut I’inscrire a un
ou plusieurs postes de réserves dont elle regle 1’affectation ou 1’emplot, le reporter a nouveau
ou le distribuer.
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Les pertes, s’il en existe, sont apres I’approbation des comptes par 1’Assemblée Générale,
reportées a nouveau ou apurées par prélevement sur les réserves.

ARTICLE 22 - PAIEMENT DES DIVIDENDES

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par 1’ Assemblée Générale ou,
a défaut, par le Directoire.

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois apres
la cloture de 1’exercice, sauf prolongation de ce délal par autorisation de justice.

ARTICLE 23 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Sous réserve des cas de dissolution judiciaire prévus par la loi, la dissolution de la Société
intervient a I’expiration du terme fixé par les statuts ou par décision de 1’ Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par 1’ Assemblée Générale Extraordinaire aux
conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Geénérales Ordinaires.

Le liquidateur représente la Société. Il est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser
I’actif, méme a I’amiable. Il est habilité a payer les créanciers et répartir le solde disponible.

L’ Assemblée Générale des actionnaires peut 1’autoriser a continuer les affaires en cours ou
a en engager de nouvelles pour les besoins de Ia liquidation.

Le partage de D’actif net subsistant apres remboursement du nominal des actions est effectué
entre les actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital.
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En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la dissolution de la Société, soit
par décision judiciaire a la demande d’un tiers, soit par déclaration au greffe du Tribunal de
commerce faite par ’actionnaire unique, entraine la transmission universelle du patrimoine,
sans qu’ll y ait lieu a liquidation.

ARTICLE 24 - CONTESTATIONS

En cas de contestation entre la société et 1'un de ses clients, 1a société s’efforcera avant tout
recours contentieux de faire accepter I’arbitrage du Président du conseil régional de 1’Ordre
des experts comptables et des comptables agréés ou du Président de la Compagnie régionale
des commissaires aux comptes, selon I’objet du litige.

En cas de contestation soit entre les actionnaires, les membres du conseil de surveillance, les
liquidateurs et la société, soit entre les actionnaires eux-mémes au sujet des affaires sociales
ou relativement a D’interprétation ou a ’exécution des clauses statutaires, les intéressés
s’efforceront avant tout recours contentieux de faire accepter I’arbitrage, selon leur choix,
soit du Président du Conseil régional de 1'Ordre des Experts comptables soit du Président de
la Compagnie des commissaires aux comptes.
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