








 Page 1 / 5 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

RAPPORT DU COMMISSAIRE  
AUX APPORTS SUR LA VALEUR DE L’APPORT 

 
 
 
 
 

 

5H FINANCES SAS 
89 avenue Gabriel Péri 

94170 LE PERREUX SUR MARNE 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
------------ 

Bernard GRELET 
Expert de Justice 

Inscrit près la Cour d’Appel de TOULOUSE 
Inscrit près la Cour Administrative d’Appel de TOULOUSE 

 
9, allée Elorrien Borda 

64500 CIBOURE 
 

 



 Page 2 / 5 
 

Aux associés de la société 5H FINANCES SAS, 

 

En exécution de la mission qui m’a été confiée par les associés de la société 5H FINANCES 

SAS, en date du 3 novembre 2022, concernant l’apport en nature devant être effectué par 

Monsieur Antoine HENNACHE, j’ai établi le présent rapport sur la valeur de l’apport prévu à 

l’article L.225-147 al.1 du code de commerce. 

L’apport envisagé est décrit dans le projet d’apport en nature, signé par Monsieur Antoine 

HENNACHE le 10 novembre 2022. Il m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la 

valeur de l’apport n’est pas surévaluée.  

 

A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie 

nationale des commissaires aux comptes applicable à cette mission. Cette doctrine requiert 

la mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des apports, à s’assurer que 

celle-ci n’est pas surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la valeur nominale 

des parts à émettre par la société bénéficiaire de l’apport. 

 

Ma mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne m’appartient pas de mettre à jour le 

présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de 

signature. 

 

Je vous prie de trouver, ci-après, mes constatations et conclusion présentées dans l’ordre 

suivant : 

1- Présentation de l’opération et description des apports 

2- Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports 

3- Conclusion 

 

 

 

I. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT 

 

I.1 Contexte de l’opération 

Monsieur Antoine HENNACHE apporte à la société 5H FINANCES SAS immatriculée auprès du 

Tribunal de Commerce de Créteil sous le numéro 890 670 987 les 721 actions qu’il détient 

dans la société HN SERVICES SAS immatriculée auprès du Tribunal de Commerce de Créteil 

sous le numéro 328 544 713, et ce sur un total de 4.783 actions composant le capital social 

de ladite société. 
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I.2 Présentation des sociétés et/ou des parties et intérêts en présence (liens 

entre les sociétés) 

 Personnes physiques et/ou morales apporteuses 

La société 5H FINANCES SAS va bénéficier de l’apport de titres de la société HN SERVICES SAS 

actuellement détenus par Monsieur Antoine HENNACHE, demeurant 89 rue Gabriel Péri 

94170 Le Perreux sur Marne 

 

 Société bénéficiaire 5H FINANCES SAS 

Conformément au projet d’apport en nature, la société 5H FINANCES SAS est une société par 

actions simplifiée au capital de 5.000 € ayant son siège 89 rue Gabriel Péri 94170 Le Perreux 

sur Marne. 

 

 Société HN SERVICES SAS dont les titres sont apportés 

La société HN SERVICES SAS est une société par actions simplifiée au capital social de 

502.215 €, dont le siège social est situé 14 place de la Coupole 94220 Charenton le Pont. 

Son capital est composé de 4.793 parts de 105 euros de valeur nominale chacune. 

La société a pour objet principal l’activité de services informatiques. 

 

 

I.3 Description de l’opération 
 Apport des titres 

Les modalités de réalisation de l’apport sont exposées, de façon détaillée, dans le projet de 

traité d’apport. 

Elles peuvent se résumer comme suit : 

 Caractéristiques essentielles de l’apport  

L’apport sera effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs 

et simples tel que fixé par les dispositions de l’article L. 225-147 du code de commerce. 

En matière de droits d’enregistrement, l’apport donnera lieu au paiement d’un droit fixe, 

conformément aux dispositions de l’article 810 du code général des impôts. 

 Conditions suspensives 

Les parties aux présentes décident d’un commun accord qu’aucune condition suspensive 

n’est attachée à la réalisation de l’opération d’apport objet des présentes. 

 Rémunération de l’apport 

L’apport est évalué à la somme globale d’un million huit cent deux mille cinq cents euros 

(1.802.500 €). 

Il donnera lieu à l’émission de cent quatre-vingt mille deux cent cinquante (180.250) actions 

nouvelles d’une valeur nominale de dix (10) euros chacune. 

 Avantages particuliers 

Il n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de l’apport. 
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I.4 Présentation de l’apport 

 Méthode d’évaluation retenue 

L’évaluation retenue a été effectuée par l’expert-comptable de l’apporteur et par 

l’établissement d’un rapport comportant appréciation de la valeur dudit apport et des 

avantages particuliers éventuels en date du 6 octobre 2022. 

 Description de l’apport 

Les titres de la société HN SERVICES SAS, dont l’apport est envisagé, ont été évalués à leur 

valeur réelle estimée à 1.802.500 euros, soit 2.500 € pour chacune des 721 actions 

apportées par Monsieur Antoine HENNACHE. 

 

 

II.  DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS 

 

II.1- Diligences mises en œuvre par le commissaire aux apports 

J’ai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires, par référence à la doctrine 

professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette 

mission. 

Ma mission a pour objet d’éclairer les associés de la société 5H FINANCES SAS sur la valeur 

de l’apport devant être effectué par Monsieur Antoine HENNACHE. 

J’ai notamment : 

- Consulté les documents juridiques et financiers mis à ma disposition concernant la 

vie sociale ; 

- Pris connaissance de l’activité de la société HN SERVICES SAS au regard de la situation 

comptable ; 

- Examiné l’approche d’évaluation mis en œuvre par les parties ; 

Enfin, j’ai obtenu une lettre d’affirmation de la société HN SERVICES SAS, me confirmant 

l’absence, à la date du présent rapport, d’évènements pouvant, d’une part, grever la 

consistance des capitaux propres, ou, d’autre part, remettre en cause de façon significative 

les éléments qui m’ont été communiqués. 

 

II.2 - Appréciation de la méthode de valorisation des apports et de sa 

conformité à la réglementation comptable 

Aux termes du projet de traité d’apport, les parties sont convenues de retenir une méthode 

d’évaluation multicritères déterminée en considération de la valeur des actifs de la société 

sur la base des comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2021. 

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du règlement CRC 

N° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des fusions et opérations 

assimilées et n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de ma part. 
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II.3 – Réalité de l’apport 

Dans le cadre de mes travaux, je me suis assuré de la pleine propriété des actions de la 

société HN SERVICES SAS du présent apport. 

 

II.4 – Appréciation de la valeur de l’apport 

 Nature de l’apport et caractéristiques de l’appréciation 

L’apport porte sur des parts représentant 15,07 % du capital de la société HN SERVICES SAS. 

 Détermination de la valeur de l’apport par les parties 

La valeur d’apport a été déterminée par les parties en considération de la valeur des actifs 

de la société HN SERVICES SAS, sur la base des comptes clos le 31 décembre 2021. 

 

 

III. CONCLUSION 

En conclusion de mes travaux et à la date du présent rapport, je suis d’avis que la valeur de 

l’apport retenue s’élevant à 1.802.500 € n’est pas surévaluée et, en conséquence, que l’actif 

net apporté est au moins égal au montant du capital de la société bénéficiaire de l’apport en 

nature.  

 

 

 

 

Fait et clos en mon cabinet le 30 novembre 2022 
 
 
 
 
 
 

 

 

Bernard GRELET 

 

  

 














































