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DELIBERATIONS DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

DU 12 MAI 2015

Ilan 20115
T 12 Mai
A 18 heures

Les assoads de la SAS AMII 2 se sont réunis en assemblée générale extmordinaire, au siége social, sur
convocation (aite par le Président.

CChaque assacié a éré convaqué par lettre simple,

I a été dtabli unc feuille de présence qui a été émargée par chaque membree de Iassemblée en entrant en
séance 4 laguelle sont annexds Tes pouvoirs des associés représentés et les formulaires de vote par
correspondance,

Monsicur Damien DUIERON, représentant la société FITECC ), conumissaire aux comptes, était absent
excusé,

La séance est présidée par Monsicur Romain TROLLET.
Le président dépose sur Je bureau et met i Ia disposition des associés:

- La feuille de présence i assemblée,

- Le rapport du Président,

= Le rapport éabli par le commissaire aux comptes sur Pémission de LYN0.000 BS\ avee
suppreession du droit préferentiel de souscription des associés au profit de la société Meeschaert
Capiral Partners,

- Le eapport érabli par le commissaice aux avantages particuliers attachés aux actions pouvant étre
souscrites suite & Pexercice des BSA conformément aux disposttions de I'acticle L 225-147 du
Code de commeree,

- le rapport du commissaire aux comptes sur la délégation de compétence an président i Peffet de
procédec i I'émission d'actions ordinaires § hauteur d'un montant global de 300.000 € de valeur
nominale, avee suppression du droit préférenticl de souscription des associés au profic de la
société Assas Capital Pactoers,



- le rapport du commissaire aux comptes sur ha délégation de compérence au président 4 Peffer de
procéder a I'émission d’actions ordinnires en faveur des salariés conformément aux dispositions
de Particle L, 225-129 du Code de Comumerce,

- Le projet des résolutions

= Un exemplaire des statuts mis cn harmonie.

Puis le président déclare que tous Jes documents ¢ renseignements prévus par la loj et es réglements ont
€1é tenus 4 sa disposition & compter de la convocation de Vassembléc.

Les assaciés lui donnent acte de cette déclaration.
Le Président rappelle ensuite Pordre du jour sur lequel a été convoquée Passemblée :
-~ Renonciation des associds 3 se prévaloie du défaut de convocation dans les délais requis et du

défaut de communication, dans les délais requis, des rapports du président de la Société, du
commissaire aux comptes et du commissaire aux avantages particulicrs,

- Muhiplication du nombre d'actions et suppression de la mention de Ia valeur nominale dans les
statuts,

- Creéation dune catégoric d’actions de préfévence dites « ADPas » et détermination des droits
particulicrs attachés aux ADPoys

- Emission de 1.900,000 bons de souscri tion d'actions dits « BSAas ».
p

= Suppression du droit préférenticl de souscription aux BSAams au profit de Meeschacrt Capital
Parctners.

= Approbation des avantges particuliers au profit des titulaires d’ADPas aprés conversion de
feur(s) ADPays en action(s).

= Modifications statuaires - Adoption de nouveaus statuts.,
=~ utorisation donnée au Président i effet daugmenter e capital social en numénaire dun
montant nominal de 300,000 curos par émission de 300,000 actions ordinaires, émises 3 la valeur

nominale ¢t sans prime émission, soit un curo chacune, sous condition suspensive de
Pabrention du permis de construire purgé de tout recours,

= Suppression du droit préférentel de souscription des associcés aux actions ordinaires au profit de
In société Assas ( -apital Partoers,

-~ Délégation de compétence au Peésident a Peffet de décider, conformément aux stipularions de
Particle 1.225-129.6 du Code de commeree, une augmentation du capital social réservée aux
salariés adhérant 3 un plan d'épargne entreprise daus les conditions prévues aux articles 1.3332-18
et suivants du Code du travail,

~  Pouvoirs pour formalités.,

Le Pedsident donne lecture de son rapport.

Enfin le président déclare Ia discussion ouverte,



La discussion closc ct personne ne demandant plus la parole, le président met successivement aux voix les
résolutions suivantes:

PREMIERE RESOLUTION
Renonciution des assactés a se privatoir di défanit de convocation dans les délais reguis et dy défat de conmmunication, duns
s delait requis, des rupports d président de fur Sacéte, du commissaire aiex comples
et dir commissaire anx arantages particnliers
Les associés, aprés avoir entendu lecture -
- du rapport du président de Ia Sociéé ;
- des rapports du commissaire aux comptes ;
- du rapport du commissaire aux avantages parliculiers ;
et conmaissance prisc des raisons pour lesquelies 1l 0’2 pu étre convoqué dans les délais stamtaires et des
raisons pour lesquelles certains documents n'ont pu étre finalisés ou formalisés avant In darc de
convoeation des associés ;
décident de renoncer, 4 titre définitif ot irvévecable, 3 se prévaloir du défaut tant du délai de convoeation
que du défaut de communication, dans les délais prévus par les dispositions de la loi, des réglements et des
stawts de la Société, des documents, dont les rapports du président, du commissaire aux comptes et du

commissaire aux avantages particulicrs ;

approuvent expressément les conditions dans lesquelles scront prises Fensemble des décisions figurant au
présent procés-verbal ;

précisent en tant que de besoin quils ont renoncé, préalablement 4 la nomination du commissaire aux
avantages particuliers, au délai figurant 4 Particle R.225-136 al. 4 du Code de commerce, conformément
aux dispositions de Particle R.225-136 al. 5 dudit code,
Cette résolution est adoptée i Punanimité,
DEUXIEME RESOLUTION

Muttiplication die nombre d'actions et suppression de ki mention de la ralenr nominafe dans les statuts
Les associds, aprés avoir entendu lecture ;
. du rapport du président de la Saciété ;
décident Ia multiplication par 100 du nombre d’actions composant Je capital social ;
constatent en conséquence que le capital social, composé actucllement de 18 000 actinns ordinsives de
100 euros de nominal chacune, est désormais camposé de | 800 000 actions ordinaires de 1 curo de pair

chacune ¢

précisent que les modifications statutaires en résultant sont retranscrites dans les nouveanx starrs visés 3
In septidine résolution,

Cette résolution cst adopiée 3 Punanimité,
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TROISIEME RESOLUTION

Création dwne cokégorie d ustions de préférence dites « APy » - [Détermination des droits partiontiers
attachés anse 1Py

Les associés, aprés avoir entendu lectare

- du rapport du président de la Snciéeé ;
- des rapports du commissaire aux comples ;
- du rapport du commissaire aux avantages particuliers ;

décident, conformément aux dispositions de Particle 1.228-11 du Code de commerce, de créer une
nouvelle eatégoric d'actions qui bénéficieront, en plus des droits reconnus aux actions ordinaires, des
droits particuliers figurant en Annexe { au présent procés-verbal des décisions de les associés (ci-aprés, lcs

« ADPzuis») ;

précisent que les droits particuliers artachés aux ADPaus sont attachés aux actions et non  leurs titulaires
et bénéficicront denc aux titulaires successifs des dites ADPas;

précisent que les droits particuliers attachés aux ADPaus ne pourront étre modifiés que si cette
modification est décidée par Ia collectivité des associés apres approbation par Passemblée spéciale des
associés titulaires ADPays, conformément i Ia loi :

décident en tant que de besoin que le rerme « valeur nominale » visé # PAnnexe | doit étre interprété
comme le pair des actions ;

précisent en tnt que de besoin que Apnexe | contient ¢galement des avantages particuliers au profit des
titwhaices APy aprés conversion de leur(s) ADPans en action(s) ordinaire(s), Papprobation de ces
avantages particulicrs [aisant I'objet de la sixiéme résolution cl-apres ;

Cette résolution est adoptéc i 'unanimité,
QUATRIEME RESOLUTION
Fimission de 1 900 000 bous de sanscriplian d'aclions dits « BS.Lyis »
Les assocics, apres avoir entendu lecture
- du rapport du président de la Société ;
- des rapports du commissaire aux compies ;
- du rapport du commissaire aux avantages particuliers ;
- du document intitulé « contrat Pémission de bons de souscription d’actions » figurant en Aunexe 2
au prisent procés-verbal des décisions de les associés (ci-aprés, Je « Contrat PEmission ») ;
sous condilion suspensive de Padoption de la cinguiéme résolution ci-apris ;
décident, conformément aux dispositions des articles 1.228-91 o suivants du Code de commeice,
dapprouver les termes et condition du Contrat d'lmission et d’émettre un million neuf cent mille

(1.900.000) bons de sonscription d'actions régis par le Contrat d'Emission (ci-apees, les « BSAj0is ) 3

décident, conformément Content d'Fmission, que les LO0D0000 BSAams sont émis pour un prix de
souscription global de un (1) euro ;

décident, conformément au Contrat ’Emission, que chaque BSAxus ne jpourra @lre souscrit que sous
réserve que leur titulaire ait fait parvenir a la Société par tout moyen, 2 compter du 12 mai ot avant le 15



juin 2015, le bulletin de souscription qui figure en annexe | du Contrat d'Emission ddment complété et
accompagné du montant de V'intégralité de sa souscription ;

décident que chaque BSAays donnern, conformément au Contrar d'Lanission, & son titulaire le droit de
souscrire, dans les termes, conditions, limites et délai fisés au Contrat d'Cinission 3 une AD Paus pour un
prix de souscription par ADPaws de un (1) euro (sans prime d'émission) ;

décident qu'un nombre maximum de 1.900.000 ADPaus seront ainsi émises sur exercice des BSAzus ;
décident on tant que besnin dPaugmenter le capital social d’une somme de maximum de 1.900.000 Curns,
montant global maximum des angmentations de capital pouvant résulter de Pexercice des BSAys, pour le
porter de 1.800,000 euros & 3.700,000 euros, par émission de 1.900,000 nouvelles ADPams (dont le paw est
de un curo chacune) ;

décident que les fonds provenant des versements en espéces résultant de Pexercice des BSAnas seront
déposés sur le compte dénommé « augmentation de capital » ouvert aw nom de la Société dans les Jivres de
I banque Crédit Agricole des Savoie, 72 descente des Périades, code banque 18106 code guichet 00022,
compte numérn 96738455522, elé RIB 34;

rappellent que les avtres termes ot conditions des BS.Azus sont fixés par le Contrat ’Emission ;

en conséquence de ce qui précéde, les associés ;

décident de donner tous pouvoirs au président de la Socidié pour mettre cn wuvre la présente résolution,
et 4 Peffet notamment

de recueillir les souscriptions aux BSAaus ot les versements y aférents ;
- de constater le nombre ADPas émises par suite d'exercice des BSAsus, procéder aux formalités
consécutives aux augmmentations de capital correspondantes et apporter aux statuts les

modifications corrélatives ;

- dobienir e certificat de ta bangue susvisée attestant la libdetion ADPans émises par suite
dexercice des BSAans;

- de prendre toute disposition pour assurer Ia protection des portewrs des BSAxns on cas d’opération
financiére concernant la Sociéeé, ¢t ce conformément aux stipulations du Contrat d'Emission ¢f aux

dispositions légales et réglementaires en vigueur ;

- d'unc maniére générale. de prendre wute mesure et deffectuer toute formalité utile i la présente
cmission,

Cette résolution est adoprée 3 Punanimité,
CINQUIEME RESOLUTION
Suppression du droit préféventee de sonscraption s BS.Lse an profit de Meeschaert Capitad Partuers

Lies associds, aprés avoir entendu lecrure ;

- du rapport du président de Ia Sacidié ;
- des rapports du commissaire aux comptes :
. du rapport du commissaire aux avantages particuliers ;

décident, en conséquence de Padopiion de I quatricme résolution ci-dessus, de supprimer le droit
préférenticl de souscription réservé aux associds par Particle 1.225-132 du Code de commerce et de



réserver fa souscription des 1,900,000 BSAxs au profit de Meeschaert Capital Partners une société par
actions simplifiée dont le siége social est situé 12, Rond Paint des Champs-Elysées, 75008 Paris et dont le
numéro unique d'identification cst le 789 728 458 RCS Paris,

Cette résolution est adoptée A Punanimité,

SIXIEME RESOLUTION
Approbation des arantages parliontiers an profit des tituktives d’»31 Py s apres vonrersion de ber(s) AADPxus en action(s)
}.es associés, aprés avoir entendu lecture :

- du rapport du président de la Société
- du rapport du commissaire aux avantages particuliers ;

approuvent les avantages particuliers au profit des titulaires d’ADPaus aprés conversion de leur(s)
ADPaus en actinn(s) ordinaice(s) tels que ces avantages particuliers sont détadlés en Annexe 1.

Cette résolunon est adoptée a Punanimieé,
SEPTIEME RESOLUTION
Madifications statntiaives — - Jdoption de nonveaus: statits
Tox arsociés, aprés avoir entendu Jecture

- du rapport du président de la Société ;
. du rapport du commissaire aux avantages particuliers :

décident de modificr les statuts de Ja Société et d'adopter, article par article, puis daos son ensemble, le
teste des nouveaux status de la Société qui figurent en Annexe 3 au présent procts-verbal des décisions
de les associes §

précisent que ces nouveaus statuts mtegrent les modifications résultant de Padoption des résolutions qui
précédent ainsi que d’autres maodifications soubaitées pac les associds étant outefois précisé yue ne sont
modifiés ni la forme de la Société, ni son objet social, ni sa dénomination sociale, ni son siépe social, ni sa
durée, ni le montant de son capital social, ni la date de cloture de Uexercice social.

Cette résolution est adoptée & Punanimité,

HUITIEME RESOLUTION

Délégation de comptence sous condition s uspensive an Président i 1'egfét de procéder i [émssion de 300,000 actions
ordinaires nowelles avec suppression d droit Preférentiel de sonscription des assoiiés an profit de la soiélé <1y sus Capital
Partners

Les associds, statuant conformément aux articles 1. 225-129 et suivants du Code de commerce,
notamment fes articles 1., 225-129-2 et 1. 225.138 dudit CCode, aprés avoir pris connaissance (i) du rapport
du Président, (i) du rapport du Commissaire aux comptes établi conformément i article L. 228-12 du
Code de Commerce,

autorisent l¢ Président,

—Y



() sous la condition suspensive de Pobtention du permss de construire purgé de tout recours
concernant te projet de construire, sur la Commune des | louches (I laute-Savoie) 1476 avenue des
Alpages, un complexe hatelier d’au mains 120 chambres, eatégorie deux ou trois étoiles,

(1) et dans un délmi maximum de 26 mois & compter de la présente assemblée,

A augmenter le capital d'un montant nominal maximum de trois cent mille ceat curos (300.000 €), par
Pémission d'un nombre maximum de trois cent mille (300.000) actions ordinaires d’une valeur nominale
de un euro (1€) chacune 4 un prix correspondant 4 Ia valeur nominale ot sans prime d’émission, soit un
prix de un euro {1,00€) par action;

décident que le Président arrétera les camctéristiques, montant et modalités de toute émission des actions
¢mises dans le cadre de I présente délégation ;

décident que les actions 4 émettre dans Ic cadre de la présente résolution jouiront des droits qui leur sont
attachés a comprer de leur création.

Dés que la condition suspensive décrite ci-dessus sera réalisée, le Président disposcra de tous pouvoirs
pour mettre en uvre la présente résolution, en constater la réalisation ot procéder a la modification
corrélative des statuts, ainsi que pour procéder & toutes {ormalités et déclarations, ot requénir toutes
autorisations qui s'avérersient nécessaires A la réalisation et 4 Ia bonne fin de cette augmentation de capital,

Enfin, les associés prenment acte que le Président, lorsqu'd fera usage de la présente autorisation, établia
un rapport complémentaire 4 la prochaine assemblée générale ordinaire, décrivant les conditions
dutilisation de la présente autorisation, ct que le commissaire aux comptes établira en outre un rapport
complémentaire sur les conditions définitives de I'opération.

Cetre résolution st adoptée 3 Punanimiré.

NEUVIEME RESOLUTION

Suppression du droit préféventiel de sonscriplion aux: 300.000 actions ovdineives an Jrofit de la socdété
Anas Capital Pentners

Les assaciés, aprés avoir pris connaissance :

- du rapport du président de la Société ;
- du rapport spéeial du commissaire auy compies,

décident, conformément aux dispositions de article . 2254135 du code de commerce, de supprimer le
droit préférenticl de souscription des associés aux actions ordinaires yui seront émises en application de
FPawtorisation décidée dans le cadre de In huitiéme eésolution, au profit de la société \ssas Capital Partners
société anonyme de droit suisse, 6 rue Cornavin c/o Maus Frores S.A 1201 GENEVLE, immatriculée au
registee du commerce de Genéve n® fédéral CH-660-3172011-9,

Cette résolution est adoptée & Punanimité éant précisé que [a société Assas Capital Partners na pas
participé au vote et que ses actions n'ont pas ¢té prises vn compie dans le caleul du yuorum ou de a
MAOrie,

DIXIEME RESOLUTION
Délégation de competenie an Président i { tffet de decider, sonforménment anx: stipulations de Larticle V. 225-129-6 dn Code
de commerce, une angmentation du vapital social Wservée an: sulariés adbérant o un plan d Epirgne entreprise dans les
conditions prevites aux: articks 1.3332-18 ef suivamts dy Code die rureai!



Les associés, aprés avoir pris connaissance ;

- du rapport du président de la Société ;
- du rapport spéeial du commissaire aux camptes,

conformément aux dispositions des articles 1.225-129-6 ¢t 1..225-138-1 du Code de commerce dune part,
et des articles 1.3332-18 et suivants du Code du travail d'autre part,

décident d'augmenter le capital social par émission d’actions nouvelles réservée aux salariés de la Sociéee
adhérant au plan d'épargne entreprise mis en place par Ia Société ou i mettre en place par cette derniére, ct
de deléguer au président de In Société les pouvoirs nécessaives a Peffet de procéder, en une seule fois, dans
I proportion et i n date qu'it jugern opportunes, 4 ladite sugmentation de capital ;

décident de supprimer en faveur de ces salariés le droit préférenticl de souscription des associés de I
Société :

décident que le prix_de souscription, qui sera fixé par le président de ln Société, scra déterminé
conformément aux dispositions de Particle L.3332-20 du Code du Travail H

décident que Ia présente délégation cst consentic pour une durée de vingt-six (26) mois A compter de ce
jour et pour un montant nominal ne pouvant étre supérieur a trois (3) %% du montant du capital social de Ia
Socidété 4 la date de la décision du président de la Sociéé qui fera usage de la présente délégation ;

counférent tous pouvoirs au président de la Sociéré pour mettre en auvre I présente délégation ot
nolamment pour mettre en place le plan d'épargne entreprise le cas échéant, déterminer les dates et
modalités de Paugmentation de capital ninsi que fa liste des bénéficinires de la suppression du droit
préférentiel de souscription et le nombre de titres & atwibuer 3 chacun d'eu, recucillir les souseriptions,
fixer le mode de libération et généralement décider et eséeuter rous actes, prendre toutes mesures ct
accompliv toutes formalités néeessaires on vue de la réalisation de Paugmentation de capital ¢t modificr
corrélativement les statuts de la Société ;

Toutefois, les associés, décident de voter contre Padoption de cette résolution, Cette résolution
est donc rejetée.

ONZIEME RESOLUTION

Pouroirs pour formalités

Les associés, conférent tous pouvoirs ot antorisations nécessaires au porteur d'un extrait ou d'unc copie
certifiée conforme du procés-verbal, cn vue de Paccomplissement de toutes formalités de publicités
légales.
Cette résolution est adoptée i Punanimité,
Plus rien n'étant 4 lordre du jour et personne ne demandant la parole, la séance est Jevée a... heures,

De tout ce que dessus 976té dressé le présent procés-verbal.

Romdin TROLLET



Annexc 1: Caractéristiques des ADPsois
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1.L3.

Caractéristiques des ADP;y;s

La rédaction des caractéristiques des ADPag)s & inscrire dans Je texte des résolutions soumises au vote de ['associé
unique de Ja Société en vue de créer une noyvelle catégorie d'actions sera la suivante, sous réserve des aménagements
de forme en vue de Pintégration de ces dispositions aux sein des statuts existants et de |’ajout dans le texte des
données chiffiées de valorisations et des exemples numériques.

L4 24

Les actions de préférence créses par procés-verbal des associés en date du [12 mai] 2015 (ci-apres, les « ADPayis »)
bénéficient, en plus des droits reconnus aux actions ordipaires, des droits particuliers suivants, étant précisé que les
titulaires d'ADPyo;s sont ci-aprés dénommés les « Porteurs d’ADPiis » ot individuellement un « Porteur
d’ADPaoss », Les droits particuliers des ADP,oys prévalent sur toute autre disposition statutaire,

Représentant des Porteurs d’ADPzus

Représentation des Porteurs d'ADPyy s

Sauf dérogation expresse prévue par les présents statuts, les Porteurs d’ ADPag,s sont représentés de fagon permanente
parun représentant (ci-apres, Je « Représentant des Portours d’ADPois ») désigné et révoqué en assemblée spéciale
des Porteurs d* ADP;o;s (ci-aprés, les « Assemblées Spéciales »), & I"exception du premier Représentant des Porteurs
d'ADPsois qui sera Meeschaert Capital Partners, une société par actions simplifiée dont le siege social est situé 12,
Rond Point des Champs-Elysées, 75008 Paris et dont le numéro unique d’identification est le 789 728 458 RCS Paris.
Meeschaert Capital Partners désignera son représentant penmanent par lettre simple adressée au Président de la

Le Représentant des Porteurs d’ ADPso;s sera convoqué aux essemblées générales ordinaires et extraordinaires de la
Société en lieu et place des Portenrs d"ADPzis. La Société s’interdit de communiquer directement des informations
aux Porteurs d’ADPigs sans passer par 'entremise du Représentant des Porteurs d'ADPaois. Ainsi, toute
communication de Ia Société 2 destination des Porteurs d’ADPyois sera toujours adressée exclusivement au
Représentant des Porteurs d'ADPuyy3, et ce au moing sept (7) jours avant I'expiration des délais légaux ou statutaires
pour la communication aux associés. Le Représentant des Porteurs d’ADPq;5 se chargera de diffuser P'information
communiquée par la Société aux Porteurs @’ ADPzqis dans le format et 4 un rythme qui relévera de la seule décision du
Représentant des Porteurs d’ADPys. A ce titre, toute notification, convocation oy communication de quelque nature
qu'elle soit destinée aux Porteurs &’ADPxs devra 8tre adressée ay Représentant des Porteurs d'ADPygys et sera
réputée avoir été correctement faite auprts de chaque Porteur d’ADPyoss et donc comme leur étant opposable ainsi
qu'i Ia Société,

Le Représentant des Porteurs d&’ADPaois participera aux assemblées et prendra part aux débats et au vote des
résolutions au nom et pour le compte de I'ensemble des Porteurs d’ADP;gs.

Les droits de participation et de vote au sein des Assemblées Spéciales pourront &tre exercés par les Porteurs
d’ADPzis représentés le cas échéant par le Représentant des Porteurs d"ADPag;s. Les modalités de convocation, de
tenue d'assemblée et de vote aux Assemblées Spéciales sont celles qui prévalent pour les assemblées extruordinaires
de Ja Société a I'exception des conditions de quorum pour la premidre convocation of les Porteurs d'ADP;q5
représentés le cas échéant par le Représentant des Porteurs d’ADPy s participant & I’ Assemblée Spéciale dojvent
posséder au moins un tiers des ADPyyss.

En cas d'exercice de I'Option d’Achat (tel que ce terme est définj ci-aprds), la mission du Représentant des Porteurs
d’ADPzoi5 en fonction sera terminée une fois I"intégralité du prix d'achat versé et intégralité des titres transférés,

cetle mission étant alors dévolue au Représentant des Porteurs d’ADPaois nommé par I’ Assemblée Spéciale 2 cette
date.

Tenue du registre des ADPoys



1.3,

131

1.3.2,
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Le registre des mouvements des ADPauis sera tenu de fagon distincte des autres titres de la Société. La comptabilité
des ADP.gis sera tenue électroniquement, c’est 2 dire qu'elle ne sera pas reportée sur un registre paraphé, Cette
compuabilité est déléguée par la Sociéts au Représentant des Porteurs d’ ADPaos.

émunération du Représentan orteurs d*

En contrepartie de la prise en charge de la gestion des relations entre la Société et les Porteurs d’ ADPyo;s (notamment
représentation des Porteurs d’'ADPys, tenue du registre des ADPjys, assistance & Ja préparation du reporting,
assistance administrative et Juridique, assistance 4 la réflexion et aux décisions stratégiques, ctc...) le Représentant
des Porteurs d’ ADP,o;s percevra une rémunération semestrielle & terme échu, Elle sera égale & quatre pour cent (4%)
par an du montant total regu par la Société au titre de |a souscription des ADP;g1s augmenté de la TVA.

Cette rémunération sera payée par la Société semestriellement par préiévement automatique sur le compte bancairg de
la Société et chaque annde e demnjer Jour du mois de décembre et le dernjer Jour du mois de juin, et pour la premiére
foisle 31 décembre 2015,

Toute rémunération due ct impayée portera, de plein droit et sans qu'jl soit besoin d’une mise en demeure, intérét 4 un
taux annue! de cing pour cent (5%), calculé prorata femporis sur la base du nombre exact de Jjours écoulds & compter
de la date d’exigibilité Jusqu’au jour du paiement total et effectif. La perception d*intéréts de retard ne pourra étre
interprétée comme constituant un accord du Représentant des Porteurs d’ADPaus sur un quelconque moratoire. Tous
intéréts, frais et indemnités spéciales seront capitalisés, s'ils sont dus pour une année entitre, conformément aux
dispositions de I'article 1154 dy Cade civil.

Informations légales et contractuclles des Porteurs d’ADPgys Droit d’audit

En complément des droijts d’information dont bénéficient les associés en verty de la loi, la Société s'engage 2
communiquer au Représentant des Porteurs d'ADP3o1s les informations suivantes :

(a) les comptes sociaux (et, le cas ¢chéant, consolidés) annuels, leurs annexes et les tableaux de flux de trésorerie
dans les quaire-vingt-dix (90) jours suivants la cldture de I'exercice social ;

(b) un rapport trimestriet détailiant les principaux événements commerciaux, sociaux, juridiques et financiers,
(en particulier le suivi de activité, le camet de commandes, les éléments de rentabilité, la position de
trésorerie et d’endettement), ainsi que ceux relatifs & la participation du Représentant des Porteurs d’ADP;g;s
aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires de la Société, dans une forme arétée par le
Représentant des Porteurs d’ADPyois aprés concertation avec le Président de la Société, et qui sera transmis
au Représentant des Porteurs d’ADPyois au plus tard trente (30) jours aprés la fin de chaque trimestre ;

) le reporting trimestrie] classiquement utifisé par la Société présentant en sus les niveaux de trésorerie et
d’endettement financier dans les trente (30) jours suivant Ia fin de chaque trimestre civil ;

(9] un budget prévisionne! au plus tard trente (30) jours avant la fin de I'exercice social ;

(e) une copie du registre des mouvements de titres 4 jour de Ja Société, tous les ans et qui accompagnera les
comptes visés au paragraphe (a) ci-dessus ainsi que toutes avtres informations que le Représentant des
Porteurs &’ ADPyois pourrait raisonnablement demander A la Société de lui fournir,

Le Représentant des Porteurs d’ADPagys communiquera au moins deux (2) fois par an aux Porteurs &’ADPais un
compte-rendu sur les informations regues en verty du paragraphe 2.1 ci-dessus ainsj que les convocations aux
assemblées géndrales ou spéciales de la Socisté,

De fagon générale, le Représentant des Porteurs d'ADPays sera I'interlocuteur unique de la Société pour le compte des

Porteurs d'ADPaois. Touts demande de document sera adressée par les Porteurs d’ADPanis au Représentant des
Porteurs &’ ADPyg;5 et non pas & la Société directement.

En outre, le Représentant des Porteurs d'ADPag;5 aura la faculté de faire réaliser & tout moment mais au maximum une
fois par an, aux frais de Ja Société (dans ta limite toutefois de 10.000 curos hors taxcs), un audit de la Société et/ou de
ses filiales dventueiles en matiare Juridique, comptable, financiére etfou stratégique.
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Autorisation préalable des Porteurs d’ADPq5

(ci-aprés, le « Controle ») (ci-apres, le « Groupe ») ne pourront étre prises par un dirigeant et/ou votégs par la
collectivité des associés, sans que cette décision ou mesure n'ait été, au préalable, approuvée par écrit par le
Représentant des Porteurs d’ADPys:

(a) toute décision ayant pour effet de modifier immédiatement ou & terme Jes statuts d’une entité du Grou.pc (et
notamment toute augmentation ou rédustion de capital ou droits relatifs aux ADPaos et aprés approbation de
I'Assemblée Spéciale dans ce demier cas) ;

(b) fout remboursement de prét d’associé oy de compte courant d*associés par une société du Groupe qui seraient
mis en place avant le 30 Juin 2015 (autrement qu'au titre (x) d’un prét d'associé de 300.000 euros pouvant
étre incorporé au capital d la Société conformément & un accord séparé entre le la Société et le Représentant
des Porteurs d' ADPag,s et (y) d’un prét d*associ¢ de 190.000 euros visé dans ce méme accord sous réserve
que cela n’affecte pas la pérennité financiére de la Société) ;

{c) toute acquisition par une sociétd du Groupe de titres dans une entité, d*un fonds de commerce ou d’un actif
immobilisé, pour un montant cumulé annue! supérieur & 300.000 curos hors taxes ;

(d) toute cession, transfert ou licence par une société du Groupe d’un ectif immobilisé ou de droits de propriéts
intellectuels ou savoir-faire pour un montant cumulé annuel supérieur & 50.000 euros hors taxes ou dont la
valeur nette comptable cumulée annuelie est supérieure 4 50.000 euros hors taxes ;

{e) toute modification de la durée de Pexercice social ;

(3] toute sireté ou garantie ayant pour objet de grever les valeurs mobilidres émises par la Société détenues par
des associés autres que les Porteurs d’ADPyqs;

{8 la conclusion de toute convention entre une entité du Groupe et I’une des personnes suivantes : (i) un associé
d’une entité du Groupe, (ii) une personne détenant une participation, directe ou indirecte, dans un associé
personne morale d’une entité du Groupe, (iii) une entité dans laquelle un associ¢ d’une entjté dy Groupe
détient une participation directe ou indirecte, (iv) un disigeant de droit ou de fait ou un membre des organes
d*administration ou de contrale d'une entité du Groupe ou d'une des personnes visées aux paragraphes (i) a
(iii) ci-avant, ou (v} un ascendant, descendant, conjoint ou personne pacsée & 'une des personnes visées ci-

avant ;
h) la cession ou le transfert de out Ou une partie substantielle des actifs d’une entité du Groupe ;
W toute augmentation de la rémunération d’un mandataire social d'une entité du Groupe, ot
()] tout cndgnemcnt financier d*une entité du Groupe d’un montant par cxercice social supéricur 4 100.000 euros
par entité,

Conditions lides ay transfert des ADP;,s

Le transfert de proprisié des ADPaois qu'il soit du & Ia levée de I'Option d*Achat, 4 Pexécution du Droit de Sortie, a
I"exécution du Droit de Retrait, & Ia levés de la Promesse ou qu'it soit réalisé dans le cadre d’une Cession Totale (tels
que ces termes sont ci-aprés définis), sera subordonné :

@ 4 la délivrance ay Représentant des Porteyrs @’ADP2o;5 qui transmettra & chacun des Porteurs d’ADPgq5, des
chéques de banque (ou tout aytre document attestant de I"exécution d’un virement bancaire) d’un mantant
¢gal au prix de vente revenant aux Porteurs d’ ADP;g;s qui ne pourra étre réglé qu’en numéraire et dont Je
montant sera déterming conformément aux stipulations du paragraphe 4.5 ;

(b) 4 la détivrance 4 fa Société, d*un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder au transfert des ADPyys
au bénéfice du cessionnaire diment rempli et signé ;

5
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(c) au réglement de tout honoraire 2 Ia charge de la Société ou de ses associés et restant du au Représentant des
Porteurs d’ADPyq,5 et/ou & Meeschaert Capitsl Partners :

(d) au réglement de tous dividendes dus gux Porteurs d’ADPao;s (en ce ctompris tous dividendes non encore mis
en paiement), sauf renonciation écrite 4 ce réglement par le Représentant des Porteurs d ADPyys ;

En cas des levée de I'Option d’Achat, d*exécution du Droit de Sortie, d’exécution du Droit de Retrait, de levée de la
Promesse ou d'une Cession Totale, les Porteurs d'ADPzis ne pourront étre tenus de supporter une quelconque
garantie d’actif etou de passif ou un quelconque engagement de non-concurrence ou siireté personnelle ; et ce, sans
qu'il puisse en résulter une diminution du prix de cession d'une ADPauis qui devra, en cas de cession concomitante
d"actions ordinaires, étre ay moins égal au prix de cession d’une action ordinaire. 1] est précisé que chaque associé
Supportera scs propres frais (de conseil ou autres) a I'occasion de 1a Cession de ses valeurs mobilidres,

Pour les besoins des procédures de notification et d’information et, plus géndralement, de Iapplication des
stipulations relatives aux ADPys figurant aux sections 4 & 14, toute correspondance devra étre effectude par acte
extrajudiciaire, par lettre recommandée avec demande d’avis de réception ou par courrier remis en mains propres
contre décharge (ci-aprés, une « Notification », étant précisé que le terme « Notifier » s’entend par référence a la
notion de Notification), dtant précisé que la date de réception de toute Notification devra s'entendre (a) de la date de
'avis de passage informant la personne notiflée en cas de Notification par acte cxtrajudiciaire ou par lettre
recommandée avec demande d’avis de réception et (b) de la date de remise en cas de Notification par courrier remis
€n mains propres contre décharge,

(en ce compris notamment la vente, la donatian, I'apport, I’apport partie! d’actif, la fusion, la scission ou une forme
combinée de ces formes de transfert de propristé ou une renonciation a des droits préférentiels de souscription au
profit de personnes dénommées) est ci-aprés désignée une « Cession », étant précisé que le terme « Céder » s’entend
par référence  la notion de Cession,

Le terme « Prix d’Achat » désigne le résultat de [a formule suivante, sous réserve de tout ajustement le cas échéant
nécessaire pour tenir compte de tout regroupement ou division d’actions ou autre operation similaire qui surviendrait
postérieurement & la date d’émission des ADPy;s:

Prix d’émission d’une ADPygs * Pourcentage~ (50% des dividendes percus par les Porteurs d’ADPyys avant le |« janvier

2021).
0l le terme « Pourcentage » désigne :

() Le taux, variable suivant Jes périodes, indiqué dans le tableay ci-dessous dans le cadre des stipulations
relatives & I'Option d’ Achat et

(b) cent soixante-dix pour cent (170%) dans le cadre des stipulations relatives (i) 4 1a Promesse, (i) au Droit de
Sortie, (iii) au Droit de Retrait, (iv) 2 fa Cession Totale et (V) au droit de fiquidation préférentielle prévu 4 la
section 10,

Le pourcentage & retenir applicable 4 I'Option d* Achat sera le suivant (sur la base d’up prix d’émission de 1 euro) :

entre le ler janvier 2021 et e 3 | mars 2021 1.20€ 120%
entre le ler awril 2021 et 30 Juin202] 1,20 € 120%
entre le ler juillet 2021 et le 31 décembre 2021 1,32 € 132%
entre le ler janvier 2022 etle 30 juin 2022 1,38€ 138%
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I est précisé en tant que de besoin que pendant la Période d’Option, ' Acheteur pourra exercer I'Option d’ Achat avant
la survenance d’un événement permettant Iexercice du Droit de Sortie, du Droit de Retrait ou de la Promesse.

En cas de transfert de propriété des ADP;0:5 dans le cadre des stipulations relatives au Droit de Sortie, au Droit de
Retrait, & In Promesse et/ou & la Cession Totale (ci-aprés, une « Vente »), le prix total & percevoir par les associés
participant 4 la Vente (ci-aprés, le « Prix de Vente ») sera répaiti comme suit :

(@) d’abord, entre tous Jes associés participant 4 la Vente & hauleur du montant nominal des actions (sans
distinction de catégories), et en cas d’insuffisance du Prix de Vente, au prorata du nombre d’actions détenu
par chaque associé participant a la Vente au titre du présent paragraphe (a) ;

®) puis, le solde éventuel du Prix de Vente, entre les Porteurs d’ADPyo;s & hauteur d'un montant par ADPsq;s
égal au Prix d’Achat (incluant le montant déja percu au titre du (a)), et en cas d’insuffisance du Prix de
Vente, au prorata du montant dg & chaque Porteur d' ADPagys au titre du présent paragraphe (b) ;

(c) puis, le solde éventuel du Prix de Vente, entre les associés participant & la Vente autres que les Porteurs
d’ADP;0;5 4 hauteur d'un montant par action égal au Prix d’Achat (incluant le montant déja pergu au titre du
(a)), et en cas d'insuffisance du Prix de Vente, au prorata du montant dg A chaque associé autre que Jes
Porteurs d° ADP3qys au titre du présent paragraphe (c) ;

(d) enfin, le solde éventuel du Prix de Vente, entre tous les associés participant & la Vente, au prorata du nombre
d*actions détenues par chacun d*eux.

Option d’Achat

Chaque Porteur d’ ADPygys s’engage irrévocablement & céder & Assas Capital Partner ou 4 toute autre personne qu'il se
substituerait, & ’exclusion de la Société (ci-aprés, « I’Acheteur »), si ’Acheteur le Notifie au Représentant des
Porteurs d’ ADPays entre le 1¢ Jjanvier 2021 et le 30 juin 2022 (ci-aprés, la « Période d’Option »), &n une seule fois,
la totalité des ADPaps qu'il détient pour un montant par ADPays égal av Prix d’Achat (ci-aprds, I'« Option
d’Achat »). II est précisé que 'Option d’Achat porte exclusivement sur |a totalité des ADPys et qu’aucun exercice
partiel 0’ est autorisé,

La levée de I'Option d’ Achat sera valablement Notifiée au Représentant des Porteurs d*ADPag s au plus tard le dernier
jour de Ia Période d’Option (inclus) (ci-apres, la « Notification d’Exercice »). La Notification d’Exercice contiendra
le nom ou Ia raison sociale et I'adresse de I'Acheteur ainsi que son numéro d’identification unique au registre du
commerce et des sociétés s'il s'agit d’une personne morale. Faute de Notification d’Exercice au cours de la Période
d’Option, I'Option d’ Achat deviendra caduque,

Il est précisé que Faute de Notification d’Exercice au cours de la Période d’Option, toute clause statutaire limitant ou

restreignant fa libre cessibilité des valeurs mobilidres émises oy & émettre par la Société sera inapplicable et réputée
non écrite relativement aux ADP1zgs et aux Porteurs d’ADP3q;s.

Le transfert de propriété de Pintégralité des ADPso;s devra intervenir dans les quarante-cing (45) Jjours qui suivent la
Notification d’Exercice et sera subordonné & la délivrance des documents visées aux paragraphes 4.1.(a) et 4.1.(b),
étant précisé qu'en I’absence de paiement (par I'un quelconque des Acheteurs Effectifs) intervenant dans ce délai,
I'Option d’ Achat deviendra caduque et san exercice sera réputé inexistant et de nul effet, sans préjudice de tout droit &

exécution forcde et de tous dommages et intéréts au bénéfice des Portewrs d'ADP2gs evou du Représentant des
Porteurs d’ ADPagus.

Droit de Sortic

Dans 1'hypothése o un oy plusieurs associés de la Société (ci-aprds, la (les) « Partie(s) Concernée(s) »)
envisagerai(en)t Ia Cession de valeurs mobiliéres émises par la Société (ci-aprés, les « Titres Concernés ») 8 un tiers
ou 2 un associé agissant seul ou de concert au sens des dispositions de I'article L.233-10 du Code de commerce (dans
chaque cas ci-aprés, |' « Acquéreur ») tel que, au résultat de la Cession des Titres Concernés, " Acquéreur viendrait &
détenir plus de vingt-cing pour cent (25%) du capital de la Société, chaque Porteur d'ADPzs disposera alors d’un
droit de sortie conjointe, aux termes duquel il sera admis & transférer & I'Acquéreur tout ou partie de ses ADPyg); aux
mémes conditions de prix que celles offertes par I' Acquéreur 2 Ja Partie Concernée sous réserve des stipulations du
paragraphc 4.6 ci-dessus relatives a la répartition du Prix de Vente (ci-aprés, le « Drott de Sortie »).
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Le Droit de Sortie ne s'appliquera pas en cas (i) de Cession par succession ou (i) de Cessions par les Porteurs
d'ADPygss.

La Partie Concernée devra, en conséquence, préalablement & toute Cession, obtenir ’engagement imévocable de
I'Acquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs d’ADPyo,4 I possibilité de lui transférer les ADP3ys qu’ils souhaiteraient
lui céder en exercice de leur Droit de Sortie.

Dans ce cadre, chaque Partie Concernde devra adresser au Représentant des Porteurs d’ADPzais une Notification
comportant ;

(a) une identification compléte du cessionnaire cnvisagé, ainsi que, s'il s’agit d'une personne morale, toutes les
informations nécessaires pour détenniner P'identité compléte de 1a ou des personnes qui en détiennent
dircctemient ou indirectement le Contrdle ultime et, s'il s’agit d'un fonds commun de placement (ou d’une
autte forme de véhicule d’investissement tel qu'un limited partnership), de la personne chargée directement
ou indirectement de sa gestion (ci-apres, 1’« Identification »);:

b) une description des liens financiers ou autres dventuels, directs ou indirects, entre la (les) Partie(s)
Concernée(s) et I'Acquéreur ;

(c) le nombre de Titres Concemés, le prix offert par nature de Titres Concernés et les conditions de pajement
auxquelles la Cession doit étre effectude :

(d) les autres modalitds de I'opération envisagée, telles que les déclarations et garanties 3 donner par les Partie(s)
Concernée(s).

Dans I'hypothése d'une Cession dont la contrepartie n'est pas exclusivement du numeéraire (tel qu'un transfert par
suite de donation, ¢change, apport, fusion, renonciation & des droits préférentiels de souscription au profit de
personnes dénomimées) ou si Ia Cession en question est comprise dans un accord dont I'objet principal ne porte pas
exclusivement sur une Cession (ci-aprés, un « Transfert Complexe »), la Notification devra ¢également contenir, une
évaluation de bonne foi de Ja valeur en numéraire des Titres Concernés (en prenant notamment en considération, sauf
en cas de donation, !a valeur des contreparties regues) (ci-aprés, la « Valeur Retenue »),

Le Représentant des Porteurs d’ADPays disposera d’un délai de quarante-cing (45) jours & compter de la réception de
la dernigre des Notifications des Parties Concernées pour exercer le Droit de Sortie suivant les modalités suivantes :

(a) si le Représentant des Porteurs d"ADPyq)5 souhaite faire valoir le Droit de Sortie des Portsurs d’ADPyqgs €n
cas de Cession des Titres Concernds pour un prix en numéraire exclusivement ou pour la Valeur Retenue en
cas de Transfert Complexe, le Représentant des Porteurs d’ADP;o;s Notifiera sa décision 3 Ia Partie
Concemée, préalablement & Pexpiration du délai de qQuarante-cing (45) jours, en précisant Je nombre
d’ADPag;s que les Porteurs d’ADPaois souhaitent Céder (ci-apres, les « Actions Offertes »)

(v) §i le Représentant des Porteurs d’ADPagis souhaite faire valoir le Droit de Sortie des Porteurs d’ADPaisen
cas de Transfert Complexe pour un montant différent de la Valeur Retenue, le Représentant des Porteurs
d’ADPois disposera, aux fins d’évaluer les Titres Concernés et a défaut d'accord avec la (les) Partie(s)
Concemée(s), d'un délai de quarante-cing (45) jours pour demander la romination d’un expert par
ordonnance du Président du Tribunal de commerce statuant en la forme des référés et sans recours possible,
conformément aux dispositions de Particle 1843-4 du Code civil. L’expert remettra son rapport au
Représentant des Porteurs d’ADP;q;5 et 4 la (aux) Partie(s) Concernée(s) dans un délaj de trente (30) jours &

délai de vingt (20) jours & compter de la remise du rapport de "expert pour Notifier 4 fa (aux) Partie(s)
Concernée(s) I’exercice du Droit de Sortie pour le prix fixé par I’expert ou pour la Valeur Retenue ainsi que
le nombre d’Actions Offertes, étant précisé qu'en I'absence de Notification dans ce délai, les Porteurs
d'ADP2is seront réputés avoir renoncé a Iexercice de leur Droit de Sortie.

Le transfert de propriété des Actions Offertes devra intervenir dans les trente (30) jours qui suivent Ja Notification du
Représentant des Porteurs &'ADPyois dans le cas visé au paragraphe 6.5 (a) et de la demnidre Notification du
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Représentant des Porteurs ¢’ ADPao;s dans le cas visé au paragraphe 6.5 (b), et sera subordonné & la délivrance des
documents visées aux paragraphes 4.1.(a) et 4.1.(b).

A Veffet de s’assurer du rachat par I'Acquéreur des Actions Offertes et leur paiement dans ce délai, chaque Partie
Concernée ne transférera la propriété des Titres Concernds & "Acquéreur et ne percevra leur prix qu'a la condition
que, simultanément, I’ Acquéreur se voie transférer la propriété et s*acquitte du prix de cession des Actions Offertes.

En cas de contravention avec les stipulations qui précédent, la Partie Concernée sera tenue de se porter elle-méme
immédiatement acquéreur dans les mémes conditions de Ia totalité des Actions Offertes.

Droit de Retrait

Dans I'hypothése od un changement de Contréle d’unc (ou plusieurs) personne(s) qui détien(nen)t directement ou
indirectement plus de vingt-cinq pour cent (25%) du capital de la Société (ci-apres, le (les) « Contr8lant(s) ») serait
envisagé au bénéfice d'un tiers (ci-aprés, le « Cessionnaire »), chaque Porteur d’ ADP;q;5 disposera alors d’un droit de
retrait, sux termes duquel il sera admis a transférer au Cessionnaire tout ou partie de ses ADPyos dans les conditions
prévues 4 la présente section 7 (ci-aprés, le « Droit de Retrait »).

Le Droit de Retrait ne sappliquera pas en cas de Cession par succession,

En outre, les Porteurs d’ADPz01s bénéficieront du méme Droit de Retrait en cas de réalisation de toute augmentation
de capital de la Société ayant pour effet un changement de Contréle de la Société qui n*aurait pas été préalablement
approuvé par le Représentant des Porteurs d'ADPaos.

changement de son Contrdle, obtenir I'engagement irrévocable du Cessionnaire que celui-ci offrira aux Porteurs
d*ADPagis Ia possibilitd de Juj transférer, en exécution de leur Droit de Retrait, les ADPag;s qu’ils souhaiteraient lui
céder, selon les tenmes et conditions de la présente section 7.

Dans ce cadre, le Conwsiant ou PEntité (selon le cas) devra adresser au Représentant des Porteurs d'ADP;05 une
Notification comportant :

@) I'ldentification compléte du Cessionnaire ainsi qu'une description des liens financiers ou autres éventuels,
directs ou indirects, entre le (les) Contrblant(s) ou I’Entité (selon le cas) et le Cessionnaire ;

{b) une description compléte de I'opération envisagée, comportant notamment les conditions de prix auxquelles
la cession de ContrBle du Contrdlant ou I’Entité (selon le cns) est cnvisagde ainsi que les déclarations et
garanties & donner par les cédants ;

© une proposition du prix par ADPag,s payable en numéraire qui ne pourre étre inférieur au Prix d'Achat (la
« Valeur Proposéc »).

Le Représentant des Porteurs d’ADP3015 disposera d'un délai de quarante-cing (45) jours & compter dc la réception de
la Notification susvisée pour exercer le Droit de Retrait suivant les modalités suivantes ;

(a) si le Représentant des Porteurs d' ADP2;5 souhaite faire valoir Ie Droit de Refrait des Porteurs d’ ADPyo,s
pour Ia Valeur Proposée, le Représentant des Porteurs d’ADPz01s Notifiera sa décision au Contrélant ou
PEntité (selon le cas), préalablement i I'expiration du délai de quarante-cing (45) jours, en précisant le
nombre d’ ADPyo;s qu’ils souhaitent Céder (ci-aprés, les « Actions Cédées »);

{b) si le Représentant des Porteurs d’ADP;y;s souhaite faire valoir le Droit de Retrait des Porteurs d' ADP3ois
pour un montant différent de la Valeur Proposée, le Représentant des Porteurs d'ADPaps disposera, aux fins
d’évaluer les ADPyg; et 4 défaut d’accord avec le Contrdlant, d’un délai de qQuarante-cinq (45) jours pour
demander la nomination d'un expert par ordonnance du Président du Tribunal de commerce statuant en la
forme des véférés et sans recours possible, conformément aux dispositions de P'articie 1843-4 du Code civil.
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7.6.

7.7

13.

8.1,

8.2

8.3.

d’ADPauis disposera d’un délaj de vingt (20) jours & compter de la remise du rapport de I’expert pour Notifier
au Contrdlant P'exercice du Droit de Retrait pour le prix fixé par I'expert ou pour Ja Valeur Proposée ainsi
que le nombre d’Actions Cédées, étant précise qu’en I'absence de Notification dans ce délai les Porteurs
d’ADPagis seront réputés avoir renoncé 3 I"exercice de leur Droit de Retrait.

Le transfert de propriéts des Actions Cédées devra intervenir dans les trente (30) Jjours qui suivent la Notification du
Représentant des Porteurs d’ADP2ois dans Je cas visé an paragraphe 7.5 (a) et de la dernitre Notification du
Représentant des Porteurs d'ADPsgys dans le cas visé au paragraphe 7.5 (b), et sera subordonné 4 Ia délivrance des
documents visées aux paragraphes 4.1.(a) et 4.1.(b),

A effet de s’assurer du rachat par le Cessionnaire des Actions Cédées et leur paiement dans ce délai, le Contrélant
n’autorisera son changement de Contréle (et se porte fort & cet €gard pour ses associés ou pour 'Entité) ou celui de la
Société qu'a Ia condition que, simultanément, le Cessionnaire se voie transférer la propriéts et s’acquitte du prix de
cession des Actions Cédées,

immédiatement acquéreur dans les mémes conditions de la totalité des Actions Cédées (et ce y compris en cas de
changement de Contréle d’une Entité),

Promesse
Dans I"hypothése :
(a) ol une personne physique ou morsle non associde (autre que la Société) (ci-aprds, un « Tiers

faire une offre en numéraire pour un prix par action permettant aux Porteurs d"ADPyy;s de percevoir un prix
par ADPaois au moins égal au Prix d’Achat (ou permettant aux Porteurs d'ADP,nis ayant converti leurs

(&) ol I'Offre serait acceptée par des associés représentant plus de cinquante pour cent (50%) du capital et des
droits de vote de la Sociéte,

chaque associé (ensembie ci-aprés dénommés collectivement les « Promettants » et individuellement un «
Promettant ») qui détiendrait alors des valeurs mobilidres de la Socists devrait les céder au Tiers Indépendant, si
celui-ci ou les associés ayant accepté I'Offre lui en faisai(en)t la demande.

A cet effet, chaque associé consent au Tiers Indépendant et aux autres ass0ciés la présente promesse irrévocable de
vente (¢i-aprés, la « Promesse »).

I est précisé que dans ’hypothése ou les conditions de la Promesse seraient remplies et ol il existerait des droits qui
ne seraient pas cessibles (qu’il s’agisse d’options, de bons de souscription de parts de ciéateurs d’entreprise, d’actions
gratultes ou de toutte autre valeur mobilisre ou droit) (ci-apres, les « Droits » , le(s) Promettani(s) propriétaire(s) de
Droits devra(ont) exercer ses(leurs) Droits dés que possible et Céder au Tiers Indépendant les valeurs mobilidres
qu’il(s) serai(en)t amené(s) & détenir & la sujte de 1'exercice des Droits si celui-ci en fait Ia demande.

Dans ce cadre, le Tiers Indépendant devra adresser 4 chaque Promettant G I'exception, le cas échéant, des Promettants
litulaires d’ADPyys pour lesquels cette Notification devra uniquement étre adressée au Représentant des Porteurs
&’ADPous et, le cas gchéant, des Promettants ayant expressément désigné un mandataire auquel cas ia Notification
devra uniquement étre adressée 4 ¢c mandataire), une Notification comportant :

(a) Ildentification compléte du Tiers Indépendant 4

(b) une copie de I'Offre et de I'accord scrit des associés représentant plus de cinquante pour cent (50%) du
capital et des droits de vote de Ja Socidte,



84,

8.5.

8.6.

3.7

9.1.

92,

9.3.

9.4,

9.5.

9.6.

Pour le cas od Ja Promesse serait levée dans les termes et délais prévus ci-dessus, chaque associé s'engage & transférer
ses actions conformément aux termes de I'Offre, y compris le prix, qui luj aura été Notifide, sous réserve des
stipulations du paragraphe 4.6 ci-dessus.

Le transfert de propriété des actions devra intervenir dans les trente (30) jours qui suivent la Notification du Tiers
Indépendant et sera subordonné & la délivrance des documents visées aux paragraphes 4. ] (a)et4.].(b).

Pour le cas ol Tiers Indépendant aurait valablement levé Ja Promesse mais ot un Promettant serait restd défaillant
dans I'exécution de ses abligations, le Tiers Indépendant pourra consigner dans tout établissement financier la quote-
part du prix de vente revenant ay Promettant défaillant, Dans ce cas, la simple remise 4 Ia Société des copies de la
Notification du Tiers Indépendant et du récépissé de la consignation de P'établissement financier concerné vaudrait
ordre de mouvement et obligerait la Société, qui 8y engage, & passer les éeritures qui en résuiterajent dans le registre
des mouvements de titres et les comptes individuels d’associés correspondants.

I est précisé que les dispositions de la présente section 8 resteront en vigueur y compris aprés la conversion de
Pintégralité des ADPyg,4 en actions ordinaires,

Liquidité

Les associés s’engagent & faire leurs meilleurs efforts respectifs pour créer et mettre en place les conditions
nécessaires & la cession de Pintégralité des ADPyg,s par les souscripteurs initiaux a compter du 1 juillet 2022.

A défaut de cession de Pintégralité des ADPags par les souscripteurs initiaux au plus tard fe I* janvier 2023, les
associés conviennent qu'ils confieront, & premiére demande du Représentant des Porteurs d "ADPaqss, un mandat d*une
durée minimale de vingt-quatre (24) mois 4 une banque d'affaires ou autre intermédiaire financier (ci-aprés,
P« Intermédiaire ») en vue de Ja cession pour un prix en numéraire de I'intégralité du capital et des droits de vote de
la Sociéts (ci-apras, la « Cession Totale »). La rémunération de I'Intermédiaire sera supportée par chaque associé de
la Société en proportion du prix de cession pergu par lui,

L’Intermédiaire sera choisi par le Président de la Socisté parmi une liste d'au moins cing (5) Intermédiaires potentiels

PIntermédiaire parmi cette liste, étant précis¢ que la conclusion de ce mandat avec I'Intermédiaire ne nécessitera

En cas de réception d’une offye de Cession Totale acceptée par le Représentant des Porteurs d’ADPyg;5 (méme aprés
conversion des ADPigis en actions ordinaires), le bénéficiaire de la Cession Totale (ci-aprés, le « Candidat
Acquéreur ») devra adresser & chaque associé (3 'exception, le cas ¢chéant, des titulajres d’'ADPaais ~ méme aprés
conversion des ADPay)s en actions ordinaires ~ pour lesquels cette Notification devra uniquement étre adressée au
Représentant des Porteurs &’ADP;0;5), une Notification comportant :

{(a) I"ldentification compléte du Candidat Acquéreur ;
) une copie de I'offre de Cession Totale.

Le Candidat Acquéreur pourra &cquérir intégralité du capital et des droits de vote de Ja Société, étant précisé que (a)
les associds s’engagent 4 céder I'intégralité de leurs valeurs mobilitres conformément a I'offre de Cession Totale,
sous réserve des stipulations du paragraphe 4.6 ci-dessus rclatives & Ja répartition du Prix de Vente ou du paragraphe
12.5 ci-dessous apreés conversion des ADPjoys en actions ordinaives et (b) dans ’hypothése ol if existerait des Droits,
le(s) associés propriétaire(s) de Droits devra(ont) exercer ses(leurs) Droits dés que possible et céder au Candidat
Acquéreur les valeurs mobilisres qu’il(s) seraien)t amené(s) & détenir & la suite de P'exercice des Droits si celui-ci en
fait a demande.

Le transfert de propriété des actions devra intervenir dans les trente (30) jours qui suivent la Notification du Candidat
Acquéreur et sera subardonné 4 la délivrance des documents visées aux paragraphes 4.1.(a) et 4.1.(b). 1 est précisé

que les stipulations du peragraphe 8.6 s’appliqueront mutatis mutandis en cas de défaillance d’un associé au titre de [a
présente section 9,



10. Droit de liquidation préférenticite

En cas dissolution oy de liquidation amiable oy Jjudiciaire de 1a Socidts (ci-apres, la « Liquidation »), le boni de
liquidation, c'est-a-dire le produit de la liquidation disponible aprés extinction du passif, paiement des frais de
liquidation et, plus généralement, aprés tout peiement prioritaire imposé par la loi et les réglements applicables (ci-
aprés, le « Boni ») sera réparti entre les actions en respectant les régles suivantes :

{(a) dans la mesure ov, & la date de la Liquidation, le Boni divisé par le nombre total d’actions composant le
capital social de la Société (ci-aprés, le « Boni par Action ») serait égal ou supérieur & une (1) fois le Prix
d’Achat, le Boni sera téparti entre tous les associés, au prorata du nombre d’actions (qu’elles soient
ordinaires ou de préférence) détenues par ces derniers 3 la date de Ja Liquidation ;

(b) dans la mesure ou, 4 la date de la Liquidation, le Boni par Action serait inférieur au Prix d’Achat, fe Boni
sera réparti entre les actions ainsi qu'il suit ;

(i) d’abord, entre tous les associds 4 hauteur du montant nomina!l des actions (sans distinction de
catégories), et en cas d’insuffisance du Boni, au prorata du nombre d’actions détenu par chaque
associ€ au titre du présent paragraphe (i) ;

(i) puis, le solde éventuel du Boni, entre les Porteurs d’ADPz015 & hauteur d’un montant par ADPig;s
¢gal au Prix d' Achat (incluant le montant déja pergu au titre du (i), et en cas d’insuffisance du Boni,
au prorata du montant da 2 chaque Porteur d’ ADPyy;s au titre du présent paragraphe (ii) ;

(iif) puls, le solde éventue} du Boni, entre les associés autres que les Porteurs d° ADPyg;s & hauteur d’un
montant par action égal au Prix d*Achat (incluant le montant déja pergu au titre du (), et en cas
d’insuffisance du Boni, au prorata du montant di & chaque associé autre que les Porteurs d’ ADPg;s
au titre du présent paragraphe (ifi) ;

@iv) enfin, le solde éventue] du Boni, entre tous les associés, au prorata du nombre d’actions détenues par
chacun d’eux.

11, Dividendes prioritaires

[L.I. A compter du I Juillet 2022, chaque ADP3gi5 donne droit & un dividende annuel prioritaire, versé par préférence 4
toutes les autres actions de Ja Société, prélevé sur les sommes distribuables (autres que du capital, des primes
d'émission, d’apport et/ou de fusion et le montant de la réserve légale) (ci-apres, les « Sommes Distribuables ») et

versé dans les neuf (9) mois suivant la date de cldture de chaque exercice social (ci-aprés, le « Dividende Prioritaive
») égal au résultat de Ja formule suivante ;

Prix d'émission d’une ADP3q;s * Taux

ol le terme « Taux » désigne ;

(a) dix pour cent (10%) pour tous les exercices soctaux clos entre le 1% octobre 202] et le 1* octobre 2023
(inclus) ;

(b) vingt pour cent (20%) pour tous les exercices sociaux clos a compter du | “octobre 2023.

étant précisé qu'en cas d’allongement de la durée d’un exercice social au-deld de douze (12) mois, le montant du
Dividende Prioritaire sera augmenté proyata temporis,

] ost rappelé en tant que de besoin que I'Option d’Achat peut étre exercée jusqu'au 30 juin 2022. Le Dividende
Prioritaire ne sera du qu'en Pabsence d’exercice de I"Option d’Achat avant fe 1 juillet 2022,

112, Le paiem?nt du Dividende Prioritaire dans les neuf (9) mois sujvant la cléture de P’exercice social est une obligation
de la Société & hauteur des Sommes Distribuables figurant & son bilan, étant entendu que les Dividendes Prioritnires
seront imputés en priorité sur les bénéfices distribuables de P'exercice social, puis sur les autres Sommes
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11.3.

12.

12.1,

12.2.

12.3.

Distribuables. Si I'assemblée ne vote pas cette distribution, ou si la Société ne met pas en paicment le dividende voté
par I'assemblée, alors tout Porteur d' ADP;o1s pourra forcer le réglement du dividende par voie d*action en justice,

Une fois payé le montant du Dividende Prioritaire, la Socjété pourra verser un dividende aux actions ordh.xaires dans
la limite des bénéfices distribuables de I'exercice social et dans la limite d’un montant par action ordinaire égal au
montant du Dividende Prioritaire,

Droit de conversion en actions ordinaires

Chague ADPyy;s pourra tre librement, & compter du 1 juillet 2022 convertie ay gré du Porteur d’ ADPags, en action
ordinaire, & condition que son titulaire ou que le Représentant des Porteurs d’ ADPyq,s Ie Notifie & la Société,

Le taux de conversion sera d'une (1) action ordinaire pour une (1) ADPanis dans le cas ob Ia Notification susvisée
serait adressée avant le 30 juin 2022,

Dans le cas ol la Notification susvisée serait adressée aprés le 30 juin 2022, le taux de conversion d'une (1) ADPapys
sera déterminé comme suit ;

Naz= NVM * (0.52/048)
NADPgis
ol ;

- «N» désigne nombre d’actions ordinaires auque! donne droit une ADPiq5; étant précisé que « N » sera
arvété & quatre chiffres aprés la virgule étant au surplus précisé que, dans I'sypothése ol it comprendrait plus
de quatre chiffres aprés la virgule, la quatriéme décimale serait arrondie ainsi qu'il suit :

)] si la cinquiéme décimale est supérieure 8 5, « T » sera dgale & la décimale qui lui est immédiatement
supérieure, et

(ii) si la cinquime décimale est inférieure ou égale 4 5, « T » demeurera inchangde ;

- «NVM» désigne le nombre total de valeurs mobilieres émises par la Société immédiatement avant la
demande de conversion {en ce compris tout droit, donnant droit, directement ou indirectement,
immédiatement ou & terme, notamment, et sans que cette liste soit limitative, par voie de conversion,
échange, remboursement, présentation ou exercice d’un bon ou de quelque maniére que ce s0it, 4 une quotité
du capital social et/ou des droits de vote de la Société, ainsi que tout droit d’attribution, de souscription ou de
priotité portant sur ["une quelconque de ces valeurs mobiliéres - en ce compris fout bon de souscription
d’actions et tout droit de se voir attribuer immédiatement ou & terme des actions gratuites) & la seule
exception (a) des ADP;q)s et (b) des actions ordinaires résultant de la conversion des ADPygis;

=« NADPzoss » désigne le nombre tota) d'ADPag(s émises par la Société depuis sa constitution,
étant précisé que

- tout Porteur d’ADPaoys fera son affaire du regroupement des ADPois qu'it détient afin d’obtenir un nombre
entier d’actions ordinaires et, au cas oll ce regroupement ne donnerait pas droit & un nombre entier d’actions,
ce nombre serait arrondi au nombye entier inférieur ;

- les chiffres ci-dessus seront le cas échéant ajustés pour tenir compte de tout regroupement ou division de la
valeur nominale des actions (ou autres opérations équivalentes) qui surviendrait postérieurement a I'émission
des ADPap;s

- une (1) ADPyys sera convertie en une (1) action ordinaire et le solde des actions ordinaires & émettre seront
émises & la valour nominale et libérées par prélévement sur les comptes de primes liées au capital social, de
réserves disponibles ou de report & nouveau positif,

La Société maintiendra & tout moment des comptes de primes lies au capital social et de réserves disponibles
(notamment autres que celles destinées & dtre affectées au Dividende Prioritaire) permettant la constatation par le
président de la conversion des ADPz015 en actions ordinaires. Dans Phypothése ot les primes lides au capital social, les

réserves disponibles et Je report & nouveau positif ne seraient pas suffisants pour étre incorporés au capital, les
Porteurs d* ADPyys, représentés par le Représentant des Porteurs d'ADPsos, pourront :



124.

(@)

)

opter pour le plafonnement du nombre d'actions ordinaires auxquelles une ADPyq;s donne droit au regard du
montant cumulé des primes liées au capital social, des réserves disponibles et du report & nouvesu positif ; ou

opter pour la libération en numérairs du solde du nominal des actions ordinaires auxquelles une ADPig;s
donne droit par conversion.

Chaque Porteur d’ADP2gs ayant converti des ADPag;s en action(s) ordinaire(s) bénéficiera, au titre de ses actions
ordinaires résultant de la conversion de ses ADPsos, et sous réserve de la conversion de I'intégralité des ADP2g;s
émises par [a Société en actions ordinaires :

(a)

(b)

en cas de transfert de propriété des actions ordinaires résultant de la conversion de ses ADPyq5
simultanément avec d’autres actions (ci-aprés, une « Cession Simultanée »), le prix total de cession des
associés participant A Ia Cession Simultanée (ci-aprés, le « Prix de Cession ») sera réparti comme suit ;

(i) d'abord, entre tous les associés participant & la Cession Simuitanée 4 hauteur du montant nominal
des actions (sans distinction de catégories), et en cas d'insuffisance du Prix de Cession, au prorata
du nombre d'sctions détenu par chaque associé participant a Ja Cession Simultanée au titre dy
présent paragraphe (i) ;

(if) puis, le solde éventue! du Prix de Cession, entre les Porteurs d’ADPo:s ayant converti des ADP3oys
en action(s) ordinaire(s) a hauteur, pour chaque ADPyoisconvertie, d’un montant par action ordinaire
égal & 170% de son prix de souscription (incluant la fraction du prix de souscription de
I'ADPaots convertie augmenté le cas échéant de tout prix de souscription supplémentaire versé dans
le cadre de sa conversion) (ci-apres, ie « Prix Plancher ») (incluant le montant déja pergu au titre du
(), et en cas d'insuffisance du Prix de Cession, au prorata du montant di a chaque Porteurs
d’ADPao1s ayant convertj des ADP20:5 en action(s) ordinaire(s) au titre du présent paragraphe (ii) ;

(iit) puis, le solde éventuel du Prix de Cession, entre les associés participant & la Cession Simultanée
autres que les Porteurs d'ADPags ayant converti des ADPags en action(s) ordinaire(s) & hauteur
d’un montant par action ¢gal au Prix Plancher (incluant le montant déja pergu au titre du (1), et en
cas d’insuffisance du Prix de Cession, au prorata du montant da 2 chaque associé autres que les
Porteurs d*ADP;ois ayant converti des ADPaois en action(s) ordinaire(s) au titre du présent
paragraphe (iif) ;

Giv) enfin, le solde éventuel du Prix de Cession, entre tous les associss participant 4 Ia Cession
Simultanée, au prorata du nombre d’actions détenues par chacun d’eux.

en cas de Liquidation :

) dans la mesure o, 4 Ia date de la Liquidation, le Boni par Action serait égal ou supérieur & une (1)
fois e Prix Plancher, le Boni sera réparti entre tous les associés, ay prorata du nombre d'actions
détenues par ces derniers a In date de la Liquidation ;

@i dans la mesure od, 3 la date de la Liquidation, le Boni par Action serait inférieur au Prix Plancher, le
Boni sera répart entre les actions ainsi qu’il suit :

a, d’abord, entre tous les associés 2 hauteur du montant nominal des actions (sans distinction de
catégories), et en cas d’insuffisance du Boni, au prorata du nombre d’actions déteny par
chaque associé au titre du présent paragraphe (a) ;

b. puis, le solde éventuel du Boni, entre les Porteurs d’ADP2qi5 ayant converti des ADPags en
action(s) ordinaire(s) & hauteur, pour chaque ADPaos convertie, d’un montant égal au Prix
Plancher (incluant le montant déji pergu au titre du (a)), et en cas d’insuffisance du Boni, au
prorata du montant do 3 chaque Porteur d’ADP;os ayant converti des ADPy1s en action(s)
ordinaire(s) au titre du présent paragraphe (b) ;

¢, puis, fe solde éventue! duy Boni, entre les associés autres que les Porteurs d’ADP,gs ayant
converti des ADP3ys en action(s) ordinaire(s) & hauteur d’un montant par action égal au Prix
Plancher (incluant le montant déja pergu au titre du (), et en cas d’insuffisance du Boni, au
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prorata du montant dit & chaque associé autre que fes Porteurs d' ADPois ayant converli des
ADPzus en action(s) ordinaire(s) au titre du prdsent paragraphe (¢) :

d. enfin, le solde éventuel du Boni. entre tous fes nssocids. au proraia du nombre d'actions
déienues par chacun d'eux,
Rembaursement d'apport
La Société nc pourra pas effectuer de remboursement d'apports (en ce compris toute distribution de primes
d*émission, d'apport et/ou de fusion) & ses associés sans I'accord préalable et écrit du Représentant des Porteurs
A ADPyys.
Droit de représentation permanent au Comité Stratégique

Les Porteurs d' ADPaais bénéficient du droit permancnt de fairc désigner le Représentant des Porteurs d*ADPs en
qualité de membre au Comité Stratégique statutaire de la Sociéte.

»
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CONTRAT D’EMISSION DF, BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

ENTRE LES SOUSSIGNES ;

. AM.H.2, sociélé par actions simplifiée au capital de | 800 000 euros. dont I siege social est silue 72,
Descente des Periades, 74400 Chamonix-Mont-Blanc, et dont le numéro unique d'identification est le
810603 100 RCS Annecy, représentée par Monsieur Romain Trollet, agissant en qualité de Président, dament
habilité aux fins des présentes,

ci-aprés dénommée la « Société »

ET:
2. Meeschaert Capital Partuers, une sociélé par actions simplifiée dont le sitge social est situé 12, Rond Point
des Champs-Elysées, 75008 Paris et dont le numéro unique d'identification est le 789 728 458 RCS Paris,
société de gestion agréce par I’ AMF (Agrément GP n°12000033), représentée par Damien Delvaux, dament

habilité aux fins des présentes,

ci-aprés dénommée « MCP »

onieT

Le présent contrat a pour objet de définir les conditions applicables aux un million peuf cent mille (1.900.000) bons de
souscription d'actions (ci-apres, les « BSA s »), dont I’émission a ét¢ déciddée par les associés de la Société par procés-
verba) en date du 12 mai 2013, au profit de 1a socidté MCP, conformdment aux dispositions des articles L.228-91 ot
suivants du Code de commerce,

Conformément aux dispositions de I’article 1..225-132 alinéa 5 du Code de commerce, la décision des associés en date
du 12 mai2015 emporte renonciation des associés & leur droit préférentiel de souseri ption aux titres de capital auxquels
les BSAzp;s donnent droit.

It est précisé en tant que de besoin que Ie présent contrat ne donne pas lieu 4 un prospectus soumis au visa de I’AMF
conformément i Jarticle L.4 1 1-2-11 du Code monétaire et financier.

CARACTERISTIQUES DES BSA 01

Les BSAgis sont émis avee suppression du droit préférenticl de souscription au profit de MCP,

Les BSAzus ont la forme de titres nominatils. Les droits de tous poricurs de BSA.gs (ci-aprés, ensemble les
« Titulaires » et individuellement un « Tituluire ») sont représentds par unc inscription sur un comptc ouvert 4 leur
nom et tenu par la Société,

Les BSAzis sont négociables et Jibrement cessibles,

La cession des BSAsns s effectuers & I"égard de la Société et des tiers par un virement du compte du cédant au compte
du cessionnaire sur production d'un ordre de mouvement,

Les 1.900.000 BS A5 sont émis pour un prix de souscription global de un (1) euro.
Chaque BSAxs ne powra étre souscrit que sous réserve que MCP, ou tout mandatairc de son choix, ait fait parvenir &
la Société par tout moyen, & compler du 12 mai et avant Je 15 juin 2015, le butletin de souscription qui figure en Annexe

1 au présent contrat diiment complété et accompagné du montant de Pintégralit¢ de sa souscription.

A défaut de réception par la Socicié avant la date indiquée au paragraphe ci-dessus du bulletin de sauscription qui figure
en Annexe | au présent contrat divment complété et accompagné du montant de intégralité de sa souscription aux
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3.3,

6.1.

B3Aams, MCP sera présumée avoir renoncé irmévocablement aux droits de souscription aux BSAzms qui lui sont conférés
par le présent contrat, sans indemnité de quelque nature que cc soit.

Chaque BSAans donnera droit son Titulaire a la souscription d’une (1) action de préférence qui bénéficie, en plus des
droits reconnus aux actions ordinaires, des droits particuliers mentionnés en annexc des statuts de la Société (ci-aprés,
une « ADPzuis »), pour un prix de souscription par ADPays égal & un (1) curo.

EXERCICE DES BSAznis

Chaque BSAxi5 ne pourra étre exercé que sous réscrve que le Titulaire, ou tout mandataire de son choix, ait fait parvenir
a la Société par tout moyen, avant le 15 juin 20135, ta déclaration d’exercice valant bulletin de souscription qui figure en

Aunexe 2 au présent contrat dilment compléiée et accompagnée du montant de Pinégralité de sa souscription aux
ADPys.

A défaut de réception par la Sociét¢ avant la date indiguée au paragraphe ci-dessus de la déclaration d'exercice valant
bulletin de souscription qui figure en Annexe 2 au présent contrat diment complété et accompagné du montant de
Pintégralité de sa souscriplion aux ADPays, le Titulaire de BSAxns concerné sera présumé avoir renoncé
irrévocablement aux droits de souscriplion qui lui sonl conférés par le présent contrat et les BSAz0s dont il serait titulaire

seront irré(ragablement caducs de plein droit, sans indemnité de quelque nature que ce soit pour le Titulaire de BSAsors
concerné,

Les ADPans nouvelles souscrites & I'occasion de | ‘exercice des ADPagys porteront jouissance A compter de leur date
d’émission et seront soumises & toutes les dispositions des statuts de la Socié(é. Elles seront entiérement assimilées aux
ADP3ois existantes dés Jeur souscription,

REPRESENTATION DES TITULAIRES DE BSA o015
Les Titulaires de BSAzas sont groupés de plein droit en une masse qui jouit de la personnalité civile en vertu des
dispositions figurant a Particle L. 228-103 du Code de conumerce el agit pour la défense des intéréls communs des

Titulaires de BSAaps (ci-aprés, la « Masse »).

Représentant de la Masse

(a) La Masse est représentée par un mandataire (ci-aprés, le « Représentant de Ja Masse ») élu par l'assemblée
générale des Tiwlaires de BSAgs choisi conformément aux dispositions légales en vigucur et qui a, sauf
restriction décidée par I'assembice générale des Titulaires de BSAsgs, le pouvoir d’accomplir au nom de la
Masse tous les actes de gestion pour Ia défense des intéréts communs des Titulaires de BSAzqs conformément
aux dispositions légales en vigueur.

(b) Tout intéressé a lc droit, & tout moment. d obtenir au siége social de la Société le nom et I'adresse du
Représentant de fa Masse.

{c) Le mandat du Représentant de Ja Masse est exercé A litre gratuit,
{¢) Le premier Représentant de la Masse est la sociéts MCP.
Les assemblées générales des Titulaires de BSAz0s se réunissent conformément aux dispositions légales en vigueur,

DISPOSITIONS DESTINEES ARETABLIR OUPROTEGER LES DROITS DES TITULAIRES DE BSAjois EN CAS D'OPERATIONS
FINANCIERES QU SUR TITRES

Les droits des Titulaires de BSAzurs seront préservés. protégés ou rélablis conformément aux dispositions figurant aux
articles L.228-98 ¢t suivants du Code de commerce, aux articles R.228-93 ef suivants du Code de commerce et
conformément 4 toutes les autres dispositions législatives ou réglementaires applicables, élant prévu que dans e cadre
de toute opération visée 4 I'article L.228-99 du Code de commerce, les droits des Titulaires de BS Az seront protégés
par Iapplication des dispositions de Particle 1..228-99 3° du Code e commerce.

DROIT APPLICABLE — TRIB NAUX COMPETENTS

Les BSAquis sont régis par la loi frangaise.

[{8 ]



6.2. Tout différend résultant de [a validité, ']

nterprétation ou de 'exécution du présent contrat sera soumis a la compétence
du Tribunal de commerce de Paris.

Fait & Paris, le 12 mai 2013, en deux (2) exemplaires originaux,

AMH2 NS

représentée par Monsieur Romain Trollet

Mcp
représentée par Damien Delvaux

{99)



Annexe t; bulletin de souscription

AMH2
Société par actions simplifiée au capital de 1,800.000euros
Siége social : 72 Descente des Periades, 74400 Chamonix-Mont-Blanc
810603 100 RCS Anncey

BULLETIN DE SOUSCRIPTION DE BONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

Je soussigné, Monsicur [.__], représentant de la saciélé Meeschacrt Capital Partners, une société par actions
simplifiée dont le siége social est situé 12, Rond Point des Champs-Elysées, 75008 Paris et dont Je numéro unique
d'identification est le 789 728 458 RCS Paris.

ayant pris connaissance de toutes les conditions de souscription et d*exercice des BSAzu5 décrites aux termes du
contrat d'émission de bons de souscription d'actions, tel qu'approuvé par procés-verbal des I'associds de la suciéte
AM.H.2 (Ia « Société ») en date du 12 mai 20 15,

déclare, par le présent bulletin, souscrire les 1.900.000 BSAaais dont la souscription lui a €1é réservée el ce, pour
un montant total de un (1) euro,

déclare libérer Pintégralité de sa souscription par virement bancaire au profit de Ja Sociéié ; soit un montant de un
(1) euro,

Fait & Paris

Le[ . J2015

En deux exciplaires dont un est resté en Ja
possession du souscripteur

S
Mecsciraert Capital Partners'

' Signature précédde de 1a mention manuscrite « hon pour souscriptian de wn million nenf cent mille (1,900.000)
BSel s ».



Annexe 2 : déclaration d’exercice valant bulletin de souscription

A.M.H.2
Soci¢té par actions simplifiée au capital de 1.800.000 curos
Siége social : 72 Descente des Periades, 74400 Chamonix-Mont-Blanc
810603 100 RCS Annecy

BULLETIN DE SOUSCRIPTION DE BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS

Je soussigné, Monsiear [ ], représentant de lu socidlé Meeschaert Capital Pariners, une société par actions
simplifiée dont le sidge social est situg {2, Rond Point des Champs-Elysées, 75008 Paris et dont le numére unique
d'identification est le 789 728 458 RCS Paris,

agissant en qualilé de mandataire des personnies physiques (les « Titulaires ») dont les noms, prénoms, dates de
naissance, adresses et nombre détenu et exercé par chacun d'eux de bons de souscription d’actions (les « BSAzais
») régis par Je contral d’émission de bons de souscription d’actions tel qu'approuvé par procés-verbal des associés
de Ia société A.M.H.2 (la « Société ») en date du 12 maj 2013,

déclare, par le présent bulletin, exercer [, 1BSAsuspour le compte des Titulaires,

correspondant & Ia souscription de [___1([ ) actions de préférence qui bénéficient, en plus des droits reconnus
aux actions ordinaires, des droits particuliers mentionnés en annexe des statuts de la Société (les « ADPrags »),

el en canséquence, déclare souscrire, pour le comple des Titulaires a {___] (L___]) ADPauys et verser ce jourdla
Société I"intégralité du prix de souscription correspondant par viremenl bancaire au profit de la Sociéié ; soit un
mondantde [ (T euros.

Je reconnais qu’une copie sur papier libre de la présente déclaration valant bulletin de souscription m'a été remise.
Fait & [Paris)
tef _ ]2015

En deux exemplaires dont un est resté en la
possession du souscripleur

Meeschacrt Capital Partuers?

* Signature précédée de la mention « Bon paur souscription do { ] tf__JADPswysm.
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A.M.H. 2 SAS
72 descente des Périades au capital de 1 800 000 €
74406 CHAMONIX MONT-BLANC
RCS ANNECY 810 603 100

(I « Société »)

PROCES VERBAL
DES DECISIONS DU PRESIDENT
EN DATE DU 19 MAT 2015

CONSTATATION DE LA REALISATION DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

Lan deux mille quinze
le 19 mai 4 18 heutcs,
Au siége social.

Monsieur Romain ‘T'rollet en sa qualité de Peésident de l Société (e « Président »), a pris les décisions
suivantes :

PREMIERE DECISION
{Canstatation de Vexcerice de 518,880 BS Amrs dont Vimission a été décidée par lu Société fe 12 mai 2015).

Le Président tappelle que les associés de I Saciété ont décidé, le 12 mai 2015, 'émission de 1.900.000 bons
de souscription d’actions régis par le Contrat d’Emission (ci-aprés, fes « BSAgars ») ;

Rappelle que chaque BSAuus donne, conformément au Contrat d’Emission, 2 son titulaire le droit de
souscrire, dans les termes, conditions, limites et délai fixés au Contrat d’Emission 2 une ADP3is pour un
prix de souscription par ADPauns de un (1) curo (aucune prime d*émission n’est prévue)

Rappelle que les associés de la Sociéeé ont autorisé une augmentation dc capital social d’un montant dc
maximum de 1.900.000 curos, pouvant résulter de Pintégralité de Fexercice des BSAams, par émission de
1.900.000 nouvelles ADP;us (dont le pair est de 1 euro chacune) ;

Rappelle que les associés ont donné tous pouvoirs au président de la Société 4 Peffet notamment :

- de recueillie les souscriptions aux BSAzgs et les versements y afférents ;
de constatet le nombre d’ADPyg)s émises par suite d’exercice des BSAams, procéder aux formalités
consécutives aux augmentations de capital correspondantes et apporter aux statuts les modifications
corrélatives

. d’obtenir le certificat de In banque susvisée attestant la libération &’ ADPzuys émises par suite dexerciee
des BSAas

I.e Président aprés avoir pris connaissance (i) du bulletin de souscription signé par Meeschaert Capital
Partners 4 1.900.000 BS Axs en date du 15 may 2015 et (1) Pexcrcice le 15 mai 2015 de 518.880 BS Aouis par
Meeschaert Capital Partnees sgissant en qualité de mandatgire des personnes physiques (les « Titulaires »)
dont Ia liste figure cn annexe au bullctin d’exercice des BSAznes,

Apres avoir recu Ie certificat du dépositaire des fonds constatant In libération effective des ADPaus 3 hauteur
de 518880 euros par versement en numéraire, le Président constate Pexercice de 518.880 BSAams et
Pémission corrélative de 518.880 ADPanrs



DEUXIEME DECISION
(Constatation ds J'augmentation du capital ef sociul et modification corrélative des stasuts).

Le Président, comme conséquence de Pexercice de BSAzuis décide de modifier comme suit les articles 6
« Apport» et 7 « Capital social » des statuts ;

Atticle 6 Apports :
Le paragraphe suivant est ajouté i la fin de Particle 6 :

L2 19 mai 2015, ke Président de la Socitté a constaté conformément asx powvoirs consentis par les associés en date du 12 mai
2015, Vescervice de 518.880 BSAzms ot e vorsement en numéraire de 518,880 enros correspondant @ {'excervice desdits BSA.

Article 7 Capital social :
w Le capital social est fixd & la somme de 2,318,880 snror.

1 it divisé en 1,.800.000 getions ardinairs et on 518,880 ADP s, bbéries intigralement »,

TROISIEME DECISION
(Ponwoirs)

Le Peésident décide de conférer tous pouvaits au porteur d'une copic ou d'un exttait du présent proces-
verbal des décisions du Président i l'effet d'accomplir toutes formalités de publicité et autres.

Brregistré & : S.LB. DE BONNRVILLE
Le 17/06/2015 Borderoau 0°2015/586 Caso 210

Borogistremant T 125€ Pénallsds :
Toulliguidé ; gent vingt-ving curos

Moniant regu : ceml Vinat-oinq oros

L'Agont administeatif des finances publiques

Chaymex:x SLACHAART
g
des Fin jub!fques
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ANNECY

Dénomination : AM.H.2

Adresse : 72 Descente Des Periades 74400 Chamonix-mont-blanc -
FRANCE-

n° de gestion : 2015B00406

n° d’identification : 810 603 100

n® de dépét : A2015/004213

Date du dépéot : 30/06/2015

Piece : Décision(s) du président du 26/05/2015 :

constatation de la réalisation de I'augmentation de
capital.
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AM.H. 2 SAS
72 descente des Périades au capital de 2.318.880 €
74400 CHAMONIX MONT-BLANC
RCS ANNECY 810 603 100

(Ia « Société »)

PROCES VERBAL
DES DECISIONS DU PRESIDENT
EN DATE DU 26 MAI 2015

CONSTATATION DE LA REALISATION DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

L'an deux mille quinze
Le 26 mai 4 18 heures,
Au siége social.

Monsicur Romain ‘I'rollet en sa qualité de Président de Ia Société (le « Président »), a pris les décisions
sujvantes :

PREMIERE DECISION
(Constatation de Foxcercice de 218.405 BS Ao dont Pémission a ét6 déeidée par la Sociésé le 12 mai 2015),

Le Présiclent rappelle que les associés de la Société ont décidé, le 12 mai 2015, Pémission de 1,900,000 bons
de souscription d’actions régis par le Conteat d'Lmission (ci-apres, les « BSAqms ») ;

Rappelle que chaque BSAans donne, conformément au Conteat d’Lmission, 4 son titulaire lc droit de
souscrire, dans les termes, conditions, limites et délai fixés au Contrat &’limission & une ADPas pour un
prix de souscription par ADPauis de un (1) vuro (aucunc primc d*émission n’cst prévuc) ;

Rappelle que les associés de la Société ont autorisé unc augmentation de capital social d'un montant de
maximum de 1.900.000 euros, pouvant résulter de intégralité de Pexercice des BSAgms, par émission de
1.900.000 nouvelles ADPaos (dont le pair est de 1 euro chacune) ;

Rappelle que les associés ont donné tous pouvoirs au président de la Société i Peffet notarmment ;

- de recueillir les sousceiptions aux BSAas et les versements y afférents ;

- de constater le nombre I’ADPans énses par suite d'exercice des BSAzns, procéder aux formalités
consécutives aux augmentations de capital correspondantes et apporter aux statuts les modifications
covrelatives ;

- d'obtenir le certificat de la banque susvisée attestant la libération d’AD Py émises par suite d’exercice
des BSAzms

Le Président aprés avoir pris connaissance () du bulletin de souseription signé par Mceschaert Capital
Partners 3 1.900.000 BSAzs en date du 15 mai 2015 et (i) Pexercice le 26 mai 2015 de 218.405 BSAays par
Mceschacrt Capital Partners agissant en qualité de mandataire des personnes physiques (les « Titulaires »)
dont Ia liste figure en annexe au bulletin dexercice des BSAzas,

Apees avoir regu le certificat du dépositaire des fonds constatant Ja libération effective des ADPanys 4 hauteur
de 218405 curos par versement en numérnaire, le Président constate Vexercice de 218.405 BSAxms et
Pémission corrélative de 218.405 ADPays



DEUXIEME DECISION
(Constatation de Jaugmentation du capital et sacial et modification corrfiative des STaIHis).

Le Président, comme conséquence de Pexercice de BSAzms décide de modifier comme suit les articles 6
« Apport» et 7 « Capital social » des statuts :

Arlicle 6 Apports
Le paragraphe suivant est ajouté 4 la fin de Particle 6 :

L2 26 i 2015, ke Président de la Sociéte @ constaté conformeément aux pOHVOSTT Consentis par les assoiés en date du 12 mai
2015, V'exercice ds 218,405 BS.Asoys et le versoment sn numéraire de 218,405 euros corvespondant & L'axcercice desdits BS A

Article 7 Capital social :
« Le capital soctal est fizcé & la somms de 2.537.285 enros,

1 st divisé en 1.800.000_actions ordinaires et en 737,285 ADP s, hbérées indigralement v.

TROISIEME DECISION
(Portvatrs)

Le Président décide de conférer tous pouvoiss au porteur d'une copie ou d'un extrait du présent procés-
verbal des décisions du Président i l'effet d'accomplir toutes formalités de publicité ct autres.

Earegistré 4 ; S.LE. DE BONNEVILLE

La 15/06/2015 Bordaresu n°2015/577 Cuso n°23 Bxt 2067
Barogisiremunt : 500€ Pdaalitds :
Tolal fquidé : oing conis curoy

Montat rogs : cinq oants euros
Le Contrdleur des finanoes publicques
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AM.H. 2 SAS
72 descente des Périades au capital de 2.537.285 €
74400 CHAMONIX MONT-BLANC
RCS ANNECY 810 603 100

(la « Société »)

PROCES VERBAL
DES DECISIONS DU PRESIDENT
EN DATE DU 2 juin 2015

CONSTATATION DE LA REALISATION DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

L'an deux mille quinze
Le 2 juin 4 18 heures,
Au siége social.

Monsieur Romain Trollet en sa qualité de Président de la Société (le « Président »), a pris les décisions
suivantes :

PREMIERE DECISION
(Constatation de ['excerice de 348.118 BS Asons dont Vimission a 616 dévidée parla Soctété le 12 mai 2015).

Le Président rappelle que les associés de la Société ont décidé, le 12 mai 2015, Pémission de 1.900.000 bons
de souscription d'actions régis par le Contrat d'Lmission (ci-aprés, les « BSAzus ») ;

Rappelle que chaque BSAzysdonne, conformément au Contrat J’Fmission, 4 son ttulaire le droit de
souscrire, dans les termes, conditions, limites ¢t délaj fixés au Contrat d’Fmission 2 une ADDz5 pour un
prix de souscription par ADPzais de un (1) euro (aucune prime démission n’est prévue) ;

Rappelle que les associés de la Société ont autorisé une augmentation de capital social d’un montant de
maximum de 1.900.000 curos, pouvant résulter de Vintégraliré de Pexercice des BSAznus, par émission de
1.900.000 nouvelles ADPgos (dont le pair est de 1 euro chacune) ;

Rappelle que les associés ont donné tous pouvoirs au président de la Société i Peffet notamment
P

. de recucillir los souscriptions aux BSAys et les versements y afférents ;

- de constater le nombre ’ADPauis émises par suite d’exercice des BSAaus, procéder aux formalités
consécutives aux augmentations de capital correspondantes et apporier aux statuts fes modifications
corrélatives ;

- d'obtenir le certificat de la banque susvisée attestant la libération d’ADPays émiscs par suite d’exercice
des BS/\;oqs

).e Président aprés avoit pris connaissance (i) du bulletin de souscription signé par Meeschacrt Capital
Partners & 1.900.000 BSAxs cn date du 15 mai 2015 ot (@) Pexercice le 2 juin 2015 de 348.118 BSAqns par
Meeschaert Capital Partners agissant en qualité de mandataire des personnes physiques (les « Titulaires »)
dont ta liste figure cn anncxe au bulletin d’exercice des BSAanis,

Aprés avoir requ le cestificat du dépositaire des fonds constatant Ia libération effective des ADPays & hauteur
de 348.118 euros par versement en nauinéraire, le Président constate Uexercice de 348.118 BSAzus ot
Pémission corrélative de 348,118 ADPays



DEUXIEME DECISION
(Constatation de Laxgmentation du capital ef social ef modification corvélative des statuls).

Le Président, comme conséquence de I'exercice de BSAzms décide de modifier comme suit les articles 6
« Apport » et 7 « Capital social » des statuts :

Article 6 Apports :
Le paragraphe suivant est ajouté 4 la fin de Pacticle 6 :

Lz 2 juin 2015, Je Président de lz Société a vonstaté conformément aux ponvoirs consentis par les assouiés en dave du 12 mai
2015, l'exercice de 348.118 BS Azwis et le versement en numéraire de 348.118 euros corvespondant ¢ excercice desdits BSA.

Article 7 Capital social :
« 1.2 capital social est fixé & la somme de 2.885.40)3 enros.

1/ est divisé en 1.800.000 actions ordinaires ef en 1.085.521 ADP s, hibérées intégratement ».
TROISIEME DECISION
{Posvoirs)

Le Président décide de conférer tous pouvoirs au porteur d'unc copie ou d'un extrait du présent procés-
verbal des décisions du Président & I'cffet d'accomplir toutes formalités de publicité et autres.

s

Enrcgisiré 4 ¢ S.1.E. DE BONNEVILLE

Lo 15/06/2015 Bordereau n®2015/577 Case n°24 Lixt 2068
Earegistrament . 500€ Pénalités ;

Tutal lUquidé : cing cents euros

Montant regu ! eing eenls euros

1z Contr8iour dos fnances publiques ‘)
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AM.H. 2 SAS
72 descente des Périades au capital de 2.885.403 €
74400 CHAMONIX MONT-BLANC
RCS ANNECY 810 603 100

{la « Société »)

PROCES VERBAL
DES DECISIONS DU PRESIDENT
EN DATE DU 9 juin 2015

CONSTATATION DE LA REALISATION DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

L’an deux mille quinze
Le 9 juin 4 18 heures,
Au sidge sacial,

Monsieur Romain Trollet en sa qualité de Président de la Société (c « Peésident »), a pris les décisions
sujvantoes :

PREMIERE DECISION
(Constatation de Vexcercice de 332.187 BS Asors dont lémission a €l¢ décidée par la Sovieté le 12 mai 2015).

Le Président rappclle que les associés de a Société ont décidé, le 12 mai 2015, Pémission de 1.900.000 bons
de souscription d’actions régis par Je Contrat d’Emission (ci-aprés, les « BSAzors ») ;

Rappelle que chaque BSAws donne, conformément au Contrat d’Emission, 4 son titulajre le droitr de
souscrire, dans les termes, conditions, limites et délai fixés au Contrat FEmission 2 une ADPays pour un
prix de souscription par ADPays de un (1) euro (aucune prime démission n’est prévue) ;

Rappelle que les associés de la Société ont sutorisé une aupmentation de capital social dun montant de
maximuwn de 1.900.000 euros, pouvant résulter de intégralité de Pexcrcice des BSAsas, par émission de
1.900.000 nouvelles ADPzq;5 (dont le pair est de | curo chacune) ;

Rappelle que les associés ont donné tous pouvoirs au président de la Société a effet notamment ;

- de recueillir les souscriptions aux BSAzys et les versements y afférents ;
de constater le nombre d’ADPyys émises par suite d’exercice des BSAzais, procéder aux formalités
cunsecutives aux augmentations de capital correspondantes et appotter aux statuts les modifications

corréfatives ;
- d’obtenir le certificat de la banque susvisée attestant la libération d’ADDans émises par suite d’exercice

des BSAzmns

Le Président aprés avoir pris connaissance () du bulletin de souscription signé par Meeschaert Capital
Partners 2 1.900.000 BSAzuss en date du 15 mai 2015 ct (i) Pexercice le 9 juin 2015 de 332.187 BSAzns pat
Mceschaert Capital Partacts agissant en qualité de mandataire des personnes physiques (les « Titulaires »
dont la liste figure en annexe au bulletin d’exercice des BSAams,

Aprés avoir requ le certificat du dépositaire des fonds constatant la libération effective des ATIPz01s 4 hauteur
de 332.187 euros par versement en numéraire, le Président constate Pexercice de 332.187 BSAzns er
émission corrélative de 332,187 ADPays

o
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DEUXIEME DECISION
(Constatation de langmentation du vapital et social et modification corvélative des staluts).

Le Président, comme conséquence de 'exercice de BSAzms décide de modifier comme suit les articles 6
« Apport » et 7 « Capital social » des statuts :

Article 6 Apports
Le paragraphe suivant est ajouté 1 la fin de article 6 ;

Le 9 juin 2015, le Président de la Socitté a constaté conformiment ans: powvoirs consentis par les associés en date dy 12 mai
2015, Vexerdiee de 332187 BSAsors et le versement en naméruire de 332.187 euros corvespondant @ Fescercice desdits BSA,

Article 7 Capital social :
« Lz vapital social ext fixé 4 la somme de 3.217.590 enros.

12 est divisé en 1.800.000 actions ordinaires et en 1.417.590 ADPays, kibéntes intigralement ».

TROISIEME DECISION
{Ponmoirs)

Le Président décide de conférer tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un exteait du présent procés-
verbal des décisions du Président A V'effer d'accomplir toutes formalités de publicité et autres,

Enregistré & : S.1L.E. DE BONNEVILLE

Lo 17/06/2015 Bordareau n°2015/586 Caso n°1] Ext 2104
Envegistroment : 500€ Péaalitds :

Total liquids : cing cents euros

Mostantrogn  : cing oants euros

L'Agent administratif des fnanocs publiques




@r’ CREDIT AGRICOLE
- DES SAVOIE

CHAMONIX

162 AVENUE MICHEL CROZ

74403 CHAMONIX MONT BLANC
Tél. - 0450 1940 12

Fax: 04 5053 08 19

ATTESTATION
AUGMENTATION DE CAPITAL SOCIAL

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel des Savoie,

Atteste qu'il a été déposé par :

NOM ET PRENOM MONTANT VERSE
Madame, Monsigur NATIXIS CAEN 0231451 218 405,00 euros

Cette somme représente sa participation 4 une augmentation du capital de la société :

~ Forme juridique . SAS

- Raison sociale tAMH.2

- N° Immatriculation . 810603100 3
- RCSde : ANNECY

Ces fonds resteront bloqués jusqu'a la délivrance du proces-verbal de 'Assemblée Générale
Extraordinaire constatant I'augmentation de capital.

Fait & CHAMONIX MONT BLANC, le 26 Mai 2015

Pour servir et valoir ce que de droit.

Caisse Régionale de Crédit Agricole Muluel da das Savog socidlé coapérative a capital venable agréée en tant qu'élablissament de crédit don! le
siege social ast 3 Annecy - PAE Les Glaisins - 4, avenus du Pré Félin - Annecy le Vieux - 74985 Annecy Cedex 9 et le sidge adminisiralif est
& Chambéry - Avenue de la Molie Servolex - 73024 Chambéry Cedex - 302 858 491 RCS Annecy - code APE 6419 2
Société de courtage d'assurances, immalriculée sous la n® 07 022 417 au Ragisire de PORIAS {Organisme pour I Regisire des inlermédiares en
Assurances)
Téldphone 04 50 64 71 71 - Talécopie 04 50 84 71 29 - Télex 385319
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GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE

ANNECY

Dénomination : AMH.2
Adresse : 72 Descente Des Periades 74400 Chamonix-mont-blanc -
FRANCE-
n° de gestion : 2015B00406
n° d’identification : 810603 100
n° de dépot : A2015/004213
Date du dépét : 30/06/2015
Piéce : Décision(s) du président du 15/06/2015 :

constatation de la réalisation de I'augmentation de
capital.

602401

74007 ANNECY Cedex
Tél: 04 50 05 05 45



AM.H.2 SAS
72 descente des Périadces au capital de 2.885.403 €
74400 CHAMONIX MONT-BLANC
RCS ANNECY 810 603 100

(la « Société »)

PROCES VERBAL
DES DECISIONS DU PRESIDENT
EN DATE DU 15 juin 2015

CONSTATATION DE LA REALISATION DE L'AUGMENTATION DE CAPITAL

I’an deux mille quinze
Le 15 juin & 18 heures,
Au sigge social.

Monsieur Romain Trollet en sa qualité de Président de Ja Société (e « Président x), a pris les décisions
suivantes .

PREMIERE DECISION
(Constatation de Vexcercice de 482,410 BBS Aawrs dont V'émission a 616 décidée par by Saciété le 12 mai 2015),

Ie Président rappelle que les associés de la Société ont décidé, le 12 mai 2015, I"émission de 1.900.000 bons
de souscription d’nctions régis par le Contrat d"Fmission (ci-aprés, les « BSAzus ») ;

Rappelle que chagque BSAxns donne, conformément au Contrat Jd'Fmission, 2 son titulaire le droit de
souscrire, dans les teomes, conditions, limites et délai fixés au Contrat d'Timission 4 une ADPaus pour un
ptix de souscription par ADPzus de un (1) euro (aacune prisne d'émission n'est prévuc) ;

Rappelle que les associés de la Société ont autorisé une augmentatdon de capital social d'un montant de
maximum de 1.900.000 curos, pouvant résulter de Pintégralité de Iexcrcice des BSAzars, par émission de
1.900.000 nauvelles ADPains (dont le pair est de | euro chacune) ;

Rappelle que les associés ont donné tous pouvoirs au président de la Société 4 effet notamment :

- de recueillir les souscriptions aux BSAas et les versements y afférents ;

. de constater le nombre d’ADPgurs émises par suite d’excrcice des BSAzns, procéder aux formalieés
consécutives aux augmentations de capital cotrespondantes et apporter aux statuts les modifications
corrélatives ;

. dobtenir le cerrificat de la banque susvisée attestant la libération A" ADDans émises par suite d’exercice
des ESAgn(s

Le Président aprés avoir pris conmaissance (i) du bulletin de souscription signé par Meeschacre Capital
Partners 4 1.900.000 BS Azis en date du 15 mai 2015 ef (i) Pexercice le 15 juin 2015 de 482.410 BSAznis pat
Meeschaert Capital Pastners agissant en qualité de mandataire des personnes physiques (les « Titulaites »)
dont la liste figure en annexe an bulletin dexercice des BSAzos,

Aprés avoir requ e certificat du dépositaire des fonds constatant Ia libération cffective des ADPams 4 hauteur
de 482,410 curos par versement en numéraire, le Peésident constate Uexcreice de 482.410 BSAums of
émission coreélative de 482410 ADPyys



DEUXIEME DECISION
(Constatation de laugmentation du capital et social et modsfeation corvélative des Satuts)

Le Président, comme conséquence de Pexercice de BSAans décide de modifier comme suit les articles 6
« Apport » ¢t 7 « Capital social » des statuts :

Article 6 Appotts :
Le paragraphe suivant est ajouté i I fin de Particle 6 :

Le 15 juin 2015, le Président de la Soctété a constaté conformiément anx pouvoirs consentis par les associds en date du 12 mai
2015, Veercice de 482.410 BS. A5t lo versement en numéraire de 482,410 enros correspondant @ ['excercice desdits BSA.

Article 7 Capital social :
« Le capital social est fixé & la somme de 3.700.000 euros,

U/ est divisé en 1.800.000_actions ordinaires et en 1.900.000 ADP s, Lbértes intégralement .

TROISIEME DECISION
(Pouvoirs)

Le Ptésident décide de conférer tous pouvairs au potteur d'une copie ou d'un exteait du présent procés-
verbal des décisions du Président § ['effet d'accomplir toutes formalités de publicité et autres,

Baregistnd 4 : $.1E. DE BONNEVILLE

Ls 24/06/2015 Borderesu n*2015/608 Cason®14 Ext 2205
Eoregistrement : S0€ Plaalisds :

Total Uquids : eing cents ouros

Moatast reou : cing ceuts suros

L'Agont administratif dos financos publiques

Ghaym%i%%m
A

dez,lﬁné icgd publiques
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A.MH.2
Société par actions simplifiée au capital de 3.700.000 euros
Siege social : 72 Descente des Périades, 74400 Chamonix-Mont-Blanc
810 603 100 RCS Annecy

STATUTS

Statuts mis 4 jour aux termes du procés-verbal des décisions des associés en date du 12 mai
2015 et des décisions du Président des 19 mai, 26 mai, 2 juin, 9 juin et 15 juin 2015,
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TITRE I

FORME - DENOMINATION — OBJET - SIEGE SOCIAL - DUREE

Article 1 Forme

La société (la « Société ») est une société par actions simplifiée régie par les dispositions légales
applicables et par les présents statuts.

Elle fonctionne indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs associés. En cas

d’associé unique, les prérogatives revenant aux associés aux termes des présents statuts sont .

exercées par I’associé unique.

Article 2 Dénomination

La dénomination de fa Société est « A.M.H.2 ».

Dans tous les actes et documents émanant de la Société, la dénomination devra toujours étre
précédée ou suivie immédiatement des mots : « Société par actions simplifiée » ou des initiales
« SAS » et de I’énonciation du montant du capital social.

Article 3 Objet social

La Société a pour objet I’exploitation en France d’hétels avec ou sans restaurant ainsi que
Pachat ou la création desdits hétels en vue de leur exploitation et plus généralement toutes
opérations commerciales, industrielles, financiéres, mobiliéres et immobiliéres, en ce comprise
la construction desdits hétels, pouvant se rattacher directement ou indirectement a P’objet ci-
dessus.

Article 4 Siége social

Le siege social est situé au 72 Descente des Periades a Chamonix-Mant-Blanc (74400).

11 peut étre transféré en tout autre endroit par décision collective des associés.
Article 5 Durée

La durée de la Société est fixée & 99 ans a compter de la date d’immatriculation au registre du
commerce et des sociétés, sauf dissolution ou prorogation anticipée.

TITRE U
CAPITAL ~ ACTIONS - VALEURS MOBILIERES
Article 6 Apports
6.1. Lors de la constitution :

- lasociété ASSAS CAPITAL PARTNER en abrégé A.C.P. société anonyme de droit
suisse 6 rue Cornavin c/o Maus Fréres SA 1201 GENEVE SUISSE au capital de
480.000 Francs suisses, immatriculée au registre du commerce de Genéve n° fédéral
CH-660-3172011-9 représentée aux présentes par monsieur Didier Maus a apporté i la
Société la somme de 10.000 euros.

TOTAL DIX MILLE EUROS 10.000 €



Cette somme a été déposée en un compte ouvert au nom de la société au Crédit Agricole
des Savoie 152 av. Michel Croz 74400 CHAMONIX MONT-BLANC.

- L’AGE du 20 Avril 2015 a procédé a une augmentation de capital par apport en
numéraire d’un montant de 1.790.000 € par émission de 17 900 actions d’une valeur
nominale de 100 € sans prime d’émission. Ces actions ont été intégralement souscrites
et libérées lors de leur création.

- L’AGE du 12 Mai 2015 a procédé a ’émission de 1.900.000 BSAz01s donnant droit a
souscrire & une ADPoss.

Le 19 mai 2015, le Président de la Société a constaté conformément aux pouvoirs
consentis par les associés en date du 12 maj 2015, P’exercice de 518.880 BSAao;s et le
versement en numéraire de 518.880 euros correspondant a Pexercice desdits BSA. Le
Président a ainsi constaté la réalisation d’une augmentation de capital d’un montant de
518.880 €.

Le 26 mai 2015, le Président de la Société a constaté conformément aux pouvoirs
consentis par les associés en date du 12 mai 2015, IPexercice de 218.405 BSAos et le
versement en numéraire de 218.405 euros correspondant a I’exercice desdits BSA. Le
Président a ainsi constaté la réalisation d’une augmentation de capital d’un montant de
218.405 €.

Le 2 juin 2015, le Président de la Société a constaté conformément aux pouvoirs
consentis par les associés en date du 12 mai 2015, Iexercice de 348.118 BSAjset le
versement en numéraire de 348.118 euros correspondant a I"exercice desdits BSA. Le
Président a ainsi constaté la réalisation d’une augmentation de capital d’un montant de
348.118 €.

Le 9 juin 2015, le Président de la Société a constaté conformément aux pouvoirs
consentis par les associés en date du 12 mai 2015, PPexercice de 332.187 BSAzq15 et le
versement en numéraire de 332.187 euros correspondant & I'exercice desdits BSA. Le
Président a ainsi constaté la réalisation d’une augmentation de capital d’un montant de
332,187 €.

Le 15 juin 2015, le Président de la Société a constaté conformément aux pouvoirs
consentis par les associés en date du 12 mai 2015, I’exercice de 482.410 BSAjsetle
versement en numéraire de 482.410 euros correspondant & I’exercice desdits BSA. Le
Président a ainsi constaté la réalisation d’une augmentation de capital d’un montant de
482410 €.

Article 7 Capital social

7.1. Le capital social est fixé a la somme 3.700.000 euros.

7.2. 1l est divisé en 3.700.000 actions, dont 1.800.000 actions ordinaires et 1.900.000 actions
de préférence dites ADP3o;5, libérées intégralement.

Article 8 Modification du capital social

8.1. Le capital peut étre augmenté dans les conditions prévues par la loi et les présents statuts,
en vertu d’une décision de ’associé unique ou de la collectivité des associés.



8.2.

8.3.

Les associés ont, proportionnellement au nombre de leurs actions, un droit préférentiel &
la souscription des valeurs mobiliéres émises par la Société. Ce droit est régi par les
dispositions légales. Ce droit peut &tre supprimé dans les conditions prévues par la loi. Les
associés peuvent y renoncer 4 titre individuel ou le céder, toute renonciation au profitd’une
personne dénommée ou cession étant soumise aux conditions prévues par les statuts pour
un transfert de valeurs mobiligres.

Le capital peut également étre réduit, pour quelque cause que ce soit et de quelque maniére
que ce soit, en vertu d’une décision de associé unique ou de la collectivité des associés.

Article 9 Forme des valeurs mobiliéres

9.L

9.2,

9.3.

Les valeurs mobiliéres émises par Ia Société sont obligatoirement nominatives. Elles sont
inscrites au nom de leur titulaire dans des comptes tenus par la Société ou par un
mandataire désigné A cet effet.

Les attestations d’inscription sont valablement signées par le Président ou par toute autre
personne ayant regu délégation a cet effet.

La Société peut émetire des actions de préférence qui bénéficient, en plus des droits
reconnus aux actions ordinaires, des droits particuliers figurant en Annexe aux présents
statuts (ci-aprés, les « ADPays »), étant précisé que les droits particuliers des ADPag;s tels
que détaillés en Annexe prévalent sur toute autre disposition statutaire.

Article 10 Droits et obligations attachés aux actions

10.1

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6,

10.7.

. Sous réserve des droits particuliers reconnus aux ADPy5, chaque action donne droit dans

les bénéfices 4 une part proportionnelle 4 la quotité du capital qu’elle représente.
Les associés ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

La propriété d’une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions
réguliérement intervenues,

Chaque action donne droit 4 un droit de vote. Le droit de vote & toutes assemblées
appartient & Pusufruitier. Toutefois, le nu-propriétaire a le droit de participer aux
assemblées auxquelles il doit étre convoqué. Le locataire d’actions est considéré comme
I'usufruitier au regard du droit de vote dans les assemblées.

Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
quelconque, ou encore en cas d’échange, de regroupement ou d'attribution d’actions, ou
en conséquence d’une augmentation ou d’une réduction du capital, dune fusion ou de
toute autre opération, les titulaires d’actions isolées ou en nombre inférieur a celuj requis
ne pourront exercer ce droit qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du
regroupement et, le cas échéant, de I’achat ou de la vente des actions nécessaires.

Les ADPaygs, si elles venaient a étre émises, bénéficient, en plus des droits reconnus aux
actions ordinaires, des droits particuliers figurant en Annexe aux présents statuts.

Les droits attachés aux ADPyq15, si elles venaient & étre €mises, ne pourront étre modifiés,
y compris par suite de modifications oy d’amortissement du capital social, comme en cas
de fusion ou scission de la Société, quaprés approbation de ’assemblée spéciale des
actionnaires de ladite catégorie, statuant dans les conditions et selon les modalités
prévues a I"article L 225-99 dy Code de commerce et en Annexe aux présents statuts.

w



10.8.

En cas d’augmentation de capital en numéraire, ou d’émission de valeurs mobiliéres
donnant droit 4 des actions par conversion, échange, présentation d’un bon ou de toute
autre manicre, les actions nouvelles obtenues du fait de la détention d’actions anciennes
d’une catégorie particuliére ou par I'exercice de droits ou bons de souscription attachés
aux actions d’une catégorie particuliére, seront des actions de cette catégorie particuliére
avec tous les droits qui y sont attachés, sauf décision contraire des porteurs d’actions de
cette catégorie particuliére.

Article 11 Transmission des valeurs mobiliéres

1.1,

112,

11.3.

Les actions ne sont négociables qu’aprés immatriculation de la Société au registre du
commerce et des sociétés ; en cas d’augmentation de capital, les actions sont négociables
a compter de la réalisation définitive de celle-ci ; les actions demeurent négociables aprés
la dissolution de la Société et jusqu’a la cloture de la liquidation,

Les cessions des valeurs mobiliéres émises par la Société s’effectuent librement sous
réserve des dispositions particulieres figurant en Annexe en cas d’émission d’ ADPoss.

La cession des actions s’opére conformément aux dispositions des articles L.228-1 et

R.228-10 du Code de commerce par I’inscription de la transmission dans le registre des
mouvements.

TITRE 111
ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

Article 12 Président de Ia Société

12.1,

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

La Société est représentée, dirigée et administrée par un Président, personne physique ou
morale, associé ou non. Lorsque le Président est une personne morale, celle-ci doit
obligatoirement désigner un représentant permanent personne physique.

Le Président est désigné par décision collective des associés. Elle fixe la durée de son
mandat, qui peut toujours étre renouvelé. Si aucune décision de renouvellement, de
révocation ou de remplacement n’est prise & I’échéance de son mandat, le Président est
réputé avoir été réélu pour la durée de son mandat venant a expiration.

Le Président de la Société est révocable & tout moment et ad nunumn, sans préavis ni
indemnité, par décision collective des associés. Ses fonctions prennent également fin par
la démission, I'interdiction de gérer une société, le décés ou ’incapacité.

La rémunération éventuelle du Président est fixée par décision collective des associés,
dans I'acte de nomination ou par la suite.

La Société est représentée & Pégard des tiers par le Président. Le Président est investi des
pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Société, dans la
limite de I"objet social, et sous réserve des pouvoirs que la loi et les présents statuts
attribuent expressément aux associés et au Représentant des Porteurs d’ADP5gj5 en cas
d’émission d’ ADP,g;s.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Président
qui ne relévent pas de I’objet social, & moins qu’elle ne prouve que le tiers savait que
P’acte dépassait cet objet ou ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant
exclu que la seule publication des statuts suffise & constituer cette preuve. Les
dispositions des statuts limitant les pouvoirs du Président sont inopposables aux tiers.

-



Article 13 Directeurs Généraux de la Société

13.1.

13.2.

13.3.

Un ou plusieurs Directeurs Généraux, personne physique ou morale, associé ou non,
peuvent €tre désignés pour assister le Président dans sa mission. Lorsqu’un Directeur
Général est une personne morale, celle-ci doit obligatoirement désigner un représentant
permanent personne physique.

Les dispositions des Articles 12.2, 12.3 et 12.4 relatives 3 la nomination, a Ia révocation
et a la rémunération du Président s’appliquent muratis mutandis aux Directeurs
Généraux.

Sauf limitation fixée par la décision de nomination ou par une décision ultérieure, le
Directeur Général dispose des mémes pouvoirs que le Président.

Article 14 Comité stratégique

14.1.

14.2.

14.3.

Mission et pouvoirs du Comité Stratégique

Le comité stratégique (ci-aprés, le « Comité Stratégique ») a pour mission d’étre
informé et de débattre des orientations stratégiques de la Société, de I’établissement et
du suivi du plan d’affaires ainsi que de tout risque d’inexécution par la Société des
stipulations du protocole d’investissement en date du 11 mai 2015.

Le Comité Stratégique a un rdle consultatif consistant a donner son avis sur les domaines
relevant de sa compétence.

Le Comité Stratégique ne saurait en aucun cas s’immiscer dans la gestion de la Société.
Le Comité Stratégique est mis en place & compter de 1’émission d’une ADPgs. Dans
I’hypothese ot il n’existerait plus aucune ADP5oys, les membres du Comité Stratégique
seront réputés démissionnaires d’office.

Composition

Le Comité Stratégique est composé du Président de la Société et du Représentant des
Porteurs d’ ADP1oss qui en sont membres de droit, étant précisé que le Comité Stratégique

est présidé par le Président de la Société.

Lorsqu’une personne morale est membre du Comité Stratégique, elle peut désigner tout
tiers, personne physique ou morale, 2 ’effet de I’y représenter.

Délibérations du Comité Stratégique
Le Comité Stratégique se réunit sur convocation par tout moyen de son président ou tout
autre membre aussi souvent que nécessaire et/ou Pintérét de la Société I'exige et au

moins une fois par trimestre.

Sauf au cas o tous les membres du Comité Stratégique renoncent & ce délai, le Comité
Stratégique ne pourra délibérer que s°il a été convoqué au moins huit (8) jours 4 I’avance.

L’ordre du jour est arrété par "auteur de la convocation.

Le Comité Stratégique ne peut valablement délibérer que forsque tous ses membres sont
présents ou représentés, et les décisions y sont prises a la majorité simple des membres
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présents ou représentés.

La participation d’un membre au Comité Stratégique aux réunions du Comité Stratégique
résulte soit de sa présence effective, soit de sa participation par voie de visioconférence
ou par voie de conférence téléphonique.

1] est établi une feuille de présence et un procés-verbal de toute délibération prise par le
Comité Stratégique. Ces procés-verbaux doivent étre signés par au moins deux membres
et sont conservés dans un registre tenu au siége social.

TITRE IV

CONTROLE DE LA SOCIETE

Article 15 Conventions réglementées

15.1.

15.2.

Sans préjudice des dispositions du paragraphe 3 de I' Annexe aux présents statuts, toute
convention intervenant, directement ou par personne interposée entre la Société et son
Président, I'un de ses dirigeants, I'un de ses associés disposant d’une fraction des droits
de vote supérieure & 10 % ou, s’il sagit d’une société associée, la Société la contrdlant
au sens de Particle L.233-3 du Code de commerce doit étre portée 2 la connaissance du
Président dans le mois de sa conclusion lorsque la Société n’est pas dotée de
Commissaires aux comptes et a la connaissance du Commissaire aux comptes dans le
mois de sa conclusion lorsque la Société en est dotée.

Lorsque la Société n’est pas dotée de Commissaires aux comptes, le Président présente
aux associés un rapport sur la conclusion et I’exécution des conventions conclues avec
I"associé unique (ou les associés concernés en cas de pluralité d’assaciés) au cours de
Pexercice écoulé. Lorsque fa Société est dotée de Commissaires aux comptes, le
Commissaire aux comptes titulaire présente ce rapporl. Les associés statuent sur ce
rapport lors de la décision collective statuant sur les comptes de cet exercice.

Article 16 Commissaires aux comptes

16.1.

16.2.

16.3,

La collectivité des associés désigne, lorsque cela est obligatoire en vertu des dispositions
légales et réglementaires, pour la durée, dans les conditions et avec la mission fixée par
la loi, notamment en ce qui concerne le contréle des comptes sociaux, un ou plusieurs
Commissaires aux comptes titulaires et un ou plusieurs Commissaires aux comptes
suppléants.

Lorsque la désignation d’un Commissaire aux comptes titulaire et d’un commissaire aux
comptes suppléant demeure facultative, c’est A la collectivité des associés qu'il appartient
de procéder 4 de telles désignations, si elle le juge opportun.

En outre, la nomination d*un Commissaire aux comptes pourra étre demandée en justice
par un ou plusieurs associés représentant au moins le dixieme du capital.

16.4. Les Commissaires aux comptes doivent étre invités a participer & toutes les décisions

collectives dans les mémes conditions que les associés.

Article 17 Comité d’entreprise

Lorsqu’il a été constitué un comité d’entreprise, les délégués de ce comité, désignés

o
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conformément aux dispositions du Code du travail, exercent leurs droits définis a I’article
L. 2323-66 du Code du travail auprés du Président,

TITREV
DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES
Article 18 Décisions collectives obligatoires

Sans préjudice des dispositions du paragraphe 3 de I’ Annexe aux présents statuts, la collectivité
des assocics est seule compétente pour prendre les décisions suivantes :

(a) la nomination et la révocation du Président et la fixation de sa rémunération ;

(b) la nomination et la révocation des Directeurs Généraux, et la fixation de leur
rémunération,

(c) I’approbation des comptes et |'affectation des résultats ;

{(d)  lanomination des commissaires aux comptes ;

(e) Iapprobation des conventions réglementées ;

(H Paugmentation, I'amortissement ou la réduction du capital, ainsi que toutes
émissions de valeurs mobiliéres, de droits ou de bons donnant droit immédiatement

ou a terme & une fraction du capital ou des droits de vote de la Société ;

(8)  toute opération de fusion ou de scission de la Société ou d’apport partiel d’actifs
de la Société ;

(h) la transformation de la Société en une société d’une autre forme,
(i) toute modification des présents statuts ;
() la dissolution de la Société, la nomination d’un ou plusieurs liquidateurs.
Article 19 Forme des décisions collectives - Majorité - Quorum
19.1. Forme
Les décisions collectives résultent, au choix de 'auteur de la convocation, soit d’une
assemblée générale, soit d’une consultation par conférence téléphonique ou vidéo, soit
d’une consultation écrite ou électronique, soit de fa signature par tous les associés d’un
acte unanime sous seing privé.
19.2. Présidence
Lorsqu’une assemblée générale est réunie ou qu’une consultation par conférence
téléphonique ou vidéo est organisée, celle-ci est présidée par le Président ou, en cas
d’absence ou de refus de celui-ci, par un associé choisi 4 la majorité simple par les

associés en début de séance. Lorsqu’une consultation par écrit ou électronique ou fa
signature d’un acte unanime est organisée, elle I’est par I’auteur de la convocation.

19.3. Majorité



19.4.

Les décisions collectives des associés visées & I’ Article 18 sont adoptées a la majorité
simple des voix des associés disposant du droit de vote, présents ou représentés.

Par exception aux stipulations qui précédent, les décisions collectives limitativement
énumérées ci-aprés doivent étre adoptées a I"unanimité des associés disposant du droit
de vote :

(a) celles dont il est prévu par les dispositions légales qu’elles doivent étre adoptées a
Punanimité ;

(b) les décisions ayant pour effet d’augmenter les engagements des associés, et
notamment I’augmentation du capital par majoration du montant nominal des titres
de capital autrement que par incorporation de réserves, bénéfices ou primes
d’émission.

QLIOTU m

La validité des décisions collectives est subordonnée a la participation (directe ou par
I’intermédiaire de mandataire) aux délibérations ou, le cas échéant, & la consultation
¢crite, d associés possédant au moins, sur premiére et sur seconde convocation, soixante
pour cent des actions disposant du droit de vote.

Aucune condition de quorum n’est requise sur troisiéme convocation.

Article 20 Formes et délais de convocation

20.1.

20.2,

20.3.

Initiative

L’initiative de consulter les associés sur toute question de leur compétence appartient au
Président qui est seul compétent pour les convoquer.

Toutefois, lorsqu’un ou plusieurs associés détenant plus de trente (30%) du capital social,
en font la demande (le cas échéant par Pintermédiaire d’un mandataire), le Président doit
consuiter les associés. A défaut de procéder 4 la convocation dans un délai de 5 jours
suivants cette demande écrite, le(s) associé(s) en question pourront procéder eux-mémes
& la convocation en se conformant aux stipulations de I’Article 19.

Ordre du jour

Les associés délibérent sur ’ordre du Jour fixé par "auteur de la convocation.

Les associés peuvent décider par une décision unanime, prise  tout moment, de délibérer
sur des questions ne figurant pas & ordre du jour d’une consultation, 2 condition que

tous les associés soient présents ou aient donné un pouvoir visant cette possibilité.

Convocation

Les convocations ou I’envoi des documents en cas de consultation par écrit sont faits par
lettre recommandée, par lettre remise en main propre contre décharge ou par voie
¢lectronique avec demande d’accusé de réception. Dans le cas d’une consultation par
écrit ou électronique, le texte des résolutions est adressé 4 I’ensemble des associés par
I"auteur de la convocation,

Le délai entre la date de I’envoi de la convocation et la date de la consultation est au
moins de quinze (15) jours ; toutefois, ce délai peut étre réduit ou supprimé avec ’accord



de tous les associés, lequel résulte notamment de la participation (le cas échéant pas le
biais d’une mandataire) de tous les associés a 1a consultation.

20.4. Commissaire aux comptes

Le Commissaire aux comptes est avisé de la consultation des associés en méme temps
que les associés et selon les mémes formes, sous réserve de dispositions légales
prévoyant la convocation par lettre recommandée.

Il est avisé de I'ordre du jour de la consultation des associés et regoit, sur sa demande,
PPensemble des informations destinées aux associés conformément 4 fa loj et aux statuts.
Le Commissaire aux comptes peut communiquer aux associés ses observations sur les
questions mises & I"ordre du jour ou sur toute question de sa compétence, par écrit en cas
de consultation écrite ou de décision par acte unanime. Le Commissaire aux comptes est
convoqué A toutes les assemblées et est invité a participer aux consultations par
conférence téléphonique ou vidéo conférence.

Article 21 Droit d’information des associés

21.1. Rapports - Informations

Lors de toute consultation des associés, chacun d’eux a le droit d’obtenir le texte des
résolutions soumises d son approbation ainsi que les documents et informations
nécessaires pour lui permettre de se prononcer en connaissance de cause sur le texte
desdites résolutions et en particulier les rapports du Président, du Commissaire aux
comptes ou de commissaires nommés spécialement & cet effet, dans les cas ou la loi
impose leur préparation.

21.2. Délajs

Lorsque la loi n’impose aucun délai pour la présentation ou la mise a disposition d’un
rapport, celui-ci est tenu & disposition des associés a compter de la date de convocation.
Dans tous les cas, les informations et documents auxquels les associés ont droit dans fe
cadre de leur droit & I"information leur sont communiqués immédiatement sur premiére
demande de leur part.

Article 22 Participation aux décisions collectives — Vote

22.1. Participation

Sans préjudice des dispositions figurant en Annexe, tout associé a le droit de participer
aux décisions collectives, quelle que soit leur nature et quel que soit le nombre de ses
actions.

22.2. Représentation — Vote par correspondance

Sans préjudice des dispositions figurant en Annexe, tout associé peut, 4 défaut de
participer personnellement & toute décision collective, donner une procuration 2 un
associé, personne physique ou morale, sans préjudice du droit pour un associé personne
morale de désigner I’un de ses dirigeants ou salariés pour le représenter.

Tout associé peut également adresser a la Société une formule de vote par
correspondance indiquant, pour chaque résolution, le sens de son vote (positif ou
négatif).



223,

22.4,

Le vote ou la procuration de 1’associé doit, pour étre pris en compte, étre parvenu & la
Société par lettre simple, télécopie ou e-mail au plus tard deux heures avant {’heure
prévue pour I’assemblée ou la conférence téléphonique ou la vidéo conférence. Tout vote
ou procuration n'étant pas parvenu a cette date et & cette heure ne poutra pas étre pris en
compte, sous réserve des cas d’ajournement de la consultation.

Consultation par écrit

Dans le cas d’une consultation par écrit, les associés si gnent le texte des résolutions qu’ils
approuvent et les renvoient au Président. La date de la derniére résolution écrite et signée
recue permettant d’atteindre la majorité requise pour P’adoption de la résolution est
considérée comme la date d’adoption de la résolution concernée. Au terme du délai de
réponse fixé par 'auteur de la convocation, toute résolution n’ayant pas recueilli le
nombre de votes requis sera considérée comme rejetée.

Emploi de moyens de transmission électronique

Pour I’ensembie des procedures relatives aux décisions collectives des associés, la
transmission des documents requis par les Statuts ainsi que ’expression de tout vote peut
se faire valablement par tous moyens ¢lectroniques, sous réserve que les moyens utilisés
a cette fin soient admis comme moyens de preuve conformément aux lois et réglements
en vigueur,

Article 23 Procés-verbaux

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

Procés-verbal de I’assemblée

Le procés-verbal des délibérations de I’assemblée, établi par le président de séance,
indique la date, I'heure et le lieu de réunion, 'ordre du Jjour, Iidentité de la personne
présidant I'assemblée, la liste des documents et rapports soumis a I’assemblée, un résumé
des débats, le texte des résolutions mises aux voix et le résultat des votes. I est également
établi une feuille de présence signée par chaque associé participant et par le président de
séance,

Consultation par conférence téléphonique ou vidéo conférence

Toute consultation des associés par conférence téléphonique ou vidéo fait I’objet d’un
procés-verbal établi par le président de séance indiquant la date et I'heure de la
conférence, I’ordre du jour, Iidentité de la personne présidant la séance, le nom des
associés participants et |a liste des documents et rapports soumis aux associés, un résumé
des débats, le texte des résolutions mises aux voix et le résultat des votes. Le président
de séance établit et fait circuler une feuille de présence ou une attestation de participation
qui doit étre signée par chaque associé participant et par le président de séance.

Consultation par écrit ou électronique

Toute consultation des associés par écrit ou électronique fait I'objet d*un procés-verbal
établi par le président de séance indiquant la date de la consultation, I’ordre du jour,
Pidentité de la personne ayant initi¢ cette consultation, e mode d’envoi et la liste des
documents adressés aux associés, le texte des résolutions mises aux voix, la réponse ou
I"abstention de chaque associé et le résultat des votes.

Acte unanime

Toute décision des associés résultant d’un acte unanime fait Pobjet d’un acte sous seing
privé établi en un exemplaire original et compartant le texte de la ou des décisions, sa



date, la liste des documents ou rapports présentés préalablement aux associés, I’identité
de tous les associés et la signature de chacun d’entre eux ou de son représentant, Un acte
unanime peut également résulter de plusieurs exemplaires originaux d’un tel acte, signés
séparément par chacun des associés ou par son représentant et adressés A la Société.

23.5. Communication

Des copies des procés-verbaux de toute décision collective sont envoyées dans les
meilleurs délais par le Président 4 tous les associés en faisant la demande.

Article 24 Registre des décisions collectives

24.1. Contenu du registre

Les procés-verbaux des décisions collectives des associés sont classés par ordre
chronologique et conservés dans un registre spécial.

24.2. Signature des procés-verbaux

Les procés-verbaux des décisions d’associés sont signés par le président de séance et par
au moins un associé. Dans le cas de I'acte unanime, [’acte est signé par ’ensemble des
associés.

24.3. Extraits

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux ou actes unanimes 2 produire en justice ou
ailleurs sont valablement certifiés par le Président.

TITRE V1

EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS — AFFECTATION DES RESULTATS

Article 25 Exercice social

L’exercice social commence le 1* octobre et se termine le 30 septembre de chaque année. Par
exception le premier exercice sera clos le 30 septembre 2016,

Article 26 Etablissement et approbation des comptes annuels

26.1. Les associés doivent statuer par décision collective sur les comptes annuels, au vy du

rapport de gestion et des rapports du ou des Commissaires aux comptes, si la Société en
est dotée.

26.2. Lorsque des comptes consolidés sont établis, ils sont présentés avec le rapport de gestion
du groupe et les rapports des Commissaires aux comptes, lors de cette décision collective.

Article 27 Affectation et répartition des résultats

27.1. Sans préjudice des dispositions figurant en Annexe, aprés approbation des comptes et
constatation de [Pexistence d’un bénéfice distribuable, les associés décident sa
distribution, en totalité ou en partie, ou son affectation & un ou plusieurs postes de
réserves dont ils réglent I’affectation et I'emploi.
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27.2. La décision collective des associés peut décider la mise en distribution de toute somme

prélevée sur le report & nouveau bénéficiaire ou sur les réserves disponibles en indiquant
expressément les postes de réserves sur lesquels ces prélévements sont effectués.
Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de
I’exercice.

TITRE VI1
LIQUIDATION - DISSOLUTION - CONSTESTATION

Article 28 Dissolution - Liquidation de 1a Société

28.1.

28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

28.6.

La Société est dissoute dans les cas prévus par la loi ou en cas de dissolution anticipée
décidée par décision collective des associés.

La décision collective des associés qui constate ou décide la dissolution nomme un ou
plusieurs liquidateurs.

Le liquidateur, ou chacun d’eux s'ils sont plusieurs, représente la Société. 11 dispose des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser I’actif méme a I’amiable. 1f est habilité & payer les
créanciers sociaux et & répartir le solde disponible entre les associés.

Les associés peuvent autoriser le liquidateur & continuer les affaires sociales en cours et
a en engager de nouvelles pour les seuls besoins de la liquidation.

Le produit net de la liquidation, aprés apurement du passif, est employé au
remboursement des actions dans les conditions stipulées en Annexe.

Si toutes les actions sont réunies en une seule main, la dissolution de la Société entraine,
lorsque I’associé unique est une personne morale, la transmission universelle du
patrimoine & ’associé unique, sans qu’il y ait lieu a liquidation, conformément aux
dispositions de I'article 1844-5 du Code civil.

Article 29 Contestations

Les contestations relatives aux affaires sociales, survenant pendant la durée de la Société ou au
cours de sa liquidation entre les associés ou entre un associé et la Société, seront soumises au
tribunal de commerce du lieu du si¢ge social.

Article 30 Identité des premiers signataires des statuts

Conformément & I'article R.224-2 al. 8 du Code de commerce I’identité des personnes
physiques ou morales qui ont signé ou au nom de qui ont été signés les premiers statuts sont :

La société ASSAS CAPITAL PARTNER en abrégé A.C.P. société anonyme de droit
suisse 6 rue Cornavin c/o Maus Fréres SA 1201 GENEVE SUISSE au capital de
480.000 Francs suisses, immatriculée au registre du commerce de Genéve n° fédéral
CH-660-3172011-9 représentée aux présentes par monsieur Didier Maus ;

Romain Trollet.
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1.

1.1,

1.2

Annexe : caractéristiques des ADPq5

Les actions de préférence créées par procés-verbal des associés en date du 12 mai 2015 (ci-aprés, les
« ADPza1s ») bénéficient, en plus des droits reconnus aux actions ordinaires, des droits particuliers suivants,
etant précisé que les titulaires d’ADPyos sont ci-aprés dénommés les « Porteurs d’ADPios » et
individuellement un « Porteur d’ADPzais ». Les droits particuliers des ADPagis prévalent sur toute autre
disposition statutaire.

Représentant des Porteurs d’ADP:q;s

Représentation des Porteurs d' ADPog)s

Sauf dérogation expresse prévue par les présents statuts, les Porteurs d’ADP,gs sont représentés de fagon
permanente par un représentant (ci-aprés, le « Représentant des Porteurs d’ADPaos ») désigné et révoqué
en assemblée spéciale des Porteurs d’ADPsg;s (ci-aprés, les « Assemblées Spéciales »), 4 'exception du
premier Représentant des Porteurs d*ADP3ois qui sera Meeschaert Capital Partners, une société par actions
simplifiée dont le si¢ge social est situé 12, Rond Point des Champs-Elysées, 75008 Paris et dont le numéro
unique d’identification est le 789 728 458 RCS Paris. Meeschaert Capital Partners désignera son représentant
permanent par lettre simple adressée au Président de la Société. Le Représentant des Porteurs d’ ADPags pourra
démissionner de ses fonctions, au cours d’une Assemblée Spéciale, qu'il pourra convoquer 2 cet effet et sous
réserve de respecter un préavis de trois mois. En cas de démission il sera pourvu dans les plus brefs délai au
remplacement du Représentant des Porteurs d’ ADP3; s qui devra étre pourvu de la compétence professionnelle
et des moyens techniques nécessaires pour assurer les différentes missions qui lui sont dévolues aux termes
des présents statuts,

Le Représentant des Porteurs d’ ADPags sera convoqué aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires
de la Société en lieu et place des Porteurs 4’ ADPay;s. La Société s”interdit de communiquer directement des
informations aux Porteurs d’ADPaqs sans passer par I’entremise du Représentant des Porteurs d’ ADPags.
Ainsi, toute communication de la Société a destination des Porteurs d'ADP;q;5 sera toujours adressée
exclusivement au Représentant des Porteurs d’ADPzqis, et ce au moins sept (7) jours avant I’expiration des
délais légaux ou statutaires pour la communication aux associés, Le Représentant des Porteurs d* ADPag;s se
chargera de diffuser I'information communiquée par la Société aux Porteurs d’ ADPay,s dans le format et & un
rythme qui relévera de la seule décision du Représentant des Porteurs d’ADPsg;s. A ce titre, toute notification,
convocation ou communication de quelque nature qu’elle soit destinée aux Porteurs d’ADPaois devra étre
adressée au Représentant des Porteurs d’ADPyq;5 et sera réputée avoir été correctement fajte aupres de chaque
Porteur d’ ADPyq,5 et donc comme leur étant opposable ainsi qu'a la Société.

Le Représentant des Porteurs d’ ADPag;s participera aux assemblées et prendra part aux débats et au vote des
résolutions au nom et pour le compte de I’ensemble des Porteurs d’ADPaqis.

Les droits de participation et de vote au sein des Assemblées Speciales pourront étre exercés par les Porteurs
d'ADPays représentés le cas échéant par le Représentant des Porteurs d'ADPss. Les modalités de
convocation, de tenue d’assemblée et de vote aux Assemblées Spéciales sont celles qui prévalent pour les
assemblées extraordinaires de la Société a I'exception des conditions de quorum pour Ia premiére convocation
ol les Porteurs d’ ADPyy;s représentés le cas échéant par le Représentant des Porteurs d* ADPag;s participant a
I’Assemblée Spéciale doivent posséder au moins un tiers des ADP)s.

En cas d’exercice de 1'Option d’Achat (tel que ce terme est défini ci-apres), la mission du Représentant des
Porteurs d’ADPaqis en fonction sera terminée une fois I"intégralité du prix d’achat versé et Pintégralité des
litres transférés, cette mission étant alors dévolue au Représentant des Porteurs d'ADPg;s nommé par
I"Assemblée Spéciale 2 cette date.

Tenue du registre des ADP3g s

Le registre des mouvements des ADPygis sera tenu de fagon distincte des autres titres de la Société. La
comptabilité des ADP,y5 sera tenue électroniquement, c’est a dire qu’elle ne sera pas reportée sur un registre
paraphé. Cette comptabilité est déiéguée par la Société au Représentant des Porteurs d’ ADPagys.

Rémunération du Représentant des Porteurs d"ADPays
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1.3.1.

1.3.3.

2.1.

2.2,

2.3.

24.

En contrepartie de la prise en charge de la gestion des relations entre la Société et les Porteurs d’ ADPagrs
(notamment représentation des Porteurs d’ADPags, tenue du registre des ADP35, assistance 4 la préparation
du reporting, assistance administrative et juridique, assistance & la réflexion et aux décisions stratégiques,
etc...) le Représentant des Porteurs d’ADPy s percevra une rémunération semestrielle a terme €chu. Elle sera
¢gale a quatre pour cent (4%) par an du montant total regu par la Société au titre de la souscription des ADPag; s
augmenté de la TVA.

Cette rémunération sera payée par la Société semestriellement par prélévement automatique sur le compte
bancaire de la Société et chaque année le dernier Jour du mois de décembre et le demier jour du mois de juin,
et pour la premiére fois le 31 décembre 2015.

Toute rémunération due et impayée portera, de plein droit et sans qu’il soit besoin d’une mise en demeure,
intérét 4 un taux annuel de cing pour cent (5%), calculé prorata temporis sur 1a base du nombre exact de jours
¢coulés & compter de la date d’exigibilité Jusqu’aun jour du paiement total et effectif, La perception d’intéréts
de retard ne pourra &tre interprétée comme constituant un accord du Représentant des Porteurs d’ ADPagys sur
un quelconque moratoire. Tous intéréts, frais et indemnités spéciales seront capitalisés, s'ils sont dus pour une
année entiére, conformément aux dispositions de I'article 1154 du Code civil.

Informations légales et contractuelles des Porteurs d’ADP:zo1s— Droit d*audit

En complément des droits d’information dont bénéficient les associés en vertu de la loi, la Société s’engage A
communiquer au Représentant des Porteurs d” ADPsgys les informations suivantes :

(a) les comptes sociaux (et, le cas ¢échéant, consolidés) annuels, leurs annexes et les tableaux de flux de
trésorerie dans les quatre-vingt-dix (90) jours suivants la cldture de I’exercice social .

b un rapport trimestriel détaillant les principaux événements commerciaux, sociaux, juridiques et
financiers, (en particulier le suivi de I’activité, le carnet de commandes, les éléments de rentabilitd,
la position de trésorerie et d’endettement), ainsi que ceux relatifs a la participation du Représentant
des Porteurs d’ ADP3o;5 aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires de la Société, dans une
forme arrétée par le Représentant des Porteurs d'ADPyos aprés concertation avec le Président de la
Société, et qui sera transmis au Représentant des Porteurs d’ ADPaps au plus tard trente (30) jours
aprés la fin de chaque trimestre ;

(c) le reporting trimestriel classiquement utilisé par la Société présentant en sus les niveaux de trésorerie
et d’endettement financier dans les trente (30) Jjours suivant la fin de chaque trimestre civil ;

(d) un budget prévisionnel au plus tard trente (30) jours avant la fin de ’exercice social ;

(e) une copie du registre des mouvements de titres a jour de la Société, tous les ans et qui accompagnera
les comptes visés au paragraphe (a) ci-dessus ainsi que toutes autres informations que le Représentant
des Porteurs d” ADP3ois pourrait raisonnablement demander i la Société de lui fournir.

Le Représentant des Porteurs d’ ADPos communiquera au moins deux (2) fois par an aux Porteurs d’ADP;o,s
un compte-rendu sur les informations regues en vertu du paragraphe 2.1 ci-dessus ainsi que les convocations
aux assemblées générales ou spéciales de la Société.

De fagon générale, le Représentant des Porteurs d’ADPao;s sera I'interlocuteur unique de la Société pour le
compte des Porteurs d’ADP;o5. Toute demande de document sera adressée par les Porteurs d°ADPy;s au
Représentant des Porteurs d'ADPagis €t non pas a la Société directement,

En outre, le Représentant des Porteurs d"ADP20;5 aura la faculté de faire réaliser & tout moment mais au
maximum une fois par an, aux frais de la Société (dans Ia limite toutefois de 10.000 euros hors taxes), un audit
de la Société et/ou de ses filiales éventuelles en matiére Juridique, comptable, financiére et/ou stratégique,

Autorisation préalable des Porteurs d’ADP;0s
Toutes les décisions (ou mesures conduisant en pratique aux mémes conséquences) énumérées ci-aprés

concernant la Société ou une entité dont elle détient le contréle au sens des dispositions de Iarticle L.233-3
du Code de commerce (ci-aprés, le « Contréle ») (ci-apres, le « Groupe ») ne pourront étre prises par un

.
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4.1.

dirigeant et/ou votées par la collectivité des associés, sans que cette décision ou mesure n’ait été, au préalable,
approuvée par €crit par le Représentant des Porteurs d’ADPags:

(a)

(b)

(c)

C))

(e)

(0

(&

(h)
0
®

toute décision ayant pour effet de modifier immédiatement ou a terme les statuts d’une entité du
Groupe (et notamment toute augmentation ou réduction de capital ou droits relatifs aux ADPag)s et
apreés approbation de I’ Assemblée Spéciale dans ce dernier cas) ;

tout remboursement de prét d’associé ou de compte courant d’associés par une société du Groupe qui
seraient mis en place avant le 30 juin 2015 (autrement qu’au titre (x) d’un prét d*associé de 300.000
euros pouvant étre incorporé au capital de la Société conformément 3 un accord séparé entre le la
Société et le Représentant des Porteurs d’ADPais et (y) d’un prét d'associé de 190.000 euros visé
dans ce méme accord sous réserve que cela n'affecte pas la pérennité financiére de la Société) :

toute acquisition par une société du Groupe de titres dans une entité, d’un fonds de commerce ou d’un
actif immobilisé, pour un montant cumulé annuel supérieur 4 300.000 euros hors taxes ;

toute cession, transfert ou licence par une société du Groupe d’un actif immobilisé ou de droits de
propriét¢ intellectuels ou savoir-faire pour un montant cumulé annuel supérieur & 50.000 euros hors
taxes ou dont la valeur nette comptable cumulée annuelle est supérieure 3 50.000 euros hors taxes ;

toute modification de la durée de I’exercice social ;

toute sireté ou garantie ayant pour objet de grever les valeurs mobiliéres émises par la Société
détenues par des associés autres que les Porteurs d' ADPyys

la conclusion de toute convention entre une entité du Groupe et ["une des personnes suivantes : (i) un
associé d”une entité du Groupe, (ii) une personne détenant une participation, directe ou indirecte, dans
un associé personne morale d'une entité du Groupe, (ifi) une entité dans laquelle un associé d'une
entité du Groupe détient une participation directe ou indirecte, (iv) un dirigeant de droit ou de fait ou
un membre des organes d’administration ou de contrle d’une entit¢ du Groupe ou d’une des
personnes visées aux paragraphes (i) 2 (iii) ci-avant, ou (v) un ascendant, descendant, conjoint ou
personme pacsée 4 I'une des personnes visées ci-avant ;

la cession ou le transfert de tout ou une partie substantielle des actifs d’une entité du Groupe ;
toute augmentation de la rémunération d’un mandataire social d'une entité du Groupe, et

tout endettement financier d’une entité du Groupe d’un montant par exercice social supéricur a
100,000 euros par entité,

Conditions liées au transfert des ADPyys

Le transfert de propriété des ADP;q,s qu’il soit du & la levée de 1'Option d’Achat, 2 I'exécution du Droit de
Sortie, 4 Pexécution du Droit de Retrait, & la levée de la Promesse ou qu’il soit réalisé dans le cadre d’une
Cession Totale (tels que ces termes sont ci-aprés définis), sera subordonné :

()

(0)

(©)

(@)

4 la délivrance au Représentant des Porteurs d’ADPaois qui transmettra 4 chacun des Porteurs
d"ADPagis, des chéques de banque (ou tout autre document attestant de I’exécution d'un virement
bancaire) d’un montant égal au prix de vente revenant aux Porteurs d* ADPy; s qui ne pourra étre réglé
qu’en numéraire et dont le montant sera déterminé conformément aux stipulations du paragraphe 4.5 ;

2 la délivrance 4 la Société, d’un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder au transfert des
ADP315 au bénéfice du cessionnaire diment rempli et signé ;

au réglement de tout honoraire  la charge de la Société ou de ses associés et restant du au
Représentant des Porteurs d’ ADPyg 5 et/ou 3 Meeschaert Capital Partners ;

au réglement de tous dividendes dus aux Porteurs d’ADP30ss (en ce compris tous dividendes non

encore mis en paiement), sauf renonciation écrite 4 ce réglement par le Représentant des Porteurs d°
ADPags ;



4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

En cas de levée de 'Option d’ Achat, d’exécution du Droit de Sortie, d’exécution du Droit de Retrait, de levée
de la Promesse ou d’une Cession Totale, les Porteurs d’ADPyy5 ne pourront étre tenus de supporter une
quelconque garantie d’actif et/ou de passif ou un quelconque engagement de non-concurrence ou sireté
personnelle ; et ce, sans qu'il puisse en résulter une diminution du prix de cession d’une ADPaois qui devra,
en cas de cession concomitante d’actions ordinaires, étre au moins égal au prix de cession d’une action
ordinaire. II est précisé que chaque associé supportera ses propres frais (de conseil ou autres) & "occasion de
la Cession de ses valeurs mobiliéres.

Pour les besoins des procédures de notification et d’information et, plus généralement, de I’application des
stipulations relatives aux ADPao;s figurant aux sections 4 & 14, toute correspondance devra étre effectuée par
acte extrajudiciaire, par lettre recommandée avec demande d’avis de réception ou par courrier remis en mains
propres contre décharge (ci-aprés, une « Notification », étant précisé que le terme « Notifier » s’entend par
référence 4 la notion de Notification), étant précisé que la date de réception de toute Notification devra
s'entendre (a) de la date de I'avis de passage informant la personne notifiée en cas de Notification par acte
extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec demande d'avis de réception et (b) de la date de remise en cas
de Notification par courrier remis en mains propres contre décharge.

D"autre part, toute opération entrainant un transfert de la propriété, de la co-propriété, de la nue-propriété, de
Pusuftuit ou de tout autre droit attaché aux valeurs mobiliéres émises par la Société, pour quelque cause que
ce soit (en ce compris notamment la vente, la donation, I'apport, I’apport partiel d’actif, la fusion, la scission
ou une forme combinée de ces formes de transfert de propriété ou une renonciation a des droits préférentiels
de souscription au profit de personnes dénommées) est ci-aprés désignée une « Cession », étant précisé que le
terme « Céder » s’entend par référence 2 la notion de Cession.

Le terme « Prix d’Achat » désigne le résultat de fa formule suivante, sous réserve de tout ajustement le cas
€chéant nécessaire pour tenir compte de tout regroupement ou division d'actions ou autre opération similaire
qui surviendrait postérieurement 2 la date d’émission des ADPyg;s:

Prix d'émission d’une ADPyqs * Pourcentage— (50% des dividendes pergus par les Porteurs d"ADPyg s avant le 1¥

Jjanvier 2021).
ol le terme « Pourcentage » désigne :

(a) Le taux, variable suivant les périodes, indiqué dans le tableau ci-dessous dans le cadre des stipulations
relatives 4 'Option d’ Achat ; et

(b cent soixante-dix pour cent (170%) dans le cadre des stipulations relatives (i) 4 la Promesse, (ii) au
Droit de Sortie, (iii) au Droit de Retrait, (iv) 4 la Cession Totale et (v) au droit de liquidation
préférentielle prévu 4 la section 10.

Le pourcentage a retenir applicable & I'Option d’Achat sera le suivant (sur la base d’un prix d’émission de |
euro) :

entre le ler janvier 2021 et le 31 mars 202 | 1,20 € 120%
entre le Ter awril 2021 et 30 juin 2021 1,20 € 120%
entre le ler juillet 2021 etle 31 décembre 2021 1,32 € 132%
entre le ler janvier 2022 et le 30 juin 2022 138 € 138%

Il est précisé en tant que de besoin que pendant la Période d’Option, I’ Acheteur pourra exercer I’Option
d’Achat avant la survenance d’un événement permettant P’exercice du Droit de Sortie, du Droit de Retrait ou
de la Promesse.

Encas de transfert de propriété des ADPsq;sdans le cadre des stipulations relatives au Droit de Sortie, au Droit
de Retrait, & la Promesse et/ou A la Cession Totale (ci-apreés, une « Vente »), le prix total & percevoir par les
associés participant 4 fa Vente (ci-aprés, le « Prix de Vente ») sera réparti comme suit ;



3.1

5.3.

34,

6.1.

(a) d’abord, entre tous les associés participant 4 la Vente 4 hauteur du montant nominal des actions {sans
distinction de catégories), et en cas d’insuffisance du Prix de Vente, au prorata du nombre d’actions
détenu par chaque associé participant a la Vente au titre du présent paragraphe (a) ;

) puis, le solde éventue! du Prix de Vente, entre les Porteurs d’ADPo;s 4 hauteur d’un montant par
ADP30;5 égal au Prix d’ Achat (incluant le montant déja pergu au titre du (a)), et en cas d’insuffisance
du Prix de Vente, au prorata du montant dft a chaque Porteur d’ ADP;0; s au titre du présent paragraphe
(b);

{c) puis, le solde éventuel du Prix de Vente, entre les associés participant 4 la Vente autres que les
Porteurs d” ADPaois 4 hauteur d*un montant par action ¢gal au Prix d’Achat (incluant le montant déja
percu au titre du (a)), et en cas d'insuffisance du Prix de Vente, au prorata du montant dil & chaque
associé autre que les Porteurs d* ADP;o;s au titre du présent paragraphe {(c) ;

(d) enfin, le solde éventuel du Prix de Vente, entre tous les associés participant a la Vente, au prorata du
nombre d’actions détenues par chacun d’eux.

Option d*Achat

Chaque Porteur d' ADPagys s’enga ge imévocablement a céder & Assas Capital Partner ou & toute autre personne
qu’il se substituerait, 4 ’exclusion de la Société (ci-aprés, « I'Acheteur »), si I"Acheteur le Notifie au
Représentant des Porteurs d'ADP;o;s entre le 1™ Jjanvier 2021 et le 30 juin 2022 (ci-aprés, la « Période
d’Option »), en une seule fois, la totalité des ADP2nis qu’il détient pour un montant par ADPagys égal au Prix
d’Achat (ci-aprés, I'« Option d’Achat »). 11 est précisé que 1’Option d’Achat porte exclusivement sur Ja
totalité des ADP2o)s et qu’aucun exercice partiel n’est autorisé.

La levée de ["Option d’ Achat sera valablement Notifiée au Représentant des Porteurs d'ADPyg;s au plus tard
le dernier jour de la Période d'Option (inclus) (ci-apres, la « Notification d’Exercice »). La Notification
d'Exercice contiendra le nom ou la raison sociale et I'adresse de I’Acheteur ainsi que son numéro
d’identification unique au registre du commerce et des sociétés s'il s’agit d’une personne morale, Faute de
Notification d’Exercice au cours de la Période d'Option, I'Option d’ Achat deviendra caduque.

I est précisé que faute de Notification d’Exercice au cours de la Période d’Option, toute clause statutaire
limitant ou restreignant la libre cessibilité des valeurs mobiliéres émises ou 4 émettre par la Société sera
inapplicable et répuiée non écrite relativement aux ADPag;s et aux Porteurs d’ ADPagss.

Le transfert de propriété de I'intégralité des ADPaoys devra intervenir dans les quarante-cing (45) jours qui
suivent la Notification d’Exercice et sera subordonné 2 la délivrance des documents visées aux paragraphes
4.1.(a) et 4.1.(b), étant précisé qu’en Pabsence de paiement (par 'un quelconque des Acheteurs Effectifs)
intervenant dans ce délai, I'Option d’ Achat deviendra caduque et son exercice sera réputé inexistant et de nul
effet, sans préjudice de tout droit & exécution forcée et de tous dommages et intéréts au bénéfice des Porteurs
d’ADP3q;5 et/ou du Représentant des Porteurs d' ADPagys.

Droit de Sortie

Dans I'hypothése ot un ou plusieurs associés de la Société (ci-aprés, la (les) « Partie(s) Concernée(s) »)
envisagerai(en)t la Cession de valeurs mobilidres émises par la Société (ci-aprés, les « Titres Concernés ») a
un tiers ou & un associé agissant seul ou de concert au sens des dispositions de I'article L.233- 10 du Code de
commerce (dans chaque cas ci-aprds, I’ « Acquéreur ») tel que, au résultat de 1a Cession des Titres Concernés,
I’ Acquéreur viendrait & détenir plus de vingt-cing pour cent (25%) du capital de la Sociéts, chaque Porteur
d’ADPas disposera alors d’un droit de sortie conjointe, aux termes duquel il sera admis & transférer &
I Acquéreur tout ou partie de ses ADPayis aux mémes conditions de prix que celles offertes par I' Acquéreur 3
la Partie Concernée sous réserve des stipulations du paragraphe 4.6 ci-dessus relatives & la répartition du Prix
de Vente (ci-apres, le « Droit de Sortie »).

Le Droit de Sortie ne s’appliquera pas en cas (i) de Cession par succession ou (ii) de Cessions par les Porteurs
d’ADPagss.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

La Partie Concernée devra, en conséquence, préalablement 2 toute Cession, obtenir 'engagement irrévocable
de I’ Acquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs d’ADPy5 la possibilité de lui transférer les ADPso;s qu’ils
souhaiteraient lui céder en exercice de leur Droit de Sortie.

Dans ce cadre, chaque Partie Concernée devra adresser au Représentant des Porteurs d’ADPjois une
Notification comportant :

(i) une identification compléte du cessionnaire envisagé, ainsi que, s’il s’agit d’une personne morale,
toutes les informations nécessaires pour déterminer I'identité complete de la ou des personnes qui en
détiennent directement ou indirectement le Contrdle ultime et, s’il s’agit d*un fonds commun de
placement (ou d’une autre forme de véhicule d'investissement tel qu'un limited partnership), de ia
personne chargée directement ou indirectement de sa gestion {ci-aprés, I'« Identification ») ;

(i) une description des liens financiers ou autres €ventuels, directs ou indirects, entre la (les) Partie(s)
Concemée(s) et I’ Acquéreur ;

(iif)  le nombre de Titres Concernés, le prix offert par nature de Titres Concernés et les conditions de
paiement auxquelles la Cession doit étre effectuée ;

(iv)  les autres modalités de Iopération envisagee, telles que les déclarations et garanties & donner par les
Partie(s) Concernée(s).

Dans 'hypothése d’une Cession dont la contrepartie n’est pas exclusivement du numéraire (tel qu’un transfert
par suite de donation, échange, apport, fusion, renonciation a des droits préférentiels de souscription au profit
de personnes dénommées) ou si la Cession en question est comprise dans un accord dont I’objet principal ne
porte pas exclusivement sur une Cession (ci-aprés, un « Transfert Complexe »), la Notification devra
¢galement contenir, une évaluation de bonne foi de la valeur en numéraire des Titres Concemnés (en prenant
notamment en considération, sauf en cas de donation, la valeur des contreparties regues) (ci-aprés, la « Valeur
Retenue »).

Le Représentant des Porteurs d’ ADP;q;s disposera d’un délai de quarante-cing (45) jours & compter de la
réception de la derniére des Notifications des Parties Concerndes pour exercer le Droit de Sortie suivant les
modalités suivantes :

(i) si le Représentant des Porteurs d’ADPag s souhaite faire valoir le Droit de Sortie des Porteurs
d’ ADPaoss en cas de Cession des Titres Concernés pour un prix en numéraire exclusivement ou pour
la Valeur Retenue en cas de Transfert Complexe, le Représentant des Porteurs d’ADP,ors Notifiera
sa décision 4 la Partie Concernée, préalablement a Pexpiration du délai de quarante-cing (45) jours,
en précisant le nombre d'ADPas que les Porteurs d’ADPas souhaitent Céder (ci-aprés, les «
Actions Offertes ») ;

(i) si le Représentant des Porteurs d’ADPags souhaite faire valoir le Droit de Sortie des Porteurs
d'ADPys en cas de Transfert Complexe pour un montant différent de la Valeur Retenue, le
Représentant des Porteurs d’ ADPag;s disposera, aux fins d’évaluer les Titres Concernés et & défaut
d’accord avec la (les) Partie(s) Concernée(s), d’un délai de quarante-cing (45) jours pour demander
la nomination d’un expert par ordonnance du Président du Tribunal de commerce statuant en la forme
des référés et sans recours possible, conformément aux dispositions de P'article 1843-4 du Code civil.
L’expert remettra son rapport au Représentant des Porteurs d’ADPag;s et a la {aux) Partie(s)
Concemée(s) dans un délai de trente (30) Jours & compter de sa désignation (qui pourra étre prorogé
de trente (30) jours). Les associés et la Société s’engagent & faire leurs meilleurs efforts pour que
"expert puisse rendre son rapport dans ce délai, étant précisé que les colts d’expertise seront
supportés par la Société. Le Représentant des Porteurs d’ ADPags disposera d’un délai de vingt (20)
Jjours & compter de la remise du rapport de I’expett pour Notifier  la (aux) Partie(s) Concernée(s)
I'exercice du Droit de Sortie pour le prix fixé par I'expert ou pour la Valeur Retenue ainsi que le
nombre d’Actions Offertes, étant précisé qu’en ’absence de Notification dans ce délai, les Porteurs
d’ADP1o;5 seront réputés avoir renoncé a Iexercice de leur Droit de Sortie.

Le transfert de propriété des Actions Offertes devra intervenir dans les trente (30) jours qui suivent la
Notification du Représentant des Porteurs d’ADPaois dans le cas visé au paragraphe 6.5 (a) et de la derniére
Notification du Représentant des Porteurs d’ADPags dans le cas visé ay paragraphe 6.5 (b), et sera subordonné
a la délivrance des documents visées aux paragraphes 4.1.(a) et 4.1.(b).
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6.7.

6.8.

7.1.

7.3.

7.4.

7.5.

A I'effet de s’assurer du rachat par I’Acquéreur des Actions Offertes et leur paiement dans ce délai, chaque
Partie Concernée ne transférera la propriété des Titres Concernés a I’ Acquéreur et ne percevra leur prix qu'a
la condition que, simultanément, I'Acquéreur se voie transférer la propriété et s’acquitte du prix de cession
des Actions QOffertes.

En cas de contravention avec les stipulations qui précédent, la Partie Concernée sera tenue de se porter elle-
méme immédiatement acquéreur dans les mémes conditions de la totalité des Actions Offertes.

Droit de Retrait

Dans I'hypothése od un changement de Controle d'une (ou plusieurs) personne(s) qui détien(nen)t directement
ou indirectement plus de vingt-cing pour cent (25%) du capital de la Société (ci-aprés, le (les) « Contr8lant(s)
») serait envisagé au bénéfice d’un tiers (ci-apres, le « Cessionnaire »), chaque Porteur d’ADPyq(s disposera
alors d’un droit de retrait, aux termes duquel il sera admis & transférer au Cessionnaire tout ou partie de ses
ADPao;5 dans Jes conditions prévues 2 la présente section 7 (ci-aprés, le « Droit de Retrait »).

Le Droit de Retrait ne s'appliquera pas en cas de Cession par succession.

En outre, les Porteurs d’ADPags bénéficieront du méme Droit de Retrait en cas de réalisation de toute
augmentation de capital de la Société ayant pour effet un changement de Contr8le de la Société qui n’aurait
pas été préalablement approuvé par le Représentant des Porteurs d’ ADP;qys,

Le Contrélant devra, en conséquence, préalablement a toute modification de son capital ayant pour effet un
changement de son Contrdle ou préalablement 2 toute modification du capital de la Société ayant pour effet
un changement de son Contrdle, obtenir Pengagement irrévocable du Cessionnaire que celui-ci offrira aux
Porteurs d’ ADPyqs la possibilité de luj transférer, en exécution de leur Droit de Retrait, les ADPags qu’ils
souhaiteraient luj céder, selon les termes et conditions de la présente section 7.

Dans ce cadre, le Contrélant ou I'Entjté (selon le cas) devra adresser ay Représentant des Porteurs d’ ADP;g5
une Notification comportant :

(i) I"Identification compléte du Cessionnaire ainsi qu’une description des liens financiers ou autres
éventuels, directs ou indirects, entre le (les) Contrélant(s) ou I’Entité (selon le cas) et le Cessionnaire

)

(ii) une description compléte de I’opération envisagée, comportant notamment les conditions de prix
auxquelles la cession de Contrdle du Contrdlant ou P'Entité (selon le cas) est envisagée ainsi que les
déclarations et garanties a donner par les cédants ;

(iii) une proposition du prix par ADPag;s payable en numéraire qui ne pourra étre inférieur au Prix d'Achat
(la « Valeur Proposée »).

Le Représentant des Porteurs d’ADPys disposera d’un délai de quarante-cinq (45) jours 4 compter de la
réception de la Notification susvisée pour exercer le Droit de Retrait suivant les modalités suivantes :

(i) si e Représentant des Porteurs &' ADPags souhaite faire valoir le Droit de Retrait des Porteurs
d’ADP;;5 pour la Valeur Proposée, le Représentant des Porteurs d’ADPyg;5 Notifiera sa décision au
Contrélant ou a I’Entité (selon le cas), préalablement & I’expiration du délai de quarante-cing (45)
Jjours, en précisant le nombre &’ ADP;a1s qu’ils souhaitent Céder (ci-aprés, les « Actions Cédées ») ;

(b) si e Représentant des Porteurs d' ADPyg;s souhaite faire valoir le Droit de Retrait des Porteurs d’
ADP2015 pour un montant différent de la Valeur Proposée, le Représentant des Porteurs d' ADPag;5
disposera, aux fins d’évaluer les ADPiais et & défaut d’accord avec e Contrdlant, d’un délai de
quarante-cinq (45) jours pour demander la nomination d'un expert par ordonnance du Président du
Tribunal de commerce statuant en Ja forme des référés et sans recours possible, conformément aux
dispositions de I'article 1843-4 du Code civil. L’expert remettra son rapport au Représentant des
Porteurs ’ADPyg;5 et au Contrélant dans un délai de trente (30) jours & compter de sa désignation
{(qui pourra étre prorogé de trente (30) jours). Les associés et la Société s’engagent & faire leurs
meilleurs efforts pour que I"expert puisse rendre son rapport dans ce délai, étant précisé que les coiits
d’expertise seront supportés par la Société. Le Représentant des Porteurs d’ ADPao;s disposera d*un
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7.6.

7.9.

7.8.

8.1,

8.2.

délai de vingt (20) jours & compter de la remise du rapport de I’expert pour Notifier au Contrélant
Pexercice du Droit de Retrait pour le prix fixé par I’expert ou pour la Valeur Proposée ainsi que le
nombre d’Actions Cédées, étant précisé qu’en ['absence de Notification dans ce délai les Porteurs
d’ ADPs seront réputés avoir renoncé a Pexercice de leur Droit de Retrait.

Le transfert de propriété des Actions Cédées devra intervenir dans les trente (30) Jjours qui suivent la
Notification du Représentant des Porteurs d’ADP30i5 dans le cas visé au paragraphe 7.5 (a) et de la derniére
Notification du Représentant des Porteurs d*ADPxs dans le cas visé au paragraphe 7.5 (b), et sera subordonné
a la délivrance des documents visées aux paragraphes 4.1.(a) et 4.1.(b).

A Peffet de s’assurer du rachat par le Cessionnaire des Actions Cédées et leur paiement dans ce délai, le
Contrdlant n’autorisera son changement de Contréle (et se porte fort 4 cet égard pour ses associés ou pour
’Entité) ou celui de 1a Société qu’a la condition que, simultanément, le Cessionnaire se voie transférer la
propriété et s’acquitte du prix de cession des Actions Cédées.

En cas de contravention avec les stipulations qui précadent, le Contrdlant sera tenu de se porter lui-méme
immédiatement acquéreur dans les mémes conditions de la totalité des Actions Cédées (et ce y compris en cas
de changement de Contréle d’une Entité).

Promesse

Dans I"hypothése ;

(i) ol une personne physique ou morale non associée (autre que la Société) (ci-aprés, un « Tiers
Indépendant ») agissant seul ou de concert au sens de I'article L. 233-10 du Code de Commerce,
viendrait 4 faire une offre en numéraire pour un prix par action permettant aux Porteurs d* ADPao;s de
percevoir un prix par ADPag;s au moins €gal au Prix d’ Achat (ou permettant aux Porteurs d’ADPz;s
ayant converti leurs ADPao;s en actions ordinaires de percevoir un prix par action ordinaire résultant
de la conversion des ADPao(s au moins ¢gal au Prix Plancher) et portant sur cent pour cent (100%)
du capital et des droits de vote de Ia Société (ci-aprés, une « Offre »); et

(ii) ot I'Offre serait acceptée par des associés représentant plus de cinquante pour cent (50%) du capital
et des droits de vote de Ja Sociéte,

chaque associé (ensemble ci-aprés dénommés collectivement les « Promettants » et individuellement un «
Promettant ») qui détiendrait alors des valeurs mobiliéres de la Société devrait les céder au Tiers Indépendant,
si celui-ci ou les associés ayant accepté I'Offre lui en faisai(en)t la demande.

A cet effet, chaque associé consent au Tiers Indépendant et aux autres associés la présente promesse
irrévacable de vente (ci-apres, la « Promesse »).

11 est précisé que dans I'hypothése ou les conditions de la Promesse seraient remplies et ol il existerait des
droits qui ne seraient pas cessibles (qu’il s’agisse d'options, de bons de souscription de parts de créateurs
d’entreprise, d’actions gratuites ou de toute autre valeur mobiliére ou droit} (ci-aprés, les « Droits »), le(s)
Promettant(s) propriétaire(s) de Droits devra(ont) exercer ses(leurs) Droits dés que possible et Céder au Tiers

Représentant des Porteurs d’ADPsois et, ie cas €chéant, des Promettants ayant expressément désigné un
mandataire auquel cas la Notification devra uniquement &tre adressée & ce mandataire), une Notification
comportant :

(i) I'ldentification compléte du Tiers Indépendant ;

(i) une copie de I'Offre et de I’accord écrit des associds représentant plus de cinquante pour cent (50%)
du capital et des droits de vote de Ia Société,
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.86.

Le Tiers Indépendant ne pourra lever la Promesse que pour Ia totalité des actions encore détenues par chacun
des Promettants et ce en une seule fois, étant précisé que si la Promesse n'a pas été levée dans les conditions
susvisées, elle deviendra caduque de plein droit, sans indemnité d'aucune part.

Pour le cas oul la Promesse serait levée dans les termes et délais prévus ci-dessus, chaque associé s’engage a
transférer ses actions conformément aux termes de I'Offre, y compris le prix, qui lui aura été Notifiée, sous
réserve des stipulations du paragraphe 4.6 ci-dessus.

Le transfert de propriété des actions devra intervenir dans les trente (30) jours qui suivent la Notification du
Tiers Indépendant et sera subordonné 2 Ia délivrance des documents visées aux paragraphes 4.1.(a) et 4.1.(b).

Pour le cas ou Tiers Indépendant aurait valablement levé la Promesse mais ol un Promettant serait resté
défailtant dans I’exécution de ses obligations, le Tiers Indépendant pourra consigner dans tout établissement
financier la quote-part du prix de vente revenant au Promettant défaillant. Dans ce cas, la simple remise a la
Saciété des copies de la Notification du Tiers Indépendant et du récépissé de la consignation de I"établissement
financier concerné vaudrait ordre de mouvement et obligerait la Société, qui 5’y engage, 4 passer les écritures
qui en résulteraient dans Je registre des mouvements de titres et les comptes individuels d’associés
correspondants.

1l est précisé que les dispositions de la présente section 8 resteront en vigueur y compris aprés la conversion
de I'intégralité des ADP1y;s en actions ordinaires.

Liquidité

Les associés s’engagent 2 faire leurs meilleurs efforts respectifs pour créer et mettre en place les conditions
nécessaires 4 la cession de I’intégralité des ADP29ys par les souscripteurs initiaux & compter du 1 juillet 2022.

A défaut de cession de I'intégralité des ADP:015 par les souscripteurs initiaux au plus tard le 1% janvier 2023,
les associés conviennent qu’ils confieront, 4 premiére demande du Représentant des Porteurs d’ ADPaogs, un
mandat d'une durée minimale de vingt-quatre (24) mois 4 une banque d’affaires ou autre intermédiaire
financier (ci-aprés, I'« Intermédiaire ») en vue de la cession pour un prix en numéraire de 1'intégralité du
capital et des droits de vote de la Société (ci-aprés, la « Cession Totale »). La rémunération de I'Intermédiaire
sera supportée par chaque associé de la Société en proportion du prix de cession pergu par lui.

L’Intermédiaire sera choisi par le Président de la Société parmi une liste d’au moins cing (5) Intermédiaires
potentiels Notifiée par le Représentant des Porteurs d’ADPaois. A défaut de désignation de I'Intermédiaire
dans un délai de trente (30) jours a compter de la Notification du Représentant des Porteurs d’ADPayys, ce
dernier choisira I'Intermédiaire parmi cette liste, étant précisé que la conclusion de ce mandat avec
I’Intermédiaire ne nécessitera aucune réitération de volonté de la part des associés et celui-ci pourra étre
valablement signé par le Représentant des Porteurs d’ADP3o)s.

En cas de réception d’une offre de Cession Totale acceptée par le Représentant des Porteurs d' ADP;o s (méme
aprés conversion des ADPyys en actions ordinaires), le bénéficiaire de la Cession Totale (ci-apres, le
« Candidat Acquéreur ») devra adresser 2 chaque associé (A I’exception, le cas échéant, des titulaires
d’ADPzqi5-- méime aprés conversion des ADP;o;5 en actions ordinaires — pour lesquels cette Notification devra
uniquement étre adressée au Représentant des Porteurs d’ADPaus), une Notification comportant :

(i) I'Identification compléte du Candidat Acquéreur ;
(i) une copie de I'offre de Cession Totale.

Le Candidat Acquéreur pourra acquérir I’intégralité du capital et des droits de vote de la Société, étant précisé
que (a) les associés s’engagent & céder P'intégralité de leurs valeurs mobiliéres conformément a offre de
Cession Totale, sous réserve des stipulations du paragraphe 4.6 ci-dessus relatives a la répartition du Prix de
Vente ou du paragraphe 12.5 ci-dessous apres conversion des ADPyois en actions ordinaires et (b) dans
I"hypothése ol il existerait des Droits, le(s) associés propridtaire(s) de Droits devra(ont) exercer ses(leurs)
Droits dés que possible et céder au Candidat Acquéreur les valeurs mobilieres qu’il(s) serai(en)t amené(s) a
détenir & Ja suite de I’exercice des Droits si celui-ci en fait la demande.

Le transfert de propriété des actions devra intervenir dans les trente (30) jours qui suivent la Notification du
Candidat Acquéreur et sera subordonné a la délivrance des documents visées aux paragraphes 4.1 .(a)et4.1.(b).
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11

Il est précisé que les stipulations du paragraphe 8.6 s’appliqueront mutatis mutandis en cas de défaillance d’un
associé au titre de la présente section 9.

Droit de liquidation préférentielle

En cas dissolution ou de liquidation amiable ou Judiciaire de la Société (ci-aprés, Ia « Liquidation »), le boni
de liquidation, c’est-a-dire le produit de Ia liquidation disponible aprés extinction du passif, paiement des frais
de liquidation et, plus généralement, aprés tout paiement prioritaire imposé par la loi et les réglements
applicables (ci-aprés, le « Boni ») sera réparti entre les actions en respectant les régles suivantes :

(i) dans la mesure ou, 4 la date de la Liquidation, le Boni divisé par le nombre total d’actions composant
le capital social de la Socjété (ci-apres, le « Boni par Action ») serait égal ou supérieur & une (1) fois
le Prix d'Achat, le Boni sera réparti entre tous les associés, at prorata du nombre d’actions (qu’elles
soient ordinaires ou de préférence) détenues par ces derniers 4 la date de la Liquidation ;

(ii) dans la mesure o, 4 la date de la Liquidation, le Boni par Action serait inférieur au Prix d'Achat, le
Boni sera réparti entre les actions ainsi qu'il suit ;

(i) d’abord, entre tous les associés 4 hauteur du montant nominal des actions (sans distinction
de catégories), et en cas d'insuffisance du Boni, au prorata du nombre d’actions détenu par
chaque associg au titre du présent paragraphe (i) ;

(ii) puis, le solde éventuel du Boni, entre les Porteurs d’ADPaoss & hauteur d’un montant par
ADP3015 égal au Prix d’Achat (incluant le montant déja pergu au titre du (i)), et en cas
d’insuffisance du Boni, au prorata du montant df & chaque Porteur d’ ADP1g;s au titre du
présent paragraphe (ii) :

(iig) puis, le solde éventuel du Boni, entre les associés autres que les Porteurs d° ADPags 4
hauteur d’un montant par action ¢gal au Prix d’ Achat (incluant le montant déja perqu au titre
du (i)), et en cas d'insuffisance du Boni, au prorata du montant da a chaque associ¢ autre
que les Porteurs d’ ADPyg;;5 au titre du présent paragraphe (iii) ;

(iv) enfin, le solde éventuel du Boni, entre tous les associés, au prorata du nombre d’actions
détenues par chacun d’eux.

Dividendes prioritaires
A compter du 1 juillet 2022, chaque ADPyq s donne droit & un dividende annuel prioritaire, versé par
préférence & toutes les autres actions de la Société, prélevé sur les sommes distribuables (autres que du capital,
des primes d’émission, d’apport et/ou de fusion et le montant de la réserve légale) (ci-apres, les « Sommes
Distribuabies ») et versé dans les neuf (9) mois suivant la date de cléture de chaque exercice social (ci-aprés,
le « Dividende Prioritaire ») égal au résultat de Ia formule suivante :
Prix d’émission d’une ADPsos * Taux

otl le terme « Taux » désigne :
(a) dix pour cent (10%) pour tous les exercices sociaux clos entre le 1% octobre 2021 et le 1*" octobre

2023 (inclus) ;

L)) vingt pour cent (20%) pour tous les exercices sociaux clos & compter du 1octobre 2023,

étant précisé qu'en cas d’allongement de la durée d'un exercice social au-dela de douze (12) mois, le montant
du Dividende Prioritaire sera augmenté prorata temporis.

Il est rappelé en tant que de besoin que I’Option d’ Achat peut étre exercée jusqu’au 30 juin 2022, Le Dividende
Prioritaire ne sera du qu'en I'absence d’exercice de I'Option d’ Achat avant fe 1< juillet 2022,
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11.2.

11.3.

12.

12.1,

12.2.

Le paiement du Dividende Prioritaire dans les neuf (9) mois suivant la cl6ture de ’exercice social est une
obligation de la Société & hauteur des Sommes Distribuables figurant & son bilan, étant entendu que les
Dividendes Prioritaires seront imputés en priorité sur les bénéfices distribuables de P’exercice social, puis sur
les autres Sommes Distribuables. Si I'assemblée ne vote pas cette distribution, ou si la Société ne met pas en
paiement le dividende voté par ’assemblée, alors tout Porteur d’ADPasis pourra forcer le réglement du
dividende par voie d’action en justice.

Une fois payé le montant du Dividende Prioritaire, Ia Société pourra verser un dividende aux actions ordinaires
dans la limite des bénéfices distribuables de |'exercice social et dans la limite d’un montant par action ordinaire
€gal au montant du Dividende Prioritaire.

Droit de conversion en actions ordinaires

Chague ADPg s pourra étre librement, a compter du 1 juillet 2022 convertie au gré du Porteur d’ ADPag;s, en
action ordinaire, 4 condition que son titulaire ou que le Représentant des Porteurs d’ADPaqys le Notifie 4 la
Sociéts.

Le taux de conversion sera d’une (1) action ordinaire pour une (1) ADPag;s dans le cas ol la Notification
susvisée serait adressée avant le 30 Jjuin 2022,

Dans le cas od la Notification susvisée serait adressée aprés le 30 juin 2022, le taux de conversion d’une (1)
ADP3qs5 sera déterminé comme suit :

N= NVM * {0.52/0,48)
NADPyg;5
ob:

- « N » désigne nombre d’actions ordinaires auquel donne droit une ADPsois ; étant précisé que « N »
sera arrété 4 quatre chiffres aprés la virgule étant au surplus précisé que, dans I'hypothése oi il
comprendrait plus de quatre chiffres aprés la virgule, la quatriéme décimale serait arrondie ainsi qu'il

suit :

@) si la cinquidme décimale est supérieure 4 5, « T » sera égale 4 la décimale qui Tui est
immédiatement supérieure, et

(ii) si la cinquiéme décimale est inférieure ou €gale 3 5, « T » demeurera inchangée ;

-« NVM » désigne le nombre total de valeurs mobiliéres émises par la Société immédiatement avant

la demande de conversion (en ce compris tout droit, donnant droit, directement ou indirectement,
immédiatement ou 4 terme, notamment, et sans que cette liste soit limitative, par voie de conversion,
¢change, remboursement, présentation ou exercice d’un bon ou de quelque maniére que ce soit, & une
quotité du capital social et/ou des droits de vote de la Société, ainsi que tout droit d'attribution, de
souscription ou de priorité portant sur I'une quelconque de ces valeurs mobilidres - en ce compris
tout bon de souscription d’actions et tout droit de se voir attribuer immédiatement ou a terme des
actions gratuites) 4 la seule exception (a) des ADPy;s et (b) des actions ordinaires résultant de la
conversion des ADPap;s ;

-« NADPis » désigne le nombre total d’ ADP,g, s émises par la Société depuis sa constitution.
étant précisé que :

- tout Porteur d'ADP;qs fera son affaire du regroupement des ADPaos qu'il détient afin d*obtenir un
nombre entier d'actions ordinaires et, au cas ot ce regroupement ne donnerait pas droit 4 un nombre
entier d’actions, ce nombre serait arrondi au nombre entier inférieur ;

- leschiffres ci-dessus seront le cas échéant ajustés pour tenir compte de tout regroupement ou division
de la valeur nominale des actions (ou autres opérations équivalentes) qui surviendrait postérieurement
4 I'émission des ADPaps

= une (1) ADPyys sera convertie en une (1) action ordinaire et le solde des actions ordinaires 4 émettre
seront émises & la valeur nominale et libérées par prélévement sur les comptes de primes lides au
capital social, de réserves disponibles ou de report A nouveau positif.

e
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La Société maintiendra 4 tout moment des comptes de primes liées au capital social et de réserves disponibles
(notamment autres que celles destinées & étre affectées au Dividende Prioritaire) permettant la constatation par
le président de la conversion des ADPyais en actions ordinaires. Dans I"hypothése o les primes liées au capital
social, les réserves disponibles et le report & nouveau positif ne seraient pas suffisants pour étre incorporés au
capital, les Porteurs d’ ADPagys, représentés par le Représentant des Porteurs d' ADP;;s, pourront :

(a) opter pour le plafonnement du nombre d'actions ordinaires auxquelles une ADPyy;s donne droit au
regard du montant cumulé des primes liées au capital social, des réserves disponibles et du report a
nouveau positif ; ou

{b) opter pour la libération en numéraire du solde du nominal des actions ordinaires auxquelles une
ADP:015 donne droit par conversion.

Chaque Porteur d’ADPyo;s ayant converti des ADPyys en action(s) ordinaire(s) bénéficiera, au titre de ses
actions ordinaires résultant de la conversion de ses ADPaois, et sous réserve de la conversion de I'intégralité
des ADPy;5 émises par la Société en actions ordinaires :

(a) en cas de transfert de propriété des actions ordinaires résultant de la conversion de ses ADPio)s
simultanément avec d’autres actions (ci-apres, une « Cession Simultanée »), le prix total de cession
des associés participant 4 la Cession Simultanée (ci-aprés, le « Prix de Cession ») sera réparti comme
suit :

(i) d’abord, entre tous les associés participant 4 la Cession Simultanée 3 hauteur du montant
nominal des actions (sans distinction de catégories), et en cas d’insuffisance du Prix de
Cession, au prorata du nombre d'actions détenu par chaque associé participant & la Cession
Simultanée au titre du présent paragraphe (i) ;

(i) puis, le solde éventuel du Prix de Cession, entre les Porteurs d’ ADP3oss ayant converti des
ADPao;s en action(s) ordinaire(s) 4 hauteur, pour chaque ADPaois convertie, d’un montant
par action ordinaire égal & 170% de son prix de souscription (incluant la fraction du prix de
souscription de I'ADPags convertie augmenté le cas échéant de tout prix de souscription
supplémentaire versé dans le cadre de sa conversion) (ci-aprés, le « Prix Plancher »)
(incluant le montant déja pergu au titre du (1)), et en cas d*insuffisance du Prix de Cession,
au prorata du montant dd & chaque Porteurs d’ADPsgs ayant converti des ADPgs en
action(s) ordinaire(s) au titre du présent paragraphe (ii) ;

(i) puis, le solde éventuel du Prix de Cession, entre les associés participant a la Cession
Simultanée autres que les Porteurs d’ADPyo;s ayant converti des ADPyosrs en action(s)
ordinaire(s) & hauteur d'un montant par action égal au Prix Plancher (incluant le montant
déja pergu au titre du (i), et en cas d’insuffisance du Prix de Cession, au prorata du montant

dd & chague associé autres que les Porteurs d'ADPaos ayant converti des ADPyy s en

action(s) ordinaire(s) au titre du présent paragraphe (iii) ;

(iv) enfin, le solde éventuel du Prix de Cession, entre tous les associés participant 4 la Cession
Simultanée, au prorata du nombre d’actions détenues par chacun d’eux.

) en cas de Liquidation :
(i) dans la mesure o, 4 la date de Ia Liquidation, le Boni par Action serait égal ou supérieur &
une (1) fois le Prix Plancher, le Boni sera réparti entre tous les associés, au prorata du nombre

d’actions détenues par ces demiers 4 la date de la Liquidation ;

(i) dans la mesure ou, 4 la date de la Liquidation, le Boni par Action serait inférieur au Prix
Plancher, le Boni sera réparti entre les actions ainsi qu’il suit :

a. d'abord, entre tous les associés 4 hauteur du montant nominal des actions (sans
distinction de catégories), et en cas d'insuffisance du Boni, au prorata du nombre
d’actions détenu par chaque associ¢ au titre du présent paragraphe (a) ;

b. puis, le solde éventuel du Boni, entre les Porteurs d'ADPy s ayant converti des
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14.

ADP0i5 en action(s) ordinaire(s) a hauteur, pour chaque ADP,q 5 convertie, d’un
montant égal au Prix Plancher (incluant le montant déja pergu au titre du (a)), eten
cas d'insuffisance du Boni, au prorata du montant da 4 chaque Porteur d’ADPays
ayant converti des ADP,o5 en action(s) ordinaire(s) au titre du présent paragraphe
(b);

c. puis, le solde éventuel dy Boni, entre les associés auntres que les Porteurs d’ ADPso;s
ayant converti des ADP;g;s en action(s) ordinaire(s) & hauteur d'un montant par action
égal au Prix Plancher (incluant le montant déja pergu au titre du (a)), et en cas
d’insuffisance du Boni, au prorata du montant dft & chaque associé autre que les
Porteurs d’ ADP;gys ayant converti des ADP,gi5 en action(s) ordinaire(s) au titre du
présent paragraphe (c) :

d. enfin, le solde éventue! du Boni, entre tous les associés, au prorata du nombre
d’actions détenues par chacun d’eux.
Remboursement d'apport
La Société ne pourra pas effectuer de remboursement d’apports (en ce compris toute distribution de primes
d’émission, d’appont et/ou de fusion) a ses associés sans I'accord préalable et écrit du Représentant des
Porteurs d"ADPags.
Droit de représentation permanent au Comité Stratégique

Les Porteurs d’ADP1ass bénéficient du droit permanent de faire désigner le Représentant des Porteurs
d’ADPosen qualité de membre ay Comité Stratégique statutaire de Ia Sociéteé,

»
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