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A I’associ€ unique,

En ma qualité, d’une part de Commissaire aux Comptes désigné en application des
dispositions de DParticle L.223-43 du Code de Commerce et, d’autre part, de
Commissaire a la Transformation désigné en application des dispositions de I’article
1..224-3 du méme Code par décision de I’associé unique en date du 4 juin 2013, j’ai
établi le présent rapport afin :

—» de vous présenter mon analyse de la situation de votre société ;

— de vous faire connaitre mon appréciation sur la valeur des biens composant I"actif
social et, le cas échéant, sur les avantages particuliers stipulés et de me prononcer,
en application des dispositions de Particle R.224-3 du Code de Commerce, sur le
montant des capitaux propres par rapport au capital social.

I Mission du Commissaire aux Comptes sur la situation de la société

J’ai mis en ccuvre les diligences que j’ai estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative 4
cette mission. Ces diligences ont consisté notamment 4 analyser la situation de la société
au regard de caractéristiques financiéres et d’exploitation.

La synthése de celte analyse est la suivante :

—> Les derniers comptes annuels, arrétés au 31 décembre 2012, qui n’ont fait I’objet ni
d’un audit ni d’un examen limité, font apparaitre un chiffre d’affaires de 98 K€, en
diminution de 18 % par rapport 4 I’exercice précédent, ainsi qu’un bénéfice net de
26 K€, pour 31 K€ au titre de 1’exercice précédent, soit une diminution du méme
ordre de grandeur, 18 %.

Les frais généraux s’établissent a2 61 K€, pour 73 K€ au titre de I’exercice
précédent, soit une diminution de 16 %, qui reste cohérente avee celle de Iactivité
de la société. Cette diminution recouvre cependant des évolutions contrastées qu’il
convient d’analyser. Si les charges fixes ressortent 4 un niveau relativement
identique entre les deux exercices, en revanche les frais de sous-traitance
directement liés a I’activité affichent une diminution sensible pour s’établir 3 26 K€
contre 49 K€ au titre de ’exercice précédent. Aussi, et en dépit d’une baisse du
chiffre d’affaires, la marge brute sur activité s’affiche & un niveau supéricur a celui
de ’exercice précédent, 72 K€ contre 70 K€, soit 74 % du chiffre d’affaires contre
59 %. Par ailleurs, la société a également investi en présence ¢t visibilité, avec un
budget d’annonces et insertions qui ressort a 7 K€.

Les autres éléments du compte de résultat n’appellent pas de remarques
particuliéres.
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— La situation comptable intermédiaire établie au 31 mars 2013, couvrant 3 mois
d’activité, qui n’a fait ’objet ni d’un audit ni d’un examen limité, fait ressortir un
chiffre d’affaires de 33 K€, ainsi qu’un résultat net (hors-IS) de 23 K€. A périmetre
équivalent, 1’activité progresse de 35 %, de méme que le taux de marge sur activité
qui s’établit 3 79 %.

—» La situation comptable intermédiaire arrétée au 31 mars 2013 fait ressortir les
capitaux propres suivants :

Capital social 4.000 €
Réserve 1égale 400 €
Report a nouveau 7272 €
Résultat en instance d’affectation 25.506 €
Résultat au 31 mars 2013 (hors IS) 23.240 €
Capitaux propres 60.418 €

Je n’ai pas relevé d’éléments venant minorer cette situation.

Dans le cadre de Ia transformation cnvisagée, la situation de votre société, telle qu’elle
est analysée ci-dessus, n’appelle pas d’observations complémentaires de ma part, en
particulier au regard de la continuité d’exploitation.
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Il  Mission du Commissaire a la Transformation

J’ai mis en ccuvre les diligences que j’ai estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté :

— & contrdler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société en
termes d’existence, d’appartenance et d’évaluation ;

— & vérifier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de cldture du
dernier exercice, le montant des capitaux propres déterminés selon les mémes régles
et méthodes comptables que celles utilisées pour I’établissement des demiers
comptes annuels est au moins égal au montant du capital social.

Il ne m’a pas été stipulé d’avantages particuliers.

Je n’ai pas d’observation 4 formuler sur la valeur des biens composant Iactif social.

Sur la base de mes travaux, j’atteste que le montant des capitaux propres est au moins
¢égal au montant du capital social.

Fait & Rueil-Malmaison, l¢ 8 juin 2013

Guillaume DUPONT
Commissaire aux Comptes et a la Transformation,
Membre de Ja CRCC de Versailles
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