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Madame, Monsieut,

En exécution de la mission qui m’a ¢té confice par décision unanime des associés
de la socict¢ LABELIUM en date du 11 juin 2014, concernant Vopérauon d’apport de
tutres de la société LABELIUM CORP. qui seront détenus par la société CENTAUREA
GmbH, M. Nicolas BARNABE, M. David AJENSTAT, M. Arnold POUTEAU et
Mme Amy GLALESSGEN a la sociétée LABELIUM, jc vous présente mon rapport sur la
valeur des apports devant etre effectués dans le cadre de cette opcration.

La valeur des titres apportés a été arretée dans le trait¢ dapport signe le 12 juillet 2014,
Il m’appartient d’exprimer unc conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas
surévaluée. A cet effet, a1 effectué mes diligenices sclon la doctrine protessionnelle de la
Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicables a cette mission ; celle-ci
requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports,
a s’assurer que cclle-c1 n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la
valeur nominale des actions a émettre par la socicté LABELIUM augmentée de la prime
d'apport.

A aucun moment, je fie me suts trouvé dans F'un des cas d'incompatibilité, d'interdiction
ou de déchéance prevus par la lot

J’a1 accompli ma mission conformeément aux disposittons de larticle L. 225-147
du Code de Commerce, et vous prie de trouver, cl-apres, mes constatations ct conclustons
présentées dans Pordre sutvant

[. DESCRIPTION GENERALE DE LOPERATION
I.1 DPréscntation
[.2 Motifs et but de Popération
1.3 Charges et conditions de Popération

[I. DESCRIPTION ET REMUNERATION DES APPORTS

[I.1 Description des apports
[1.2 Evaluation des apports
[1.3 Rémuneration des apports

III DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR
DES APPORTS

[11.1Diligences effectuées par le commissaire aux apports
I11.2Appréciation de la valeur des apports

IV. CONCLUSION




| DESCRIPTION GENERALE DE LI’OPERATION

1.1. Présentation

[.1.1 I.es apportcurs :

La socicte CENTAUREA GmbH est une Gesellschaft mit beschrankter Haftung, socicté de
droit autrichien au capital de 35.000 curos. Son siége social est situé Sandgasse 40, A-1190
Vienne, Autriche. Elle est immatriculée aupses du Handelsgerseht de Vienne sous le numéro

FN317/708v et reptésentee par dMadame Smmone  Segal-Lévy,  directeur  général
(Geschdfisfiibrerin).

Monsieur Nicolas Barnab¢é est de nationalité francaise. 11 est né le 20 janvier 1975
a Clermont-Ferrand, I'rance et réside 36, avenue Junot, 75018 Paris, France.

Monsicur David Ajenstat est de nationalité francaise. 11 est né le 9 octobre 1969 a Patis,
I'rance et reside 5, rue des Dames Augustines, 92200 Neuilly-sur-Seine, France.

Monstenr Arnold Poutean est de nationalité frangaise. Il est né le 3 septembre 1973
a Paris, I'rance et réside 374 Douglass Strecet, New York, NY 11217, Etats-Unis.

Madame Amy Glaessgen est de nationalit¢ américaine. Elle est née le 17 juillet 1974

a Scoul, République de Cortée et réside 11-02, 49t Avenue, Apt. 2N, Long Island City,
NY 11101, Etats-Unis.

1.1.2 Sociéte _dont les utres sont apportés : LABELIUNM CORP,

venant aux droits de LABELIUM USA, LLC

La societe LABELIUM USA, LLIL.C est une société a responsabilité limitée (Limited Liability
Company) de droit de UEtat de New York. Son siége social est situé¢ 80 Broad Strcet,

Suite 1303, New York, Etats-Unis, et elle est immatriculée aupres du New York Department
of State sons le numero 3728925,

A la Date de Réalisatton (tels que ces termes sont définis ci-apres), la sociéed
LABELIUM USA, LLLC aura été absorbée par la société nouvelle LABELIUM Corp.,
une société de droit de Etat du Delaware, autonsée 2 émettre 100.000 actions ordinaires
d'unc valenr nominale de $0,01 chacune, dont le siége social est situé 80 Broad Street,
New York, NY 10004 (Etats-Unis) (ci-apres, « LABELIUM US »). Ainsi, 2 la Date de
Realisation (tels que ces termes sont définis ci-aprés), Jes apporteurs détiendront
collectivement 100 % du capital ¢mis et des droits de vote de la sociéte LABELIUM US.




I1.1.3 1.4 sociéte benéficiaire : LABELIUM

La société LABELIUM est unc société par actions simplifice au capital social de 40.000 €,
dont le siége social est situé 36 rue de UArcade — 75008 Paris. Elle est immatriculée au
Registre du Commerce ct des Sociétés de PARIS sous le numéro 437 585 680.

I.2. Motifs et but de ’opération

La présente opération d’apport s'inscrit dans le cadre d’une opération au terme de

laquelle la société LABELIUM envisage de recevoir a titre d’apports une partic des

tittes de la socié¢té LABELIUM US détenus par la sociét¢ CENTAUREA GmbH,
M. Nicolas BARNABE, M. David AJENSTAT, M. Arnold POUTEAU et Mme Amy
GLAESSGEN.

I.3. Charges et conditions de Popération

1.3.1 Biens ct droits apportés

Conformément ct sous téserve des stipnlattons du traité d’apport et en contrepartic de la
rémuncration définie ci-apres, chaque apporteur s’est engagé a apporter a la socicété
LABELIUM le bénéfice des participations détenues par chacun des apporteurs dans la
soctét¢ LABELIUM US 2 hauteur de ce qui est indiqué ci-dessous et représentant au total
32.827 actions ordinaires autortsées et ¢mises de la société LABELIUM US.

- La société CENTAURLEA GmbH, détenant prealablement a  Dapport
24750 actions LABLLIUM US, s’est engagée a apporter 5.183 actions 2
LABLELIUM.

- Monsteur Arnold Poateau, détenant préalablement a Papport 48.510 actions
LABELIUM US, s’est engagé a apporter 21.830 actions a LABELTUM.

- Monsteur David Ajenstat, détenant préalablement a2 DPapport 16.33(0) actions
LABELIUDM US, s’est engagé a apporter 3.401 actions a LABELIUM.

- Monsieur Nicolas Barnabé, détenant préalablement a lapport 8.410 actions
LABELIUM US, s’est engagé a apporter 1.513 actions a LABELIUM.

- Madame Amy Glacssgen, détenant préalablement a Dapport 2.000 actions
LABELIUM US, s’est engagée a apporter 900 actions a LABIELIUM.




1.3.2 Date d’effet de 'opération

Les appotts prendront cffet et seront réalises a la date de lassemblée géneérale
extraordinaire de la sociéte LABELIUM devant ctre réunic pour approuver et autoriser
les appotts sous reserve de la levee des conditons suspensives visées a article 6 du traité
d’apport (ci-apres la « Date de Reéalisation »).

A la Date de Réalisation, la société LABELIUM deviendra P'unique propriétaire de la
totalit¢ des acttons apportees et bénéficiera de Pensemble des droits et privileges
bénéficiant aux titulaires de ces actions apportées.

1.3.3 Régime de l'opération

- Régime jundique (cf. traité d’apport)

Les appotts seront soumits au régime juridique des apports en nature de drott commun
prévu par l'artcle L.225-147 du Code de commerce.

Contormité avec les lois regissant les valecurs mobilicres aux Btats-Unis (U.S. Securities
Laws)

La soci¢té bénéficiaire reconnait que les actions apportées ne sont pas enregistrées
(registeredy au scns de la Lot sur les Valeurs Mobilieres (Securities Add) de 1933,
telle qu'amendée (ci-apres, la « Lo1») ou en application de 1a loi d’un Etat relanve
aux valecurs mobihiéres et que le transfert des actions appottées est effectué¢ en
application d’une ou plusieurs exemptions relative(s) aux offres privées de titres en
applicatton de la Loi, des lois des Ltats relatives aux valeurs mobiliéres et en pattie,
sur la base des déclarations, garanties et engagements de la société¢ bénéficraire
stipulés dans le trait¢ d’apport. La société beénéfictaire reconnait que les Titres
n'ont fait l'objet d’aucun examen dc la part de la Securvtzes and Exchange Commission
des Etats-Unis ou de tout autre régulatcur au niveau fédéral ou étatique et

quaucun de ces régulateurs ne s’est prononcé sur le fondement de 'investissement
dans LABLELIUM US.

La société bénéficiaire reconnait que sauf a procéder a enregistrement des titres et
sous téserve de celui-cl, 1l existe des limitations substantielles a la négocrabilité des
Titres et que celui-c1 devra supporter les risques économiques liés 'acquusition des
ttres pour une durée indéterminée, étant donné que les titres n'ont pas été
enregistrés en applicanon de la Lot ou de celle d’un Litat et que pour sa part, la
soctéte LABELIUM US n’est pas tenue de procéder a un tel entegistrement.
En conséquence de ce qui précede, les Titres ne peuvent etre vendus, transféres,
ceédés, hypothéqués, nantis ou aliénés de quelque manicre que ce soit, sauf 2
proceder a un enregistrement au titre de la Loi ou d'une loi applicable d’'un Ltat




relative aux valeurs mobilieres ou sauf a bénéficier d’une exempuon. [.a société
bénéficiaire reconnait que la société LABELIUM US n’a pas effectué et
n etfectucra pas de declatation concernant la possibilité ou non de béncticier d’une
excmption au ttre de la Lot permettant ainsi unc nouvelle offre, une revente,
un nantissement, UNe ¢ession ou tout autre aliénaton des ttres.

Les utres que la société béncficiaire recevra en contrepattte des actions apportées
seront  exclusivement acquis pour son seul bénéfice ot uniquement a titre
d’investussement. Les ttres ne feroat pas l'objet d'une acquisition en vue d'etre
revendus, distribués, subdivisés ou démembrés et la soctété béneficiaire n'envisage
pas de conclure un contrat, engagement, accord ou convention ayant pour objet la
réaltsation de 'une quelconque de ces opérations.

La socict¢ bénéficiaire reconnait que les utres ne peuvent ctre cedés que
conformément a (1) la Loy, (1) aux lois sur les valeurs mobilieres applicables de tout
Iitat et (1) aux Statuts et aucune cession ne pourra ¢tre enregistrée s1 ce n’cst
conformeément a ce qui précede. En ountre, 1l ne pourra pas étre exigé de la société
LABELTUM US de donner etfet 2 unc cesston de Titres si celle-ct n’est pas realisée
en conformité avec ce qui précede.

La societé bénéficiaire reconnait que la sociét¢ LABELIUM US et toute autre
personne a laquelle 1l seratt proposé de vendre les titres 2 la societé bénéficiaire,
ne pourta pas tecoutir a une quelconque forme de publicité, que ce soit par le biats
de tous media ou séminaire.

La societé bénéficiatre reconnait que les titres n'ont pas et cenregistrés con
application de la Lot ou des lots sur les valeurs mobilicres applicables d’un Etat ou
en applicaton d’exemptions dépendant pour partie, de 'intention d’'investissement
de la soci¢té béneéficiaire et des autres déclarations de la société bénéficiaire
cttectuces dans le cadre du traité d’apport. Les Déclarations, garantics, accords et
engagements de la sociéte bénéficlaire dans le cadre du traité d’apport sont
consentts par ce dernter avee Uintention de permettre a la société LABELIUM US
de s’en prevalowr et en conséquence, survivront 'acceptation par la sociéte

LABELIUM US de Pappott.

La sociéte béncficiaire n’a pas agt par intermédiaire d’'un « Représentant de
Acquercur » (Purchaser Representative) au sens de la Reégle D (Regulation D) de
la Lot pour le représenter dans sa décision ou non d’acquérnr les Titres.

L’adresse higurant en téte du traité d’apport est effectivement I'adresse de tésidence
et du ressort de la socicté béncficiare et ce dernier n’a pas actuellement Pintention
de deventr résident d'un autre Etat ou de dépendre d’un autre tessort. Toutes
offres et marques d’intérét concertnant la sociét¢é LABELIUM US ont ¢té
cttectuces aupres de la société bénéficiaire a cette adresse ou cn tout autre licu
sirué dans cet Etat. Aucunc offre nt marque d’'intérét, n’a été cffectuée aupres de la
socicte benctficiatre dans un Etat autre que cet Etat et la sociét¢ bénéficiaire a signé
le traité d’apport dans ce méme Etat.




Tout certificat (certificate) représentant les actions apportées devra revétr en
substance une mention conforme a ce qut suit

LES ACTIONS REPRESENTEES PAR LE PRESENT CERTIFICAT
(CERTIFICATE) NONT PAS ETE ENREGISTREES AU TI'TRE DE LA LOI
SUR LES VALEURS MOBILIERES (SECURITIES ACT) DE 1933 TELLE
QUAMENDLE ET NE PEUVENT ETREE VENDULES, PROPOSEES A LA
VENTE, NANTIES OU HYPOTHEQUEES EN IPABSENCE DE
DECLARATION DXENREGISTREMENT DE CES ACTIONS EN VIGUEUR
EN APPLICATION DE LA LOI PRECITEE OU D’UN AVIS JURIDIQULE
CONPIRMANT L’ABSENCE DE NECESSITE D’UN TIiL
ENREGISTREMENT. IDD’AUTRES LIMITATIONS CONCERNANT CES
ACTIONS PEUVENT EGALEMENT RESULTER DES STIPULATIONS DE
TOUT PACTE D’ ACTIONNAIRES.

- Régmme fiscal (cf. traité d’apport)

Sous réserve de la levée ou de la renonciation au bénéfice de Vensemble des conditions
visées 2 'article 6 du traité¢ d’apport, I'apport donnera lieu au paiement du droit fixe visé a
article 810-1 du Code général des impots.




I DESCRIPTION ET REMUNERATION DES APPORTS

11.1. Description des appotts

Conformément et sous réserve des stpulattons du traité d’apport et en contrepartie de la
rémunératton définie ci-apres, chaque apporteur s’est engagé a apporter a la société
LABELIUM le bénéfice des participations détenues pat chacun des apporteurs dans la
soctété LABELIUM US 2 hauteur de ce qui cst indiqué ci-dessous et représentant au total
32.827 actions ordinaires autorisécs et émises de la société LABELIUM US.

- La sociét¢ CENTAUREA GmbH, détenant préalablement a  Vapport
24750 acttons LABELIUM US, s’est cngagée a apporter 5.183 actions 2
LABELIUM.

- Monsteur Arnold Pouteau, détenant préalablement a lapport 48.510 actions
LABELIUM US, s’est engagé¢ a appotter 21.830 actions a LABELIUM.

- Mounsicur David Ajenstat, détenant preéalablement a apport 16.330 actions
LABELIUM U5, s’est engagé a apportet 3.401 actions a LABELIUM.

- Monsteur Nicolas Barnabé¢, détenant préalablement a Papport 8.410 actions
LABELIUM US, s’cst engagé a apporter 1.513 actions 2 LABELIUM.

- Madame Amy Glaessgen, détenant préalablement 2 Papport 2.000 actioas
LABELIUM US, s’est engagée a apporter 900 actions a LABELTUM.

11.2 Evaluation des apportts

Chaque action apportée sera apportée a la socié¢té LABELIUM pour sa valeur téelle de
136,87 € par action appottée, telle quétablic et convenue entre les Parties conformément
a la méthode de valorisation décrite ci-dessous. 1.a valeur cumulée de lensemble des
actions appotrtées s’¢lévera ainst 2 4.493.031,49 €,

Les actions apportées ont ét€¢ évaluées a partir des ¢tats financiers de la société
LABELIUM US et de ses filiales (LABELIUM PTY et LABELIUM CANADA Inc.)
arretés au 31 décembre 2013.

l.c montant S'EBITDA cumulé calculé en addittonnant 'TEBITDA tésultant des états
financiers de la sociét¢ LABELIUM US (d’'un montant de 2,369 M USD) et de 50 % de
PEBITDA de la société LABELIUM PTY Ltd et de la société LABELIUM CANADA
Inc (cotrespondant a la participatton de la société LABELIUM US dans chacune de ces
deux entités) (d'un montant de 0,130 M USD) s’¢leve a2 2,499 M USD. Les Parties sont
convenues d’ajuster ce montant cumulé I’EBITDA afin de neutraliser certains éléments

non-récurrents ou exceptionnels. En conséquence de cc qui précede, le montant de
P« EBITDA Ajusté » convenu entre les Parties s’¢leve 2 2,385 M USD.




I.e montant de 'endettement net atreté au 31 décembre 2013 résultant des états financiers
de la societé LABELIUM US s’éleve a -0,454 M USD. A nouveau, les Parties sont
convenues d’ajuster ce montant d’endettement net afin d’inclure certains autres éléments
se rattachant a des éléments de trésorerie ou de dette. En conséquence de ce qui précede,

o

le montant de D'« Endettement Net Ajusté»  convenu cntre les Parties s’éleve a
0,906 M USD.

Sur la base de ces ¢léments, les Parttes sont convenues d’¢valuer 100 % des capitaux
proptes de la société LABELIUM US pour les bescins des apports en applicaton de la
formule suivante :

8 x EBITDA Ajusté - Endettement Net Ajusté

cotrespondant a une valeur de 18,174 M USD pour 100 % des capitaux propres de la

societée LABELIUM US, montant que les Partics sont convenues d’ajuster a la somme de
18,176 M USD.

Sur la base d’un taux de change moyen S/€ en 2013 dc 1,328, la valeur des capitaux
proptes de la société LABELIUM US est ainsi arrétée a la somme de 13,687 M euros.

En conséquence de ce qui précéde ct apres arrondi, chaque action apportée est valorisée a
la somme de 136,87 euros pour les besoins du traité d’apport.

11.3 Rémunération des apports

Sous reserve de la satisfaction ou de la renonciation au béncfice des conditions visées 2
’Arucle 6 du traiee d’apport, les apports seront réaliscs par les apporteurs en contrepartie
de P'augmentation du capital de la société LABLELIUM par ¢mission au Dbéncfice des
apporteurs, de 72.152 actions ordinaires nouvelles d’'une valeur nominale de 0,10 €
chacune, émiscs pour un prix de souscription total de 4.492.905,04 € pour 'ensemble des
actions dec la societée LLABELIUM nouvcllement émises (ci-apres, les « Actions
Nouvelles »). ].a repartttton des Acttons Nouvelles entre les apporteurs en rémuncration
dc leurs apports respectufs est la sutvante :

- lLasociete CENTAUREA GmbH recevra 11.392 Actions Nouvelles LABELIUM
- Monsieur Arnold Pouteau recevra 47.982 Actons Nouvelles LABELIUM

- Monsteur David Ajenstat recevea 7.475 Actions Nouvelles LABELIUM

- Monsieur Nicolas Batnabé recevra 3.325 Actions Nouvelles LABELIUM

- Madame Amy Glaessgen recevra 1.978 Actions Nouvelles LABELIUM

La valeur nominale totale de 'augmentation de capital de la soci¢t¢ LABELIUM effectuée
en rémuncration des apports, s’¢levera a 7.215,20 € et le montant total de la prime

d’apport s’¢levera alors 4 4.485.689,84 €.




A la Date de Réalisation, les Acuons Nouvelles émises par la societé¢ LABELIUM au
bénéfice des apporteurs seront cntierement libérées ct confercront a ces derniers les l
memes drotts (en cc comptis, tous droits de vote et droits aux dividendes) que les actions

ordinaires de la société LABELIUM et seront soumtses aux stipulations des statuts de la
socicté LABELIUM.

Chaque appotteur reconnait que 'application de la parité d’apport visée ci-dessus aurait
pu lui donner dromt a latribution d’un rompu d’action ct, a ce titee, au paicment d’une
soultc de la part de la soctéte LABELIUM. Cependant, pour les besoins du traité |
d’appott, chaque apporteur renonce irrévocablement 2 ce rompu d’action ainsi qu’au
bénefice dune telle soulte, et confirme quc les Actions Nouvelles attribuées

conformément a la répartition ci-dessus constituent la rémunération exclustve de son ;

apport.

Il convient de préciser que cette rémunération de Pappott a été déterminée sur la base
d’unc valeur récelle de la sociéte bénéficiatre sur laquelle je n’atl pas a2 me prononcer.
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111  DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE I.A VALEUR
DES APPORTS

I11.1 Diligences effectuées pat le commissaire aux apports

Ja1 effectue les diligences que a1 estimées nécessaires selon la doctrine professionnelle de
la Compagmie Nationale des Commissaires aux Comptes pour vérifier la valeur
des apports proposée.

Ma misston a pour objet déclairer les associés de la société LABELIUM
sur la  wvaleur des apports consentts par la sociétd- CENTAUREA GmbH,

M. Nicolas BARNABE, M. David AJENSTAT, M Arnold POUTEAU et
Mme Amy GLAESSGEN. Elle ne sauratt ¢tre assimilée a une mission de « due diligence »

effectuée pour un préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires
a ce type d’intervention. Mon rapport ne peut donc étre utlis¢ dans ce contexte.

Par atlleurs, cette mission est ponctuelle et prend fin avec le dépot de mon rapport ;

1l ne m’appartient donc pas d’assurer un suivi des événements postéricurs survenus

eventucllement entre la date de mon rapport et lapprobation de lopération par

les assoctés de la societe LABELIUM.

Enfin, lopérattion qui est soumisc a votre approbation s'inscrit dans le cadre

d'une opératon plus globale sur laquelle 1l vous appartient de vous prononcer et

sut laquelle je ne formule aucun avis d’ordre financicr, fiscal, patrimonial, juridique ou
comptable, de quelque nature que ce sott.

Mes diligences ont consisté pour Uessentie] a

- m’entretenir avec les dirigeants, les conscils des sociétés concernées par

Popération d’apport prisc dans son ensemble et les représentants des fonds
d’investissements afin de comprendre Popération envisagée ct le contexte dans
lequel elle se situe ct d’analyser les modalités comptables, juridiques et fiscales
CNVISagees ;

- prendre connaissance des acuvités et des marchés des sociétés en présence ;

- prendre connaissance des documents communiqués par les sociétés ;

- m’entretenir avee le commissaire aux comptes de la société LABELIUM ;

- prendre connaissance des audits d’acquisition juridiques, fiscaux et
comptables ;

- vérfier la pleine et entére propriété des actifs apportés et obtenir confirmation
que ces derniers €taient libres de tout nantissement ou privilége ;
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- obtenir le protocole d’acquisition signé cn date du 28 mai 2014
- analyser la valcur d’apport retenue ;
- examiner le Traité I’ Apport

- vérnfier, jusqu’a la date du présent rapport, U'absence de faits ou d’¢événements
susceptibles de remettre en cause la valeur des apports ;

I11.2 Appréciation de la valeur des apports

111.2.1 Choix du mode d’évaluanion des apports

- Apport par unc personne morale : 13 soc1éte CENTAUREA GmBEH

Les titres apportés ont ét¢ valorisés a leur valeur réclle dans la mesute on, 2 la fin de la
réalisation des opérations prises dans leur ensemble, lapporteur ne déuent plus le
controle de la société dont les utres sont apportés, conformément au reglement

n°2004-01 du 4 mat 2004 du Comité de la Réglementation Comptable.

e mode d’évaluation retenu n’appelle pas d’observation particuliere de ma part.

- Apports par_des personnes physiques @ M. Nicolas BARNADBE, M. David
r\Jqu*l AT, M. Ai‘ﬂ{ﬂd POU I'EAU Ct Mme !\mx (ol A HSSGTN

Les apports de titres soumis a mon appréciation sont assimilés a un apport d'acut 1sole

effectués par une personne physique et, de ce fait, n’entrent pas dans le champ
d’application du réglement CRC n°2004-01 du 4 mai 2004.

].a valear d’apport est la valeur réelle de 'acuf apporté.

I.e mode d’évaluation retenu n’appelle pas d’observation particulicre de ma part.

111.2.2 Appréciation du commissaire aux apports

La valeur de la société LABELIUM US a été determinée sur la base du protocole
d’acquisition sign¢ cn datc da 28 mai 2014. La méthode atilisée cst la suivante :
8 x EBITDA ajuste + Trésoreric nette ajustée.

S’agissant d’un rapprochement de gré a gré, la méthode de valorisation retenue de
maniére conventionnelle par les parties n’appelle pas de commentaire particulier.
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Par ailleurs, 11 convient de noter que le mulaple utlisé n’appelle pas d’observation de ma
part dans la mesure ou celui-ci est conforté par les comparables de marché (comparables \
boursiers et transactions comparables). [

Ausst, et dans ces conditions, 1l n’a pas ¢té porté a2 ma connaissance d’¢lément significanf
susceptible de remettre en cause la valeur de Papport, a la date de signature du présent
rapport.
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IV. CONCLUSION

Sur la base de mes travaux, je suis d’avis que, 4 la date du présent rappott, la valeur de
"appott s'¢levant a un montant de 4.493.031,49 € o’cst pas surévaluée et, en conséquence,
que Pactif net apporté est au moins égal au montant de Vaugmentaton de capital de la
soctére LABELIUM augmentce de la prime dapport.

Fait 4 Paris, le 18 juiller 2014

Coof O

h T~ Axtoine LEGOUX
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