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L'an deux mille huit, I i

Le trente et un mars, 28 Mar 7508
A I'1ssue de I’assemblée générale ordinaire annuelle de ce jour.

& Be pEpoT 4%?4

Les Actionnaires de la Société Anonyme TARGETTI-MLE, se sont réunis au siége social, en
Assemblée Générale Extraordinaire, sur convocation faite par le Conseil d'Administration,
suivant lettre recommandée adressée aux Actionnaires en date du 11mars 2008.

Il a €t€ dressé une feuille de présence, qui a été signée par chaque Membre de I'Assemblée en
entrant en séance, tant en son nom personnel que comme mandataire.

Monsieur Franco SAVIOZZI prend la présidence de 1'Assemblée en sa qualité de Président du
Conseil d'Administration.

Monsieur le Président appelle en qualité de scrutateurs :

- Lasociété TARGETTI SANKEY SPA, représentée par Monsieur Giampaolo TARGETT],
el
- Monsieur Lorenzo TARGETTI,

les plus forts Actionnaires présents et acceptant représentant tant par eux-mémes que comme
mandataires le plus grand nombre d’ Actions.

Monsieur Alvaro ANDORLINI est désigné par le bureau ainsi composé comme Secrétaire.

Monsieur le Présijent constate, d'aprés la feuille de présence certifiée véritable par les membres

du bureau que _--H Actionnaires représentant 2 CRXL¥ Actions sur les 25.850 Actions de 20
Euros chacune composant le capital social, sont présents ou représentés. -

Le Commissaire aux Comptes, réguliérement convoqué par lettre recommandée, avec accusé de
réception, en date du 11 mars 2008, est absent.

L'Assemblée Générale réunissant plus du tiers du capital social est déclarée régulierement
constituée et peut valablement délibérer.
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Monsieur le Président dépose sur le bureau :

- une copie des Statuts de la Société,

- une copie des lettres de convocation

- la feuille de présence et les pouvoirs des Actionnaires représentés,
- le traité d’apport de fusion,

- le rapport du conseil d’administration,

- le rapport du commissaire a la fusion,

- le rapport du commissaire aux apports,

- le texte des résolutions proposées,

- un exemplaire du journal ayant publié I’avis de projet de fusion,

- divers documents.

Monsieur le Président rappelle 4 I’Assemblée qu’elle est appelée a délibérer sur les questions
figurant a 1’Ordre du Jour suivant :

ORDRE DU JOUR

e Rapport du Conseil d’ Administration,

* Rapport du Commissaire a la fusion concernant la fusion absorption de la société LOUIS
POULSEN & Cie par la Société,

* Approbation du projet de Traité d’apport fusion par voie d’absorption de la société LOUIS
POULSEN & Cie par la Société,

Augmentation de capital de corrélative et création d’une prime de fusion,
Changement de dénomination sociale,

Aménagement de 1’objet social,

Modification corrélative des statuts,

Pouvoir au président pour signer la déclaration de régularité et conformité,
Pouvoirs en vue des formalités.

Monsieur le Président rappelle a I’assemblée que I’ensemble des documents prévus par la loi a
¢te tenu a la disposition des actionnaires, a compter de la convocation de ’assemblée, au siége
social, ce qui est reconnu exact par tous les actionnaires présents, tant en leur nom personnel que
comme mandataires. Il est donné lecture du rapport de gestion du Conseil d'Administration et des
rapports du Commissaire a la fusion.

Ces lectures achevées, Monsieur le Président déclare la discussion générale ouverte.

Apres échange de vues, Monsieur le Président met aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture



- du rapport du Président;

- des rapports de Monsieur Gérard BIENAIME, Commissaire 4. la fusion désigné par
ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de commerce de Paris le 4 janvier 2008 :

- du traité de fusion aux termes duquel la société LOUIS POULSEN & Cie fait apport, 2 titre
de fusion, 4 la Société TARGETTI-MLE, de I’ensemble de son patrimoine actif et passif
existant au 31 décembre 2007 tel que décrit dans le traité de fusion ;

l. approuve dans toutes ses dispositions cet apport-fusion ;

2. approuve la rémunération de cet apport prévoyant I’attribution aux associés de la société

LOUIS POULSEN & Cie de 4.500 actions nouvelles de 20 Euros chacune de la société
TARGETTI-MLE a créer a titre d’augmentation de son capital et réparties a raison de 1
action TARGETTI-MLE pour 16 parts LOUIS POULSEN & Cie,

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale décide en conséquence d’augmenter le capital social de la société d’une
somme de 90.000 euros pour le porter de 517.000 euros & 607.000 euros par émission de 4.500
actions nouvelles de 20 euros chacune attribuées aux associés de la société LOUS POULSEN &

Cie a raison de 1 action TARGETTI-MLE pour 16 parts LOUIS POULSEN & Cie.

L’actif net apporté s’élevant & la somme de 1.087.485 euros et le montant de I’augmentation de
capital de TARGETTI-MLE a 90.000 euros, il en résulte une prime de fusion d’un montant de
997.485 euros.

Cette résolution est adoptée 3 I’unanimité,

TROISIEME RESOLUTION

En conséquence des résolutions qui précédent, I’ Assemblée Générale Extraordinaire décide de
modifier les articles 6 et 7 des statuts de la société, de la maniére suivante :

Article 6 - Apports

Il est ajouté le paragraphe suivant :

« Lors de la fusion intervenue le 31 mars 2008 par voie d’absorption par la société de la société
LOUIS POULSEN & Cie, Société a Responsabilité Limitée au capital de 940.428,81 Euros, dont le
siege social est 128bis, avenue Jean Jaurés, Parc Mure — IVRY-SUR-SEINE (94200), immatriculée
au R.C.S. de Créteil sous le numéro 662 046 788, il a été fait apport du patrimoine de cette société,
la valeur nette des apports faits a titre de fusion s’élevant & 1.087.485 Euros et |’augmentation de
capital en résultant s’élevant a 90.000 Euros, par création de 4 500 actions nouvelles de 20 Euros
nominal chacune. »
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Article 7 — capital social :

(L’article 7 est remplacé par) :

« Le capital social est fixé a la somme de SIX CENT SEPT MILLE (607.000) EUROS. Il est divisé en
30.350 actions de 20 Euros chacune de valeur nominale chacune ».

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide d’aménager 1’objet social et de remplacer en
conséquence ’article 2 des statuts par :

-« Article 2 - Objet

« La société a pour objert :

- limportation et la vente sous toutes formes, la représentation, I'agence commerciale, le
courtage de luminaires, lampes, rails électrifiés, appareils d’éclairage et illuminations,
matériels d’éclairage domestique,

- et d’une maniére générale toute opération financiére, commerciale, industrielle, mobiliére
ou immobiliéere, pouvant se rattacher directement ou indirectement a l'objet social, ou
venant a faciliter sa réalisation,

- la participation de la société a toutes entreprises ou sociétés créées ou a créer pouvant se
rattacher directement ou indirectement a [’objet social ou a tous objets similaires ou
connexes, notamment aux entreprises ou sociétés dont l'objet serait susceptible de concourir
a la réalisation de ['objet social et ce par tous moyens, notamment par voie de création de
société nouvelle, d’'apports, fusion, alliance ou société en participation ou groupements
d’intéréts communs. »

Cette résolution est adoptée & I’unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide de modifier la dénomination sociale de
TARGETTI-MLE en TARGETTI POULSEN FRANCE a compter de ce jour.

En conséquence, I’Assemblée Générale Extraordinaire décide de modifier le premier alinéa de
’article 3 des statuts comme il suit :

Article 3 - Dénomination (§ 1)

« La dénomination de la sociéte est :

TARGETTI POULSEN FRANCE »
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Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Géenérale constate que du fait de I’approbation par 1’Assemblée Générale
Extraordinaire de la société LOUIS POULSEN & Cie de la fusion par voie d’absorption de la
société LOUIS POULSEN & Cie, la société LOUIS POULSEN & Cie se trouve dissoute de
plein droit, sans liquidation. et constate la réalisation définitive de la fusion entre LOUIS
POULSEN & Cie et TARGETTI-MLE.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale donne tous pouvoir 4 Monsieur Franco SAVIOZZI, Président Directeur
Général, a ’effet de ;

- de réiterer, si besoin est et sous toutes formes, y compris sous forme d’acte authentique, le

projet de Traité d’apport-fusion, €tablir tous actes confirmatifs, complémentaires ou rectificatifs
qui pourraient étre nécessaires, accomplir toutes formalités utiles pour faciliter la transmission

des éléments apportés par la société LOUIS POULSEN & Cie a la Société.
- de remplir toutes formalités, faire toutes déclarations auprés des administrations concernées,
ainsi que toutes significations et notifications a quiconque, en cas de difficulté, engager ou suivre

toutes instances.

- d’établir et signer la déclaration de régularité et de conformité prévue par larticle L
236-6 du code de commerce.

Aux effets ci-dessus, signer toutes piéces, tous actes et documents, élire domicile, substituer et
déléguer dans la limite des présents pouvoirs et faire tout ce qui sera nécessaire.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait
du present proces-verbal pour effectuer toutes formalités de publicité prescrites par la loi.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.

L'Ordre du Jour étant €puisé, la séance est levée.
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De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par
les membres du bureau et le Secrétaire.

LE PRESIDENT

-

LES SCRUTATEURS SECREITAIRE




TARGETTI-MLE

RAPPORT DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION

A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 31 MARS 2008

Messieurs,

Nous vous avons réunis ce jour en Assemblée Générale Extraordinaire a l'effet d’approuver un
projet de fusion par voie d’absorption de la société LOUIS POULSEN & Cie par votre société.

Les sociétés LOUIS POULSEN & Cie et TARGETTI-MLE ayant des activités similaires, il est
apparu opportun dans un souci de simplification et de rationalisation des structures du Groupe
TARGETTI SANKEY SPA d’envisager une fusion de ces deux entités par absorption de LOUIS
POULSEN par TARGETTI-MLE.

La fusion projetée prendrait effet rétroactivement le 1" janvier 2008 suivant bilans établis au 31
décembre 2007 date de cléture du dernier exercice des deux sociétés.

S’agissant d’une restructuration intra-groupe, les apports consentis par la société LOUIS
POULSEN & Cie seraient effectués sur la base des valeurs nettes comptables telles qu’elles
ressortent de son bilan arrété au 31 décembre 2007.

Il en résulte que lactif net apporté par la société LOUIS POULSEN & Cie a la Société
TARGETTI-MLE a été évalué a 1.087.485 Euros compte tenu d’un actif apporté de 1.479.543

Euros et d’un passif pris en charge de 392.058 Euros.

Compte tenu de la valeur respective des deux sociétés, calculée a partir des trois méthodes de
valorisation suivantes :

- Pactif net comptable
- La moyenne des résulats
- Le chiffre d’affaires des trois derniers exercices

le rapport d’échange proposé est de 1 action TARGETTI-MLE pour 16 parts LOUIS POULSEN
& Cie.

En rémunération des apports de la société LOUIS POULSEN & Cie, le capital de votre société
serait augmenté de 90.000 Euros pour étre porté 4 607.000 Euros, par la création de 4.500
actions nouvelles de 20 euros chacune, toutes attribuées aux Associés de LOUIS POULSEN

suivant le rapport d’échange fixé.
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La différence entre la valeur nette totale des apports de la société LOUIS POULSEN & Cie (soit
1.087.485 Euros) et la valeur nominale des titres effectivement émis par votre société en
rémunération de ces apports (soit 90.000 Euros) ressort 4 997.485 Euros.

Nous vous demandons par ailleurs de vous prononcer sur le changement de dénomination sociale
de la soci€té en « TARGETTI POULSEN FRANCE » ainsi que sur la modification de [’objet
social et de modifier en conséquence les articles 2 et 3 des statuts.

S1 Vous approuvez ces opérations, vous aurez également a4 modifier les articles 3, 6 et 7 de vos
statuts en conséquence.

Tel est, Messieurs, le sens des résolutions que nous soumettons a votre approbation.

LE PRESIDENT

Lo | ————
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TRAITE DE FUSION

ENTRE LES SOUSSIGNEES :

- La Société TARGETTI - MLE

Société Anonyme au capital de 517.000 Euros, dont le siége social est 182, Boulevard
Haussmann — 75008 PARIS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de
PARIS sous le numero 328 163 191,

Representée par Monsteur Franco SAVIOZZI agissant en qualité de Président,

Ci-apres désignée « TARGETTI-MLE» ou « la Société Absorbante ».

D’UNE PART

- La société LOUIS POULSEN & Cie
Sociéte a Responsabilité Limitée au capital de 940 428,81 Euros, dont le si¢ge social est
128 Bis, Avenue Jean Jaures, Parc Mure — 94200 IVRY SUR SEINE, immatriculée au
registre du commerce et des sociétes de CRETEIL sous le numéro 662 046 788,

Representée par Monsieur Franco SAVIOZZI ayant recu pouvoirs a cet effet,

Ci-apres désignée « LOUIS POULSEN & Cie » ou « la Société Absorbée ».
D’AUTRE _PART

Préalablement au projet de fusion, objet du présent acte,

Il AETE EXPOSE CE QUI SUIT :

1) La sociéte¢ TARGETTI-MLE est une Société Anonyme dont I’objet est, en France, dans
les départements d’Outre Mer et & I’étranger :

[’achat, la vente en France et a I’étranger de tous produits destinés a 1’équipement hotelier,
des collectivités publiques ou privées dans le domaine de 1’éclairage et du mobilier.



L’importation, ’exportation, la fabrication et la distnbution directe ou indirecte de tous
mobiliers, appareils d’éclairage ou accessoires.

La durée de la Société est de 99 ans et ce, jusqu’au 24 octobre 2033.

Son capital s’élevait au 31/12/2007 & 517.000 Euros, divisé en 25.850 actions de 20 euros
valeur nominal chacune.

Elle ne fait pas appel public a I’épargne.

Elle n’a pas émis de valeurs mobilieres autres que ses actions.

2) La société LOUIS POULSEN & Cie est une Société¢ a Responsabilité Limitée dont
I’objet est, en France, dans les départements d’Outre Mer et a I’etranger :

La fabrication, I’achat, la vente, I’importation, I’exportation, la représentation, la commission,
la consignation, l’installation de tous matériels et accessoires d’éclairage, notamment les
luminaires ainsi que de tous articles de décoration.

La durée de la Société expire an 2 octobre 2066.
Son capital s’¢élevait au 31/12/2007 a 960.429 Euros, divisé en 72.000 parts.

Elle ne fait pas appel public a I’épargne. Elle n’a pas émis de valeurs mobiliéres composées,
ni d’autres titres que ses parts.

Les sociétés TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie sont par ailleurs toutes deux
controlées directement ou indirectement par le groupe 1talien TARGETTI SANKEY SPA.

Les societés TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie ayant des activités similaires et
appartenant au méme groupe, ont estimé opportun, dans ces conditions, dans un souct de
simplification et de rationalisation des structures du groupe TARGETTI SANKEY SPA,
d’envisager une fusion entre elles par P’absorption de LOUIS POULSEN & Cie par la société

TARGETTI-MLE.

Il a été décide que cette opération de fusion serait effective a compter, rétroactivement, du 17
janvier 2008 suivant bilans établis au 31 décembre 2007, date de cloture du dernier exercice

des deux sociétés soussignees (Annexe 1 et 2).

Les sociétés TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie sont toutes deux sous le contréle
du groupe TARGETTI SANKEY SPA. En conséquence, et conformément au réglement CRC
n°® 2004-01 du 4 mar 2004, s’agissant d’operations impliquant des sociétés sous controle
commun, les apports sont évalués a leur valeur comptable. La détermination du rapport
d’échange des‘droits sociaux est décrite en annexe (Annexe 3).



Ceci exposé, les parties ont établi de la maniere suivante le projet de leur fusion :

TITRE I - APPORTS DE LA SOCIETE LOUIS POULSEN & CIE

La sociéte LOUIS POULSEN & Cie

Fait apport a titre de fusion, dans les conditions fixées par la Lo1 et les décrets en vigueur et
sous les conditions suspensives Cl-apres exprimees a

La sociétée TARGETTI-MLE qui accepte

sous les garanties ordinaires de fait et de droit en la matieére, de I’ensemble des biens
composant son actif a la date du 31 décembre 2007, a charge pour la société TARGETTI-
MLE d’acquitter les dettes constituant le passif de la societe LOUIS POULSEN & Cie a cette
méme date. La désignation des biens de la société LOUIS POULSEN & Cie et leur valeur
nette comptable au 31 décembre 2007, sont inditquées ci-apres.



Actif apporté

Montant brut w Montant net
I — Provisions =

ACTIF IMMOBILISE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Concesstons, brevets & droits similaires 142.219 141.963 256
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques, matériel et

outillage industriels 40.545 40.545 0

Autres immobilisations incorporelles 184.824 160.719 24.105
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Autres immobilisations financieres 15.257 - 15.257
ACTIF CIRCULANT

Marchandises 44 680 26.858 17.822
CREANCES

Créances Clients et comptes rattaches 682.425 18.600 663.825
AUTRES CREANCES

Autres créances 4.730 - 4.730
DISPONIBILITES

Disponibilites 695.959 - 695.959
CHARGES CONSTATEES D’ AVANCE

Charges constatées d’avance 37.589 - 57.58%
TOTAL ACTIF 1.868.228 388.685 1.479.543

Total de Pactif apporté.......cccoiiiiiiiiirienieriinnnnnn. 1.479.543

Etant précisé que pour le détail des apports figurant sous les rubriques ci-dessus vis€es, les
parties déclarent vouloir se référer aux livres comptables de la Société Absorbée.
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Passif pris en charge

Ledit apport est effectué a charge pour la société TARGETTI-MLE de payer la totalite des
dettes de la société LOUIS POULSEN & Cie qui, au 31 décembre 2007, comprenatt les

¢léments suivants :

PASSIF

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour charges 35.838
DETTES

Avances et acomptes regus sur commandes en cours 2.638

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 190.123

Dettes fiscales et sociales 163.459

TOTAL DETTES
392.058

Total du passif pris en charge..........ccceeenuenniinnn. 392.058 Euros

Actif net apporte

Différence entre I’actif apporté et le passif pris en charge, I’actif net apporté par la Société
LOUIS POULSEN & Cie s’¢éléve donc a :

Total de IPaCtif oottt e er s 1.479.543 Euros
Total AU PaSSIE....coiiiiii e e 392.058 Euros
Soit un actif net APPOrté de ......eerrieccrssinrnecnnenniesecsneeneseennnsnesees 1.087.485 Euros

I est ici indiqué, en tant que de besoin :

- que la présente prise en charge du passif de la Societé Absorbee ne constitue pas une
reconnaissance de l'existence ou du bien fonde de ce passif, et les tiers devront continuer a

établir le bien fondé de leurs créances.

- que I'énumération mentionnée ci-dessus ne presente qu'un caractere indicatif et non
limitatif, I’ensemble des éléments d'actif et de passif se rattachant a la Société Absorbée
ayant vocation a étre transferés, qu'ils soient ou non enumeres dans le Trait€ de fusion

l
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TITRE Il - ENTREE EN JOUISSANCE

Le patrimoine de la Société Absorbée sera transmis a la Sociét¢ TARGETTI-MLE, Société
Absorbante, dans l'état ou 1l se trouvera a la date de la réalisation définitive de la fusion.

Toutefois, les résultats actifs et passifs réalises par la Société Absorbée, depuis le ler janvier
2008 jusqu’au jour de la réalisation de la fusion, seront consideres comme ’ayant éte pour le
compte exclusif de la Société Absorbante qui sera substituée, a cet eégard, a la Société

Absorbee.

TITRE II1 - REMUNERATION DES APPORTS

1) Rapport d’échange

Compte tenu de la valeur respective des actions de TARGETTI-MLE et des actions LOUIS
POULSEN &Cie, les apports consentis par cette demiere seront rémunérés par ’attribution

aux Associés de la Société LOUIS POULSEN & Cie d’actions de TARGETTI-MLE a raison
de :

| action TARGETTI-MLE pour 16 parts LOUIS POULSEN & Cie.

2) Augmentation du capital de la Société

Ainsi qu’il a été dit ci-dessus, I’actif net apporté par la Société LOUIS POULSEN & Cie a la
Société TARGETTI-MLE s’¢leve a 1.087.485 Euros. ‘

En rémunération de cet apport net, il sera cré€ a titre d’augmentation de capital, 4.500 actions
nouvelles de la Sociéte TARGETTI-MLE de 20 Euros de valeur nominale chacune, toutes
attribuées aux associés de LOUIS POULSEN & Cie, entiérement libérées et portant

jouissance courante.

Le capital de la Société TARGETTI-MLE sera ainst augmenté de 90.000 Euros et ressortira
en définitive a 607.000 Euros, divisé en 30.350 actions de 20 euros.

3) Prime de fusion

La prime de fusion, qui est égale a la différence entre la valeur nette des biens apportés et la
valeur nominale des titres émis en contrepartic de cet apport, ressort a

Valeur nette des apports oo e, 1.087.485 Euros
A soustraire de cette valeur, le montant de I’augmentation du capital

de TARGETTI-MLE ... 90.000 Euros
PRIME DE FUSION. ... ciciininisiciiinissesiesissessisssssssssssenssnses 997.485 Euros

Cette prime de fusion, sur laquelle porteront les droits des Actionnaires anciens et nouveaux
de la société TARGETTI-MLE, sera inscrite au bilan de cette dermiére sur un compte « prime

de fusion ».
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TITRE 1V - CHARGES ET CONDITIONS

1°) La Société Absorbante, TARGETTI-MLE, prendra les biens apportés dans '¢tat ou 1ls se
trouveront lors de la réalisation définitive de la fusion sans pouvolr exercer aucun recours
contre la Société Absorbée pour quelque cause que ce soit.

2°) Elle supportera les impdts, taxes, contributions et autres charges de toute nature auxquels
les biens apportés peuvent ou pourront étre assujettis et elle satisfera a toutes les obligations
de ville et de police auxquelles I'exploitation peut ou pourra donner lieu.

3°) Elle sera tenue de continuer, jusqu’a leur expiration, toutes les polices d'assurance contre
I'incendie, les accidents et autres risques.

4°) Sous réserve de I’accord des tiers, lorsqu’un tel accord est nécessaire, elle sera subrogee
purement et simplement par le seul fait de la réalisation de la fusion dans le bénéfice et les
charges de tous contrats, marchés, accords, baux et conventions quelconques pouvant exister
avec les tiers. Elle fera son affaire de I'agrément s1 un tel agrément est nécessaire par tous
intéressés, de sa substitution dans le bénéfice de ces contrats.

5°) La Société Absorbante reprendra, l'ensemble du personnel de la Societe Absorbee.

Conformément aux dispositions de l'article L 122-12 du Code du Travail, la Société
Absorbante, sera, par le seul fait de la réalisation de la présente fusion, subrogée purement et
simplement dans le bénéfice et la charge des dispositions de tous contrats de travail existants

au jour du transfert.

6°) La Société Absorbante prendra en charge tous les actifs et passifs de la Soci¢te Absorbee
qui pourraient se révéler par la suite, méme pour des causes antérieures au 31 décembre 2007
et qui ne figureraient pas dans les apports décrits ci-dessus. Elle sera substituée de plein droit
3 1a Société Absorbée dans tous les droits et actions en cours ou a exercer.

7°) Aprés réalisation définitive des présentes, elle aura tous pouvoirs pour, aux lieu et place
de la Société Absorbée, relativement aux droits et biens apporiés ou au passif pris en charge,
intenter ou suivre toutes actions judiciaires, donner tous acquiescements a toutes décisions,
recevoir ou payer toutes sommes ensuite de ces décisions.

8°) Au cas ou il serait fait des oppositions par des créanciers non obhigataires, conformément
3 l'article L. 236-14 du Code de Commerce, le mandataire de 1a Société Absorbée devra faire
son affaire d'obtenir mainlevee de ces oppositions.

9°) Le Mandataire de la Société Absorbée, a premiere réquisition de la Societe Absorbante,
devra faire établir tous actes réitératifs et confirmatifs des présents apports et fournir toutes
justifications et signatures qui pourraient étre nécessaires pour faire opérer la transmission
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régulicre des biens et droits apportés ; il devra €galement remettre tous titres, pieces et
documents en sa possession concernant les biens et droits apportés.

10°) La Société Absorbante supportera tous les frais du présent traite, ceux des actes et
assemblées nécessaires & sa réalisation, et tous ceux qui seront la conséquence directe ou

indirecte des apports.

TITRE V - DECLARATIONS FISCALES

Les soussignés déclarent que la présente fusion est placée sous les régimes fiscaux suivants :

A) Impot sur les societés

Les sociétés TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie sont des sociétés ayant leur siége
réel en France et sont, comme telles, soumises a I'imp6t sur les soci€tes. Elles déclarent placer
I’opération de fusion sous le régime spécial de faveur édicté par Particle 210-A du Code
Général des Impdts en matiere d’impdts sur les sociétés.

En conséquence, la Société Absorbante prend I'engagement :

- de reprendre & son passif, les provisions dont I'imposition a été¢ différée chez la Société
Absorbée et qui ne deviennent pas sans objet du fait de la fusion ;

- de se substituer a la Société Absorbée pour la réintégration des résultats dont I’imposition
aurait ét¢ différée chez cette derniére;

- de calculer les plus-values qui seront realisées ultérieurement lors de la cession des
immobilisations non amortissables qui lui sont apportées d'apres la valeur qu'elles avaient
du point de vue fiscal dans les écritures de la Soci€té Absorbée ;

. de réintégrer, dans ses bénéfices imposables, les plus-values dégagées sur les biens
amortissables apportés, par parts €gales :

sur une période de 15 ans pour les constructions et les droits qui s'y rapportent (ou sur la
durée moyenne pondérée d'amortissement des constructions si la plus-value nette
résultant de leur apport excede 90 % de la plus-value nette globale sur éléments

amortissables),
sur 5 ans pour les autres biens,

étant précisé que la cession desdits biens avant l'expiration des périodes de 5 ou 15 ans
entraine l'imposition immeédiate de la fraction de plus-value non encore reintégrée.

- d'Inscrire a son bilan les éléments de ’actif circulant pour la valeur qu'ils avaient du point
de vue fiscal dans les écritures de la Sociétée Absorbée; a defaut, elle doit comprendre dans
les résuitats de ’exercice au cours duguel intervient la fusion, le profit correspondant a la
différence entre la nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu’ils avaient du point de

vue fiscal dans les écritures de la Societé Absorbeée.

- de calculer les plus-values qui seront réalisées ultérieurement tors de cessions des titres du
portefeuille qui lui sont apportés, dont le résultat des cessions est exclu du régime des plus
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ou moins values sur titres de participation conformément a l'article 219 I quinquies du CGI
et qui sont assimilées a de l'actif immobilisé conformément a l'article 210 A-6 du CGl
d'apres la valeur que ces titres avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Sociéte

Absorbee ;

La présente fusion étant réalisée a la valeur nette comptable, et en application de I'instruction
du 30-12-2005 (4 I-1-05), 1a société Absorbante prend I’engagement :

e d’inscrire a son bilan les écritures comptables de la Société Absorbée (valeurs brutes,
amortissements et provisions) et de continuer de calculer les dotations aux
amortissements a partir de la valeur d’origine qu’avaient les biens en cause dans les

écritures de la Sociéte Absorbée,

» de ce que les apports soient et demeurent soumis au regard de I'imp06t sur les soci€tes
au régime de faveur prévu a ’article 210-A du Code Général des Impdts.

La Société Absorbante devra, comme conséquence des engagements pris ci-dessus, joindre a
ses déclarations annuelles de résultats un état du suivi des valeurs fiscales des biens
bénéficiant d'un report d'imposition et tenir un registre du suivi des plus-values sur €lements
d'actif non amortissables donnant licu a report d'imposition, conformément a |I’Article 54

septies du C.G.I..

En outre, la Société Absorbante se substituera a tous les engagements qu'aurait pu. prendre la
Société Absorbée a l'occasion d'opérations de fusion ou d'apports partiels d'actifs soumis au
régime prévu aux articles 210 A et 210 B du Code Général des Impots et qui se rapporteraient
a des éléments transmis au titre de la présente fusion.

Enfin, les parties précisent en tant que de besoin que la preésente fusion aura, tant sur le plan
fiscal que sur le plan comptable, une date d'effet rétroactive au 01/01/2007.

En application de cette rétroactivité, la société absorbante prend I’engagement :

» de déposer dans le délai de 60 jours a compter de la premi€re publication, au journal
d’annonces légales, de la réalisation de la présente fusion une déclaration de résultats
au nom de la Société Absorbée au titre de la période d’imposition ouverte et close le
méme jour a savoir le 1/01/2007 par ’effet rétroactit de la tusion.

= de souscrire sa déclaration de résultats et de liquider ’'impdt, au titre de P’exercice en
cours, tant en raison de sa propre activité que celle exercee par la Société Absorbee

depuis le 1/01/2007.

B) Taxe sur la valeur ajoutée

- La société Absorbante sera, de convention expresse, purement et simplement subrogee
dans les droits et obligations de la société absorbée et se substituera a tout engagement
qu’aurait pu prendre cette derniére en matiere de TVA.

En conséquence, et dans le cadre de la réglementation en vigueur, la sociéte¢ Absorbée
transférera, purement et simplement a la sociét€¢ Absorbante le credit de TVA dont elle
disposera a la date ou elle cessera juridiquement d’exister apparaissant sur sa derniere
déclaration de chiffre d’affaire CA3 de cessation d’activite.

9

- TR



La société Absorbante s’engage a adresser au service des impdts dont elle dépend une
déclaration en double exemplaire faisant reference au présent traité dans laquelle elle
indiguera le montant du crédit de TVA qui lui sera transféré et s’engage a lui en fournir sur sa

demande, la justification comptable.

2- Les parties déclarent soumettre la présente fusion aux regles definies par I'instruction 20-3-
06 (3-A-6-06), codifiées a ’article 257 bis du Code Général des Impots dispensant de TVA
les livraisons de biens les prestations de services et les opérations mentionnées au 6° et 7° de
’article 257 du méme Code lorsqu’elles sont réalisées entre assujettis redevables de la TVA a
I’occasion de I’apport a une société de I'universalité totale ou partielle des biens.

En conséquence, les biens mobiliers d'investissement, les marchandises, les biens meubles
incorporels (brevet, licences, marques) et le cas eécheant les immeubles entrant dans le champ
d’application de la TVA immobiliére transférés a I’Absorbante dans le cadre de la présente

fusion sont exonérés de TVA.

Les parties s’engagent chacune a mentionner sur leur déclaration de TV A souscrite au titre de
la période au cours de laquelle la transmission des biens a €t€ réalisee a la ligne « autres
opérations non imposables », le montant total hors taxe de la transmission prévue au présent

acte.

3-La société Absorbante s’engage a proceder, le cas échéant, aux régularisations de déduction
prévues par les articles 210 et 215 de ’annexe Il au Code Géneral des Imp6ts auxquelles la
société Absorbée aurait été tenue si elle avait continuée a utiliser le bien.

4-En ce qui concerne les biens entrant dans le champ d’application de la TVA immobiliére, ils
sont déclarés « inexistants » pour [’application de I'article 257-7° du Code Général des

[mpdts.

La Société Absorbée devra dans les 30 jours de la derniere assemblée générale extraordinaire
approuvant la fusion déposer une déclaration de cessation d’activité auprés du Service des
Impdts des Entreprises destinataire de ses declarations de TV A mensuelies.

C) Autres impots et taxes

1 - Participation des employeurs a I'effort de construction

La Société Absorbante s'engage en tant que de besoin a prendre en charge la totalité des
obligations relatives a la participation des employeurs a I'effort de construction instituée par la
loi du 28 Juin 1963 et & laquelle la Socieété Absorbée resterait soumise, a la date de la

réalisation définitive de la fusion.

Elle déclare notamment faire son affaire personnelle des investissements a réahser au titre de
la période de rétroactivité de la fusion.

La Société Absorbante s'engage notamment a reprendre a son bilan les investissements
réalisés antériecurement par la Société Absorbée et & se soumettre aux obligations pouvant

incomber a cette demiére du chef de ces investissements.

Elle demande, en tant que de besoin, a bénéficier de la faculté de report des excédents de
dépense qui auraient pu étre realisés par la Société Absorbée et existant a la date de prise
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d'effet de l'apport.

2 - Taxe d'apprentissage et formation professionnelle continue

La Société Absorbante s'engage en tant que de besoin a prendre en charge le paiement des
sommes restant dues par la Société Absorbée a la date de la reahisation effective de la tusion.

3 - Participation des salari€s

Le cas échéant, la Société Absorbante s'engage a se substituer aux obligations de la Société
Absorbée en ce qui concerne la gestion des droits a participation des salariés repris par elle. A
cet effet, elle reprendra au passif de son bilan, s’11 y a lieu, la reserve spectale de participation
figurant dans les écritures de la Sociéte Absorbée, ainsi que la provision pour investissement
correspondante, retenue pour la fraction de son montant qui, a la date de la fusion, n’aura pas
encore regu ’emplol auquel cette provision est destinée. Corrélativement, elle beneficiera de

tous les droits de la Société Absorbeée.

4 - Taxes annexes

Au regard des taxes annexes, la Société Absorbante sera subrogée dans tous les droits et
obligations de la Société Absorbeée.

D) Droits d'enregistrement

Pour la perception des droits d'enregistrement, les soussignés, es qualité, déclarent que
TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie ¢tant des sociétés soumises a I'impot sur les
sociétés, la présente opération est placée sous le régime fiscal de faveur défim a I'Article 816
du C.G.I. et donner lieu en conséquence au patement du droit fixe de 500 euros.

E) Opérations antérieures

En outre, la Société Absorbante reprend le bénéfice et/ou la charge de tous engagements d'ordre
fiscal qui auraient pu étre antérieurement souscrits par la Société Absorbée a l'occasion
d’opérations antérieures ayant béneficié d’un régime fiscal de faveur en matiére de droits
d’enregistrements et/ou d'impdt sur les soci€tés, ou encore de taxe sur le chiffre d’affaires.

TITRE VI - DECLARATIONS GENERALES

Le représentant de la socieéte LOUIS POULSEN & Cie déclare :

- que cette societé n'a fait I'objet d'aucune demande en nullité, ni en dissolution ;
- qu'elle n'est pas et n'a Jamais €t€ en état de redressement ou de liquidation judictaire ;

- que les éléments de son fonds de commerce ne sont grevés d’aucun privilége ou
nantissement ainsi que Vatteste [’état des nantissements et privileges figurant en

Annexe 4 ;

- que cette société n'a pas émis de valeurs mobilieres ;
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- que le Chiffre d’ Affaires net, au titre des trois derniers exercices, s’est €levé

Au 31 décembre 2007 A 0 i . 2.156.642 Euros ;
Au 31 décembre 2000 A & ..o . 1.804.326 Euros ;
AU 31 décembre 2005 A 0 oo e s 2.683.151 Euros :

- que les résultats nets, apres imp6t sur les sociétes, au titre des trois derniers exercices, se
sont €leves .

At 31 décembre 2007 A 1 oo e 386.065 Euros ;
AU 31 décembre 2000 A 0 oo e - 487 016 Euros ;
Au 31 décembre 2005 @ 1 coriviviiiii e e 250.589 Euros ;

- que la présente fusion comprend les droits aux baux suivants :

» Bail conclu avec les Etablissements A. MURE situés 113, Cours Albert Thomas a
LYON (69003) pour des locaux situés a IVRY-SUR-SEINE (94200) 128bis,
Avenue Jean Jaurés — module 2.8, pour un loyer trimestriel de 18.083,36 € TTC.

Ce bail a fait I’objet d’une résiliation avec effet au 1™ juillet 2008.
TITRE VII — CONDITIONS SUSPENSIVES

La présente fusion ne deviendra définitive qu'aprés réalisation des conditions suspenstves
suivantes :

- Approbation par les Assemblées Générales Extraordinaires tant de TARGETTI-MLE,
Société Absorbante, que de la société LOUIS POULSEN & Cie, Société Absorbée de

I’opération consideréee ;

Si les conditions n’étaient pas réalisées au plus tard le 30 aolGt 2008 les conventions qui
précédent seraient considérées comme non avenues, sans indemmite de part m d'autre, sauf

prorogation entre les soussignées.

TITRE VIII - DISSOLUTION SANS LIQUIDATION DE LA SOCIETE ABSORBEE

La Société Absorbée se trouvera dissoute de plein droit par le seul fait et a partir du jour de la
réalisation des conditions suspensives sus-exprimees.

11 ne sera procédé a aucune opération de liquidation du fait de la transmission a titre universel
a la Société TARGETTI-MLE du patrimoine de la Societe LOUIS POULSEN & Cie dans
’état ou il se trouve a la date de la réalisation définitive de la fusion conformément aux

dispositions de 1’article L. 236-3 du Code de Commerce.

TITRE IX - AFFIRMATION DE SINCERITE
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Les soussignées affirment, sous les peines édictées par l'article 1837 CGI, que le présent acte
exprime l'intégralité de la rémunération de la fusion.

TITRE X - ELECTION DE DOMICILE

Pour I'exécution des présentes et de leurs suites, les parties font ¢lection de domicile en leur
siege social respectif.

* % ok

Fait en autant d'originaux
que requis par la loi.

A L’Hay-les-Roses,

Le MJ)Q(,I Aol 2008

Pour la Société TARGETTI-MLE Pour la Société LOUIS POULSEN & Cie
onsieur F r;c\nco SAVIOZZI nsieur Franco SAVIOZZI

\ % —
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@ intemet - DG

-or BXEM: LA:RE UES, NE A D'ADMINISTRATION

Favrier 2007 - 5 008244 |

N -t MPRAIMERE NA.(OMALRB

G v wa+w  (7) [ COMPTE DE RESULTAT DE LEXERCICE (Suite) |~ DG N° 2053
o e e aposs ,
Déslgnation de l'ertrepriss LOUIS POUL?EN_ & CIE SARL o Néarg ‘
B Exseocn N Exorcicoa N - §
Prodults E;.I:J:Ep[iﬂfﬂ'IéL'!- sur opérattans de gesticn HA 28 9;
é% Produits eicipjunnels sur opératfons an capital * HB 4725 D‘{} |
g% Repriscs sur provisions er manafars de charges HC 71676
& Total des produits cxcepdonaels (7) (viy |HD 117072
71 | Charges exceptonnelles sur n:;pémmns de gestion F(Ei bis} HE 165 230853
ﬁ% Charges excepuennelles sur opératians en cspital 7 HH. 41197). 116817
%E Datahons excepdonnelles aLL*tramuT-rﬂssc:m;:nts el provisions HG 107514
5 o Total des charges exceptionnelles (7) (vim) fHH 41362 457184
4 — RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vi — VI H! 75710 -457184
Participation des salarlés aux césultals de I'entreprisc | x) |H]
Impadres sur Jes béadfices © cx) {HK 3750
TOTAL DES PRODUITS (I + ITT + V + YII) ' HL 23125571 13433'32
TOTAL DES CHARGES (I + IV + VI + VI + IX + X) |HM 19264972 2'335343
5 — BENEFICE QU PERTE (Total des praduits ~ tolal des charges) HN 386065 -487016
(1) [ Dont produtts nets partiels sur opérations 3 long terme HO
{ produtes de locadons immoblliares HY
(2} Dont § ——— . '
produits d'exploltaton affereats A des exercices anlédeurs {2 démillar au (§) ol- dessous) 1G
— { — Crédit-ball mobilier * HP
(3) Donc
— Crédst-ba) tmmotilter HQ
(4) [ Donr cjmrg;s d'exploitalion afférentes 3 des cxzrci_c:;:énem: (3 d&atNer ay (8) ci- dessauny) iH
(5) | Dont prodwts concernant les enaepeises idas 1
(6) | Dont Intéréts concemant los entreprises lides IK
(Bby)[ Dront dans'ralu ALD¢ organismes d'bnedrér général (arg. 238 bis du C.C.1) HX
(8) | Dort ransferis de chinges . Al
(10 | Dont cottsadons personnales dé lexpluitant (13} a2l '
| (Lt}  Dant redeuances.puur concesslons de brevels, de leences (produirs) - Al
g (1) { Dont redevances pour enncesstons de brewats, de lcences (charges) Ad
= (13) cunnrl“ Eirrilinefmir:z:nu:?s?:nr:e las : facultadves AB oblgatoires Ad
(7) | Détan des produls et charges exceptionnets (Si ce ::il o3z treuffisunt, joindre un état du méme modile} e Feczcica N s
produits divers exercices antérie:r.lrs ) 2B96
lPrix de cession immobilisations corporelles 42500
Reprise pmiéinn loyer Ivry | 71676
valeur compcable immnhili.;at ione cédées _—- 41197
Contraventions 165
(8) | Damil das produins et churges aur exercices antrianrs | ) e — Bomrrice S

- —

* Des explicalloas concernan! celle ubrigus sont données dang B notlce a® 2072,
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Targetti MLE Exercice clos le : 31 Décembre 2007

BILAN ACTIF

31/12/2007 ~ 31/12/2006
Brut Amort. dépréciat. Net Net
Capital souscrit non appele
ACTIF IMMOBILISE
| e o .
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val. sinulaire 03 675 86 535 7 139 g8 615
Fonds commercial (1) 1 807 219 1 807 219 1 807 219
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels 58 436 45 948 12 488 14 276
Autres immobilisations corporelles 647 264 425 398 221 867 249 867
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
. Immobilisations financieres (2)
| Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilises
Préts 500 900 | 80O
Autres immobilisations financiéres 70 459 70 459 67 770
sE L L YETIOSAN i 57882 2200073 |- 2149548
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 2 265 283 51190 2214093 1 811 891
-Avances et acomptes versés sur commandes 5024 5024 12 618
Créances (3)
Clients et comptes rattachés 6644 413 262 191 6382 222 3793 926
Autres créances ‘ 221 686 221 686 192 238
Capital souscrit - appelé, non verseé
' Valeurs mobilieres de placement
| Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités 871 225 871225 209 598
Charges constatées d'avance (3) 203 024 203 024 170 347
10210656 . 313380 9 897276 8 190 619
Charges a répartir sur plusieurs exercices '
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion Actif
e s TOTAL/GENERAL | - 128881610058 S 8T1262: 1121017348, 10340 167
(1) Dont droit au bail 6 708 6 708
(2) Dont @ moins d'un an (brui) 000 ! 800
(3) Dont a plus d'un an (brut) 357418 343 706

' Présence Audit & Conseils Page 1|
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Exercice clos le ; 31 Décembre 2007

Targetti MLE
BILAN PASSIF
31/12/2007 31/12/2006
Net Net
CAPITAUX PROPRES
| Capital (dont versé : 517000 ) 517 000 517 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport 3729112 3729112
Ecarts de reévaluation
Ecart d’'éguivalence
Réserves :
- Réserve légale 25 780 15415
- Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves 327 731 327731
Report a nouveau 386 180 189 250
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 246 187 207 294
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
5:231'990 4 985 803
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres fonds propres
PROVISIONS
Provisions pour risques 12 145 69 395
Provisions pour charges 21 394 21 394
-33'539 00 789
DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de crédit (2) ] 663 2 682
Emprunts et dettes financieres (3)
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 117 892 117 892
Foumisseurs et comptes rattachés 5045 763 4029376
Dettes fiscales et sociales 1 110 743 805 547
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 5023 7 193
Autres dettes 470 733 300 886
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance (1)
6 751 819 5263575
Ecarts de conversion Passif
TOTAL GENERAL 12 017 348 10 340 167
(1) Dont a plus d'un an (a) R
6633 928 57145683

(1) Dont @ moins d'un an (a)
(2) Dont concours bancaires courants et soldes crediteurs de banque

(3) Dont emprunts participatifs

(a} A l'exception des avances et acomptes recus sur commandes en cours

I Présence Audit & Conseils




Targetti MLE

Exercice clos le : 31 Decembre 2007

L“ e T L

COMPTE DE RESULTAT

31/12/2007 31/12/2006
France Exportation Total Total
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 19 873 963 | 306 167 21 180 130 18 830 243
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 103 476 425 103 900 42 259
Chiffre d'affaires net 19977439 1 306 592 21284 030 18 872 503
Production stockee
Production immobilisee
Produits nets partiels sur opérations a long terme
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions et transfert de charges 403 373 176 325
Autres produits 317 373
21 687 721 19 049 200
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 14 526 625 12 394 812
Variation de stocks - 243 805 40 470
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements 42 538 40 738
Vanation de stocks
Autres achats et charges externes (a) 2901 149 2 665 334
Impdts, taxes et versements assimiles 300623 188 515
Salaires et traitements 2 392 964 2 108 973
Charges sociales 1 020 080 937 025
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions :
- Sur immobilisattons : dotations aux amortissements 75214 67 205
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux depréciations 138414 146 637
- Pour risques et charges : dotations aux provisions 57 250
Autres charges 53737 42 142
21:207-538 18689 101
RESULTAT D'EXPLOITATION 480:182 360 099
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribue ou perte transferce
Perte supportée ou bénéfice transfére
Produits financiers
De partictpations (3)
D'autres valeurs mobiliéres et créances de 'actif immaobihse (3)
Autres intéréts et produits assimiles (3) 13 169 7268
Reprises sur dépréciations, provisions et tranfert de charges
Différences positives de change | 582
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
14 751 7 268
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 91 942 66010
Différences négatives de change 486 200
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
92 428 66 211
RESULTAT FINANCIER. -77 677 - 58942
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS - ; 402.505 301 156
Présence Audit & Conseils Page 3
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Targetti MLE Exercice clos le : 31 Décembre 2007

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

31/12/2007 31/12/2006
Total Total
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 4 298 37613
Sur opérations en capital 2924
Reprises sur dépréciations, provisions et tranferts de charges 37250
| 64 472 37 613
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 73 254 90 225
Sur opérations en capital 3 020
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 530
. 16:803 90 225
RESULTAT EXCEPTIONNEL | ] | | - 12331 - 52 612
Participation des salariés aux résultats
Impots sur les bénéfices 143 987 41 250
Total des produits 21 766 944 19 094 082
Total des charges ‘ 21 520757 18 886 787
BENEFICE OU PERTE i -“ 246187 207 294
fa) Y compris :
- Redevances de crédit-bail mobilier 3103 27 105
- Redevances de crédit-bail immaobilier
(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs. 4298 37613
(2) Dont charges afférentes a des exercices anterieurs 72 469 81 190
(3) Dont produits concernant les entites liées
(4) Dont interéts concernant les entités liées

i Présence Audit & Conseils Page 4|



ANNEXE 3

METHODES D'EVALUATION, PARITE E] RE ERATION DES APPORT

I. EVALUATION DES APPORTS DE LA SOCIETE LOUIS POULSEN & CIE
S’agissant d’une opération de restructuration interne au Groupe TARGETTI SANKEY SPA,

les parties ont convenu que les actifs et les passifs de la société LOUIS POULSEN & Cie
seraient apportés pour leur valeur nette comptable, telle qu’elle résulte de son bilan au 31

décembre 2007.

L’apport net de LOUIS POULSEN & Cie au 31 décembre 2007 ressort ains1 a 1.087.485 €.

I1. RAPPORT D’ECHANGE TARGETTI-MLE ~-LOUIS POULSEN & CIE
Trois méthodes ont été retenues pour établir le rapport d’échange :

- I’actif net comptable,
- la moyenne des résultats nets des trois derniers exercices,
- le chiffre d’affaires des trois demiers exercices.

1. L’ACTIF NET COMPTABLE

e Au31/12/2007 : I’actif net comptable de LOUIS POULSEN & Cie s’élevait a 1.087.485 €
pour 72.000 parts, soit 15,10 € par part,

e Au 31/12/2007, I’actif net comptable de TARGETTI-MLE s’élevait 4 5.231.990 € pour
25.850 actions, soit 202,39 € par action,

Soit un rapport arrondi de 1 action TARGETTI-MLE pour 13,4 parts LOUIS POULSEN &
Cie.

2. LA MOYENNE DES RESULTATS NETS DES TROIS DERNIERS EXERCICES

e Pour LOUIS POULSEN & Cie, cette moyenne, non pondérée, s’ctablit a 49.879 €, soit
par part : 0,69 €.

e Pour TARGETTI-MLE, cette moyenne, non pondeéree, s’établit a 178.235 €, soit par
action : 6,89 €.

Soit 1 action TARGETTI-MLE pour 10 parts LOUIS POULSEN & Cie.

e =



3. LA COMPARAISON DU CHIFFRE D’AFFAIRES

La moyenne du chiffre d’affaires des trois derniers exercices est ici le critére retenu.

o Pour TARGETTI-MLE, le chiffre d’affaires total moyen sur les trois derniers exercices
est de 19.592.526 € pour 25.850 actions, soit 757.93 € par action.

e Pour LOUIS POULSEN & Cie, le chiffre d’affatres total moyen sur les trois derniers
exercices est de 2.214.706 € pour 72 000 parts, soit 30,76 € par part.

Soit un troisiéme rapport d’échange de 1 action TARGETTI-MLE pour 24,6 parts LOUIS
POULSEN & Cie.

La moyenne de ces trois resultats conduit a un rapport de 1 action TARGETTI-MLE pour
16 parts LOUIS POULSEN & Cie,
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Requérant : SA MICHEL PICBARD ET CIE

122 Avenue CHARLES DE GAULLE
92200 NEUILLY S/SEINE

T GENEITR, UL s i
. - . T "-h.r ) v Tkt T . i ':'.“ :\-I'___ E - = _- - -ul\!r -
"h'--."'-{ ? ! ":- . 5* -L":l"L LT - -.-.e * Y. 1‘-‘--' --1" {‘- -~ r-.i-. .r-%
ik Saiifiesl LR FREY gt b AHE AN R
Ve ,,._1'-_. TS ,.-w5 * - - o o .
}tf:.f .1{:' ':':.";E ! ﬁ:ﬂi‘%i,_,? 55, N "'{'f.?"E"* ,..fé'q":iv :f?ii(‘%-j. i o
[ T -‘ " q-'-'w., AN ‘: :ﬁf 3 -r:l _::': i
Etat relgrnf aux mscrrprzo{zs des pr:vgl 8 es et gt;b[zcgtmns
'E .-' i v i., L P 2
-, re-ve - -_._.-" -, ,.- LY F .-«.- .-.-.E .":t- ag ;"': i,-; 1':,
A ial, i 7 ‘ﬁ "t {'; | N E ;‘@ 5;?5 fw-“- ?‘f’---“-’j"-’ixi:;’-.,f'f::if_"h:

tlag w
k]

Sur : LOUIS, POULSEN ET'CIE (96000632)“1‘ e DY

""\.r'""'
P L. 'r\- 'i.E:' -{1! Lk ﬁﬁgt ;;é‘ }E-E "-ﬁ_iﬁ' -'-"'\."H'.!'

Adresse demandée: 128 BIS AVE~JEAN JAURES PARC 94200, IVRY 'SUR SEINE

I"’& At *"?A 3': 5 i’f a‘-iﬁiit: "I;:; o m ;.u.fhr &1
Numéro d'identification: 662 046 ?88 RCS. ) : = ¥
CRETEIL

Priviléege(s) du Trésor | ' fichier & jour au 04/02/2008

NEANT |
Privilege(s) sécurité sociale, rewgii‘hes cor_n_plementalres ﬁ"’l?ﬁi‘% L Y e nhier a jour au 0 4/02 2008
NEANT ’E‘“ s N o ien AL BT SEEE Shge AToorTaon

e T4LNE

ﬂﬁi-*f :j wf‘*o? "53‘* 3, E“‘ ﬁ»f jO SE 1) m-x; ks
Opération(s) de credlt-me @?tlere ‘mobi llE:I'Ef“ g ,h;t Vi sl A Cecger o ﬁchler A jour au 04/02/2008

'
-t kr
= N

[
i m,.% 3 o :é’iﬁ T
w:i.*" ' HALT L

04/06/2007 N° 0507027465 +; Dime "H'echéa{ﬁce 3.29;95/20 1245 m%w pupak A feiiiiaivhs
;, RLIERNAT SES IRUaEEL R Ay R LI b SN
;}_ﬁ :Montant creance 38 381 25 Euros 8ot wﬁu g mrd R
,.,i-": }._:'E ,,,,,, L ” " - -:. . B tEER P -:""""--"z :?"'{ Eif‘;"“:;:-::-
Sk 3€f'eancxer(5;) SOFH\JC@*departement VIAX.,L*;LEASE il
CIE L oy Rt er M Tl rd Sl Fiot TR TR 1

Mol BRAESS50E Do Boie Sauvage 91038 EVRY Cedex
Biens concernés : BMW 3.0dA Luxe WG30433

Publicité(s) de contrats de location ity fichier & jour au 04/02/2008

f
"

u;“.
d

NEANT | hz:-mﬁ'

ML e P ;fﬁ_i’f%;?é, > FLA A B Cd
Publicité(s) de clauses d_ e'r _iserve de; p opriete £y Mt ¥ sz ichier 4 jour au 04/02/2008
ANT =3 zi“ w R KT X SUE 7 P € i L L F T ,,f“:gy.g
NE : g :.:? i 3 *... e - Ln }:f:fﬁ;i;{;i:;f "'{-_-E:»E;’n :E 3 ':i:;m;;iﬂw 1_}%;"3;_%:::&_:; E._? j{gj:;: RS
Privilége(s) de vendeur et actlon résolutmre B e BN PAEY ﬁﬁaﬁ f& 2iAichier a jour au 04/02/2008
Py SIS UL o L T NP P = S Lo
NEANT .:“‘ﬁw'f;f;g B *ff g r:@: E&) é“; “E,.x ;3{ Pt }aﬁﬁ i AL ‘ﬂ; 5532

-----

: “h ;2-’;5:5; g B 3:; #_;'-};-%?:; iPs S
Nantissement(s) de I ﬂutﬂlane,imaterlel et equlpement wl SR RN DO, ﬁ‘{rﬁ?:fChler a jour au 04/02/2008

J:i'\---l_r W o RO -._.-"-'ri' = } ‘ Peeferdt By wla L N T s I T (V-

NEANT *ﬁiiff:ﬁr’-'ﬁﬁ& ‘*”J}?:fq i3 eﬂv*hfﬂ? *J .:;If-f R L 3% O3EH SHTERIR iyt 2 LYY :z-f'f-'*“
b T St o T O =" g e i ar
ﬂ.d.-g :!*,"."-1-_.:1-._.'!?.-.':5 } Ef:.ﬁ',tf ‘”: \_'-‘1-. t-.:".-.; 'F-"“ - '-E?:E-:-' ﬁ':l?f:‘:':-ﬂ.::-i"'.: I :'E'U-‘-E{ .‘:‘E f{iaﬂ.: e ::u-'.p""-

Protét(s) . fichier a jour au 04/02/2008

NEANT |
Prét(s) et délais fichier & jour au 04/02/2008

NEAN T

PR - St e P X rey ST IRESOEE i N
Cet cefgr revefe lf‘f. Seyles mscnpzjaﬁ% a’e prets et delms& H,Sjc;r;_tes au; Lgreﬂe a partir duﬁ{) 3 /0 4 /2 0 0 6 ; ﬁ% & ’*; «5 :; g‘w; 9 §
H:"'El'i-l 23 gyt 7 i R ?cr ; "ﬂ‘fﬁ t..;f-' s--’- Ly eﬂ'ﬁ " Rt _'!;‘E;*'L“-:;. r’ ‘r gk LA St AR
D laratlon(s) ‘de creances ﬂ%r *‘.E‘fi’:_‘v‘.t s RG] AR S M:“*::j 3 #3 b f“;;% Tk S 35_{& f" chler A Jour au 04/02/2008
_.‘ -:1:;: ".::I- a.“- ‘.' "';:“. ',_; 'J_{ }5 ; o ’I .'.1: *‘E"‘:.:: . I;'“:,ci.;w:_h:‘ E_:':;:H_;,*H - :L;' "f."‘:- 1. E—ﬁ??" T i_'::, 3 ":-.4 Ty .,: --1::'e ~ _411_ : ~ .
N E@rrﬁ "f:’;; '::’“ :F“ {,.-'{E *ﬂ-i:. a.-:';.- f@-:.a_::; x#ﬂﬁ; ﬁ - 1{: % *{j i;”i'léi 3};2«', :.-.?:.h .?é:ﬁ.-;ﬁ.ﬂ-*‘ﬁ 1.1:3 '; % ;%‘: ¢ %ﬁtﬁrﬂﬁi‘ii EI‘{EE}?E;-“ %ii E‘f "f!f }:f f_i- o -ff@; { j &I:E?Fj *-"?': 1}":
Cet etﬂr reve{q E{e_s* Squies inscr :prfo:«r c{e dé Iararrmw de creancesfry.ﬁ;r:rrres au‘iﬂ? eﬁ”e a p:ff'hr d “1 S/I /]93 7 e ; f"':‘"":'-’11?:15**:;'1*"-i
o R AR f "“ﬁ" RS o ‘:"-'a*;--r.-s‘*- SEm ST RN ek ;i A A
Blen(s) lnalleuable(s) ,,.,, Gl g w" st Y dantn, SR ii iy e *"‘;.ﬁa ﬁChlE:I' a jour aua04/02/2008
J'\*35.'.«&[]'*.17' i3 1 ':L*:f*;g gﬁﬁ" A i_:::..ﬂ-‘fr v CER G 'i*?r'ijf,}f, 1 Ey TEGLG MLT ut
TET R "‘"‘Jﬁ' P o s e R - Py et Y e : 3 “s T ::.:'.',',.;”'-.1",.'_::

Cet état ne révéle que les inscr :prmns ayant pu EfF‘E pr isés “depuis le 05/01/1998. Poiir Ia pér n::-de antérieure, | état ‘est

_":?:» B .

L’'ORIGINAL DELIVRE PAR LE GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE EST ETABLI SUR PAPIER TRAME

Page : ]




G:'::ﬁ'e du Tribunal de Commerce de CRETEIL

Imimeuble le Pascal |
Centre Comtnercial de Créteil Soleil 667 046 788 R.C.S. CRETEIL
040149 CRETEIL CEDEX

- i s L a4 Laghrlfey
, . . _ - L ,"'-1.':- ] o ) 7w . '\d"? o o 5 ey m o a3 Lo = . . -
Teb 08910HIHY faity fupny DL st gl L ST . sy A
- ' L - - - _ _ - . . = aaaf e - - N
: SR - : N vy Ty ; : ¥ . ) . - e
e h‘.‘ - [ -+ - F =T S b T 1 I"| Ta & r 030 ‘- s ' T ' - r*
AP ORURT 11 NS SR T : 3 R S P BN DU Nos references . 1*1- done L ¥ h TEIN
] LS r = - - - r - ' - " -
P, RPTAI I - ,I T 'r g e T S - . iy . S AR R - % -t !
- i 3 -1 AN ti',".' N I '\.'I“g"hﬂr LS . -'*‘_f -"-*-!_.-"::h-'; J..,._k - .i‘_-h"I:ﬂ':E ""\"1:," st f ‘-t" -!1.' 1':3,.:'-“-, J};:.'r:,.”n-t‘; u'-.':";'t ;{.: i " .
rﬂ.q‘f,' .'-'.\_-E .'_ '--h.."': 3; {_'L'"P'.ll%.-?'- i) L'.?rl"": !-‘j ‘:ﬁ' y J‘: l‘. VM ‘:r'l: - _rl.l'_“-l. < ﬁ-ug-:- - L _I;:-"l i l':r:"'- L J-I.l » K _.-:.‘:- . - N I {? ;"'r:."' - b - - ™ . ! ':L' * v Caoiar
-t ' = " Lo " W [ ] 1 ' [ ' m ' [ ann? + - T - h - 3 T r -
* : L = S X oeen X oW 3 "E.'-' ,-d ':r:'i':"..-.:“l"::--" ;- '-':'::'?:1:. '.-.E:'E.-.{E:- R _n'j'ﬁl.d : :"' '-":'-:-' ™ . _.'.t'r". .---,:'-.;?- ' .r'E :'..' ¢
\ - ':... I 3___--: + _.t_lt.-":j' '1. A N "1. . __._.:_ .rb - "-L'_u ..;.-._ g .: -‘!-. ‘L'{.:, ot _; v -} :-." _ "i\..-l e ,,l_,"-'.-'i
LB : . ra . ..rﬂ“ b | ':. " oA 1."" Lo { ':-.I-' '-:"l:nl' - :'H '\f - - n = ur -lﬁ::I ,' -I.\_.:.I-ﬁ * ' * -7 W
A S S ‘ IfISCI'f ﬂﬂns ES HUI f:' Eﬁ' Ef Hb Iﬂﬂffﬂf TR . ty Rt TR
. - _'F. .;__ o o - - a . - . ..-'.. :.:'-a‘_ - 1-.!. + ‘.:.i-_ t'\u’ . . "-l-.l'
L oae s D IR v -:-'-; g - . ﬂ :"'.5{_- LA - oy oI : i J.,_“":at]:“_,',ﬁ'_
N T T 5 T PR A R S - i
- .\_1--1"1. ‘I .'- b _-' I.!' L I.l"' - , " . . . » . r" . - - - L] ' -
ﬁi"'“':' L 'E apa -" '.-'-"-r.""-:' "r"*«.:- - 5?..: T S : : : {-":*-' Sowo CEIT e s 7 o < —
" i ..qj? - . » F Lo ’ r - v - - ! - tu ¢ ol ' . -l.-"" - DL TN '!.-.‘: yaa T - _.I": L] - 1]
r * ) ) L) L 2o .o - - ' .-""- - ' -:-.' ' -.- [ i -... " K S dﬁ:'- '..1- ﬁ.’-. ) .
- BRI —a " . : - - a H
PaS dISpﬂJ'II E i .LJE I .;o‘-"'.:- ’ "Fr * f";l - I ! '-: =" :;.*' ...-.:- - ! K b ! - 1 \K - =1 -\.l":. i
r N s - - ) ) .
r ' d - r -

r::h

Warrant(s) (hﬂteller, pe'troher,au_]dfustrlel 0 Eag_rig:bi:e};f‘r}-}: S '-Jf?;x f' chl-ﬂra jour E_i_u Q4/02r’2008_

s e e TS e B , 8 e et o T i S £t
NEANT - Pe

L S
Gagedesstocks i ~_ fhchier a jour au 04/02/2008

NEANT
Nantissement(s) du fonds de commerce

NEANT | RUG B ‘*;ﬁﬂ FERt TS 8 R
”. o :' r.'l\.'n.':""-l ML o g £ f $ ]‘ y -."'5.-".-—:';-.:1'
1 efafw des . dnscriptions de cette catégorie. S'il

[l peut exister des inscriptions de ri.-::ifr; ssgmenr jlidIEEEEH‘E SE;’EPGJ fer g t desin

s'agit d'un _fonds artisanal, se reporter a.létat des ‘naintissements concer sant ce type. de fmids

'.r::";-‘;"-*-r:'--;-'*-,:*-l’ -':I‘t “;: -'j:' ?:-i;_. '1#";:_.?;» ‘E?'*:- -: .-:-!-a':'-:-'l-.- v '

G, Sl I sl s ey *‘;‘,,- 7. fichier a jour au 04/02/?008

fichier a jour au 04/02/2003

___.

- . " - L it o . . M
' ement{s) ju dl[:lﬂlres S NS AN E o I L P N L SV O AR )
t . 1 - -t I " - - Wl - ;.:3; ] ;w*l‘—- ,.-1-‘_,;;-
R e R o e
METeRRR MR ':f_ﬁ*i«-fa 2 VR AEEriPLE
NEANT e GELH MY oD it
"

:;'1’ - _,&_.- “{ﬂ "‘§“ T -*"'ﬁ‘:’- : :ﬁs*&"g"

Jﬁw 1 St St -"‘v--: i -

Il peut exister des mscr:przans de’ nanrt_sse ment judlﬂfﬂi e; canfondr._gemavecf{es nantissements du fonds de commerce

- e "'"-..‘:."”'"
.-' L P'f L :'-.!-' 'h .,::' H‘il“'* =:.f'j- (W |.| " :.E\.;.q;-hw

(non judiciaire), se reporter a la rubrigue des inscriptions.de,cCette calégorie. SR
Nantissement(s) du fonds artisanal
NEANT

Il peut exister des inscriptions de nantissement de fﬂnds artisanaux confondues avec les nantissements du fonds de

commerce (non judiciaire), se reporter a la rubrique des inscriptions de cette categorie.

AL ?’”;r‘ﬂ’ ﬂfx%w- O ;;; e ; ¥ “;&1?’;?:“*‘ MEly “f i“;“”? L Y
“%% N S fﬁ' 55,0 «:ﬁ e 'TA Mo M % . A ‘»{“ R .
Pour la période anteneure au; 29/09/ 1986* S adresser au-greffe du,etrxb__t_mal de commerce. d Pﬂl‘l,,S., ou:Corbeil, selon le cas
rge Ay BECNES e LIRS Cif ? I L e |

'|-|"l"h "'"'r..-

!

fichier a jour au 04/02/2008

o
’ Thetow- ﬂ“" ; H
Etat conforme aux remstref; du Greffe, g:]e]wre a: CRE’I;EIL le 05:Février 290 8isursiH __;_J_:,:%.pﬁaug%?
HETE 33 : -.;af ¥ R ,;r‘%m H,kmt Suieyy wig SRR nE M
Pl e %*" 1':“ 3 Yo Ly e i SR 8 S e <
Le Grettier, L EEL B ﬁﬁ G ‘H, SE GO O PRI UL A i CONMPR
EYTY gyl **"1' Ay pliHA il i I ECREPI L T U
= e ,q“ :..-.-.-.\ A Ve e . - A e T [ ‘.-"-"l“:."l-»..- .:-'I:‘-:'!l:.-.
A § :52’553 e ‘*‘*#m, s PECTR AR SR b
L COEET prgeaera ot ._.:'- X ; : T ;'-...,.'-ﬁl ;.- T e
: SI AR LI B Pt f SN IR RS T Ll
w,--“_-.‘. T R T e v e 'E{L'Flﬁ‘th‘;‘ g P "'-:.:" i E'-I'__ "J'-:'ﬂl___p e
s RES i LUK NA S H R GRS G RO g Ry
i e -

2 ,fi;ﬁ, ¥ AR s 0L T{ﬂ Asiiy e R?%;ﬁ*;ﬁ.,
.:Efﬁ--_::- g P Y Deray gl r f ST IE T A Sl
O g1 LR - } it AR S Rl
At RS Fos IR eI L P SO S
’f&-' q;%@%;";r%‘:- h.ifr:%’“:"':%;" B js; gt ?-5;;%3.143&*:';;‘,%-.,:@.@:? .
T I..ILIE: roa s Il"j-r" LAl Z- T o’ E'i :'."._;I X .'::I‘: by i‘l _'a'r':. SE E
;% ﬂ:..*‘f“?fh"m“{fi’ff}ﬁ -, ﬁ-:-‘*g',”f‘ Lo i_;‘;;f‘;f_;,:_:;g!‘: v:::-::g;f.f_*:': el
R e aetia RIS L L ol }ﬁ;ﬁmws AL
S ALY ol gt e R sy
v e ' sy s ;H? d €. [ etat; ”{:@ Hide LIRS e, Py
4 " . ! - ':- et Il-f‘ p r |:-' . g W o ! ;. H H W A F{ 1 ':'E - et T :-.\:-“l !
SRR WoogiotB: el THEERAR S Rhaiin oy ALK
:, B R A A T+ T At ) A Jrisag RSN R
';E:_.';,_.fﬁ}: "iﬁ?ﬁ:ﬁ.'*"é:&m --}1*32# :'_é,ti-: "Ei‘} F:i*‘.‘.‘-‘-’- ..a-é'l.- hé;‘g n.‘-.-i'-.-a,u:-_ :*%Eiﬂ *%: i"’"i-
*::fa.;:;i::*m.,: Ay e LR e T -M xmﬁ;ﬁ P LY TR L R %‘3«-? P ITAZIATATTIURNG
o “x{!ﬁ'ﬂ-ﬂ {g}\ 1e= '}l’" . - T .I\iiw &" . ‘\;..-1..:::_""""" -:"‘H"':""' "'"...""
J"".'_:J ‘g ﬁ:_ __}: L] i ::l'!i ﬁ . Ll . ' :11:{"' "i
Bl PR, MPln AmasURgan phiae EVERL BN
T ] e TR e ?E{'-EZ'="F e L T T IS FEL SRS,
JJELi ; e 15-5:;_111.:-:,_: WA R AT 'i'":} - 1.,‘__.;;"':' - :-E:”":'ﬂ'__r,?;w MITARL L LFT Iy T,
4 oy i fr A W o ) - R L e RS T et T
'”a-ﬁ"lh,_ . f?cﬁ .{4}3’;ﬁ Fiod }"“1:',,.@-‘5;. e e :“:-i:.:.'e;.-lﬁ"i:f? -Ew-.\:i- {..,:g"'i':"*} :"‘m',.ng:
o '-..:-:I:\.......-t - = "_._..-1_‘:‘_:____3___4‘._\_.,_ -"'"1;-'*-'-_;_1 "":1*:'%1.' 3 f‘-’ ; .:L'-':i'-' i? 'l:-r"ﬁ ::-r' ‘-i':r- :..-r.i.- I -"'-H-.-'-'r et
= i WO BT TN i v : P R { “:- - ".m““;i
grfeintizs: R S T iEny SRS (B P ERATFICE: B FIET PR

i TUN I EFRRS EREBEEEY SRR RO LR Lt P
~-r"-i" Tiant J%ﬂ:l MUETEE n iy

ﬁ-‘ %wﬁ H-wh:‘ -.l'.'-. ::IIE'!I; :...E'_'.Er yi::-' "\-:‘.‘#'.1;.:.-' :“l‘h:.ﬁ;' ._'.!h
ﬁ,ﬁg FRE i RN rnieiddly
ol T e S A b
Rgiend Prnetod Bl
:, fi;.- ” "I'b '\-p'f‘l'- }:{,_{'. ;“a\:jﬁ 1{ ::4 "
.-'-.-'-.,&*-' f--:i:_. ﬁ'- .n-,,.-'-.- 3'-'3'_.-'--"‘1:_'.-.;|| f 31_,-
RAEY, ;'.'-‘,{:;.'5; TEtad
iﬁii- 3'-._.-!.-'- l\? ?.""'5"',"-'.'* L ':'.C::E_E-"I'- Jh;\._‘,h- sm-":l\._,
,-'.ga.-b.,, E""' 25’: S ey Pt S RERT DT
------ % :;::-H L %4 F N AR
g‘*u- HI P B e i
nr%.-'r {.. ..,IJ,L h;-:. I ::_:__:_;"‘g_fjl-. _.& ;;T:-E:E;E:J -.'g-i:.q-
. - H - Lo "'"
PE' :J:' :;E::E "1...:;?.::-.":" :'rﬁl'?{it -':.s"': by :_'?..:" ?.::{ ??: g-\.- R ] l...r-.*
W Pl ' S . P
R EWET g TN BT
e e gk AR LA v
Wl S Al SO PR 1 1
;f i EHEHE I W ITRY
LN 1"“5" - TR B P TORREST

N

L'ORIGINAL DELIVRE PAR LE GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE EST ETABLI SUR PAPIER TRAME

et



<

DECLARATION DE CONFORMITE

Souscrite en application de l'article L.236-6 du Code de Commerce

LES SOUSSIGNES :

- Monsieur Hans LINDEBERG,

ET

agissant en qualité de Gérant de la société LOUIS POULSEN & Cie, Société a
Responsabilité Limitée au capital de 940 428,81 Euros, dont le siége social est 128 Bis,
Avenue Jean Jaures, Parc Mure — 94200 IVRY SUR SEINE, immatriculée au registre du
commerce et des soci€tés de CRETEIL sous le numéro 662 046 788,

- Monsieur Franco SAVIOZZI

Agissant en qualité de Président Directeur Général de la société TARGETTI - MLE,
Societé Anonyme au capital de 517.000 Euros, dont le siége social est 182, Boulevard
Haussmann — 75008 PARIS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de

PARIS sous le numéro 328 163 191,

Certifient, sous leur responsabilité et les peines édictées par la loi :

Que par Ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de PARIS, en
date du 4 janvier 2008 Monsieur Gérard BIENAIME a été nommé Commissaire a3 la
Fusion dans le cadre de la fusion des sociétés TARGETTI MLE et LOUIS POULSEN &
Cie ;

Que le trait€ d'apport-fusion entre ces deux sociétés a été signé le 20 février 2008 et que ce
traité contenait les mentions prévues par les lois et réglements en vigueur ;

Que le projet de traité de fusion a été déposé au nom de chacune des sociétés concernées
aux Creffes des Tribunaux de Commerce de PARIS et de CRETEIL en date du 22 février
2008,

Que le projet de fusion a été publié dans « LE JOURNAL SPECIAL DES SOCIETES » du
23 février 2008,

Que le Commissaire aux apports a établi son rapport sur I’apport effectué par la société
LOUIS POULSEN & Cie a la société TARGETTI-MLE et a été déposé au greffe du
tribunal de commerce de PARIS, conformément a la loi,

Que le Commissaire a la Fusion a établi son rapport sur la rémunération des apports
effectués par la société LOUIS POULSEN & Cie a la société TARGETTI-MLE,

= K



- Que I'Assemblée Générale Extraordinaire de la société TARGETTI-MLE en date du 31
mars 2008 a :

o Approuvé le traité d'apport-fusion précité et l'absorption de la société LOUIS
POULSEN & Cie,

¢ Décidé d'augmenter en conséquence son capital social d'une somme de 90.000 Euros
pour le porter a 607.000 Euros,

¢ Décid€ de changer la dénomination sociale en « TARGETTI POULSEN FRANCE »,

¢ Décidé d’aménager I’objet social,

e Décidé de modifier en conséquence les articles 2, 3, 6 et 7 des statuts relatifs 2 la
dénomination, a I’objet social, aux apports et au capital social ;

- Que I'Assemblée Générale Extraordinaire de la société LOUIS POULSEN & Cie en date du
31 mars 2008 a approuvé le traité d'apport-fusion précité et décidé la dissolution de plein
droit, sans liquidation de la société & l'issue de I'Assemblée Générale Extraordinaire de la
société TARGETTI-MLE qui a approuvé l'apport-fusion ;

- Que la publicit¢ relative a la fusion a paru dans un journal d’annonces légales,
conformément & la loi, .

- Que la publicité relative a la dissolution de la société LOUIS POULSEN & Cie a paru dans
un journal d’annonces légales, conformément a la loi.,

En conséquence, les soussignés affirment que les opérations concernant la fusion par voie
d'absorption de la société LOUIS POULSEN & Cie par la société TARGETTI-MLE ont été
accomplies en contormité de la loi et des réglements en vigueur.

Fait en,quatre fixe Cl;:')l::ures

)

Monsieur Hans LINDEBERG Monsieur Franco SAVIOZZI




TARGETTI POULSEN FRANCE

Société Anonyme au capital de 607.000 Euros

Siége social : 182, Boulevard Haussmann
75008 PARIS

328 163 191 RCS PARIS

Cipr

STATUTS

Modifiés suite a I’Assemblée Générale Extraordinaire du 31 mars 2008



Ont décidé de constituer entre eux une société anonyme et ont adopté les statuts établis ci-apres

ARTICLE 1 - FORME

La Société est de forme anonyme. Elle est régie par les lois et réglements en vigueur ainsi que par
les présents statuts.

ARTICLE 2 - OBJET

La société a pour objet :

- D'importation et la vente sous toutes formes, la représentation, 1’agence commerciale, le
courtage de luminaires, lampes, rails électrifiés, appareils d’éclairage et illuminations,
matériels d’éclairage domestique,

- et d’'une maniére générale toute opération financiére, commerciale, industrielle, mobiliére ou
immobilieére, pouvant se rattacher directement ou indirectement a 1’objet social, ou venant &
faciliter sa réalisation,

- la participation de la société & toutes entreprises ou sociétés créées ou a créer pouvant se
rattacher directement ou indirectement & I’objet social ou a tous objets similaires ou connexes,
notamment aux entreprises ou soctétés dont I’objet serait susceptible de concourir a la
réalisation de 1’objet social et ce par tous moyens, notamment par voie de création de société
nouvelle, d’apports, fusion, alliance ou société en participation ou groupements d’intéréts
communs.,

ARTICLE 3 - DENOMINATION

La dénomination de la société est :

TARGETTI POULSEN FRANCE

Tous les actes et documents émanant de la Société doivent mentionner la dénomination sociale,
précedée ou suivie immédiatement des mots « société anonyme » ou des initiales « S.A. » et de
I’énonciation du montant du capital social.

)

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé :

182, Boulevard Haussmann — 75008 PARIS
[l peut €tre transféré en tout autre endroit du méme département ou dans un département limitrophe par

simple décision du Conseil d’Administration, sous réserve de ratification de cette décision par la plus
prochaine assemblée générale ordinaire.



ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la sociét€ est fixée a 99 ans & compter de la date de son immatriculation au registre du
commerce et des sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

ARTICLE 6 - APPORTS

La somme totale de 250.000 francs, correspondant & 2 500 actions de 100 francs chacune, entiérement
souscrites, et intégralement libérees.

Lors de la fusion intervenue le 31 décembre 2003 par voie d’absorption par la société de la société
TARGETTI SANKEY SA, Société Anonyme au capital de 2.400.000 Euros, dont le sicge social est
16, rue des Marronniers — L’HAY-LES-ROSES (94240), immatriculée au R.C.S. de Créteil sous le
numero 302 457 015, il a été fait apport du patrimoine de cette société, la valeur nette des apports faits
a titre de fusion s’élevant a 3.057.332 Euros et ’augmentation de capital en résultant s’élevant 2
320.000 Euros, par création de 16.000 actions nouvelles de 20 Euros chacune.

Lors de la fusion intervenue le 30 décembre 2004 par voie d’absorption par la société de la société
EXTERIEUR VERT, Société Anonyme au capital de 320.143 Euros, dont le siége social est Lieudit
« Le Plan Occidental » - MONTAUROUX (83440), immatriculée au R.C.S. de Draguignan sous le
numeéro 381 508 613, 1l a €té fait apport du patrimoine de cette société, la valeur nette des apports faits
a titre de fusion s’¢levant & 1.138.780 Euros et I’augmentation de capital en résultant s’élevant &
147.000 Euros, par création de 7 350 actions nominal de 20 Euros nominal chacune.

Lors de la fusion intervenue le 31 mars 2008 par voie d’absorption par la société de la société LOUIS
POULSEN & Cie, Société a Responsabilité Limitée au capital de 940.428,81 Euros, dont le siege
social est 128bis, avenue Jean Jaurés, Parc Mure — IVRY-SUR-SEINE (94200), immatriculée au
R.C.S. de Créteil sous le numéro 662 046 788, il a été fait apport du patrimoine de cette société, la
valeur nette des apports faits a titre de fusion s’élevant 4 1.087.485 Euros et ’augmentation de capital
en resultant s’élevant a 90.000 Euros, par création de 4 500 actions nouvelles de 20 Euros nominal
chacune.

ARTICLE 7-CAPITAL SOCJAL

Le capital social est fixé & la somme de 607.000 Euros. IL est divisé en 30.350 actions de 20 Euros
chacune de valeur nominale chacune.

ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

[ - Le capital social peut étre augmenté par tous procédés et selon toutes modalités prévus par la loi.

L’assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour décider, sur le rapport du conseil
d‘administration, une augmentation de capital.

Les actionnaires ont proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital, droit auquel ils
peuvent renoncer a titre individuel. Si ’assemblée générale le décide expressément, ils bénéficient

¢galement d’un droit de souscription a titre réductible.
3
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[l - La réduction du capital est auvtorisée oy dfcidée par 1'Assemblée
Générale Extraordinaire et ne peul en aucun cas porter attejnte 3
I'égalité des actionnaires.

La réduction du capital & un montant inférieur ay minimum 1€gal ne peut étre décidée
que sous la condition suspensive d'une augmentation de capital destinée 3 amener
celul-c1 au moins au minimum légal, 3 moins que 1a Société ne se transforme en
sociéte d'une autre forme n'exigeant pas un Capital supéricur au capital social apres sa
réduction.

A défaut, tout lutéressé peut demander en justice-la dissolution de 1a Seeiété. Celle—
Ci ne peut étre prononcée si au jour o [e Tribunal statue sur Je fond, la régularisation a

cu [ieu.

ItL - Le capital social pourra &tre amort; en application des articles 209 ot
- suivants de la loi du 24 juillet 1966, . . -

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS. .

Les actions souscrites en numéraire ' sont obligatoirement libérées, lors de |a
souscription, d'un quart au moins de leur valeur nominale ct, le cas échéaly,-de la
totalite de la prime d'émission. »

du commerce ct des sociétés en ce qui concerne le capital initial. et dang le délaj de
cing ans a compter du jour o l'opération est devenuce définitive en cas d'augmentation

de capital.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours ay
moins avant la date fixée pour chaque versement, par lettre recommandée avec
accuse de réception, adresséce 3 chaque actionnaire.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur Ic montant non libéré des actions
entraine dc plein droit intérét au taux l€gal 3 partir de la date d'exigibilité, sans
préjudice de l'action personnclle que la Sociéié peut cxercer contre 'actionnaire
défaillant et des mesurcs d'exéeution forcée prévues par la loi.

ARTICIE 10 - FORME DES ACTIONS.

Lcs actions sont nominatives.

Clles donnent lieu & unc inscription en compte dans les conditions et selon [es
modalités prévues par la loi et les réglements,

| S |



ARTICLE 11 - TRANSMISSION DES ACTIONS.

La propri€t€ des actions résujte de leur inscri

Tiete : ption en compte individuel au nom duy
ou des titulaires sur fes registres que la Socjéré

tient a cet effet ay siége social.

Les actions sont librement négociables.

Les actions sont transmissibles 3 I'égnrd dcs ticrs et

de la Société par un ordre de
virement de compte 3 compte.

ARTICLE 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS.

o e,

1 - Chaque action donne droit dans les bénéfices, |'actif social et le bonj

de liquidation 3 une quotité proportionnelle ay nombre et i la valeyr
nominale des actions existantes.

Elle donne en outrc le drait au vore ¢t 3 la représent
genérales, ainst que le droit d'étre informé sur la mareh

communication de certains documents sociaux aux épo
prévuces par la loi ¢t les statuts.

At1on dans les assemblées
e de la Sociéte et d'obtenir
ques et dans les conditions

gy

h""'

2~ Lecs  actionnaires npe SOnt responsables dy passif social qu'a.

concurrence de leurs apports.

I e droits et obligations suivent I'sction quecl qu'en soit le ttulaire.

La propriété d'une action conporte de p

lein droit adhésion aux statuts de la Socifté ct
aux cléc.isionsdc I'Assemblée Générale -

3 - Chaque fois quil secra nécessaire de possé€der un certain nombre .
- -d'actions’ pour “exercer un droit quelconque, Jes propri€taires qui ne’
possedent pas ce nombre auront 3 faire Jeur affaire personnelle du

stoupement, ct éventucllement de l'achat Ou de la vente du nombre
* d'actions nécessaires.

73
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ARTICLE 13 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS ~ NUE PROPRI:
USUFRUIT. .

|

1= Lesactions sont indivisibles & l'¢gard de 1a Sociéte.

Les copropriétaires d'actions indivises SONl représentés aux assemblées génerales par

l'un d'eux ou par un mandataire unique. En cas de désaccord, le mandatajre cst
désigné en justice A la demande du coproprictaire le plus diligent.

2- Ledroit de vote apparbient & l'usufruitier dans Jes asce
ordinaircs et aw nu-propriétaire dans
extraordinaires. Cependant, les aclionhaires
avtre rcpartition du droit de vore aux a

mblées générales
lcs  assembiées génerales
peuvent convenir de toute

Ssemblées générales. Ia




convention est notifiée par lettre recommandee a la Sociéig, qu! sera

lenue d'appliquer cette conventior, pour toute assemblée quj se
réunirait apres 'expiration d'un délai d'un mois sujvant l'envoi de cette

Le droit de vote est exercé par le propriétaire des titres IEmis en gage.

ARTICLE 14 - CONSEIL D'ADMINISTRATION.

au moins et de dix-huit membres au plus, sous réserve de la derogation prévue par la
lot en cas de fusion.

En cours de vie sociale, les administrateurs sont NOmMmMES, renouvelés Ou révoqués par
- I'Assemblée Générale Ordinaire. Ils sont toujours ré€ligibles.

La durée des fonctions des administrateurs st six ans ; clles prennent fin 3 Pissye de
la réunion de |'Assembléc Générale Ordinaire appelée A statyer sur les comptes de
I'exercice écoulé et tenue dans V'année au cours de laquelle expire leur mandat,

les administrateurs peuvent étre desg personnes physiques on des personnes morales,
Dans ¢e cas, celles—cj doivent, tors de lcur nomination, désigner un refEésentant
permanent, soumis aux mémes conditions et obligations et qui encourt les mémes.
responsabilités que s'i) était admuinistrateur en son nom Propre, sans préjudice de ]a
responsabilit€ solidaire de Ia personne morale qu'il représente.

En cas de wvacance dun oy plusieurs sidges d’administrateur, le Consei]
d’ Administration peut, entre deux assemblees générales, procéder 3 des nominations 3
titre provisoire dans les conditions prévues par I’article L. 225-24 du Code de
commerce. L’administrateur nommé en remplacement d’un autre exerce ses fonctions
. .pour le temps restant & courir du mandat de son predécesseur. - .- .. .. T

ARTICLE 15 -ORGANISATION DU CONSEIL.

Le Conseil peut €galement désigner un ou deyx vice-présidents ¢t un Secrétaire quj
peut etre choisi en dehors des administrateurs et des actionnaires.

En cas d'absence du Président, la séance du Conseil est présidée par [¢ Vice~-président
le plus 4gé. A défaur, Je Conse;l désigne, parmi sey membres, le président de s¢auce,

_—
_‘_,.q-"




ARTICLE 16 - Délibérations du Conseil d'Administration

1/ Les Administrateurs sont convoqués aux séances du Conseil d'Administration par
son Président, par tous moyens, méme verbalement. Les réunions du Conseil peuvent
etre tenues en tout lieu choisi par I'auteur de la convocation.

2/ Un Administrateur peut se faire représenter par un autre Administrateur i une
séance du Conseil d'Administration, le mandat pouvant €tre donné par lettre ou
telégramme. Toutefois, un Administrateur ne peut disposer pour une méme séance que
d'une seule procuration ainsi donnée.

3/La participation des Administrateurs au Conseil d’Administration par voie de
visioconférence est prise en compte pour le calcul du quorum et de la majorité dans les

conditions légales et réglementaires.

4/ Les délibérations sont prises aux conditions de quorum et de majorité prévies par la
lo1. En cas de partage des voix, celle du Président de séance est prepondérante.

A

5/ Les proces-verbaux sont dressés et les coples ou extraits des délibérations sont
délivrés et certifiés conformément a la loi. "

ARTICLE 17 - Pouvoirs du Conseil d'Administration

Le Conseil d’Administration détermine les orientations de I’activité de la Société et
veille 4 leur mise en ceuvre. Sous réserve des pouvoilrs expressément atiribués aux
assemblées’ d’actionnaires et dans la limite de P'objet social, il se saisit de toute

- question. intéressant la.bonne marche. de la Société et regle par. ses.délibérations. les .ov..... ...

atfaires qui la concernent. Le Conseil d’Administration procede aux contrdles et
verifications qu’il juge opportuns. |
3

ARTICLE 18 - Direction Générale

1/ Le Conseil d'Administration élit parmi ses memibres un Président. Le Président
représente le Conseil d’Administration et organise et dinge ses travaux Le Président
veille au bon fonctionnement des organes de 1a Société,

2/ La direction générale de la Société est assumee, sous sa responsabilité, soit par le
Président du Conseil d’ Administration, soit par une autre personne physique nommée
par le Conseil d’Administration et portant le titre de Directeur Général. Le Conseil
d’ Administration choisit librement entre ces deux modalités d’exercice, aux conditions
de quorum et de majorité prévues par la loi, conformément 3 article 16-4 des
presentes. Si le Président assume la direction génerale de la société, les dispositions
des présents statuts relatives au Directeur Général luj sont applicables.

3/ Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute
circonstance au nom de la Société dans la limite de I"objet social et sous réserve des



pouvorrs que la loi aftribue expressément au Consei] d’Administration et aux
assemblées d’actionnaires. Toutefois, 3 titre d’ordre Interme, ses pouvoirs peuvent &tre
limités par une décision du Conseil d’Administration.

4/ Sur proposition du Directeur Général, le Conseil d’Administration peut nommer une
ou plusieurs personmnes physiques chargées d’assister le Directeur Général, avec le titre
de Directeur Général Délégué. I ne peut étre nommé plus de cing Directeurs Généraux
Delegues. En accord avec le Directeur Général, le Conseil d’Administration détermine
la durée et I’étendue des pouvoirs conférés aux Directeurs Geénéraux Délégués.

5/ A l'égard des tiers, et sous réserve des limites fixées par la lot, le Directeur Général
et, éventuellement les Directeurs Généraux Délégués, ont les pouvoirs les pius étendus.

6/ Le Président du Conseil d'Administration, le Directeur Genéral et les Directeurs
Généraux Délégués sont réputés démissionnaires A I'issue de la réunion du Conseil
d'Administration tenue aprés qu'ils aient atteint 'age de 65 ans. |

7/ En cas d’émission d’obligations assorties de stiretés, ces derniéres sont confgrées
par le Président sur autorisation du Conseil d’Administration.

ARTICLE 19 - Rémunération des Administrateurs et des membres de la:‘Uirection
(Générale -

1/ L’ Assemblée Générale peut allouer aux Administrateurs, en rémunération de leur
activite, a titre de jetons de présence, une somme fixe annuelle dont le montant est

porte aux frais généraux de la Société.

2/ Le Conseib. d’Administration répartit librement cette rémunération entre ses
-membres.-- - .. . e e a o

3/ La remuneration du Président du Conseil d’Administration, celle du Directeur
General et celle du ou des Directeurs Généraux Délégués est fixée par le Consei]
d’Administration ; elle peut étre fixe ou proportionnelle selon les modaljtés arrétées
par le Conseil d’ Administration ou, a la fois fixe et proportionnelle.

4/ 11 peut étre alloué aux Administrateurs, par le Conseil d’Administration, des
remunérations exceptionnelles dans les conditions prévues par la loi.

ARTICLE 20 — Conventions entre la Société et I'un de ses Administrateurs, Directeurs
(Généraux ou actionnaire

I/ Toute convention intervenant directement ou indirectement Ou par personne
interposée entre la Société et son Directeur Géneral, I'un de ses Directeurs Généraux
Delégues, I'un de ses Administrateurs, 1’un de ses actionnaires disposant d’upe
fraction des droits de vote supérieure & 5% ou, s’il s’agit d’une société actionnaire, la
societe la contrblant au sens de P’article L. 233-3 du Code de commerce, doit étre
soumise a I’autorisation préalable du Conseil d’Administration.



2/ 1l en est de mé€me des conventions auxquelles une des personnes visée ci-dessus est
indirectement intéressée. |

3/ Sont également soumises & 1’autorisation préalable du Conseil d’ Administration, les
conventions intervenant entre la Société et une entreprise, si le Directeur Général, [’un
des Directeurs Généraux Délégués ou I'un des Administrateurs de la Société est
proprietaire, associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur, membre du
consell de surveillance ou, de fagon générale, dirigeant de cette entreprise.

4/ Ces conventions doivent 8tre autorisées et approuvées dans les conditions 1égales.

5/ Les conventions portant sur des opérations courantes et conclues 4 des conditions
normales ne sont pas soumises a Ia procédure 1égale d’autorisation et d’approbation.
Cependant, ces conventions. doivent étre communiquées par I’intéressé au Président du
Conseil d’Administration. La liste et 1’objet desdites conventions sont communigués
‘par le Président aux membres du Conseil d’Administration et aux Cominissaires aux

comptes. »

By
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ARTICLE 21~ COMMISSATRES AUX COMPTES, = = - ' = ++  +weun oo

tLtc': f:o_ntralc‘dc [a Sociéié est cfiectu¢ par un ou plusicurs Commissaires aux comptes,
tulaires et suppléants, dans les conditions fixées par la loi. |

ARTICLE 22 - ASSEMBLEES GENERALES.

L -y ' ’ ‘ AT . s
;,;fl:siiqmbiucs génerales sont convoquées et déliberent dans les conditions fixées
lot, * |

Les décisions collectives des actionnaires sont prises cn assemblées générales

F}fdl:}ﬁLfCﬁ, cXtraordinaires ou spéciales selon la pature des .décisions qu'clies sont
appelées a prendre. - |

Les assemblées spéciales réunissent lcs titulaires d'actions d'une catégorie déterminée

pour statuer sur toute modification des droits des actions de cette catégorie. Ces
% : | 9
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assemblces sont convoquées et délibéremt dans les mémes conditions que les
assemblées générales extraordinaires.

Les délibérations des assemblées genérales obligent 1ous Jeg actionnaires.

ARTICLE23-  CONVOCATION ET LIEU DE REUNION DES
ASSEMBLEES GENERALES, =

Les assemblées générales sont convoquées soit par le Conseil d'Administration, soit
par les Commissaires aux comptes, soit par un mandataire désigné en justice dans les
conditions prévues par la loi. |

Les réunions ont lieu au sidge social ou en tout autre endroit indiqué dans la
convocation. -

A convocation est effectuée quinze jours avant ls date de l'asssmblée anit par
insertion d'un avis dans un journal d'annonces Icgales du départernent du lieu du
siege social, soit par lettre simple ou recommandée adressée 3 chaque actionnaire.
Dans le premier cas, chacun d'eux doit étre €galement convoqué par lettre simple ou,
sur sa demande et a ses frais, par lettre recommandée. |

Lorsquc l'asscmbléc w'a pu Jélibérer faute de réunir le quorum rcquis, 1a detinigame
assernblée et, le cas échéant, 1a deuxitme assemblée prorogée, sont convoquéces sixe
jours au moins a l'avance dans Jes mémes formes que la premidre assemblée. L'avis
ou les lettres de. convocation de cette deuxi¢nie assemblée reprodulsent la date ct
l'ordre du jour de la premi2re. En cas d'ajournement de l'assemblée par décision de
Justice, le juge peut fixer un délai différent.

Les avis et lettres de convocation doivent mentionner les indications prévues par la

1

tO1. B

i

ARTICLE 24 - ORDRE DU JOUR..

LY

L'ordre du jour des assemblées est arrété par l'auteur de la convocation.

Un ou plusicurs actionnaires ont la facult€ de requérir l'inscription de projets de
rcsolution a l'ordre du jour des assemblees dans les conditions l€gales et
réglementaijres.

peut cependant, cn toutes circonstances, rés oquer un ou plusieurs administrateurs et
procéder a leur remplacement.
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ARTICLE 25 - ACCES AUX ASSEMBLEES -~ POUVOIRS.

Tout actionnaire peut participer aux assemblées, personnellement ou par mandataire,
quel que soit le nombre d'actions qu'il possede, sur Justification de son identité et de
la propriét€ de ses actions, sous la forme , Soit d'une inscription nominatjve 3 son
nom, soit d'un certificat de l'intermédiaire financier habilité teneur de comptes
constatant lindisponibilité des actions inserites en compte jusqud la date de
l'assemblée.

Ces tormalités doivent étre accomplies CINg jOUrS au moins avant Ia réunion.

Tout actionnaire ne peut se faite représenter ?uc PAT SOn conjoint ou par un autre

actlonnaire ; & cet effet, le mandataire doit justifier de son mandat.

Les représentants l€gaux d'actionmaires juridiquement incapables et les personnes

‘physiques représentant des personnes morales actiornairés prennent part aux

assemblées, qu'ils soient actionnaircs ou non.

Tout actionnaire peut voter par correspondance au mojign d'un formulaire &tabl ot
adressé a la Sociéié selon les conditions fixées par la Joi et les réglements.

ARTICLE 26 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES. .

la Société,

ARTICLE 27 - FEUILLE DE PRESENCE — BUREAU -~ PROCES .
S VERBAUX. |

- |
oy

Il est tenu une feuille de presence dans les conditions prévues par la [oj et les
reglements,

Les Assemblécs sont présidécs par le Président du Conscil d'Administration Ou, £n
son absence, par un vice-président ou par un administrateur spécialement délégué 3
Cet effet par le Conscil. A défaut, 'Assemblée désigne elle~méme son Président,

Les fonctions de scrutatcurs sont remplies par les deux actionnaires, presents ct
acceptants, qui disposent, tant par eux- mémes que comme mandataires, du plus
grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé, désigne un secrétajre qui peut ne pas étre actionnajre.

Les proces—-verbaux sont dressés ¢t les copics ou extraits des délibérations sont

‘délivrés et certifiés conformément 3 ia loi.

=
- (T
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ARTICLE 28 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE.

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions qui ne modifient pas les
statuls.

Elle est réunie au moins une fois par an, dans les délais [égaux et reglementaires en
vigueur, pour statuer sur les comptes de l'exercice écoul£.

Elle nc délibére valablement que si les actionnaijres présents, représentés ‘ou ayant
voté par correspondance possédent au moins. sur premiere convocation, le quart des
actions ayant le droit dc vote. Sur deuxigme “onvocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représent€s y compris les actionnaires ayant voté par correspondance.

ARTICLE 29 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE.

L'Assemblée Générale Extraordinaire est Seule habilitée A modifier les stgiuts" dans
toutes leurs dispositions ; elle ne pcut toutefois augmenter les cngagements des

actionnairc$, sous réserve des op€rations résultant d'un regroupement d'actions

régulierement effectué.

Elle ne délibére valablement que si les actionnaires présents, représentés ou ayant
VOtE par correspondance possédent au mMOINs, sur premiére convocation, la moitis ct,
sur deuxieéme convocation, le quart des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce
dernier*quorum, la deuxidme assemblée peut €ire prorogée & une date postéricure de
deux mois 3u plus a cellc a laquelle elic avajt &té convoquée.,

Elle statuc 2 la majorité des deux ticrs des voix dont disposent les actionnaires
presents ou représentés y compris les actionnaires ayant voré par correspondance.

3 )

ARTICLE 30 - EXERCICE SOCIAL,.

Chaque exercice social a une durée d'unc annce, qui-commence le Jer janvicr ct finit
le 31 décembre.

Par exception, le premier exereice commencera le Jour de I'immatriculation de Ia

-Société au Registre du commerce e decs sociétés et se terminera le 31 décembre

1993.

ARTICLE 31 = INVENTAIRE ~ COMPTES ANNUELS,

A la cloture de chaque cxercice, le Conseil d'’Administration dresse I'inventaire des
divers €iéments de 'actif et du passif cxistant 3 cette date.

(T
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Il dresse également le bilan décrivant Jes cléments actifs e passifs ¢t faisapt
apparaitre de facon distincte |es Capllaux propres, le compte de résultat recapitulant
les produits et les charges de I'exercice. ains; que l'annexe complétant et commentant
I'Information donnée par le bilan et je compte de résuleat,

[l est procédé, méme en cas dabsenze ou d'insuffisance du hénéfice, aux
4mOrtISSCMen(s el provisions nécessaires. Le montant des engagements Cautionnés,
avalisé€s ou garantis est mentionné 2 la sujte du bilan.

Le Conseil d'Adniinistration &tablit |e rapport de gestion sur la situation de la SOCité
durant l'exercice ecoulé, son évolution prévisible, les événements importants
survenus entre la date de cléture de I'exercice ét la date 2 laquelle il est établi, ses
activités en matiére de recherche et de développement.

ARTICLE 32 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES. . . _. ..

Si les comptes de l'exercice approuvés par 'Assemblée Générale font apparaitre un
bénéfice -distribuable te] qgu'll est défimi par la loi, I'Assemblée Générale décidt de
I'inscrire 3-un ou plusieurs postes de réserves dont elle regle I'affectation ou 'ernploi,
de le reporter a nouveau ou de le distribuer, : |

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de l'exePice . fait
apparaltre par différence, aprés déduction des amortissemente et des provisions, le
bénéfice de l'exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice dinmtinué, le eas cchéant, des pertes antéricures, 1] est
prélevé cing pour cent au moins pour constituer Je fonds de réserve légale. Ce
prélevement cesse d'érre obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint le dixieme du

capital social.

Le bénéfice distribuable est constitu¢ par le bénéfice de 'exercice diminué des pertes
antericures ¢t des sommes 2 porter en reserve, cn application de 1a 1oj et deg statuts, et
augmenté du repont bénéficiaire.

>
Ce bénéfice est réparti entre tous les actionnaires proportionnellement au nombre
d'actions appartenant & chacun d'eux. L'Assemblée Générale peut décider la mise en
distribution dc sommes prélevées sur les réserves dont elle a |a disposition, ¢n
indiquant expressément les postes de¢ réserves sur lesquels les préfévements sont
ctfectués. Tou‘tefois les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices de

~l'exercice.

Hors le cas de réduction du capital, aucunc distribution ne peut étre faite ayx
actionnaires lorsque les Capltaux-propres sont ou deviendrajent 3 la Suite detelle-cj;
inféricurs au montant du capital augmenté des réserves que 1a 1ol ou les statuts pe
permettent pas de distribuer. L'écart de réévaluation n'est pas distribuable. Tl peut étre
IICOTPOré en tout ou partie au capital.

Toutefois, aprés prélevement des sonines portées en réserve en application de la |oj,
'Assemblée Générale pcut prelever toutes sommes quelle juge 2 propos d'affecter 2
la dotation de tous fonds de réserves tacultatives, ordinaires ou extraordinairces, ou de
reporier a nouveau.
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Les pertes, s'il en existe, sont aprés l'approbation des comptes par I'Assemblée
Générale, reportées a nouveau, pour etre imputées sur les bénéfices des EXETCICES
ultéricurs jusqu'a extinctionn.

ARTICLE 33 - PAIEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES.

Lorsgu'un bilan €1abli au cours ou A [a fin dc 'excreice et cenific PaT UN commtissaiie
aux comptes fait apparaitrc que la Sociéte, depuis la cldture de Pexercice précédent,
aprés constitution des amor;iss::mcn_ts et provisions nécessaires et déduction faite s'1l
y a hcu des pertes antéricures ainsi que des sommes a porter en réserve, en
application de la loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice, il peut ¢tre distribué des
acomptes sur. dividende avant 'approbation des comptes de l'exercice. Le montant de
ces'acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi d&fini

L'Assemblée Générale peut accorder aux actionnaires pour tout ou partie du
dividende mis en distribution Ou des acomptes sur dividende, une option entre le
paiement du dividende en numéraire ou en actions dans les conditions légales.

Les modalités dec misc en paiement des dividendes en numeéraire sont fixées par
U'Assemblée Générale, ou a défaut par le Conseil d'Administration. -y -

[2 misc ca paicment des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai
maximal de neuf mois aprés la cloture de 'exercice, sauf prolongation de ¢e délaj par
autorisation de justice. ,

Aucunc repétition de dividende ne peut éire exigée des actionnaires sauf lorsque la
distribytion a €ié effcctuée en violation des dispositions l€gales et que la Société
ctablit que les bénéficiaires avaicnt connaissance du caracisre Iregulier de cette
distribution auv moment de ceclle-ci ou ne pouvaient 'ignorer compic tenu des

circonstances. Le cas échéant, 'action en répétition est prescrite-irois-ans apresTla T

mise en paiement de ces dividendes.

Les dividehdes non réclamés dans les cinq ans de leur mise en paiement SONL
prescrits.

ARTICLE 34 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE
' DU CAPITAL SOCIAL. *

o1, du fait des pertes constatées dans les documents comptabies, les capitaux propres -
de la Soci€t¢ deviennent inféricurs 2 la moitié du capital social, le Conseil
d'Administration est lenu, dans les quatre mois qui suivent |'approbation des comptes
ayant fait apparaitre ces peries, de convoquer 'Assemblée Générale Extraordinaire
des actionnaires, & 'effet de décider s'il y a lieu 3 dissolution anticipée de la Sociéié.

St la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des dispositions
I¢gales relatives au capital minimum dans les sociétés anonymes, ct dans le délaj fixé
par la lof, réduit d'un montant égal a celui des pertes qui n'ont pu &tre imputées sur les
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reserves st dans ce délai les capitauX propres ne sont pas redevenus au moins Egauy
la moitié du capital sociat.

Dans tous les cas, la décision de 1'Assemblée Générale doit étre publife dans les
conditions légales et réglementaires.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la
dissolution de la Société, Il en est de méme i 'Assemblée n'a pu délibérer

valablement.

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer 1a dissolution S1, au jour o jl statue sur Je
fond, la régularisation a eu lieu. '

ARTICLE 35 - TRANSEORMATION.

La Soci€té peut se transformer en société dune autre forme si, au moment de |a

transformation, clle a au moins deux ans dexistence et $1 elle a établi et fait
approuver par les actionnaires le bilan de ses deux premiers exercices, ~

La décision de transformation est prise sur e rapport des Commissaires aux comptes
de la Société, lequel doit attester quec les capitaux propres sont au moins £gaux au
uF'( -

capital social. | ‘

La transformation en société en nom collectif nécessite 'accord de tous Jes 8550C1&s.
En ce cas, les conditions prévues ci~dessus ne sont pas exigibles,

. 1a transformation en société en commandiie simplc vu par actions est déeidée dans

tes conditions prévues pour la modification des statuts et avec laccord de tous les
assoCiés qui accgptent d'étre commandités.

La transformation €h Société & responsabilit€ limitéa est décidée dans les conditions

prévues pour la modification des statuts des sociétés de cette forme.

>

ARTICLE 36 - DISSOLUTION - LIQUIDATION.

A lexpiration du terme fixé par la Société ou en cas de dissolution anticipée,
'Assembiée Générale regle les modalités de |4 liquidation et nomme un o plusicurs
liquidateurs dont clic détermine les pouvelrs et qui exercent leurs fonctions
conformément 2 la loi.

Sous réserve des cas de dissolution judiciaire prévus par la loi la dissolution de Ia
Société intervient 2 lexpiration du terme fixé par les statuts ou par décision de
I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusicurs liquidatenrs sont alors nommes  par I'Assembléc  Générale

Extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prévucs pour les Assemblées
Générales Ordinaires. Le liquidateur représente la Société. 11 est investi des pouvoIrs

e
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les plus étendus pour réaliser l'actif, méme 3 'amiable. e
créancicrs et répartir le solde disponible. {l est habilité & payer lcs

L'Asscml?léc Générale des actionneaires peut 'autoriser & continuer les affalres en
cours ou a en engager de nouvelles pour les besoins de la Liquidation.

Le partage de 'actif nct subsistant aprés remboursement du nominal des actjons est
effectué entre les actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au

capital.

Eq cas de rcp{uon‘dc'tqu;cs les actions en une seule main, la dissolution de la Socjété
‘sm_t par décision judiciaire é la demande d'un tiers, soit par déclaration au greffe dl.:
Trlbunal de commerce faite par l'actionnaire unique, ‘entraine la transmission
untverselle du patrimoine, sans qu'il y ait lieu 23 liquidation.

ARTICLE 37 - CONTESTATIONS. -

Toutcs_lcs- cm}tcsmi'ons qui pourraient s'élever pendant la durée de [a Société ou Jors
de sa liquidation soit entre la Société et les actionnaires ou les administrateurs, s r't
entre les actionnaires cux-—memes, concernant les affaires sociales seront ju ém
conformément & la [o] et soumises a la juridiction des tribunaux campétdnts thi
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Je soussigneé M® Jean TARRADE
notaire associé a PAHRIS
acnifie |3 signature de

apposée Cid duan
PARIS 1 ,S.'_';._,ﬂ-.‘-;-'l..l.. 1239
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