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TRAITE DE FUSION
certe du Tribunal de
u({:mmerce de Parls
» M R
ENTRE LES SOUSSIGNEES : 75 FEV. 2008

- La Société TARGETTI - MLE N* DE DEPOT /\%ZS/L

Société Anonyme au capital de 517.000 Euros, dont le sieége social est 182, Boulevard
Haussmann — 75008 PARIS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de

PARIS sous le numéro 328 163 191,
Représentée par Monsieur Franco SAVIOZZI agissant en qualité de Président,

Ci-aprés designee « TARGETTI-MLE» ou « la Sociéte Absorbante ».

D’UNE PART
ET :

- La société LOUIS POULSEN & Cie

Société a Responsabilité Limitée au capital de 940 428,81 Euros, dont le stége social est
128 Bis, Avenue Jean Jaures, Parc Mure — 94200 IVRY SUR SEINE, immatriculée au
registre du commerce et des sociétés de CRETEIL sous le numéro 662 046 788,

Représentée par Monsieur Franco SAVIOZZI ayant recu pouvoirs a cet effet,

Ci-apres designee « LOUIS POULSEN & Cie » ou « la Société Absorbeée ».

D’AUTRE __PART

Préalablement au projet de fusion, objet du présent acte,

Il AETE EXPOSE CE QUI SUIT :

. -, *:'ﬂ::“:tﬂ

1} La societé TARGETTI-MLE est une Societé Anonyme dont 1’objet est, en France, dans
les départements d’Outre Mer et a I’ ¢tranger :

L’achat, la vente en France et a I"etranger de tous produits destinés a I’équipement hdtelier,
des collectivités publiques ou privees dans le domaine de I’éclairage et du mobilier.
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L’importation, I’exportation, la fabrication et la distnibution directe ou indirecte de tous
mobiliers, appareils d’éclairage ou accessoires.

La durée de la Société est de 99 ans et ce, jusqu’au 24 octobre 2033.

Son capital s’élevait au 31/12/2007 a 517.000 Euros, divisé en 25.850 actions de 20 euros
valeur nominal chacune.

Elle ne fait pas appel public a I’épargne.

Elle n’a pas émis de valeurs mobiliéres autres que ses actions.

2) La société LOUIS POULSEN & Cie est une Société a Responsabilité Limitée dont
I’objet est, en France, dans les départements d’Outre Mer et a I’etranger :

La fabrication, I’achat, la vente, I’importation, I’exportation, [a représentation, la commission,
la consignation, 1’installation de tous materiels et accessoires d’éclairage, notamment les
luminaires ainsi que de tous articles de décoration.

La durée de la Société expire au 2 octobre 2066.

Son capital s’élevait au 31/12/2007 a 960.429 Euros, divise en 72.000 parts.

Elie ne fait pas appel public a I’épargne. Elle n’a pas émis de valeurs mobilieres composées,
ni d’autres titres que ses parts.

Les sociétés TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie sont par ailleurs toutes deux
controlées directement ou indirectement par le groupe italien TARGETTI SANKEY SPA.

Les sociétés TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie ayant des activités similares et
appartenant au méme groupe, ont estimé opportun, dans ces conditions, dans un souci de
simplification et de rationalisation des structures du groupe TARGETTI SANKEY SPA,
d’envisager une fusion entre elles par I’absorption de LOUIS POULSEN & Cie par la société

TARGETTI-MLE.

[l a été décidé que cette opération de fusion serait effective a compter, rétroactivement, du 17
janvier 2008 suivant bilans ¢€tablis au 31 décembre 2007, date de cléture du dernier exercice

des deux sociétés soussignees (Annexe 1 et 2).

Les sociétés TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie sont toutes deux sous le contréle
du groupe TARGETTI SANKEY SPA. En consequence, et conformement au reglement CRC
n° 2004-01 du 4 mai 2004, s’agissant d’opérations impliquant des sociétés sous controle
commun, les apports sont évalués a leur valeur comptable. La détermination du rapport
d’échange des droits soctaux est decrite en annexe (Annexe 3).
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Ceci exposé, les parties ont établi de la maniére suivante le projet de leur fusion :

TITRE I — APPORTS DE LA SOCIETE LOUIS POULSEN & CIE

La sociétée LOUIS POULSEN & Cie

Fait apport a titre de fusion, dans les conditions fixées par la Loi et les décrets en vigueur et
sous les conditions suspensives Ci-apres exprimees a

La société TARGETTI-MLE qui accepte

sous les garanties ordinaires de fait et de droit en la matiere, de I’ensemble des biens
composant son actif a la date du 31 décembre 2007, a charge pour la societé TARGETTI-
MLE d’acquitter les dettes constituant le passif de la société LOUIS POULSEN & Cie a cette
méme date. La désignation des biens de la sociét¢ LOUIS POULSEN & Cie et leur valeur
nette comptable au 31 décembre 2007, sont indiquées ci-apres.



Actif apporteé

Montant brut w Montant net
e Provisions —_—

ACTIF IMMOBILISE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Concessions, brevets & droits similaires 142.219 141.963 256
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques, matériel et

outillage industriels 40.545 40.545 0

Autres immobilisations mncorporelles 184.824 160.719 24.105
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Autres immobilisations financieres 15.257 - 15.257
ACTIF CIRCULANT

Marchandises 44.680 26.858 17.822
CREANCES

Créances Clients et comptes rattachés 682.425 18.600 663.825
AUTRES CREANCES

Autres creances 4.730 - 4.730
DISPONIBILITES

Disponibilités 695.959 - 695.959
CHARGES CONSTATEES D’AVANCE

Charges constatées d’avance 57.589 - 57.589
TOTAL ACTIF 1.868.228 388.685 1.479.543

Total de Pactif apporté....cccveiiviiiiiienirennnicecarnse 1.479.543

Etant précisé que pour le détail des apports figurant sous les rubriques ci-dessus visées, les
parties déclarent vouloir se référer aux livres comptables de la Société Absorbeée.
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Passif pris en charge

Ledit apport est effectué a charge pour la société TARGETTI-MLE de payer la totalité des
dettes de la société LOUIS POULSEN & Cie qui, au 31 décembre 2007, comprenait les

eléments suivants :

PASSIF

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour charges 35.838
DETTES

Avances et acomptes recus sur commandes en cours 2.638

Dettes fournisseurs et comptes rattaches 190.123

Dettes fiscales et sociales 163.459
TOTAL DETTES

392.058
Total du passif pris en charge................ corsvsnsreess 392.058 Euros

Actif net apporté

Différence entre 1’actif apporté et le passif pris en charge, 1’actif net apporté par la Société
LOUIS POULSEN & Cie s’éléve donc a :

Total de IPactif ovvee e e e e 1.479.543 Euros
Total du Passif. ..o e e 392.058 Euros
Soit un actif net APPOTLE A€ ..ccicvrerirenvcciirermmnieaiscnnsrassessassesssssssssasssasons 1.087.485 Euros

[l est ici indiqué, en tant que de besoin :

- que la présente prise en charge du passif de la Soci€t€ Absorbée ne constitue pas une
reconnaissance de l'existence ou du bien fondé de ce passif, et les tiers devront continuer a

établir le bien fondé de leurs créances.

- que I'énumération mentionnée ci-dessus ne presente qu'un caractere indicatif et non
limitatif, I’ensemble des éléments d'actif et de passif se rattachant a la Société Absorbée
ayant vocation a étre transférés, qu'ils soient ou non énuméres dans le Traité de fusion




TITRE Hll - ENTREE EN JOUISSANCE

Le patrimoine de la Société Absorbée sera transmis a la Société TARGETTI-MLE, Société
Absorbante, dans 1'état ou 1l se trouvera a la date de la réalisation définitive de la fusion.

Toutefois, les résultats actifs et passifs réalisés par la Société Absorbée, depuis le ter janvier
2008 jusqu’au jour de la réalisation de la fuston, seront considérés comme ["ayant €t pour le
compte exclusif de la Société Absorbante qui sera substituce, a cet égard, a la Société

Absorbée.

TITRE II1 - REMUNERATION DES APPORTS

1) Rapport d’echange

Compte tenu de la valeur respective des actions de TARGETTI-MLE et des actions LOUIS

POULSEN &Cie, les apports consentis par cette derniere seront rémunérés par 1’attribution
aux Associés de la Société LOUIS POULSEN & Cie d’actions de TARGETTI-MLE a raison

de :

1 action TARGETTI-MLE pour 16 parts LOUIS POULSEN & Cie.

2) Augmentation du capital de la Sociéeté

Ainsi qu’il a été dit ci-dessus, I’actif net apporté par la Société LOUIS POULSEN & Cie a la
Société TARGETTI-MLE s’éleve a 1.087.485 Euros.

En rémunération de cet apport net, 1l sera créé a titre d’augmentation de capital, 4.500 actions
nouvelles de la Société TARGETTI-MLE de 20 Euros de valeur nominale chacune, toutes
attribuées aux associés de LOUIS POULSEN & Cie, entierement libérées et portant

joulissance courante.

Le capital de la Sociéte¢ TARGETTI-MLE sera ainsi augmenté de 90.000 Euros et ressortira
en définitive a 607.000 Euros, divisé en 30.350 actions de 20 euros.

3) Prime de fusion

La prime de fusion, qui est égale a la différence entre la valeur nette des biens apportes et la
valeur nominale des titres émis en contrepartie de cet apport, ressort a :

Valeur nette des apports .....ccvvveeereieciiiiiiiiieniii i e 1.087.485 Euros
A soustraire de cette valeur, le montant de I’augmentation du captital

de TARGETTI-MLE ..ottt 90.000 Euros
PRIME DE FUSION....eriincssssinsiisimsssissemsssssastsssrssases 997.485 Euros

- Cette prime de fusion, sur laquelle porteront les droits des Actionnaires anciens et nouveaux

de la société TARGETTI-MLE, sera inscrite au bilan de cette derniére sur un compte « prime
de fusion ».
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TITRE 1V - CHARGES ET CONDITIONS

1°) La Société Absorbante, TARGETTI-MLE, prendra les biens apportés dans I'état ou ils se
trouveront lors de la réalisation définitive de la fusion sans pouvoir exercer aucun recours

contre la Société Absorbée pour quelque cause que ce soit.

2°) Elle supportera les imp0ts, taxes, contributions et autres charges de toute nature auxquels
les biens apportés peuvent ou pourront €tre assujettis et elle satisfera a toutes les obhgations
de ville et de police auxquelles l'exploitation peut ou pourra donner lieu.

3°) Elle sera tenue de continuer, jusqu’a leur expiration, toutes les polices d'assurance contre
I'incendie, les accidents et autres risques.

4°) Sous réserve de ’accord des tiers, lorsqu’un tel accord est nécessaire, elle sera subrogee
purement et simplement par le seul fait de la réalisation de la fusion dans le bénéfice et les
charges de tous contrats, marches, accords, baux et conventions quelconques pouvant exister
avec les tiers. Elle fera son affaire de I'agrément si un tel agrément est nécessaire par tous
intéressés, de sa substitution dans le bénéfice de ces contrats.

5°) La Société Absorbante reprendra, I'ensemble du personnel de la Sociéte Absorbée.

Conformément aux dispositions de l'article L 122-12 du Code du Travail, la Sociéte
Absorbante, sera, par le seul fait de la réalisation de la présente fusion, subrogée purement et
simplement dans le bénéfice et la charge des dispositions de tous contrats de travail existants

au jour du transfert.

6°) La Société Absorbante prendra en charge tous les actifs et passifs de la Société Absorbee
qui pourraient se révéler par la suite, méme pour des causes antérieures au 31 décembre 2007
et qui ne figureraient pas dans les apports décrits ci-dessus. Elle sera substituée de plein droit

4 la Société Absorbée dans tous les droits et actions en cours ou a exercer.

7°) Aprés réalisation définitive des présentes, elle aura tous pouvoirs pour, aux lieu et place
de la Société Absorbée, relativement aux droits et biens apportés ou au passif pris en charge,
intenter ou suivre toutes actions judiciaires, donner tous acquiescements a toutes décisions,
recevoit ou payer toutes sommes ensuite de ces décisions.

8°) Au cas ou il serait fait des oppositions par des créanciers non obligataires, conformement
3 l'article L. 236-14 du Code de Commerce, le mandataire de la Société Absorbée devra faire

son affaire d'obtenir mainlevée de ces oppositions.

9°) Le Mandataire de la Société¢ Absorbée, 4 premicre réquisition de la Société Absorbante,
devra faire établir tous actes réitératifs et confirmatifs des présents apports et fournir toutes
justifications et signatures qui pourraient €tre nécessaires pour faire opérer la transmission
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réguliére des biens et droits apportés ; il devra également remettre tous titres, pieces et
documents en sa possession concernant les biens et droits apportés.

10°) La Société Absorbante supportera tous les frais du présent traite, ceux des actes et
assemblées nécessaires a sa réalisation, et tous ceux qui seront la cons€quence directe ou

indirecte des apports.

TITRE V - DECLARATIONS FISCALES

Les soussignés déclarent que la présente fusion est placée sous les régimes fiscaux suivants :

A) Impot sur les sociétés

Les sociétés TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie sont des soci€tés ayant leur siege
réel en France et sont, comme telles, soumises a I'imp6t sur les soctétés. Elles déclarent placer
I’opération de fusion sous le régime spécial de faveur édicte par I'article 210-A du Code
Général des Imp6ts en matiére d’impdts sur les sociétes.

En conséquence, la Société Absorbante prend 'engagement :

- de reprendre a son passif, les provisions dont l'imposition a été diffeérée chez la Société
Absorbée et qui ne deviennent pas sans objet du fait de la fusion ;

- de se substituer a la Société Absorbée pour la réintégration des résultats dont I'imposition
aurait été différée chez cette derniére;

- de calculer les plus-values qui seront réalisées ultérieurement lors de la cession des
immobilisations non amortissables qui lui sont apportées d'aprés la valeur qu'elles avaient
du point de vue fiscal dans les écritures de la Socicté Absorbee ;

- de réintégrer, dans ses bénéfices imposables, les plus-values dégagées sur les biens
amortissables apportés, par parts égales :

sur une période de 15 ans pour les constructions et les droits qui s’y rapportent (ou sur la
durée moyenne pondérée d'amortissement des constructions si1 la plus-value nette
résultant de leur apport excéde 90 % de la plus-value nette globale sur €lements

amortissables),
sur 5 ans pour les autres biens,

étant précisé que la cession desdits biens avant l'expiration des périodes de 5 ou 15 ans
entraine 1'imposition immédiate de 1a fraction de plus-value non encore réintegree.

- d'inscrire a son bilan les éléments de I’actif circulant pour la valeur qu'ils avaient du point
de vue fiscal dans les écritures de la Société Absorbée; a défaut, elle dott comprendre dans
les résultats de P’exercice au cours duquel intervient la fusion, le profit correspondant a la
différence entre la nouvelle valeur de ces €léments et la valeur qu’ils avaient du pomnt de

vue fiscal dans les écritures de la Société Absorbée.

- de calculer les plus-values qui seront réalisées ultérieurement lors de cessions des titres du
portefeuille qui lui sont apportés, dont le résultat des cessions est exclu du regime des plus
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ou moins values sur titres de participation conformément a l'article 219 I quinquies du CGI
et qui sont assimilées a de l'actif immobilisé conformement a Yarticle 210 A-6 du CGI
d'aprés la valeur que ces titres avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Sociéte

Absorbée ;

La présente fusion étant réalisée a la valeur nette comptable, et en applicatton de I'instruction
du 30-12-2005 (4 I-1-05), 1a société Absorbante prend 1'engagement :

¢ d’inscrire a son bilan les écritures comptables de la Societé Absorbée (valeurs brutes,
amortissements et provisions) et de continuer de calculer les dotations aux
amortissements a partir de la valeur d’origine qu’avaient les biens en cause dans les

écritures de 1a Société Absorbée,

e de ce que les apports soient et demeurent soumis au regard de 1'impdt sur les soci€tés
au régime de faveur prévu a Particle 210-A du Code General des Impdts.

La Société Absorbante devra, comme conséquence des engagements pris ci-dessus, joindre a
ses déclarations annuelles de résultats un ¢tat du suivi des valeurs fiscales des biens
bénéficiant d'un report d'imposition et tenir un registre du suivi des plus-values sur éléments
d'actif non amortissables donnant lieu a report d'imposition, conformément a I’Article 54

septies du C.G.1..

En outre, la Société Absorbante se substituera a tous les engagements qu'aurait pu prendre la
Société Absorbée a l'occasion d'opérations de fusion ou d'apports partiels d'actifs soumis au
régime prévu aux articles 210 A et 210 B du Code Geénéral des Impots et qul se rapporteraient
a des éléments transmis au titre de la présente fusion.

Enfin, les parties précisent en tant que de besoin que la présente fusion aura, tant sur le plan
fiscal que sur le plan comptable, une date d'effet rétroactive au 01/01/2007.

En application de cette rétroactivite, la sociéte absorbante prend I'engagement :

» de déposer dans le délai de 60 jours a compter de la premiére publication, au journal
d’annonces légales, de la réalisation de la présente fusion une déclaration de resultats
au nom de la Société Absorbée au titre de la période d’imposition ouverte et close le
méme jour a savoir le 1/01/2007 par I’effet rétroactif de la fusion.

» de souscrire sa déclaration de résultats et de liquider I'impdt, au titre de I’exercice en
cours, tant en raison de sa propre activité que celle exerceée par la Société Absorbee

depuis le 1/01/2007.

B) Taxe sur la valeur ajoutée

1- La société Absorbante sera, de convention expresse, purement et simplement subrogee
dans les droits et obligations de la société absorbee et se substituera a tout engagement

qu’aurait pu prendre cette dernicre en matiere de TVA.

En conséquence, et dans le cadre de la réglementation en vigueur, la societc Absorbée
transférera, purement et simplement a la société Absorbante le credit de TVA dont elle
disposera a la date ou elle cessera juridiquement d’exister apparaissant sur sa derniere

déclaration de chiffre d’affaire CA3 de cessation d’activité.
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La société Absorbante s’engage a adresser au service des impéts dont elle dépend une
déclaration en double exemplaire faisant référence au présent traite dans laquelle elle
indiquera le montant du crédit de TVA qui lui sera transfére et s’engage a lu1 en fournir sur sa

demande, la justification comptable.

2- Les parties déclarent soumettre la présente fusion aux régles définies par I'instruction 20-3-
06 (3-A-6-06), codifiées a Iarticle 257 bis du Code Geéneral des Impots dispensant de TVA
les livraisons de biens les prestations de services et les op€rations mentionnees au 6° et 7° de
I’article 257 du méme Code lorsqu’elles sont réalis€es entre assujettis redevables de la TVA a

I’occasion de 1’apport 4 une société de ’universalite totale ou partielle des biens.

En conséquence, les biens mobiliers d’investissement, les marchandises, les biens meubles
incorporels (brevet, licences, marques) et le cas €chéant les immeubles entrant dans le champ
d’application de la TVA immobiliére transférés a 1’ Absorbante dans le cadre de la presente

fusion sont exoneéerés de TVA.

Les parties s’ engagent chacune a mentionner sur leur déclaration de TV A souscnte au titre de
la période au cours de laquelle la transmission des biens a été réalisée a la ligne «autres
opérations non imposables », le montant total hors taxe de la transmission preévue au present

acte.

3-La société Absorbante s’engage a procéder, le cas échéant, aux régularisations de déduction
prévues par les articles 210 et 215 de I’annexe II au Code Général des Imp6ts auxquelles la
société Absorbée aurait été tenue si elle avait continuée a utiliser le bien.

4-En ce qui concerne les biens entrant dans le champ d’application de la TVA immobuliere, ils
sont déclarés « inexistants » pour I’application de Particle 257-7° du Code Général des

Impats.

La Société Absorbée devra dans les 30 jours de la derniére assemblée générale extraordinaire
approuvant la fusion déposer une déclaration de cessation d’activité aupres du Service des
Impdts des Entreprises destinataire de ses déclarations de TVA mensuelies.

C) Autres impots et taxes

1 - Participation des employeurs & l'effort de construction

La Société Absorbante s'engage en tant que de besoin a prendre en charge la totalite des
obligations relatives a la participation des employeurs a I'effort de construction instituée par la
loi du 28 Juin 1963 et a laquelle la Société Absorbée resterait soumise, a la date de la

réalisation définitive de la fusion.

Elle déclare notamment faire son affaire personnelle des investissements a réaliser au titre de
la période de rétroactivité de la fusion.

La Société Absorbante s'engage notamment a reprendre a son bilan les investissements
réalisés antérieurement par la Société Absorbée et a se soumettre aux obligations pouvant
incomber a cette derniére du chef de ces investissements.

Elle demande, en tant que de besoin, & béneficier de la facult€é de report des excedents de
dépense qui auraient pu étre réalisés par la Société Absorbée et existant a la date de prise

de



d'effet de I'apport.

2 - Taxe d'apprentissage et formation professionnelle continue

La Société Absorbante s'engage en tant que de besoin a prendre en charge le paiement des
sommes restant dues par la Société Absorbée a la date de ta réalisation effective de la fusion.

3 - Participation des salarés

Le cas échéant, la Société Absorbante s'engage a se substituer aux obligations de la Soctiété
Absorbée en ce qui concerne la gestion des droits a participation des salariés repris par elle. A
cet effet, elle reprendra au passif de son bilan, s’1l y a lieu, [a réserve spéciale de participation
figurant dans les €critures de la Soci€té Absorbée, ainsi que la provision pour investissement
correspondante, retenue pour la fraction de son montant qui, a la date de la fusion, n’aura pas
encore recu I’emploi auquel cette provision est destin€e. Corrélativement, elle bénéficiera de

tous les droits de la Société Absorbée.

4 - Taxes annexes

Au regard des taxes annexes, la Société Absorbante sera subrogée dans tous les droits et
obligations de la Société Absorbée.

D) Droits d'enregistrement

Pour la perception des droits d'enregistrement, les soussignés, es qualité, déclarent que
TARGETTI-MLE et LOUIS POULSEN & Cie étant des sociétés soumises a I'"mpdt sur les
sociétés, la présente opération est placée sous le régime fiscal de faveur défim a l'Article 816
du C.G.I. et donner lieu en conséquence au paiement du droit fixe de 500 euros.

E) Opérations antérieures

En outre, la Société Absorbante reprend le bénéfice et/ou la charge de tous engagements d'ordre
fiscal qui auraient pu étre anteéricurement souscrits par la Société Absorbée a 1’occasion
d’opérations antérieures ayant bénéficié d’un régime fiscal de faveur en matiére de droits
d’enregistrements et/ou d'imp6t sur les sociétés, ou encore de taxe sur le chiffre d’affaires.

TITRE VI - DECLARATIONS GENERALES

Le représentant de la société LOUIS POULSEN & Cie déclare :

- que cette soci€té n'a fait 'objet d'aucune demande en nullité, ni en dissolution ;
- qu'elle n'est pas et n'a jamais ét€ en état de redressement ou de liquidation judiciaire ;

- que les éléments de son fonds de commerce ne sont grevés d’aucun priviléege ou
nantissement ainsi que [’atteste 1’état des nantissements et privileges figurant en

Annexe 4 ;

- que cette société n'a pas €émis de valeurs mobiliéres ;
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- que le Chiffre d’ Affaires net, au titre des trois derniers exercices, s’est €leve

At 31 décembre 2007 A1 oo . 2.156.642 Euros ;
Au 31 décembre 2000 @ 0 ..o e . 1.804.326 Euros ;
Au 31 décembre 2005 @1 oo e 2.683.151 Euros :

- que les résultats nets, aprés imp6t sur les sociétes, au titre des trois derniers exercices, se
sont €leves |

Au 31 décembre 2007 A . oo e . 386.065 Euros ;
Au 31 décembre 2006 A ;oo - 487 016 Euros ;
AU 31 décembre 2005 A 1 oo 250.589 Euros ;

- que la présente fusion comprend les droits aux baux suivants .

. Bail conclu avec les Etablissements A, MURE situés 113, Cours Albert Thomas a
LYON (69003) pour des locaux sttués a IVRY-SUR-SEINE (94200) 128bis,

Avenue Jean Jaurés — module 2.8, pour un loyer trimestriel de 18.083,36 € TTC.

Ce bail a fait I’objet d’une résiliation avec effet au 1 juillet 2008.
TITRE VII - CONDITIONS SUSPENSIVES

La présente fusion ne deviendra définitive qu'apres réalisation des conditions suspensives
suivantes

- Approbation par les Assemblées Gencrales Extraordinaires tant de TARGETTI-MLE,
Société Absorbante, que de la société LOUIS POULSEN & Cie, Société Absorbée de

I’opération considérée

Si les conditions n’étaient pas réalisées au plus tard le 30 aolit 2008 les conventions qui
précédent seraient considérées comme non avenues, sans indemnité de part ni d'autre, sauf

prorogation entre les soussignees.

TITRE VIII - DISSOLUTION SANS LIQUIDATION DE LA SOCIETE ABSORBEE

La Société Absorbée se trouvera dissoute de plein droit par le seul fait et a partir du jour de la
réalisation des conditions suspensives sus-exprimees.

[| ne sera procédé a aucune opération de liquidation du fait de la transmission a titre umversel

4 la Société TARGETTI-MLE du patrimoine de la Soctété LOUIS POULSEN & Cie dans
’état ou 1] se trouve a la date de la réalisation defimitive de la fusion conformément aux

dispositions de Particle L. 236-3 du Code de Commerce.

TITRE IX - AFFIRMATION DE SINCERITE

12
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Les soussignées affirment, sous les peines édictées par l'article 1837 CGI, que le présent acte
exprime l'intégralité de la rémunération de la fusion.

TITRE X - ELECTION DE DOMICILE

Pour I'exécution des présentes et de leurs suites, les parties font élection de domicile en leur
siége social respectif.

Fait en autant d'originaux
que requis par la lot.

A L’Hay-les-Roses,

2 Ezr .
Le JqfC 2008

Pour la Société TARGETTI-MLE Pour la Société LOUIS POULSEN & Cie
Monsieur Franco SAVIOZZI Monsieur Franco SAVIOZZI

o Aondal—
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EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

Férwrter 2007 - A ODAZSY |

N - IMPAIMERTIE NATIONALB

@

Purrruliine obilb [ardcie 53 A
du Codk. gendrl des tmpdns)

LOUIS PQULSEN & CIE SARIL

BILAN — PASSIF avant répartition

D.G.I. N° 2051 [7]

Désignaion de 'entreprise

o 960429)

(2007)

e Néar

Capital soctal ou individuel (1)” (Dont versé .

Primes d'émission, de {usion, d'apport, ...

Beares de rédvaluadon (2)° {doni deart d'équivalence | : I )y |DC

lEE:ﬁEﬁ:: legale (3}

Réterves smrulalres ou contraciuelles

(Dom rwerve spedale do provislons

Re&mes mglumenrues (3]'r \ powr fuauailon des cours

(Dunt réserve celanve A 'achat )
Autres résarver | d'aurvres originales d ardstes vivants

Report 2 nouveau

CAPITAUX PROPRES

RESULTAT DE EXERCICE (bénséfice ou perte)

-

Subventons d'investisscmen!

Sa(1429 960429

44434 44434
-303443 183573
386065

~-487016

Provisions réglementdes ~

Produit des émissions de dires participatifs

Avances condidonnéss

Autres fopds
pPropres

Proviztons pour risques

o
R

et chnla

Provisions pour chargas

Provisions
our ri

p

B mpounts abltgatatres canvertibles

R e

Autres emprunts obligatajes

35838

107514

Empnumits et denes auprés des clablisscrents de crédit (J)

Emprunts o dettes financidres divers (Donr emprunts pargelpatifs | : ‘

30404

Avences et BCOIMPLEs regus Sur commandes €n cours

-

DETTES (4)

Deties fournisseurs &f compres ratachds

Dertes facales st socinles

190123

27409
108891

163459

164933

W‘- .
Deltcs sur immobilisations et compres ragachés

Autres dattes

C&Eﬁfu Produits constatés d'avance (4)

Leans de conversion passif * \N

TOTAL GENERAL QaV) |

} { Béart de péévaivadon incorparé au capizal

Reéserve de msvaluadon {1976)

RENYOS

(3) | Dont réserve spéctale des plus-values 3 lang tame .

1B
Réserve spéciale de réévaluadon (1958) 1C
@) | Dont § Ecan de réévaluaton libre 1D

351874

{£) | Dettes et produits constatés d’avance 4 molns d’un an
"M

(5) | Dont concaurs bancatres coursnts, et soldes aréditcurs de bangues ot CCP

* Des axplicstons condérmant celle rubrique sont données dans la notce n™ 2032.

30404



cerfa (3)[ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) el N 2050

, Formuin bl e 33 4 (2007
Désignation de Fenmeprtse : LUU, o POULSEN & Clik OARL — Néark E )
Exercies N o
[ e IMWM%M Toual et
) Veantes de marchandiscs FA 2052205 98076 |FC ' 2150281 1758638
Praducgon vendue [ blens D . &
Z services = | ¥G 6092 270 | H 636¢ 4688
E Chlffres d'affaires nets ° F} 2058297 98346 {fl 2156643 180432¢
% | Production stackée © o FM
2 Producdon immobilisée * N
g I Suhventlons d’explotiadon FO
E " Repiises sif arnordsscments & provisions, transferts de charges * (9) - P
E;lm.-. produits (1) (11) d I b
Total des produits d'explaitation (2) (I) Fﬂ '2 167170 1844773
Achats de marchandises {y comprls drols de dolane)® 5 949751 208370
Varlauon de stock (marchandises)® FI 23557 11381
Achats de mali&ras pre;i-:re.t et aurres l.pprnvisian_::n;nls (y compris drofs de douane)” FU |
Varladon de stock (matiéres premiéres ot approvisionmemenc)® bV
Z ;Auuas achats et charges externes (3J) (Ehlﬂl' W 325937 406070
E | Impéts, taxes et verscmenty assimiles _ tX 47725 52385
é Salaires et waltements ™ MY 322225 417170
& | Charges soctates (10) | bz 148055 198256
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EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT
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E ._Chargr.ﬁ netics sur cessions de valcurs mobiliares de placement
é Tota) des charpes Gnancitres (V) JGU
2

s N T —y
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Targetti MLE

BILAN ACTIF

Exercice clos le

31 Décembre 2007

31/12/2007

31/12/2006

Brut

Amort. déprécat.

Net

Net

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val. simlaire
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations tncorporelles
Immobihsations incorporelles en cours
Avances el acomples

Immobilisations corporelles
Teirains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomplies

Immobilisations financieres (2)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de Pactivité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Prets
Autres immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et fints
Marchandises

-Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattacheés
Autres créances
Capittal souscrit - appelé, non verse

Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie

Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)

Charges & répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de cnnversmn Actlf
P C¥E. :F 1 n ﬁ_ﬁ- !‘" d?:ﬁ_

- el y:ri:_fﬂ: - AL , .
i S é@m ﬁa—ﬂi’* ,ﬁrﬁ’ ok M& LR iae~1if~,.;a':;‘FTQTf?t[-'fi__E ERAL’F

93 675
1 807 219

58 436
647 264

900
70 459

86 535

45 948
425 398

7139
1 807 219

12 488
221 867

900
70 459

8615
1 807 219

14 276
249 867

] 800
67770

2265 283
5024

6644 413
221 686

871 225

203 024

% B 2077 050) PR

51 190

262 191

r .',:= ?1' o S e :.__t.?..d; ats oo . .-
{0073+

2214093
5024

6 382 222
221 686

871225

203 024

. 2251491548

1 811 891
12 618

5793 926
192 238

209 598

170 347

Y '.i,lﬂ..:. T ek, tw::::. .f. w
410121006563 5=
R - - g L. * r

. 31353804

9897276

8:190:619

S 11206235

120173488

1043404167

{1 ) Dont droit au bm!
(2} Dont @ moins d'un an (brui)
(3} Dont @ plus d'un an (brut)

6 708
200

357418

6 708
1 800
343 706
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Targetti MLE

BILAN PASSIF

Exercice clos le ;: 31 Décembre 2007

31/12/2007 31/12/2006
Net Net
CAPITAUX PROPRES
Capital (dont verse : 517000 ) 517 000 517000
Primes d'émission, de fusion, d'apport 3729112 3729112
Ecarts de reévaluation
Ecart d'equivalence
Reserves .
- Réserve légale 25 780 15415
- Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves 327 731 327731
Report 2 nouveau 386 180 189 250
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 246 187 207 294
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
52317990, 4:985-803
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres fonds propres
PROVISIONS
Provisions pour risques 12 145 69 395
Provisions pour charges 21 394 21 394
' 33:539 90 789
DETTES (1)
Emprunis obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés d'établissements de credit (2) 1 663 2 682
Emprunts et dettes financiéres (3)
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 117 892 117 892
Foumisseurs et comptes rattachés 5045 763 4 029 376
Dettes fiscales et sociales 1 110 743 805 547
Dettes sur immobilisations et comptes rattaches 5023 7193
Autres dettes 470 735 300 886
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance (1)
6 751819 5263 575
Ecarts de conversion Passif
TOTAL-.GENERAL 12 017 348 10 340 167
(1) Dont a plus d'un an (a) - 0
(!} Dont a moins d'un an (a) 6633 928 5145683
(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque
(3) Dont emprunts participatifs

(a) A l'exception des avances et acomptes regus sur commandes en cours

Présence Audit & Conseils




Targetti MLLE

Exercice clos le : 31 Décembre 2007

COMPTE DE RESULTAT

PPPPP

- 31/12/2007 31/12/2006
France Exportation Total Total
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 19 873 963 [ 306 167 21 180 130 18 830 243
Production vendue (bicns)
Production vendue {(services) 103 476 425 103 900 42 259
Chiffre d'affaires net - 19:977 439 1 306 592 21284 030 18 872 503
Production stockee
Production immobilisée
Produits nets partiels sur opérations a long terme
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions et transfert de charges 403 373 176 325
Autres produits 317 373
21:687 721 19 049 200
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 14 526 625 12394 812
Variation de stocks - 243 805 40 470
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements 42 538 4() 738
Variation de stocks
Autres achats et charges externes (a) 2901 149 2 665 334
Impbts, taxes et versements assimilés 300 623 188 515
Salaires et traitements 2392 964 2 108 973
Charges sociales 1 020 080 937 025
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions .
- Sur immobilisations : dotations aux amortissements 75214 67 205
- Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant : dotations aux dépréctations 138414 146 637
- Pour risques et charges : dotattons aux provisions 57 250
Autres charges 53 737 47 142
21074538, . 18/689.101
RESULTAT D'EXPLEOITATION ¥ C L 4goM s 360 099
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
De participations (3)
D'autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 13 169 7 268
Reprises sur dépréciations, provisions et tranfert de charges
Différences positives de change | 582
Produits nets sur cessions de valeurs mobtlieres de placement
14 751 7 268
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 91 942 66 010
Différences négatives de change 486 200
| Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
| 92 428 66 211
RESULTAT FINANCIER - 77 677 - 58942
RESULTAT GOURANT AVANT IMPOTS. " & [ i T s

Présence Audit & Conseils
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Targetti MLE

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

Exercice clos le ;: 31 Décembre 2007

31/12/2007 31/12/2006
Total Total
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion 4 298 37613
Sur opérations en capial 2924
Reprises sur dépréciations, provisions et tranferts de charges 57 250
64 472 37613
Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion 73 254 90 225
Sur opérations en capital 3020
Dotations aux amortissements, dépréciations €t provisions 530
. 776i803: 99:225
RESULTAT:EXCEPTIONNEL 5. - 12331 - 52 612
Participation des salariés aux résultats
Impdts sur les bénéfices 143 987 41 250
Total des produits 21 766 944 19 094 082
Total des charges 21 520 757 18 886 787
R e T I T R I =R T S Ly 2L ) PR T _
'BENEE[@E;QJ}J:BE;R:T#E AP T P TRRTIRTAR 5k - N RN S e - 712464187 207 294
(a} Y compris :
- Redevances de crédit-bail mobilier 3103 27 103
- Redevances de crédit-bail immobilier
(1) Dont produils afférents a des exercices antérieurs. 4298 37613
2} Dont charges afférentes a des exercices antérieurs 72 469 81 190
{3) Dont produits concernant les entites liées
(4) Dont intéréts concernant les entités liées

Présence Audit & Conseils




ANNEXE 3

DES APPORT

re
)

METHQDES D'EVALUATION, PARITE ET REMUNE]

I. EVALUATION DES APPORTS DE LA SOCIETE LOUIS POULSEN & CIE
S’agissant d’une opération de restructuration interne au Groupe TARGETTI SANKEY SPA,

les parties ont convenu que les actifs et les passifs de la societe LOUIS POULSEN & Cie
seralent apportés pour leur valeur nette comptable, telle qu’elle resulte de son bilan au 31

décembre 2007.

L’apport net de LOUIS POULSEN & Cie au 31 décembre 2007 ressort ains: a 1.087.485 €.

I11. RAPPORT D’ECHANGE TARGETTI-MLE -LLOUIS POULSEN & CIE
Trois méthodes ont été retenues pour établir le rapport d’échange :

- Yactif net comptable,
- la moyenne des résultats nets des trois derniers exercices,

- Je chiffre d’affaires des trois derniers exercices.

1. L’ACTIF NET COMPTABLE

e Au31/12/2007 : I’actif net comptable de LOUIS POULSEN & Cie s’élevait a 1.087.485 €
pour 72.000 parts, soit 15,10 € par part,

e Au 31/12/2007, ’actif net comptable de TARGETTI-MLE s’élevait a 5.231.990 € pour
25.850 actions, soit 202,39 € par action,

Soit un rapport arrondi de 1 action TARGETTI-MLE pour 13,4 parts LOUIS POULSEN &
Cie.

2. LA MOYENNE DES RESULTATS NETS DES TROIS DERNIERS EXERCICES

e Pour LOUIS POULSEN & Cie, cette moyenne, non pondérée, s’établit a 49.879 €, soit
par part : 0,69 €.

e Pour TARGETTI-MLE, cette moyenne, non pondéree, s’étabhit a 178.235 €, soit par
action : 6,89 €.

Soit 1 action TARGETTI-MLE pour 10 parts LOUIS POULSEN & Cie.



3. LA COMPARAISON DU CHIFFRE D’AFFAIRES

La moyenne du chiffre d’affaires des trois derniers exercices est ict le crtére retenu.

e Pour TARGETTI-MLE, le chiffre d’affaires total moyen sur les trois derniers exercices
est de 19.592.526 € pour 25.850 actions, soit 757.93 € par action.

e Pour LOUIS POULSEN & Cie, le chiffre d’affaires total moyen sur les trois derniers
exercices est de 2.214.706 € pour 72 000 parts, soit 30,76 € par part.

Soit un troisiéme rapport d’échange de 1 action TARGETTI-MLE pour 24,6 parts LOUIS
POULSEN & Cie.

La moyenne de ces trois résultats conduit a un rapport de 1 action TARGETTI-MLE pour
16 parts LOUIS POULSEN & Cie,
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