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. TRAITE D’APPORT FUSION f,,,] ’\

il i i

; 1
ENTRE LES SOUSSIGNEES : X(q

» Lasociétée MARKETING LIGHT EXPORT, Sociéte anonyme au capital de 50.000 €, dont
le siége social est 182 Bld Haussmann- PARIS 8%, immatriculée au R.C.S. de PARIS sous le
numéro 328 163 191,

\_

-

Représentée par Monsieur Franco SAVIOZZI ayant regu tous pouvoirs a cet effet,

Ci-apres désignée « MARKETING LIGHT EXPORT» ou « la Société ABSORBANTE ».

D’UNE PART

ET :

» La société TARGETTI SANKEY SA, société anonyme au capital de 2.400.000 €, dont le
siege social est 16 rue des Marronniers — 94240 L’HAY LES ROSES, immatriculée au
R.C.S. de CRETEIL sous le numéro 302 457 015,

Représentée par Monsieur Franco SAVIOZZI ayant regu tous pouvoirs a cet etfet,,

Ci-apreés désignée « TARGETTI SANKEY SA » ou « la Société ABSORBEE ».

D’AUTRE PART

Préalablement au projet de fusion, objet du present acte,

I1 AETE EXPOSE CE QUI SUIT :
1) La société MARKETING LIGHT EXPORT est une societé¢ anonyme, dont l'activite telle
qu’indiquée au Registre du Commerce et des Societes est :
« Directement, indirectement, en France et a I’Etranger, achat, vente de tous produits destinés

3 1’équipement hotelier ou des collectivités publiques ou privees dans le domaine eclairage,
mobilier ».
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La duree de la société expirera le 23 octobre 2082.

Son capital s’éleve actuellement 4 50.000 €, divisé en 2.500 actions de 20 € de nominal
chacune, entierement libérées.

Elle ne fait pas appel public a ’épargne.

2) La sociét¢ TARGETTI SANKEY SA est une Société Anonyme dont I’activité telle
qu'indiquée au Registre du Commerce et des Sociétés est :

« Importation et vente sous toutes ses formes, repreésentation, agence commerciale, le
courtage de luminaires, lampes, rails électrifiés, appareils d’éclairage et illuminations,
eclairage domestique ; toutes opérations commerciales ».

La Societe prendra fin le 16 janvier 2074,

Son capital s’¢leve actuellement a 2.400.000 €, divisé en 160.000 actions de 15 €,
entiérement libérées.

Elle ne fait pas appel public & 1’épargne.

Les socictés TARGETTI SANKEY SA et MARKETING LIGHT EXPORT sont toutes deux
controlées a pres de 100 % par la société italienne TARGETTI SANKEY SPA et ont la méme

activite.

Dans ces conditions, les sociétés soussignées ont estimé opportun, dans un souci de
stmplification et de rationalisation des structures du Groupe, d’envisager une fusion entre elles

par I’absorption de TARGETTI SANKEY SA par la société MARKETING LIGHT EXPORT.

Il a été¢ décidé que TARGETTI SANKEY SA serait absorbée par MARKETING LIGHT
EXPORT, en vue de respecter un équilibre entre les activités provenant de MARKETING
LIGHT EXPORT et celle provenant de TARGETTI SANKEY SA.

Il a eté également décidé que cette opération de fusion serait effective i compter du 1% Janvier
2003 suivant bilans établis au 31 décembre 2002, date de cléture du dernier exercice des deux
sociétés soussignées (Annexe 1 et 2).

Les méthodes d'évaluation des éléments d’actif et de passif apportés, et la détermination du
rapport d’cchange des droits sociaux sont décrits en annexe (Annexe 3).

Ceci exposé, les parties ont établi de 1a maniére suivante le projet de leur fusion :

TITRE I - APPORTS DE LA SOCIETE TARGETTI SANKEY SA




La société TARGETTI SANKEY SA

Fait apport a titre de fusion, dans les conditions fixées par la Loi et les décrets en vigueur et sous

les conditions suspensives ci-aprés exprimeées a

La société MARKETING LIGHT EXPORT, qui accepte

sous les garanties ordinaires de fait et de droit en ]a matiere, de ’ensemble des biens composant
son actif a la date du 31 Décembre 2002, 3 charge pour la socié¢té ABSORBANTE d’acquitter les
dettes constituant le passif de la société ABSORBEE 4 cette méme date. La désignation des
biens de la société ABSORBEE et leur valeur nette comptable au 31 décembre 2002, sont

indiquées ci-apres.

Actif apporté

Amortissements
Valeur brute Provisior Valeur nette
1. ACTIF IMMOBILISE
1.1 Immobilisations incorporell
Concessions, brevets et droits 35.380 € 32.280 € 3.109 €
similaires
Fonds commercial 1.790.512 € - 1.790.512 €
1.2 Immobilisations corporelle
Installations techniques, matériel et
outillage industriel 66.840 € 34.005 € 12.835 €
Autres immobilisations corporelles 418.401 € 235.939 € 182.462 €
1.3 Immobilisations financiéres
Préts 18.088 € - 18.088 €
Autres immobilisations financiéres 31.750 € - 31.750 €
Total 1 2.360.980 € 322.224 € 2.038.757 €
2. ACTIF CIRCULANT
2.1 Stocks
Marchandises 893,198 € 36.467 € 856.731 €
2.2 Créances
Clients et comptes rattachés 3.033.701 € 122.566 € 2.911.135 €
Autres créances 207.710 € - 207.710 €
2.3 Disponibilités 185.055 € - 185.055 €
3. COMPTES DE REGULARISATION
3.1 Charges constatées d’avance 88.281 € - 88.281 €
Total 11 4.407.945 € 159.033 € 4.248.912 €
6.768.926 € 481.257 € 6.287.669 €
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Total de ’actif apporté.............. ceerreenrenes cereaaes vovnesnos 6.287.669 €
(Total valeur brute : 6.768.926 € - total amortissements/provisions ; 481.257 €)

Etant précisé que pour le détail des apports figurant sous les rubriques ci-dessus visées, les
parties déclarent vouloir se référer aux livres comptables de la Société ABSORBEE.

Passif pris en charge

Ledit apport est etfectue a charge pour la société ABSORBANTE de payer la totalité des dettes
de la sociét¢ ABSORBEE qui, au 31 décembre 2002, comprenait les éléments suivants -

PASSIF

1. Provisions pour risques 12.460 €
2. Emprunts et dettes auprés des éts de crédit 15.823 €
3. Emprunts et dettes financiéres divers (dont emprunts particip. ) 304.875 €
4. Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2.147.425 €
5. Dettes fiscales et sociales 465.130 €
6. Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 380 €
7. Autres dettes...........oooooiiviiniiiiiii i 284.243 €
Pour un montant de 3.230.337 €
Total du passif pris en charge.................... PP eesrenes 3.230.337 €

Actif net apporté

Différence entre 1’actif apporté et le passif pris en charge, 1’actif net apporte€ par la Société
ABSORBEE s’éléve donc 4 ;

- Totalde lactif........ooooiiii i 6.287.669 €
- Totaldupassif.........cooooiiiii 3.230.337 €
Soit un actif net apporté évalué a.......... sesesennanses 3.057.332 €

Il est ici indiqué, en tant que de besoin, que la presente prise en charge du passif de la Société
ABSORBEE ne constitue pas une reconnaissance de I'existence ou du bien fondé de ce passif, et
les tiers devront continuer & établir le bien fondé de leurs créances.



ITTRE Il - ENTREE EN JOUISSANCE

Conformément a ’article 236-3, alinéa 1 du Code de Commerce, le patrimoine de la Société
ABSORBEE sera transmis a la Société ABSORBANTE, dans I'état ou il se frouvera a la date de
la réalisation définitive de la fusion.

Toutefois, les résultats actifs et passifs réalisés par la Société ABSORBEE, depuis le ler Janvier
2003 jusqu’au jour de la réalisation de la fusion, seront considérés comme ’ayant été pour le
compte exclusif de la Société ABSORBANTE qui sera substituce, A cet égard, a la Société
ABSORBEE.

TiTRE III - REMUNERATION DES APPORTS

1) Rapport d’échange

Compte tenu de la valeur respective des actions de la société ABSORBANTE et des actions de la
societe ABSORBEE, les apports consentis par cette derniére seront rémunérés par ’attribution
aux Actionnaires de la Société ABSORBEE d’actions de la société ABSORBANTE, i raison de:

[ action MARKETING LIGHT EXPORT pour 10 actions TARGETTI SANKEY SA

2) Augmentation du capital de Ia Société MARKETING LIGHT EXPORT

Ainsi qu’il a été dit ci-dessus, I’actif net apporte par la Société ABSORBEE i la SOCIELe
ABSORBANTE s’éleve a 3.057.332 €.

En rémunération de cet apport net, et compte tenu du rapport d’échange, il sera créé i titre
d’augmentation de capital, 16.000 actions nouvelles de la Socjété ABSORBANTE de 20 € de
valeur nominale chacune, toutes attribudes aux Actionnaires de la société ABSORBEE,
enticrement hibérées et portant jouissance courante.

Le capital de la Société ABSORBANTE sera ainsi augmente de 320.000 € et ressortira en
défmitive a 370.000 €.

3) Prime de fusion

La prime de fusion, qui est égale 4 la différence entre la valeur nette des bjens apportés et la
valeur nominale des titres émis en contrepartie de cet apport, ressort a :

" Valeur nette des apports .............ccvecvmvreeieioecesee oo 3.057.332 €
" A soustraire de cette valeur, montant de ’augmentation du capital

de PABSORBANTE ..ot - 320.000 €
* Prime de fusion .....cecceeninccnnseesssesseseresnense teesenntitsssentesesnenntsesestnnanrareans 2.737.332 €
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sur laquelle sera prélevée la somme de 7.127 € qui sera affectée a la réserve spéciale des plus-
values a long terme de la société ABSORBANTE, de fagon a reconstituer la réserve spéciale des
plus-values & long terme de la société ABSORBEE.

Cette prime de fusion, sur laquelle porteront les droits des Actionnaires anciens et nouveaux de
la societé ABSORBANTE, sera inscrite au bilan de cette derniére sur un compte « prime de

fusion ».

TITRE IV - CHARGES ET CONDITIONS

1) La Societé ABSORBANTE prendra les biens apportes dans I'état ou ils se trouveront lors de
la réalisation définitive de la fusion sans POuUVOIr exercer aucun recours contre la Société

ABSORBEE pour quelque cause que ce soit.

2°) Elle supportera les impdts, taxes, contributions et autres charges de toute nature auxquels les
biens apportés peuvent ou pourront étre assujettis et elle satisfera 3 toutes les obligations de ville
et de police auxquelles 1'exploitation peut ou pourra donner lieu.

3°) Elle sera tenue de continuer, jusqu’a leur exprration, toutes les polices d'assurance contre
l'incendie, les accidents et autres risques.

4°) Elle sera subrogée purement et simplement par le seul fait de la réalisation de la fusion dans
le bénéfice et les charges de tous contrats, marcheés, accords, baux et conventions quelconques
pouvant exister avec les tiers. Elle fera son affaire de I'agrément si un tel agrément est nécessaire
par tous intéressés, de sa substitution dans le bénéfice de ces contrats.

5°) La Société ABSORBANTE reprendra 'ensemble du personnel de la Société ABSORBEE.

Conformément aux dispositions de I'article L 122-12 du Code du Travail, la Société
ABSORBANTE, sera, par le seul fait de 1a réalisation de la présente fusion, subrogée purement
et simplement dans le bénéfice et la charge des dispositions de tous contrats de travail existants

au jour du transfert.

6°) La Société ABSORBANTE prendra en charge tous les actifs et passifs de la Société
ABSORBEE qui pourraient se révéler par la suite, méme pour des causes antérieures au 31
Décembre 2002 et qui ne figureraient pas dans les apports decrits ci-dessus. Elle sera substituée
de pletn droit a la Société ABSORBEE dans tous les droits et actions en cours ou & exercer,

7°) Apres réalisation définitive des présentes, elle aura tous pouvoirs pour, aux lieu et place de la
Socicté ABSORBEE, relativement aux droits et biens apportés ou au passif pris en charge,
intenter ou suivre toutes actions judiciaires, donner tous acquiescements A toutes décisions,

recevolr ou payer toutes sommes ensuite de ces décisions.
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8°) Au cas ou il serait fait des oppositions par des créanciers non obligataires, conformément 3
I'article L. 236-14 du Code de Commerce, le mandataire de Ia Société ABSORBEE devra faire
son atfaire d'obtenir mainlevée de ces oppositions.

9°) Le Mandataire de la Société ABSORBEE, i premiere réquisition de |Ia Société
ABSORBANTE, devra faire établir tous actes réitératifs of confirmatifs des présents apports et
fournir toutes justifications et signatures qui pourraient étre nécessaires pour faire opérer Ia
transmission réguliére des biens et droits apportés ; 1l devra également remettre tous titres, piéces
¢t documents en sa possession concernant les biens et droits apportés.

10°) La Société ABSORBANTE supportera tous les frais du présent traité, ceux des actes et
assemblées nécessaires & sa réalisation, et tous ceux qui seront la conséquence directe on
indirecte des apports.

IITRE V- DECLARATIONS F ISCALES

Les soussignés déclarent que la présente fusion est placeée sous les régimes fiscaux suivants -

A) Impot sur les société

Régime fiscal de faveur prévu par l'article 210 A du Code Général des Impbts.
En conséquence, la Société ABSORBANTE prend I'engagement :

* de reprendre a son passif les provisions dont l'imposition a été différée chez la Société
ABSORBEE et qui ne deviennent pas sans objet du fait de la fusion et la réserve speciale des
plus-values a long terme de cette derniére X

- de se substituer 4 la Société ABSORBEE pour la réintégration des résultats dont la prise en
compte a et¢ différée pour l'imposition de cette dernjere :

- de calculer les plus-values qui seront réalisées ultérieurement lors de la cession des

immobilisations non amortissables qui lui sont apportces d'aprés la valeur qu'elles avaient duy
point de vue fiscal dans les écritures de la Société ABSORBEE ;

- de réintégrer dans ses bénéfices imposables, les plus-values degagées sur les biens
amortissable apportés, par parts égales -

sur une periode de 15 ans pour les constructions et les droits qut sy rapportent (ou sur la

durée moyenne pondérée d'amortissement des constructions si la plus-value nette résultant
de leur apport excéde 90 % de la plus-value nette globale sur éléments amortissables),

sur 5 ans pour les autres biens,

ctant précisé que la cession desdits biens avant I'expiration des périodes de 5 ou 15 ans
entraine I'imposition immédiate de la fraction de plus-value non encore reintégrée.
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- d'scrire a son bilan les éléments de ’actif circulant pour la valeur qu'ils avaient du point de
vue fiscal dans les écritures de la Société ABSORBEE ; a defaut, elle doit comprendre les
resultats de I’exercice au cours duquel intervient la fusion, le profit correspondant 3 la
différence entre la nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu’ils avaient du point de vue
fiscal dans les écritures de Ia Société Absorbée.

- de calculer les plus-values qui seront réalisées ultérieurement lors de cessions des titres du
portefeuille qui lui sont apportés, dont le résultat des cessions est exclu du régime des plus ou
moins values a long terme conformément & I'article 219 du CGI et qui sont assimilées & de
l'actif immobilisé conformément 3 I'article 210 A-6 du CGI d'apres la valeur que ces titres
avaient du point de vue fiscal dans les écritures de la Société ABSORBEE ;

- conformément au paragraphe ¢ de I’Article 145 — 1% du C.G.I. issu de I’Article 37 de la Loi
n° 94-1163 du 29 décembre 1994, de se substituer, le cas échéant, a la Société ABSORBEE
dans I'engagement de conservation pendant un délai de deux ans de ses titres de participation
apportes, pour ce qui concerne les dividendes pour lesquels a été exercée une ou plusieurs

options pour le régime des Sociétés Méres.

La présente fusion étant réalisée a Ia valeur nette comptable, et en application de I*instruction du
11 aoit 1993 (4-1-1-93) modifiée par I’instruction du 3 aofit 2000 (41-2-2000) :

" d’inscrire a son bilan les écritures comptables de la Société ABSORBEE (valeurs brutes,
amortissements et provisions) et de continuer de calculer les dotations aux amortissements 3
partir de la valeur d’origine qu’avaient les biens dans les écritures de la Société ABSORBEE,

" Et de ce que les apports soient et demeurent soumis au regard de 1’impét sur les sociétés au
regime de faveur prévu a ’article 210-A du Code Général des Impdts.

La Soci¢té¢ ABSORBANTE devra, comme consequence des engagements pris ci-dessus, joindre
a ses déclarations annuelles de résultats un état du suivi des valeurs fiscales des biens bénéficiant
d'un report d'imposition et tenir un registre du suivi des plus-values sur éléments d'actif non
amortissables donnant lieu & report d'imposition, conformément 4 1’ Article 54 septies du C.G.1.

En outre, la société ABSORBANTE se substituera i tous les engagements qu'auraient pu prendre
les societés absorbées a l'occasion d'opérations de fusion ou d'apports partiels d'actifs soumis auy
régime prévu aux articles 210 A et 210 B du Code Général des Impbts et qui se rapporteraient 2

des €léments transmis au titre de la présente fusion.

B) Taxe sur la valeur ajoutée

1) La société ABSORBANTE sera, de convention cxpresse, purement et simplement subrogée dans
les droits et obligations de la Société ABSORBEE et se substituera i tout engagement qu’auraient

pu prendre ces derniéres en matiére de TVA.

En conséquence et dans le cadre de la réglementation en vigueur, la société ABSORBEE transtérera
purement et simplement a la société ABSORBANTE le crédit de TVA apparaissant sur sa derniére
déclaration de chiffre d’affaires CA3 de cessation d’activité,



La société ABSORBANTE adressera au service des imp6ts dont elle reléve une déclaration en
double exemplaire, mentionnant le montant du crédit de TVA qui lui est transféré et reprendra dans
ses declarations de chiffre d’affaires le crédit apparaissant sur la derniére déclaration de chiffre
d’atfaires CA3 de la Société ABSORBEE.

2) Spécialement les parties déclarent soumettre |a presente fusion aux régles définies par les
instructions administratives du 18 février 1981 (3D-81) et du 22 février 1990 (3A-6-90).

En conséquence, la Société ABSORBANTE s'engage a procéder, le cas echéant, aux
regularisations de déduction prévues par les articles 210 et sutvants de I'Annexe I au Code
Géneral des Impdts auxquelles la Société ABSORBEE aurait cté tenue si elle avait poursuivi son

activite.

Elle s'engage par ailleurs a soumettre 4 la TVA les c¢ventuelles cessions ultérieures des biens
mobiliers d'investissement compris dans le présent apport.

Enfin, la Société bénéficiaire des apports s'engage a vendre, sous le régime de la TVA, les biens
d'exploitation regus par elle en apport.

S'agissant des stocks, les soussignés entendent se prevaloir des dispositions de la doctrine
administrative, DB 3 D-1411, n°58 et s 4 jour au 2 novembre 1996, qui exonérent de 1a TVA les
apports a titre pur et simple de marchandises, ainsi que les apports 4 titre onéreux deés lors que la
societe ABSORBANTE destine les marchandises 3 des operations de revente soumises 3 la

TVA.

En conséquence, la société ABSORBANTE s'engage expressément 3 soumettre 3 la TVA les
reventes ultérieures de marchandises.

La Societé ABSORBANTE adressera au Service des Impéts dont elle dépend une déclaration en
double exemplaire faisant mention des présents engagements.

3) En tant que de besoin, il est déclaré que l'opération de fusion est réputée inexistante pour
I'application des Articles 257 - 7° et 261- 3° - 1° du Code Général des Impéots.

C) Autres impdots et taxe
1 - Participation des employeurs a I'effort de construction

La Soci¢t¢é ABSORBANTE s'engage en tant que de besoin & prendre en charge la totalité des
obligations relatives 2 la participation des employeurs 3 l'effort de construction instituée par la
Lot du 28 Juin 1963 et a laquelle la Société ABSORBEE resterait soumise, lors de la réalisation

définitive de la fusion.

La Sociéte ABSORBANTE s'engage notamment a reprendre 4 son bilan les investissements
realisés antérieurement par la Société absorbée et 3 se soumetire aux obligations pouvant

incomber a cette derniére du chef de ces investissements.

Elle demande, en tant que de besoin, 4 bénéficier de la faculté de report des excédents de
depense qui auraient pu étre réalisés par la Société absorbée et existant 4 la date de prise d'effet

de I'apport.
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2 - Taxe d'apprentissage et formation professionnelle continue

La Sociéte ABSORBANTE s'engage en tant que de besoin 2 prendre en charge le paiement des
sommes restant dues par la Société ABSORBEE 2 la date de 1a réalisation effective de la fusion.

3 - Intéressement des salariés

Le cas échéant, la Société ABSORBANTE s'engage 4 se substituer aux obligations de la Société
ABSORBEE en ce qui concerne l'emploi de la provision pour investissement non encore
employee et la gestion des droits 4 participation des salariés repris par elle, et ce conformément
aux 1nstructions administratives du 30 Mai 1968 sur I'intéressement des salariés,

D) Droits d'enregistrement

La présente opération est soumise au régime prévu a l'article 816 du Code Général des Impots.

E)_Opérations antérieures

En outre, la société ABSORBANTE reprend le bénéfice et/ou la charge de tous engagements
d'ordre fiscal qui auraient pu étre antérieurement souscrits par la Société ABSORBEE i I’occasion
d’opérations antérieures ayant bénéficié d’un régime fiscal de faveur en matiére de droits
d’enregistrements et/ou d'impét sur les sociétés, ou encore de taxe sur le chiffre d’affaires.

IITRE VI - DECLARATIONS GENERALES

Le représentant de la société ABSORBEE déclare -
- que cette société n'a fait 'objet d'aucune demande en nullité, ni en dissolution :
- qu'elle n'est pas et n'a jamais été en état de redressement ou de liquidation judiciaire :

- que les éléments de son fonds de commerce ne sont greves d'aucun privilége ou nantissement,
a I’exception de ce qui figure en annexe n° 4:

- que cette soci€té n'a pas €émis d'autres valeurs mobilidres que ses actions.
q

- que le Chiffre d’Affaires net au titre des trois derniers exercices s’est élevé :

-~ Au3ldecembre 2002 & :.....oocvveemeeeeeeeee 12.111.338 €

- Au3l décembre 2001 & ...coooveveeveeeeeeeoe e . 11.630.279 €

- Au3l décembre 2000 A......cooeeeueveeereoeoeeee 12.626.982 € (soit 82.827.570 Frs)
- que les résultats nets, aprés impdt sur les sociétés, pendant les mémes périodes, se sont

eleves ;

- Au3l décembre 2002 A.....cceveeveemvomioeeeo : 50.264 €

- Au3l décembre 2001 a.......oooveeecmmoos o 102.226 €

- Au 3l decembre 2000 A...........ooceumememveee 129.811 € (soit 851.502 Frs)

= T35
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- Quielle est titulaire d’un bail commercial en date du 28 juillet 1993 portant sur des locaux
situés a L'’HAY LES ROSES (94240) — 16 Rue de Maronniers et correspondant a des

!

bureaux sur trois nouveaux d’une superficie de 146 m* et & des entrepots d’une superficie de
1018 m°. Le bailleur est la SCI LES ROSES. Le loyer annuel de base est de 380.167 Francs
(soit environ 57.956 Euros) indexé annuellement sur I’indice national du coiit de Ia

construction.

- Qu’elle est également titulaire d’un bail commercial en date du 28 juillet 1999 portant sur des
locaux situés a L’HAY LES ROSES (94240) ~ 13 Rue de Maronniers et correspondant a des
locaux a usage de bureaux et d’entrep6t d’une superficie de 656 m? environ. Le bailleur est la
sociéte LOCAFINANCIERE. Le loyer annuel de base est de 229.600 Francs H.T. (soit
environ 35.000 Euros) indexé annuellement sur I’indice national du cofit de la construction.

TITRE VII — CONDITIONS SUSPENSIVES

La présente fusion ne deviendra définitive quapres réalisation des conditions suspensives
suivantes :

- Approbation par les Assemblées Générales Extraordinaires tant de la Société
ABSORBANTE, que de la Société ABSORBEE, au plus tard le 31 décembre 2003.

S1 cette approbation n’était pas mtervenue au plus tard le 31 décembre 2003, les conventions qui
precedent seraient considérées comme fion-avenues, sans indemnité de part ni d'autre, sauf

prorogation entre les soussignées.

TITRE VIII - DISSOLUTION SANS LIQUIDATION DE LA SOCIETE ABSORBEE

La Société ABSORBEE se trouvera dissoute de plein droit par le seul fait et & partir du jour de la
realisation des conditions suspensives sus-exprimées.

Il ne sera procédé A aucune opération de liquidation du fait de Ia fransmission 2 titre universel &
la Société ABSORBANTE du patrimoine de la Société ABSORBEE dans I’état o1t il se trouve i
la date de la réalisation définitive de la fusion conformément aux dispositions de I’article . 236-

3 du Nouveau Code de Commerce.

= TS
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TITRE X - ELECTION DE DOMICILE

Pour I'exécution des présentes et de leurs suites, les parties font
social respectif.

clection de domicile en leur si¢ge
* % %k

Fait en autant d'originaux
que requis par la loi.

A Paris,

Le 28 Novembre 2003.

Pour MARKETING LIGHT EXPORT Pour TARGETTI SANKEY SA

A

. Co : \w B
m\imw,,_ ot

\
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N YT Formutaire obligatoice (article 53 &
o ;‘310937’394 du Code pénfral des impéis).

- pisignation de I'entreprise : TARGETTI SANKEY

iément N°[69002.1001 | | @

BILAN - ACTIF

A&ESSE de I'Enﬁepﬂsc 15/16 RUE DES HARRUHHIERS

L pas 94240 LVEAT-LES-ROSES
:.__"'ﬁumémsmET*E 0 2 4 5 7 -0 1 5 0 0 0 7 1 ]
it Déclaration souscrite en -

cbe @ X F* [A7

Annexe n° 1

Code APE[5 1 . 4 F |

D.G.I N° 2050

2002

Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois * l1_2|
Durée de I'exercice précédent * {1 4 |

Exercimnc]m]g, 1 31122002 i _1|311201 '
St Cocher obligatoirement une case B;ut mmm:ts’ provisions P;ﬂ IT
:‘;‘% L; Capital souscrit non appelé D A4
i - Frais d'établissement * AB AC
r s Frais de recherche et développement * AD AE
"z 1 g Concessions, brevets et droits similaires AF 35 389 AG 32 280 2 109 & 414
ff g Fonds commercial (1) 1 790 512 Al 1 790 512 1 790 512
{: g Autres immobilisations incorporelles AJ AK
, :g Avances et acomptes sur mmmobilisations
#4951 incorporelles
ﬁi E Terrains AN AO
:F'*:? g Constructions AP AQ
? E z’:lﬁflﬂzg‘iﬂfjfmh‘;;:m matériel et 66 840  |As 54 005 12 835 18 321
:: " xﬂ - Autres immobilisations corporelles A 418 401 AU 235 939 182 462 209 032
%‘, Si Immobilisations en énurs A
% 2] Avances et acomptes AY
E:?',' - Participations év_aluées seln:_m CS CT
=% .f I'_ 1a méthode de mise en &quivalence
= 3 “Autres participations CU Cv
j g':Cré&nces rattachées a des participations BB BC
=A% Autres titres immobilisés BD BE
1 ;Préts BF 18 088 |BG 18 088 6 170
E&utres immobilisations financidres * BH 31 750 | Bl 31 750 29 293
= 5 TOTAL (1D |8y 2 360 980  {BK 322 224 2 038 757 2 059 742
- :- _gﬂaﬁéms premiéres, approvisionnements {BL M
| : *En cours d_e production de biens BN BO
= B :En cuurs:i:. production de services BP BQ
; ;?rodmts intermédiaires et finis BR BS
- il}iamhandisas BT 893 198 |BU 36 467 856 731 895 626
K :';Ifances ¢t acomptes versés sur commandes [BYV
.-l?;_cliﬂms et comptes rattachés (3) * BX 3 033 701 BY 122 566 2 911 135 3 035 088
" E’*ﬁ“tmﬂ créances (3) BZ 207 710 JCA 207 710 116 713
Eé:apital souscrit et appelé, non versé CB CC
don o e o lep CE
!_ﬁ %ismmbiﬁtés . CF 185 055 |CG 185 055 245 728
2 I Echafgﬂs constatees d'avance (3)* CH 88 281 |CI 88 281 36 210
g TOTAL () {cJ 4 407 945 |CK 159 033 4 248 912 4 329 365
E &5 & répartir sur plusieurs exercices ¥ (Iv) JCL
1 E:Ehm:demnﬂ}m:mnt des obligations ")
-;tég:-‘lrudecmwrsimacﬁf* (VD) - |[CN
?: TOTAL GENERAL (3 V1) ico 6 768 926 1A 481 257 6 287 669 6 389 107
a’*‘ﬂ)ﬂnmdrm: 2u bail : imﬁirhi?wﬂr:;i:‘;nfm: CP (3 Pant dplus dunan: JCR 193 310
;&;5 f“:il'e Imemobitisations : Stocks : Créances :

! e *Des explications concernant cefte rbrique somt donnéss dane b vt iea n S



{-6ment N°|698092.1001 | | - —- o
- ;{'.w 93BHQ4 + Formie Bl il 3 @ BILAN - PASSIF avant répartition D.G.I. N® 2051

(2002)

o Désignation de I'entreprise : TARGETTI SANKEY |
i
: ,:L-E_~ Capital social ou individuel (1)* (Dont versé 2"*00000) D/ 2 400 000 2 400 000
.' - I_I' Primes d'ém_issiun, de fusion, d'apport, ...
@ Ecarts de réévaluation (2)* {dont écart d'équivalence @
Réserve légale (3)

T b

o g
1
T

ha
W

- h ?‘E’ Réserves statutaires ou contractuelles

i i se . % | Dont réserve spéciale des provisions m
_ E:E Réserves réglementées (3) (P_Wl' fichuation des

&' n -

e A 5 Dont réserve relative i 1'achat
e -.-g Autres réserves d'oeuvres originales d'artistes vivants* E
N B :
= ﬂE Report & nouveau
ms B
e RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

i -"'-_I-w'-.-.;
Lot
a 1]
L]

Provisions réglementées *

g . -|.- m’.j-;w'-_‘-i.fi,l
|.1. ﬂ.u

TOTAL (I} 3 057 331 3 057 068
Produit des émissions de titres participatifs
Provisions pour risques - 12 460 12 460
a5 Provisions pour charges
TOTAL (i) 12 460 12 460

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (3)

Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs E )

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 147 425 2 198 637

: L
Ay 3

: C, I-' LA
'fﬂrmf.'f.. h

=
1 . o J] [ TS & 7 : -
- J L - = . v sy -1 . I - e
S I SR A L ol B T L .fl'_" A e e T TR e B A o P e i !
- Pl T L. +F . LT T Ay T LY Fot el BRI T XY roErt -l r F K Ll =
. TR L' 1 e Ll ' i W=l e Y ! | Au- - 2 h T e AT i ! -.- u,
AT s T P e S VT b T L I R - L Pl T O S St b T e
L] L - Pl-In gt s ol [ & e Shpd Mgk s : e - - -y ' T N r 3 LR o
- - - — - L 10} L]

¢ 3
e
RIS el £,
. . -
N h et B e M ol e e e el S ™ e
i F o T et e QLY HEIGE SIS b M i I . ' a
er + 4k e BT b T e T, T T TR BT T TR I Pt R -
-1 r l'.:.lrl-J -m, + By - o A er 1 Pl .‘l,-- ot
- Fl - LN " X i 1 T s =, . ' ",
rm O . 5 : .
b L 4
"Lh‘tﬁ
TR

Dettes fiscales et sociales 465 130 468 558

,.
! Tl L Il. : o =" L' = -‘-
v |"I-||' [ it Al M R, A L " -
) e L R - e -
rI

e

)

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

w ¥ wa |-'r
- |4,
T

380

i

Autres dettes

) ]
-.-F-""-:*I':

"?-IJ I.:I-ﬁ
AT ER

292 222

L N e
LA

gl
A Ay
, Fat

Produits constatés d*avance (4)

TOTAL (IV)

Ecarts de conversion passif *

TOTAL GENERAL (1 & V)

Ecart de réévaluation incnrpoi'é au capital

Réserve spéciale de réévaluation (1959)

% (2) Dont Ecart de réévaluation libre

Réserve de réévaluation (1976)

Dont réserve spéciale des plus-values 3 long tenine * 7 127

7 127

Dettes et produits constatés d'avance 3 moins d'un an 3 217 877 2 998 917

Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP 17 803

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n®2032

ol JUARLE L UAT TP AU DL
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e 'TF\_ = f! e
L %

[ -

1_l'. = F
- TIN *
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ém;nt N© IGQUOZ.I'I 001 | | ' D.G.L N° 2052 E
‘ ;:101 67*0'6Fﬂtmhiu obligatoire (article 53 A @ CONIPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Ell llStE) (2{]02)

du Code général des impdis).

{ﬁgigmtinn de ['entreprise : TARGETTI SANKEY
23 Exercice N
E - France [ivraisunE i tg'&n:iﬁutganuim Total

11 402 053 | 678 617 FC 12 080 669 11 597 780

Exercice (N-1)

I I

ﬁ:‘ , Ventes de marchandises *
'k

29 283 1 385 Kl 30 663 32 499

3

Chiffres d'affaires nets* 11 431 336 680 002 12 111 338 11 630 279

' ?_r". o, 1

RN N L .

Production stockée *

Production immobilisée *

S

PR

8 054

L TNy
i
-

% Subventions d'explottation

z ?E Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges * (9) 203 244 280 054

% % Autres produits (1) (11) 1 343 285

Total des produits d'exploitation (2) (I) FR
FS 8 174 677 7 573 656

- Achats de marchandises (y compris droits de douane) *

Vaniation de stock (marchandises) * 21 547

45 579

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements {y compris droits de douane) *

2 & 3

Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements) *

rrr

N - bl " T Ling'
ﬁﬂ. R ' r:"r L -k = - =
'

" ’ ' - _.-__
D i S YU A Al L e i
P el y L i e e p— . A L S e o

e e P, I ‘rl'ﬂl M 14 ¥ .ﬁ'?‘ r Pl it S |'___ 1R g i d iy ~ o

3 k Ty o ol il gl o) 1] x L ity
¢ L5 1 L Ih"l =T 1 it " AL i ' . e i - )

’ > Ok S L 1 SR R i P
R v L R L ._-\._, ""'.iu"' ?--. "|.-\._ 1:.
r "1

Autres achats et charges externes (3) {6 bis) * 1 985 747 2 014 358
1_ Impdts, taxes et versements assimilés * FX 103 475 109 433
J; Salaires et traitements * FY 1 267 299 1 248 451
e
95 -
i_ % Charges sociales (10} ¥Z 474 168 471 278
g ’:.E._. § - - dotations aux amortissements * A 63 887 59 547
= % i E Sur immobilisations B
X l; E = - dotations aux provisions *
N [< o _ - c
" "ﬁk S 5 Sur actif circulant : dotations aux provisions ¥
¥ {‘ :-’“b o °3
e et ey = o
'% 21 Pour risques et charges : dotations aux provisions D
et
i GE 21 253

Autres charges (12)

-.h'_ ¥l
T e --;‘n.-ilx

i
R Rlr ol

e T o L
R Ko T

o i - o .
: e Ao

Total des charges d'exploitation (4) () JGF 12 197 188 11 702 348
126 791 _ 208 569

H
G
G | |

|
J

A S D Filj [ IR
il s
_..Liu-" I-.-w""“'z_'-: . LR -
= L]

I RESULTAT D'EXPLOITATION ( 1 - 1Y)

Bénéfice attribué ou perte transférée *

Iv)

Perte supportée ou bénéfice transféré *

| Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 1'actif immobilisé (3) K
Autres intéréts et produits assimiiés (5)

| Reprises sur provisions et transferts de charges |

‘?’; Différences positives de change N

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement U
‘I Total des produits financiers (V) GP

.| Dotations financiéres aux amortissements et provisions * $

R 68 385 104 308

3 ;3, Intéréts et charges assimilées (6)
. Hi e GS 93 3066

Différences négatives de change
T
U 68 478 107 373

v (58 531) (100 607)
+ Nl -1V + V -VI) 68 260 | 107 967

.
Al mmarwhs m el Ayl AR s e A g S Ame Lo madias n

-~ ——

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total des charges financiéres (VI)




iaent N© [69002.1001 ' . .G.I. N° 2053
- o l @ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite) (2002)

o Eormulaire obligatoire (article 53 A

o ’ 10947*04 tha Code pénéral des irpts).
= it . Désignation de 1'entreprise : TARGETTI SANKEY
, ;’;; Produits exceptionnels sur opérations de gestion
KM E; Produits exceptionnels sur opérations en capital *
T E’”’ Reprises sut provisions et transferts de charges
PR |4
R L
*;.:'L':f?- o L .Ir
: %& Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis)
W e _ _
pRia %2 Charges exceptionneiies sur opérations en capital *
2R iE Dotations exceptionnelies aux amortissements et provisions
:-;:t: # =Ef' Total des charges exceptionnelles (7) (VIL) -
;_1_ £
e
o, ;'1, X
Tk :&*»Et
4T sur les bénéfices *
b TOTAL DES PRODUITS (L + I + V + VID 12 365 544

12 315 280

' R

o | el
3 g 1

L LW Lo - e 0

-l o - ",
. gyt ~
s A = h
e

TOTALDESCHARGES(II+IV+VI+VIII+D(+X)

Produits de locations immobiliéres

Dont {
Produits d’exploitation afférents 3 des exercices antérieurs (3 détaitler au (8) ci-dessous)

""""
IIIIIIII

{ - Crédit-bail mobilier *

_ Crédit-bail immobilier
s i des exercices anténieurs (& détailler au (3) ci-dessous)

L 'j
i
i

1

g |
v

j Dont charges d'exploitation afférente

e ﬂ 3
oy R MY
L u'fﬁ

. e
4

i
o . iy "
- '
1 T Ay gt O ey
iy - ] '."h-.'” Pl r.: _:_-:-'1.1 al
LS P yF.r -:‘_"g R TR A
- ; ;
. .
p PR PR Fp IR

Y =
.|. 5.1: ".‘-r"

1 4
eeg .!'"' -

5 ‘Dont produits concemnant les entreprises iiges

L
LF L
-1
r

" . PR - "
l Dont intéréts concernant les entreprises liées

ismes d'intérét général {axt. 238 bis du C.G.lL)

i __ Dont dons faits aux organ

.h‘ ? -
- o, -
ol -

%
-
ok .'H.
{F
!

. " ""_E" Ffﬂﬂ )

F
ot r N
o Bl
el T el M
& d . TN
AR ey S L L e
)

i -' Dont transferts de charges

Mg 39) .| Dont cotisations personnelles de \'exploitant (13)

" | Dont redevances pour concessions de brevets, de hicences (produits)

de brevets, de licences (charges)

|Fizy | Dont redevances pour CONCessions

-

ol TR Dont primes et cotisations _ )

3% v complémentaires ersonnelles : facultatives obligatowes e

P i - - - " . . - - Tewe

SEAEl M) Détail des produits et charges exceptionnels (Sice cadre est insuffisant, joindre un &tal cu méme modéle ) Charges exceptionnelles Produits exceplionnels

NS [

Afges et produits s/ exer. ant
3 3 010

£ =T **@1
ISoRaEIProcui ts s/ cession immo.
R Eoa ks
ok PR A _
eyl | elemni tés transactionelle 8 660
- h 8 : -;;fh_,_ .
Saodiiieoularisation tiers 321

307

...'L . A

b o -_-i'h:- ‘*-1:‘.-'-’:?-. - -

S2idabénalités et amendes

¢ 2 R Exercice N

5. %]AG), | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charees antérieures Produits aniérieurs

* Des explications



Annexe n® 2

)

—

ent N°([$9003.1002 |

| BILAN - ACTIF |

Focmulaire oblipatoare (article 1A
'37*05 oy Code des
) MARKETING LIGHT EXPORT

Durée de I'exercice expnmée en nombre de mois *

rnation de¢ I'entreprise :

} mann
sse de 'entrepnse 182, bd Hauss

D.G.I. N° 2050
2003

Durée de l'exercice précédent *

1 2

3]

]12|

75008 PARIS
&ro SIRET* |3 500 7 1 9% 1 Code APE |5 1 __ § L |
Exercice N closle, | 31122002 J IN-11 311201 |
Brut Amortissements, provisions Net Net
1 y/ 3 4
Capital souscrit non appelé @M |AA
Frais d'établissement * AB AC 580
{| Frais de recherche et développement * AD 178 B0l AE 150 841 27 959 - 39 989
f' Concessions, brevets ot droits similaires AF 158 733 AG 120 188 38 544 g1 668
; Fonds commercial (1) tA 6 708 Al & 708 6 708
i ‘ . :
é Autres immobilisations incorporelies AJ AK
E Avances ci acomptes sul immobilisations AL
l incorporetles i
| Terrains AN AO
% Cansu'uctiuﬁs | AP AQ
5 Instaliations techniques, m[éﬁd et 264 048 AS 185 735 78 313 260 008
2 outillage industricls _
% " Autres § pilisations corporelies AT 208 430 AU 146 649 61 781 126 525
8l Immobilisations en COUTS A |
| . .
Avances et acompics AY
Participations Evaluées selon | csl tcT .
&l 1a méthode de mise en éguivalence :
- Autres participations | CU Cv 1 ‘
%[ Créances rattachées 3 des participations BB BC
8| Autres titres immobilisés | BD BE
E _ .
2 | BG
2| Préts « BF -
- :
- Autres immobilisations financiéres * BH 26 963 Bl 26 963 28 478
TOTAL (D) |BJ . a3 682 |BK 603 414 240 268 523 956
| Matidres premires, appmﬁsiunmmﬂnts BL s13 382 - [BM 74 906 438 477 - 500 120
* _ . : _
1k En cours de production de biens BN 1BO 112 382
8 En cours de pmducﬁnn de services BP IBQ [
: ‘ ' _ |
7 Produits intermédiaires et finis BR 513 777 BS 513 717 552 163
Marchandises | BT} 75 930 |BU 9 410 66 520 94 340
- 1
Avances ¢t acomptes versés sur commandes BV & 046 £ 046 & 947
lsal Cients et comptes rattachés (3)* BX 1 035 417, |BY 135 005 900 412 1 403 848
] .
! l Autres créances (3) BZ 248 736 CA 248 736 g0 091
Ul Capital suuscrii et appelé, non versé - CB CCl .
—T<7zienrs mobilicres de placement Nep CE
é {dont actions pIODICS. ... isepensneerszizeren: )
=| Disponibilités | CF 109 334 CG 109 334 155 663
1 Charges constatées d'avance 3* ~ [cH 31 672 |C1 31 672 45 160
TOTAL (1D Q) 2 534 293 CK} - 219 320 2 314 973 3 153- 717
4 4
o
E. Charges A répastir $ur plusicurs mﬁhﬂ* (IV) CL 4 631
n u
E _ Primes de remboursement des odligations V) % ';;
, Un o proE e
* - .
Ecarts de conversion actil (VD) CN =
TOTAL GENERAL (12 VD) jCO 3377 975 |IA p22 734 2 555 241 3 682 304
(2) part h mulme &'un an &3 . )
G)Mlpludunm. CR. -.-_"-’:; ' %.

e a et Bmaa T weilEL

CP




ment N°{69003.1002

T Formutaine alligatnize (article 51 A

O,

BILAN - PASSIF avant répartition

D.G.I. N° 2051
(2003)

2933"‘05 du Code phntral des impies).
Désignation de 1'entreprise : MARKETING LIGHT EXPORT
| Exercice N Exercice N- 1
Capital social ou individuel (1)* (Dont VEISE fiorvreriirinennrataannanreaaas ) . - :

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence @

Réserve légale (3)

é Réserves statutaires ou contractuelles
§ Réserves réglementées (3)* _E::‘ ﬁ;ﬁﬁ:‘;ﬂ: provisions m
E Autres réserves | o e o aristes vivants® e 327 731 327 731
E Report 4 nouveau | 174 399 154 665
S RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou'perte) (161 346) 39 738
Subventions d'investissement '
Provisions réglementées * . |
'E @ Produit des &émissions de titres participatifs | D
E E‘ Avances conditionnées ¢ . | D
£ &
EE 'E_; Provisions pour risques | | | atea, | |
> é Provisions pour charges - il , :
£d % ' . S -
Emlprunts uhligataifcs convertibles DS - = = o
Autres emprunts obligataires )
Emprunts ct dettes auprés des établissements de crédit (5) Int 985 427 .
) - Empruants et dettes fuunci&;-zs divers (Doﬁt r.mprm;té participatifs )ID 45 953 I
E Avances et acomples regus sur commandes en cours } I 168 I 928’
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés DXt 677 322
{ Dettes fiscales et sociales D 228 847 369 281
| Dettes sur immobilisations ;ct comptes rattachés DZ
Autres dettes | EA 72 001
Compte ]
régul. Produits constatés d'avance (4) EB | | | _
Ecarts de conversion passif * (v) IED _—
TOTAL GENERAL (1aV)  [EE
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B | - :
Réserve spéciale de réévaluation (1959)
(2} | Dont Fcart de réévaluation libre

RENVOIS

Réserve de réévaluation (1976)

Dont réserve spéciale des plus-values 2 long terme *

1 313 415

3 013 552

(3)
‘ (4) | Denes et produits constatés d'avance 4 moins d'un an
{5) | Dont concours bancaires courants, ¢t soldes créditcurs de banqﬁ:s :t. CCp

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans [a potice n* 2002

105 336

R10 B79




20t N°[69003.1002

-

»

(3)[COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) |

D.G.1. N° 2052

— sive obligawnre (anicle 83 A 2003)
70T N e i b (
on de | - MARKETING LIGHT EXPORT
nation de l'entreprise -
Exercice N _
] Exercice {N-1}
France livraisons ortions & @ taires Total
Ventes de marchandises * FA 321 3% FB 28 117 FC 349 511 476 644
{bi:m - FD 1 773 459 FE 3 210 488 FF 4 983 947 5 924 927
Production venduc _ -
services = G 16 774 FH 26 665 F1 43 439 69 131
; : | 7 270 FL 376 89 6 4
: ~ Chiffres d'affaires nets* FJ 2 111 62 FK 3 265 5 3 72 702
; Production stockée * 58 631 418 882
: : FN
: " Production immobilisée *
2 _ _ £O
§ Subventions d‘exploitation
: , -
£ Reprises sur amortissements ct provisions, transferts de charges * (3) FP 113 815 43 346
Autres produits (1) (11) FQ 11 917 3 765
Total des produits d'exploitation (2) (I) {FR 5 561 261 6 938 695
Achats de marchandises (y compris droits de douane) * FS 141 628 233 404
© yariation de stock (marchandises) * FT 31 246 3 464
- Achats de matidres prémi&m's et autres appmvisiunn:m!:ntk {y compris droits de dovane) * FU "2 304 161 3 019 888
|- Variation de stock (matieres premires et approvisionnements) * FvV 41 440 (59 967)
Autres achats r.:t-ch'arges externes (3) (6 bis)'* ) 1 572 006 - I&:L 651 332
~ TR
E" | Impéts, taxes et VErsements assimilés * FX 62 313 47 810
- . :
§ Salaires et traitements * FY 886 958 1 034 638
B
E | Charges sociales (10) FZ 352 937 407 141
?5 : | ' - dotations aux amortissements * - A 178 198 | 180 560
2 51 Sur immobilisations — .
o % el . - dotations aux provisions * H
- -
- = . —
E § Sur actif circulant : dotations aux provisions * 137 128 126 151
> - . , - .
m -
2l pour risques ct charges : dotations aux provisions D 50 916 33 926
Autres charges (12) | E 793 145
Total des charges d'exploitation (4) (I) |GF 5 759 724 6 678 492
- RESULTAT D'EXPLOITATION (1-1) (198 463) 260 202
H
2 E Bénéfice attribué ou pente transférée * (I1D)
- — .
-i- E Perte supportée ou bénéfice transféré * aIv) GI
| Produits financiers de participations (3) GJ
| _ -
| | Produits des autres valeurs mobiliéres et clréances de 1'actif immobilisé (5) K
1 ' GL :
E Autres intéréts et produits assimilés (35) 24 117 189
= | ist h
< Reprises sur provisions ct transferts de charges
I N
§ Différences positives de change 6 113 3 698
5 — o
& Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers (V) |GP 30 230 3 887
g Dotations financiéres aux amortissements et provisions * Q |
. s R
O Intéréts et charges assimilées (6) B2 886 80 698
-
E Différences négatives de chlanga GS 33 256 33 440
g Charges nﬁttcs sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
g Total des charges financiéres (VI) U 116 142 114 1389
o o o e an ¥ BFIL e < . v {85 912) {110 252)
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1

*

rémient N® [69003.1002 | . o
snient N*[6 (@) [ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite) [*-C-1- N° 2053

I Fornyulaire obligaunre {articke 33 A
1D947%05 T o e des impdks). (2003)

. Désignation de 1'entreprise : _MARKETING LIGHT EXPORT

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 1 686 .

3
= g Produits exceptionnels sur opérations en capital * 279 612
- |
- '
E E Reprises sur provisions et transferts de charges . 30 490
o
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) | 47 953 . 3 2%

Charges exceptionnelles sur opérations en capital *

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

CIHAKULD
EXCEPTIONNELLES

47 392

Total des charges exceptionnelles (7) (VIID

4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vi - VIlI}

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise | | (IX)

113 421

Impdts sur les bénéfices * - - | (X)
| TOTAL DES PRODUITS (I + Il + V + VID

5 903 278 & 949 064

TOTAL DES CHARGES (I + IV + VI + VI + IX + X)

6 064 624 & 909 3127
5 - BENEFICE OU PERTE {total des produits - total des charges)

(1) |Dont produits nets partiels sur opérations i long terme

Produits de locations immobiliéres

@) Inom {

Produits d'exploitation afférents 3 des exercices antérieurs (3 détailler au (8) ci-dessous)

- Crédit-bail mobilier * -

(3) Dont { : _ -
- Crédit-bail immobilier :

@ { Dont charges d'exploitation afférentes 3 des exercices antérieurs (2 détailler au (8) ci-dessous) -

) | Dont produits concernant les entreprises li¢es

© | Dont intéréts concemnant les entreprises liées

(6 bis)| Dont ddns faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.1.)

© | Dont transferts de charges

(o) | Dont cotisations personnelles de !'E:xplnitant (13)

an Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)

(2 | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)

Dont primes et cotisations ‘ . m
13 | complémentaires personnelles : facultatives obligatoires

| Détail des produits et charges exceptionnels (Sice cadre est insuffisant, joindre un érat du méme modele ) : ’ Exercice N - ~
] R — : — — | Charges exceptionnelles | Produits exceptionnels
- Exercice N ] .
. Charpes antérieures . Produits antérieuss




ANNEXE n° 3

METHODES D'EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS

IV EVALUATION DES APPORTS DE LA SOCIETE TARGETTI SANKEY SA

S’agissant d’une opération de restructuration interne au Groupe TARGETTI SANKEY, les
parties avaient envisagé que les actifs et les passifs de la société TARGETTI SANKEY SA
solent apportés pour leur valeur nette comptable, telle qu'elle résulte de son bilan au 31

décembre 2002.
Toutefors, apres étude plus approfondie, il est apparu préférable d’opter pour des apports a Ia
valeur réelle. Seul le fonds de commerce a été considéré comme susceptible d’avoir une

valeur réelle différente de sa valeur comptable.

La valeur de ce fonds a été évaluée sur la base des valeurs d'achat par le groupe Targetti des
sociétes frangaises MLE, Extérieur Vert et Autographe. Deux critéres ont été retenus

1) Sur la base des capitaux propres:

S1 on fait le rapport entre la valeur des capitaux propres de ces trois sOc1€étés, a la date
d'acquisition par le groupe Targetti, par rapport a leur prix d'acquisition, on trouve une valeur
moyenne de 4,7. Il faut noter que ces trois sociétés ne valorisaient pas de fonds de commerce
dans leurs capitaux propres, sauf pour Autographe (pour cette société, la valeur de ce fonds a
donc été€ déduite des capitaux propres pour calculer ce rapport).

Pour appliquer la méme méthode a TARGETTI SANKEY SA, il faut donc prendre ses
capitaux propres apres deduction de la valeur du fonds de commerce telle qu'elle est

actuellement comptabilisée (soit 3,057-1,790= 1,267 M€).

Avec un coetficient multiplicateur de 4,7, la valeur de la société est de 5,95 ME.

2) Sur la base de 'EBITDA:

Compte tenu des diftérentes valeurs d’EBITDA retenue lors de ces acquisitions, on peut
retenir un rapport de 5 pour valoriser la société absorbée dont 'EBITDA peut étre évalué a

230 K€ (résultat d'exploitation plus amortissement et provisions).

Soit une valeur de 1,150 M€,

3) Valeur reten our la société absorbée:

S1 on prend la moyenne des deux methodes, la valeur de la société absorbée est de 3,55 ME.

Dans la mesure ou les seules plus values latentes ne portent que sur les fonds de commerce, il
y aurait donc une plus value latente de prés de 0,5M € sur ces fonds.




Par mesure de prudence, 1l est décidé de ne pas en tenir compte.

4) Conclusion

La valeur réelle est estimée ¢gale a la valeur comptable et ’apport net de TARGETTI
SANKEY SA au 31 Décembre 2002 ressort ainsi a 3.057.332 €.

I1l/ RAPPORT D’ECHANGE MARKETING LIGHT EXPORT - TARGETTI SANKEY SA

Trois méthodes ont été retenues pour etablir le rapport d’échange :

- D’actif net comptable,
- la moyenne des résultats nets des trois derniers exercices,
- le chiffre d’affaires des trois derniers exercices.

1. I’ACTIF NET COMPTABLE

*  Au 31/12/2002 : I’actif net comptable de TARGETTI SANKEY s’élevait a 3.057.331 €
pour 160.000 actions, soit 19,108 € par action,

= Au 31/12/2002 : Pactif net comptable de MARKETING LIGHT EXPORT s’élevait a
397.848 € pour 2.500 actions, soit 159,139 € par action,

Soit un rapport arrondi de 1 action MARKETING LIGHT EXPORT pour 8 actions
TARGETTI SANKEY SA.

2. LA MOYENNE DES RESULTATS NETS DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Dans la mesure ou la moyenne est négative pour MARKETING LIGHT EXPORT, cette
méthode ne peut étre retenue que pour corriger en faveur de TARGETTI SANKEY SA les
rapports obtenus avec les deux autres méthodes.

. LA COMPARAISON DU CHIFFRE D’AFFAIRES

* Pour MARKETING LIGHT EXPORT, le chiffre d’affaires total est de 5.376.898 € pour
2.500 actions, soit 2.150,759 € par action.

S

= Pour TARGETTI SANKEY SA, le chiffre d’affaires total est de 12.111.338 € pour
160.000 actions, soit 75,696 € par action.

Soit un deuxiéme rapport.d’échange de 1 action MARKETING LIGHT EXPORT pour 28
actions TARGETTI SANKEY SA.

Au total, dans la mesure ou la comparaison des chiffres d’affaires par action est moins
satisfaisante que 1’actif net par action, dans la mesure ou la comparaison du chiffre d’affaires
est plus favorable 8 MARKETING LIGHT EXPORT que la comparaison des actifs nets, et
enfin, dans la mesure ou la moyenne des résultats des trois derniers exercices est négative

‘= T



pour la seule MARKETING LIGHT EXPORT, le rapport d’échange fondé sur I’actif net est
affect¢ d’un coefficient 2 et celui sur le chiffre d’affaires d’un coefficient 1, soit un rapport
d’¢change de :

2X1+1X1 1= 0,0952
3 8 3 28]

arrond: a 0,1 pour simplifier, soit :

10 actions TARGETTI SANKEY SA pour 1 action MARKETING LIGHT EXPORT
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Etat relatif aux inscriptions des priviléges et publications

31/08:1999 N° 179901570  Créancier(s): SA FRANFINANCE LOCATION
29, AVE DE CHATOU 92853 RUEIL MALMAISON CEDEX
Biens concernes : 1as400 + 3 imprimantes + 6 écrans + 1 pc + Log
04/03/1999  N° [79900605  Créancier(s): SA FRANFINANCE LOCATION
59, AVE DE CHATOU 92853 RUEIL MALMAISON CEDEX
Biens concernes @ 2 Qep et 1 extension service 1 poste n'6161438

Pubhlicité(s) de ciauses de réserve de propriéte | - fichier & jour au 25/09/2003
NEANT
Protét(s) fichier & jour av 25/09/2003
NFEANT

Pour la période antérieure au 29/09/1986, sadresser au gretfe du tribunal de commerce de Paris ou Corbeil, selon le

cas

D!’DIldeG[’EffE (46) hors frms postaux,Décret 86,1098 du 10 octobre 1986

e Y

Privitége(s) de vendeur o1 vction résolutore 242 BUR Nantissemeni{s) du fonds de commerce 242 BUR ,
MNantissement(s) judiciaires(s) 242 EUR Nannhssement{s) du fonds artisanal 242 EUR
Nantissement(s} de 'outlinge. matericl of Cquipement 242 EUR Privilege{s} sccurné sochtle, iégimes complémentaices 242 EUR é

| Privilége(s) du Trésor 242 EUR Qpdeation{s) de crédit-bint en matigre mobifigre 242 EUR I
| Publicité(s) de contrats de locahon 242 LGUR Pulblicité(s) de clauses de réserve de proprictd 242 EUR E
242 EUR i

. Protét(s)

Etat conforme aux registres du Greffe, délivre a CRETEIL, le 26 Septembre 2003sur 2 pages

Le Grether,

Fin de l'etat
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