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PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE
DU 21 JUIN 2005

L'an deux mil cing,
le vingt et un juin a neuf heures,

Les actionnaires de la société DERET, société anonyme au capital de 5 632 000 €, ayant son
siege social 4 SARAN (45770) 331 ancienne route de Chartres, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés d'Oriéans sous le n® B 316 933 563/79 B 227,

se sont réunis au siege social sur convocation qui leur en a éte faite par le conseil
d'administration

L'assembiée est presidée paf Monsieur Lucien DERET, Président du Conseil d'Administration.

Messieurs Serge DERET et Fréderic DERET, les deux actionnaires présents et acceptants,
représentant tant par eux-mémes que comme mandataires le plus grand nombre de voix, sont
appelés aux fonctions de scrutateurs.

Madame Eve DERET est choisie comme secrétaire.

La société OREX AUDIT et Monsieur Alain RAMEALU, commissaires aux comptes regulierement
convoques, sont présents.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membres du bureau ainsi constitué,
permet de constater que les actionnaires présents ou représentés possédent ensemble plus
de la moitié des actions composant le capital social.

L'assemblée ainsi valablement constituée peut donc délibérer.

Les actionnaires peuvent prendre connaissance des documents déposés sur le bureau du
President :

- les statuts de la societe

- lafeuille de présence a 'assemblée certifiee exacte par les membres du bureau

- les pouvoirs des actionnaires représentés par des mandataires ainsi que les formulaires de
vote par correspondance

- la copie des lettres de convocation

- le rapport de gestion du conseil d'administration

- le rapport de gestion du groupe

- |e tableau des résultats financiers des cinq derniers exercices

- les rapports des commissaires aux comptes sur les comptes dudit exercice et sur les
comptes consolidés

- linventaire des valeurs actives et passives de la sociéte, le compte de resultat, le bilan et
I'annexe de l'exercice clos le 31 decembre 2004

- les comptes consolidés

- le texte des résolutions proposees s
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Monsieur le Président déclare que linventaire, les comptes annuels, le rapport de gestion, la
liste des actionnaires, le texte des résolutions proposéees, ainsi que tous les autres documents et
renseignements prévus par la loi et les réglements, ont été tenus a la disposition des
actionnaires au siége social a compter du jour de la convocation de l'assemblée.

L'assemblée lui donne acte de cette deéclaration.

Le président rappelle a I'assemblée qu'elle est reunie a l'effet de délibérer sur l'ordre du jour
suivant .

Ordre du jour de I'assemblée générale ordinaire’

- lecture du rapport du Conseil d'Administration sur les comptes de l'exercice clos le 31
décembre 2004 et sur la gestion du groupe

- lecture des rapports du Commissaire aux Comptes sur les comptes dudit exercice, sur les

comptes consolidés et sur les conventions prévues par larticle L 225-38 du Code de
Commerce

- approbation de ces rapports et examen des comptes annuels et des comptes consolidés

- qQuitus a donner aux administrateurs et au Commissaire aux Comptes
- affectation des résultats

- renouvellement du mandat des administrateurs

- nomination d'un administrateur

.- questions diverses

Ordre du jour de ['assembiée générale extraordinaire

- augmentation du capital social par incorporation de réserves
- modification corrélative des statuts
- pouvoirs a donner

Puis le Président donne lecture du rapport de gestion du Conseil d'Administration. Puis il fait
donner lecture des rapports des commissaires aux comptes,

Cette lecture terminée, le Président ouvre la discussion.

Diverses observations sont échangees, puis personne ne demandant plus la parole, le
Président ouvre le scrutin sur les resolutions figurant a l'ordre du jour :




RESOLUTIONS DU RESSORT DE L’'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du conseil
d'administration, du rapport de gestion du groupe, et du rapport général des commissaires aux
comptes, les explications complémentaires fournies verbalement, approuve dans toutes leurs
parties le rapport du conseil et les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2004 tels qu'ls ont

éteé présentés.

Elte approuve en conséquence les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces
rapports, et donne aux administrateurs quitus de leur mandat pour l'exercice écoulé.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux
comptes sur les conventions prévues par l'article L 225-38 du Code de Commerce, en prend

acte.

‘Chacune desdites conventions, soumise a un vote distinct auquel n'a pas pris part l'intéressé a
été approuvée a l'unanimité.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter le résultat bénéficiaire de l'exercice clos le 31
décembre 2004 s'élevant a la somme de 1 398 869 €, de la maniére suivante :

- la somme de 69 943 € au compte de réserve légale
- le solde, soit 1 328 926 € au compte "autres réserves'.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, connaissance prise du rapport du conseil d'administration sur la gestion
du groupe inclus dans le rapport de gestion, ainsi que du rapport des commissaires aux
comptes sur tes comptes consolidés, approuve les comptes consolidés de ['exercice clos le 31
décembre 2004, comprenant le bilan et le compte de resultat consolides ainsi que 'annexe, tels
qu'ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées

dans ces rapports.

-

Cette résolution est adoptée a 'unanimité
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CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale constatant que le mandat des administrateurs est arrivé a échéance,
décide de le renouveler pour une durée de six annees, qui prendra fin lors de l'assemblée
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2010.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite

SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, sur proposition du conseil d'administration, décide de nommer en
qualité d’administrateur Monsieur Frédéric DERET pour une durée de six années, qui prendra
fin lors de I'assemblée appelée a statuer sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre

2010.

.Monsieur Frédéric DERET présent a 'assemblée déclare accepter le mandat d'administrateur
‘qui vient de lui étre confié, en precisant qu'it n'est frappé d'aucune incapacité ou interdiction
-susceptible de lui interdire d'exercer ce mandat.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

RESOLUTIONS DU RESSORT DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée ¢générale extraordinaire, sur proposition du conseil d'administration, décide
d'augmenter le capital social d'une somme 4 368 000 € pour le porter ainsi de 5632 000 € a

10 000 000 €, par incorporation directe de pareille somme prélevée sur le comptes « autres
reserves », r

Consécutivement, I'assemblée générale décide de réduire la valeur nominale des actions, qui
passe de 1 100 € a 10 € 'action. ‘

Le capital social s'éléve donc a 10 000 000 € divisé en 1 000 000 actions, chacune d'une valeur
nominale de 10 €

Cette résolution est adoptée a ['unanimiteé.

DEUXIEME RESOLUTION

En conséquence de 'adoption de la résolution qui précéde, lassemblée générale décide de
modifier de la maniére suivante les articles 6 et 7 des statuts ;




Article 6 — APPORTS

Aux termes de l'assemblée générale mixte en date du 21 juin 2005, le capital social a été
augmente d’'une somme de 4 368 000 € prélevée sur le compte « autres réserves », pour étre
porté a 10 000 000 €

Article 7 ~<CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de DIX MILLIONS D’EUROS (10 000 000 €) représentant le
capital social d'origine et les différentes augmentations de capital. Il est divisé en 1 000 000
d'actions de 10 € de nominal chacune, entiérement libérées.”

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au porteu_‘r d'un original ou d’une copie des
presentes a I'effet d’accomplir les formalités légales.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité

'Plus rien n'étant a délibérer, la séance est levée a 10 h 00.
De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal pour servir et valoir ce que de
droit.

Le Président
Lucien DERET

L es Scrutatelrs
Serge DER

Frédéric DERET
Bon pour accepltation des fonctions d'administrateur

A Wghjm .,

e Secrétaire

Rigrietteo-GALLLARD
Eve Ocev
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PREAMBULE

La société a été conslituée sous la forme d'une société a responsabilite limitee par acte sous
seings privés en date & SARAN du 31 aout 1978 enregistre a la Recette d'Orleans Quest, Folio 28,

Bordereau 432, Case 8, le 17 septembre 1979,

Son capital s'éléve & 1 024 000 francs ; son siége social se situe Route de Ligny le Ribault
a LA FERTE SAINT AUBIN (45240).

Elle est immatriculée au registre du commerce et des sociétés c'ORLEANS sous le numero B
316 933 563 depuis le 2 novembre 1979. '

Les associés, connaissance prise du rapport visé aux articles 69 et 72-1 de la loi sur les
sociétés commerciales ont approuvé ledit rapport et aprés avoir constaté que la condition
d'approbation des comptes exigée par cet article était remplie, ont decide le 8 fevrier 1993 que
la société continuerait & fonctionner sous 12 forme d'une sociélé anonyme a compter de ce jour.

lls ont approuvé le méme jour, les nouveaux statuts lesquels laissent inchangee la repartition
des parts sociales entre les associes.

La nomination des membres des nouveaux organes sociaux est intervenue le méme jour ainsi que
'acceptation de leurs fonctions, ce qui a entraing la réalisation definitive de la transiormation.

ARTICLE 1er - FORME

La société "DERET", société a responsabilité limitée a, en application des dispositions de {'article
69 de la loi du 24 juillet 1966 décidé d'adopter a compter du 8 février 1993 la forme de
société anonyme suivant décision extraordinaire de la collectivité des associés en date du 8

février 1993.

Cette société continue d'exister entre les propriétaires ues actions ci-aprés crées et de celles qui
pourront I'étre ultérieurement.

Elle est & compter du 8 février 1993 soumise a la loi régissant les sociétés anonymes et aux
presents statuts.

ARTICLE 2 - DENOMINATION

La dénomination sociale de la société demeure :

"DERET"

Celte dénomination sera précédée ou suivie immédiatement des mots société anonyme ou des

initiales SA et de I'énonciation du montant du capital social. /
L B> ' |
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ARTICLE 3 - OBJET

La société conlinue d'avoir pour objet, en France et a I'etranger :

. L'acquisition par lous moyens légaux en vigueur, la location, la consiruction, la prise en
crédit bail d'immeubles a usage principal d'entrepots.

. L'exploitation directe ou indirecte de ces entreplts, la fourniture de toutes prestations de
service concernant le magasinage.

. La location de matériels.
, w— . . . v . . . C .. ]
T Tous investissements et prises de participation dans le capilal de toutes sociétés frangaises el

dtrangéres constituées ou & constiluer quelqu'en soit la forme, et l'objet, par achat,

souscriplion, échange, fusion, alliances ou autrement.
. |a réalisation de toutes études et prestations de services se-rapportant-aux.aclivites-precitées,

toute assistance adminisirative en matiére de gestion, comptabiiite, informatique, marketing,
publicité et de maniére genérale toules prestations susceptibles de développer les services
généraux et techniques. |

. Et plus généralement toutes opérations de quelques natures qu'elles soient, juridiques,
économiques, financiéres civiles et commerciales se raltachant a l'objet sis indigue ou a tous
auires objets similaires ou connexes de nature a favorise directement ou indirectement le but
poursuivi par la sociélé son extension ou son développement.

ARTICLE 4 - SIEGE SQCIAL
Le sitge de la société est fixé 331 ancienne route de Chartres 45770 SARAN

Il pourra &tre transféré en toul autre endroit de la méme ville ou du dépariement, par simple
décision du conseil d'administration -soumise a la ratification de la plus prochaine assembiée’
générale ordinaire partout ailleurs, en vertu d'une delibeération de I'assemblee generale

exiraordinaire.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la société reste fixée & 99 années, a8 compter du 2 novembre 1979. Elle expirera
donc le 1er novembre 2078, sauf cas de dissolution anticipée ou de prorogation prevue.

ARTICLE 6_- APPORTS - FORMATION DU CAPITAL

Il 2 &té apporté a la societé :

- lors de sa constitution, une somme en numeraire de 20 000 francs.

. Aux termes de l'assemblée générale extraordinaire en date du 23 février 1981, le capital
social a été porté de 20 000 francs 2 26 000 francs par incorporation au cepital d'une somme
de 6 000 francs prélevée sur le compte de report & nouveau et de la réserve legale

. Aux termes de l'assembiée générale exiraordinaire en date du 26 juin 1982, le capital social
a &1 porté de 26 000 francs a 512 000 francs par incorporation au capital d'une somme de
486 000 francs prélevée sur le-comple de report 3 nouveau et de la réserve legale

. Aux termes d'une assemblée générale exiraordinaire en date du 29 décembre 1992, le capital
social a élé augmenté d'une somme de 512 000 francs par incorporation de réserves pour étre

porté a 1 024 000 francs.

. Aux termes d'une assemblée générale extraordinaire en date du 19 decembre 1987, le
. capital social a été augmenté d'une somme de 8 216 000 F par incorporation de pareille
somme prélevée surle compte de report & nouveau, pour étre porte a 10 240 000 F.

(L ok po
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. Aux termes d'une assemblée générale extraordinaire en date du 1% juillet 1999.
le capital social a été.augmenté d'une somme de 600 000 F par‘in'corporation_de
la réserve spéciale taxée au taux de 19 % conformément a ['alinéa { de f'article
919 du CGl. et d'une somme de 26 103 498.24 F prelevee sur les comptes de
réserves et de report a nouveau, pour étre porté & 36 943 498.21 F, soit 5632

000 &..

Aux termes de I'assemblée générale mixte en date du 21 juin 2005, le capital social a éte
augmenté d'une somme de 4 368 000 € prélevée sur le compte « autres réserves », pour étre

porté & 10 000 000 €

ARTICLE 7 —CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fix¢ & la somme de DIX MILLIONS D'EURGS (10 000 00O €)
représentant le capital social d'origine et les différentes augmentations de capital. |l est divise
en 1 000 000 d’'actions de 10 € de nominal chacune, entierement liberees.

ARTICLE 8 - AYANTAGES PARTICULIERS

Les présents statuls ne slipulent aucun avanlage particulier au profit de personnes associées ou
non.

ARTICLE 9 - FORME DES ACTIONS

Toules les actions sont nominatives.

ARTICLE 10 - AUGMENTATION ET REDUCTION DU CAPITAL
NEGOCIATION DES ROMPUS

Les augmentations de capital sont realisées nonobstant l'existence de "rompus”, les droils de
souscription et d'attribution etant né;gociable’s ou cessibles. *' ' .

En cas de réduction du capital par réduction du nombre des litres, les actionnaires sont tenus de
céder ou d'acheler les litres qu'ils ont en trop ou en moins, pour permetire I'échange des actions
anciennes contre les actions nouveiles.

ARTICLE 11 - TRANSMISSION DES ACTIONS

La transmission des aclions ne peut s'opérer, a I'égard des liers et de la sociélé que par virement
de compte & compte dans les livres de la sociéte. Seules les actions libérées des versemenis
exigibles peuvent étre admises a cette formalite. '

=gy

En cas de succession ou de liquidation de communauté de biens entre époux les mutations d'actions
s'eHecluent librement. La transmission d'aclions, a quelque titre el sous quelgue forme qQue ce
soil, esl également libre entre actionnaires ou au profit du conjoint, d'un ascendant ou d'un
descendant de ractionnaire titulaire des actions a transmeltlre. Toules aulres transmissions,
volontaires ou forcées, A quelque litre et sous quelque forme que ce soit, alors méme qu'elles ne
porieraient que sur la nue-propriété ou l'usufruit, doivent, pour devenir délinitives, élre
aulorisées par le conseil d'administration.

La demande d'agrément, qui doil élre notifiee a la sociélé, indique d'une maniére compléte
lidentilé du cessionnaire, le nombre des actions dont |la cession est envisagée el le prix offert
s'it s'agit d'une cession a litre onéreux. Le conseil doil notifier son agrément ou son refus avant
Fexpiration d’un délai de trois mois a compler de la demande. Le défaut de réponse dans ce délai
équivaut 2 une nolification d'agrément. Le conseil n'est jamais tenu de faire connailre les motifs
de son agrément ou de son refus.Si i'agrément est donné, ia cession est régularisée dans les
conditions prévues et sur les justifications requises par les disposilions en vigueur. Si
ragrément est refusé, le conseil d'adminisiration es! tenu, dans le délai de trois mois @ compter
de la notification du refus d'agrément, de faire acquérir les actions par una ou plusieurs
personnes, actionnaires ou non, choisies par lul. I doit notifier au cédant le nom des personnes
désignées par lui, I'accord de ces dernieres el le prix proposé. .
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L'achat n'est réalisé, avant expiration du delai ci-dessus, que s'il y a accord sur le prix.

A défaut d'accord constaté par échange de lettre ou par lout autre moyen dans les quinze jours de
la notification du refus d'agrément, le prix est delermine par un expert designé parmi ceux
inscrits sur les listes des cours et tribunaux soit par les parties, soil, a defaut d'accord entre
elles, par ordonnance du président du tribunal de commerce statuant en la forme des referés et

$ans recours possible.

Les frais de cette expertise sont supportés, par moitié par fe cédant et par [a société. Au cas ou le
cédant refuserait de consigner la somme nécessaire lui incombant pour obtenir cetle expertise
quinze jours aprés avoir €té mis en demeure de le faire, il serait repute avoir renonce a son

projet de cession.

Si le prix fixé par I'expert est, a i'expiration du deiai de trois mois, mis a la disposition du
cédant, P'achat est réalisé a moins que le cédant ne renonce a son projet de cession et conserve en
conséquence les actions qui en faisaient l'objet.

Avec le consentement du cédant et son accord sur le prix, le conseil peut egalement, dans le méme
délai de trois mois & compter de la notification de son refus d'agrement, faire acheter les actions
par la société elle-méme si la réduction nécessaire du capital pour I'annulation desdites actions
est autorisée par lassemblée générale extraordinaire des actionnaires.

Si, 4 I'expiration du délai de trois mois a compter de l1a notification du refus d'agrément, l'achat
n'est pas réalisé, I'agrément est considére comme donne et la cession est régularisée au profit du
cessionnaire présenté dans la demande d'agrément. Toutefois, ce délai peut étre prolonge, une ou
plusieurs fois, a la demande de la sociéle, par ordonnance non susceptible de recours du
président du tribunai de commerce statuant en refere, ‘l'actionnaire cedant et le ou les

cessionnaires dament appeles.

En cas d'augmentation du capital, la transmission du droit de souscriplion ou d'atiribution est
libre ou soumise a autorisation du conseil d'administration suivant les distinctions faites pour ia

transmission des actions elles-mémes.

Si la société a donné son consentement a un projet de nantissement d'actions dans les conditions
prévues ci-dessus pour l'autorisation d'une cession d'actions, ce consentement emportera
agrément du cessionnaire en cas de réalisation forcée des actions nanties selon les dispositions de
l'article 2078, al. ter du code civil, 8 moins que la société ne préfére, aprés la cession,
racheter sans délai lcc zctions, en vue de redulre son capital.

Les notifications des demandes, réponses, avis el mises en demeure prévues dans le cadre de la
procédure d'agrément sont toutes faites par acte extrajudiciaire ou par letire recommandee avec

demande d'avis de réception.

ARTICLE 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

La possession d'une action emporte de plein droit adhesion aux statuls et aux re‘éolulions
régulierement adoptées par toutes les assembiées generales. .

Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Chaque action donne droit a une part proportionnelie a la quotité du capital qu'elie représente
dans les bénéfices et dans l'aclif social.

L = PO = .
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Le cas échéant, et sous réserve de prescriptions legales imperatives, il sera fait masse entre
1oules les actions jndistinctement de toutes exonérations ou Iimputations fiscales, comme de
toutes taxations susceptibles d'étre prises en charge par la sociéte, avant de proceder a tout
remboursement au cours de I'existence de la société ou a sa liquidation, de telle sorte que, comple
tenu de leur valeur nominale respective, toutes les actions alors existantes regoivent ia méeme

somme nette quelles que soient leur origine et leur date de creation.

ARTICLE 13 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

La société est administrée par un conseil d'administration composé de 3 membres au moins et de
12 au plus, sous réserve des dérogations préevues par la loi. La durée des fonctions des

administrateurs est de 6 annees.

Le nombre des administrateurs ayant atteint 'age de 80 ans ne peut dépasser le tiers des
membres du conseil d'administration. Lorsque I'age limite est atteint, 'administrateur le plus

agé est réputé démissionnaire d'ofiice.
Chacun des administrateurs doit pendant toute la duree de ses fonctlions, étre propriélaire de UNE

action.

Le conseil est convoqué par le président qui arréte l'ordre du jour ; celui-ci peut n'étre fixe
qu'au ‘moment de la réunion. Celui-ci doil se tenir au siege social. Il peut toutefois se tenir en
tout autre local ou localité indiqués dans la convocation mais avec le consentement de la moitie au

moins des administrateurs en exercice.

Le conseil délibére et prend ses décisions dans les conditions prévues par |a loi.

£n cas de partage des voix, la voix du Président est préponderante.

Le cr.:::nseil d'administration est investi des pouvoirs les }Jlus'élendus pour agﬁir eﬁ toutes;
circonstances au nom de la société. |l doit exercer ses pouvoirs dans la limite de I'objet social et

sous réserve de ceux expressément attribués par la loi aux assemblees d'actionnaires.

ARTICLE 14 - PRESIDENT ET DIRECTEURS GENERAUX

Le conseil d'administration élit parmi ses membres son président. Sur la proposition de
celui-ci, il peut nommer un directeur général et dans les cas prévus par la loi, deux a cing

directeurs géneraux.

La limite d'age des fonctions de président et, éventuellement, de directeur général, est fixée a g0
ans.

Le président du conseil d'administration assume sous sa responsabilité fa direction génerale de la
société. I représente la sociélé dans ses rapports avec les tiers. Sous réserve des pouvoirs que
la loi attribue expressément aux assemblées d'actionnaires ainsi que des pouvoirs qu'elle
réserve de facon spéciale au conseil d'administration, et dans la limite de l'objet social, le
président est investi des pouvairs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la

société.

Le ou les directeurs généraux disposent, a I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le
président.

Dans le cadre de l'organisation interne de la société, ces pouvoirs peuvent étre limités par [e
conseil d'administration sans que celle limitation soit opposable aux tiers.
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.. ARTICLE 15 - ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES

Les assembiées d'actionnaires sont convoquées et délibérent dans les conditions prévues par {a
loi et les réglements.

Elles sont réunies au siége social ou en toute aulre lieu du méme departement.

Tout actionnaire a le droit de panriciper aux assemblées générales ou de s'y faire representer,
quel que soit le nombre de ses actions, deés lors que ses titres sont libérés des versements
exigibles et inscrits @ son nom depuis ¢ing jours au moins avant la date de la réunion. Le conseill
d'administration peut réduire ce délai par voie de mesure générale beneficiant a tous les

actionnaires.

Tout actionnaire propriétaire d'actions d'une catégorie déterminee peut participer aux
assemblées spéciales des actionnaires de cette catégorie, dans les conditions visees ci-dessus.

Les votes s'expriment soit & main levée soit par appel nominal. Il ne peut étre procede a un
scrutin secret dont l'assemblée fixera alors les modalités qu’'a la demande de membres
représentant, par eux-mémes ou comme mandataires, la majorite requise pour le vote'de la

résolution en cause.

ARTI 16 - DROIT D OMMUNICATION O ACTIONNAIR

Les aclionnaires ont un droit de communication, temporaire ou permanent selon son objet, dans
es conditions fixées par les dispositions légales et réglementaires en vigueur qui leur assurent
information nécessaire a la connaissance de la situation de la societe et a l'exercice de
‘ensemble de leurs droits.

ARTICLE 17 - ANNEE SOCIALE

L'année sociale commence le 1er janvier et se termine le 31 déecembre de chaque annee.

ARTICLE 18 - AFFECTATION ET BEPARTITION DU BENEFICE

La différence entre les produits et les charges de 'exercice, apres deduction des amortissements
et des provisions, constitue le bénefice ou la perte de I'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cinqg pour cent
pour constituer le fonds de réserve légale. Ce préléevement cesse d'étre obligatoire lorsque le
fonds de réserve a atteint une somme égale au dixieme du capttal social. |l reprend son cours
lorsque, pour une cause quelconque, la réserve est descendue au dessous de ce dixieme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénefice de I'exercice diminué des pertes
antérieures et du prélévement prévu ci-dessus et augmente des reports benéficiaires.

Ce bénéfice est A la disposition de l'assemblée génerale qui, sur proposition du consell
d'administration, peut, en tout ou en partie, le reporter a nouveau, latfecter a des fonds de
réserve généraux ou spéciaux, ou le distribuer aux actionnaires a titre de dividende.

En outre, 'assemblée peut décider la mise en distribution de sommes prelevées sur les reserves
dont elle a la disposition ; en ce cas, la decision indique expressément les postes de reserves sur
lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois, le- dividende est prélevé par priorité sur le
bénéfice distribuable de l'exercice.
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L'écart de réévalgalion n'est pas distribuable ; il peul étre incorpore en tout ou partie au
capital. ]

ARTICLE 19 - APPORTS

Toutes les actions d'origine représentant des apports de numéraire ont éte libérées.

Faita Q. onad3
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