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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS 

 

 

A l’associé unique, 

 

en exécution de la mission de commissaire aux apports qui m’a été confiée par l’associé 

unique de la société REXCO CONSEILS en date du 19/04/22, concernant l’apport en nature 

d’une partie de la clientèle d’expertise comptable de la SARL MELVAN EXPERTISE ET 

CONSOLIDATION dans le cadre d’une augmentation de capital de la société REXCO 

CONSEILS, j’ai établi le présent rapport sur la valeur  de l’apport prévu à l’article L 225-147 

du code de  commerce. 

 

La clientèle apportée a été arrêtée dans le contrat d’apports du 15/06/2022. 

 

Il m’appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas 

surévaluée.  

A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie 

nationale des commissaires aux comptes applicable à cette mission. 

Cette doctrine requiert la mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des 

apports, à s’assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et à vérifier qu'elle correspond au moins à 

la valeur nominale des actions à émettre par la société bénéficiaire des apports. 
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Ma mission prenant fin avec le dépôt de notre rapport, il ne m’appartient pas de mettre à jour 

le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de 

signature. 

 

 

Je vous prie de trouver, ci-après, mes constatations et conclusion présentées dans l’ordre 

suivant : 

 

1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTIONS DES APPORTS 

2. DILIGENCES ACCOMPLIES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS  

3. CONCLUSION 

 

1 – PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTIONS DES APPORTS  

 

1.1 Contexte de l’opération 

 

Le présent apport de clientèle envisagé par MELVAN EXPERTISE ET CONSOLIDATION, 

lors de l’augmentation de capital de la société REXCO CONSEILS, vise à rapprocher les 

activités d’expertises comptables par les différentes entités dans une seule entité. 

  

1.2 Présentation des sociétés et/ou des parties et intérêts en présence (liens entre les 

sociétés) 

1.2.1 Personne morale apporteuse 

 

La société REXCO CONSEILS va procéder à une augmentation de capital par l’apport d’une 

partie de la clientèle de la société MELVAN EXPERTISE ET CONSOLIDATION, 

demeurant 73 rue Carnot 92300 Levallois-Perret et immatriculée au registre du commerce et 

des sociétés de Nanterre sous le numéro 501 913 891. 

 

1.2.2 Société bénéficiaire REXCO CONSEILS  

REXCO CONSEILS est une Société par actions simplifiée au capital de 375.000 euros ayant 

son siège social 19, rue de Sèvres - 92100 Boulogne Billancourt et immatriculée au registre 

du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 529 504 219.  
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1.2.3 Société MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION SARL dont une partie de la 

clientèle est apportée 

MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION est une société à responsabilité limitée de 

droit français, régie par les articles L. 233-1 et suivants du Code de commerce. 

Elle a été immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre le 11 janvier 

2008 et y porte le numéro RCS Nanterre 501 913 891. 

Le siège de MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION est situé 73 rue Carnot Levallois-

Perret. 

Son capital est composé de 24.000 actions détenues à : 

- 50 % par Sigrid TARRAZI 

- 50 % par Jérôme TARRAZI 

MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION est une société ayant pour objet l’exercice de 

la profession d’expert-comptable. 

 

MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION avait développé deux activités principales : 

- L’expertise-comptable (tenue de comptabilité, gestion et 

organisation, …) 

- La consolidation et reporting financier (assistance au service 

consolidation, externalisation de la consolidation,…) 

A ce jour, seul l’activité expertise-comptable perdure. 

 

La clientèle apportée comprend : 

a) Le fichier client et la clientèle listée en annexe 1 du traité d’apport  

b) Les données figurant dans les logiciels utilisés par MELVAN EXPERTISE ET 

CONSOLIDATION, étant convenu que la société MELVAN EXPERTISE ET 

CONSOLIDATION donnera son accord plein et entier au transfert des données à la société 

REXCO CONSEILS, représentée par Monsieur Xavier TREMBLAY et ce dès la réalisation 

du présent apport  
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c)   Accès à la boite mail starrazi@melvan.fr jusqu’au 31 décembre 2022 pour les dossiers 

concernant la Clientèle apportée.  

Un courriel sera adressé à la Clientèle apportée du cabinet MELVAN EXPERTISE ET 

CONSOLIDATION pour les informer de la facturation à compter du 1er juillet 2022 par le 

Cabinet REXCO CONSEILS et du transfert de la boite email sur Sigrid.TARRAZI@rexco.fr. 

 

d) Les archives des clients détenus et apportés par la société MELVAN EXPERTISE ET 

CONSOLIDATION qui seront à prendre le jour de la date de Réalisation du présent apport.  

 

1.3 Description de l’opération 

 

1.3.1 Caractéristiques essentielles de l’apport 

 

L’apport sera réalisé avec effet à la date de réalisation de l’augmentation de capital de la 

société REXCO CONSEILS. 

Il est effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs et simples 

tel que fixé par les dispositions de l’article L 225-147 du code de commerce. 

 

1.3.2 Rémunération de l’apport 

 

En rémunération des apports, il sera attribué à MELVAN EXPERTISE ET 

CONSOLIDATION, 32.617 actions nouvelles de 1 € de valeur nominale émises au prix 

unitaire de 10,93 €, soit avec une prime d’apport de 323.886.81 €. 

 

 
1.3.3 Avantages particuliers stipulés 

 

Il n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de l’apport. 
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1.4 Présentation de l’apport 

 

1.4.1 Méthode d’évaluation retenue  

 

Le traité d’apport indique que la clientèle apportée de la société MELVAN EXPERTISE & 

CONSOLIDATION   a été estimé à un montant total de 356.503.81 euros. 

Cette valorisation a été appréciée sur la base d’un multiple de Chiffre d’affaire et des 

perspectives d’activités de la clientèle. 

 
1.4.2 Description de l’apport 

 

La partie de la clientèle de la société MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION, dont 

l’apport est envisagé à titre d’augmentation de capital de la société REXCO CONSEILS, ont 

été évalués à la valeur nette comptable estimée à 356.503,81 €.  

 

2 – DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT 

 

2.1 Diligences mises en œuvre par le commissaire aux apports 

 

J’ai effectué les diligences que j’ai estimé nécessaires, par référence à la doctrine 

professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette 

mission. 

Ma mission a pour objet d’éclairer les associés de REXCO CONSEILS sur la valeur des 

apports devant être effectués par MELVAN EXPERTISE ET CONSOLIDATION. 

Dans le cadre de ma mission, j’ai notamment procédé aux travaux suivants : 

‐ Examen des statuts  

‐ Entretien avec le dirigeant afin de comprendre les modalités de l’opération envisagée, 

ainsi que le contexte juridique et économique dans lequel elle se situe 

‐ Documentation juridique et financière relative à l’existence et à la propriété de la 

clientèle apportée 
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‐ Communication des comptes de la société MELVAN EXPERTISE & 

CONSOLIDATION au 31 décembre 2019, au 31 décembre 2020, et au 31 décembre 

2021 

‐ Examen des travaux de présentation et d’évaluation de la clientèle apportée par 

MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION    

‐ Obtention de l’assurance de l’absence de faits ou évènements susceptibles de remettre 

en cause la valeur des apports, notamment en obtenant une lettre d’affirmation de la 

part du Dirigeant de la société MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION   

‐ Appréciation de la pertinence du montant de l’évaluation retenue 

 
2.2 - Appréciation de la méthode de valorisation de l’apport et de sa conformité à la 

réglementation comptable 

 

L’apport de la clientèle envisagée est effectué par une personne morale. 

Les parties sont convenues de retenir la valeur réelle estimée de la clientèle de MELVAN 

EXPERTISE & CONSOLIDATION en tant que valeur d’apport. 

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du règlement CRC n° 

2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des fusions et opérations assimilées et 

n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de ma part. 

 

2.3 – Réalité de l’apport 

 

Dans le cadre de mes travaux, je me suis assurée de la pleine propriété par MELVAN 

EXPERTISE ET CONSOLIDATION de la clientèle MELVAN EXPERTISE & 

CONSOLIDATION objet du présent apport. 
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2.4. Appréciation de la valeur de l’apport 

 

2.4.1. Nature de l’apport et caractéristiques de l’appréciation 

 

L’apport porte sur une partie de la clientèle de MELVAN EXPERTISE & 

CONSOLIDATION. 

 
2.4.2. Détermination de la valeur de l’apport par les parties 

 

La clientèle apportée de la société MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION a été 

évalués dans le cadre de l’apport en nature. La valeur retenue a été justifiée comme explicité 

plus haut. 

Pour ma part, je me suis assuré que les éléments retenus par cette évaluation étaient cohérents 

avec les comptes annuels arrêtés au 31 décembre 2021 et la situation au 30 Juin 2022 de la 

société MELVAN EXPERTISE & CONSOLIDATION. 

 

2.4.3. Valorisation d’une partie de la clientèle de MELVAN EXPERTISE & 

CONSOLIDATION  

 

Pour apprécier la valeur de l’apport, j’ai mis en oeuvre une évaluation conformément aux 

méthodes objectives retenues en matière d’évaluation de clientèle. 

 

Pour cette évaluation d’une partie de la clientèle de MELVAN EXPERTISE & 

CONSOLIDATION, je me suis référé aux pratiques habituelles en matière d’évaluation les 

plus couramment admises pour la clientèle d’expertise comptable. 

  



Cabinet de Commissaire aux comptes membre de la compagnie régionale de Paris 
22 bis rue Laffitte 75 009 Paris 

SIRET : 528 586 498 00065 

 

L’agrégat financiers le plus couramment utilisé lors de la mise en œuvre de la méthode de 

multiples de sociétés comparables pour valoriser des sociétés d’expertises-comptables sont : 

‐ le multiple de CA  

 

(source Etude interfimmo édition Octobre 2018) 
 

 Utilisation des barèmes professionnels en % du CA 

 
Le CA des 3 dernières années s’est élevé à : 
‐ 447.528 € en 2019 
‐ 468.705 € en 2020 
‐ 389.353 € en 2021 

 
Agrégat : 
 
Du fait de la décroissance du CA, nous retenons le CA budgété 2022 comme agrégat 

financier, soit 324.290 € en considérant que cette période est la plus représentative de la 

clientèle apportée de cette société. 

 
Multiple Retenu : 

Nous retiendrons la fourchette haute du multiple compte tenu de la typologie de l’opération, 

soit 100 % du CA. 

 
A cela, une prime de 10% a été ajouté au vu de l’accompagnement de la dirigeante de 

MELVAN EXPERTISE ET CONSOLIDATION auprès de la clientèle apportée. 
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Soit 357 K€ HT. 

 

La valeur de la clientèle apportée de la société MELVAN EXPERTISE & 

CONSOLIDATION déterminée selon la méthode du multiple de CA s’établit à 357 K€. 

 

 

2.4.5. Synthèse de la valorisation 

 
 
La valorisation ressortant de la méthode de comparable conforte la valeur d’apport pour 

autant que le niveau actuel de la clientèle se maintienne sur les prochaines années. 

 

3 – CONCLUSION 
 

Sur la base de mes travaux et à la date du présent rapport, je suis d’avis que la valeur de 

l’apport retenue s’élevant à 356.503,81 € n’est pas surévaluée et, en conséquence, que l’actif 

net apporté est au moins égal au montant du capital de la société bénéficiaire de l’apport en 

nature. 

 

Paris, le 20/06/2022 

Le Commissaire aux Apports 

 

 

 

Kévin BROSSOLETTE 

CA TOTAL Budgété 2022 Total

CA Melvan                   274 939 

CA Melvan chez Rexco                      37 851 

CA Melvan chez Sonnet                      11 500 

Sous‐Total                   324 290 

Prime d'accompagnement 10%                      32 429 

Valeur de la clientèle apportée                   356 719 

 

 






































