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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LA REDUCTION DU CAPITAL

Mesdames, Messieurs,

En ma qualité de Commissaire aux Comptes de la Societé SAINT GERMES AUGER
AUDIT, et en exécution de la mission prévue & l'article 215 de la Loi du 24 Juillet
1966, en cas de réduction du capital, je vous présente mon rapport sur la reéduction
du capital envisagée.

Jfai an:alysé les modalités du rachat de 263 actions appartenant a la Sociéteé
SAINT GERMES VALEURS pour les annuler et réduire en conséquence le capital de 150 000
Euros a 130 275 Euros, en effectuant les diligences que j‘ail estimé nécessaire selon
les normes de la profession.

Les modalités de cette opération appellent de ma part 1l’observation suivante

- les actions étant rachetées & un seul actionnaire, 1’opération ne sera
réguliére, dans le respect de 1’égalité des actionnaires, que Sur
renonciation unanime de tous les actionnaires, a faire valoir leur drolt au
rachat de leurs actions, ainsi que le propose votre Consell de surveillance
dans son rapport.

Cette observation n’est pas de nature & remettre en cause l‘opportunité et les
modalités du rachat, des 263 actions, et de la réduction du capital envisagés.

Fait a Montauban, le 21 Novembre 2000

Le Commjssaire aux Comptes

19, RUE HENRKRI MARRE MP2O000 MONTAUIBAN o 4 OIS i3 O 124




SAINT-GERMES AUGER AUDIT
Société Anonyme
Au capital de 150 000 euros
Siege Social : 70 Avenue Guynemer

66000 PERPIGNAN
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PROCES-VERBAL DE
L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 9 DECEMBRE 2000
REDUCTION DU CAPITAL NON MOTIVEE PAR DES PERTES
DE 150 000 EUROS A 130 275 EUROS PAR VOIE DE RACHAT DE 263 ACTIONS
L'an 2000

Le 9 décembre & 11 heures

Au siége social, 3 PERPIGNAN

Les actionnaires de la Société SAINT-GERMES AUGER AUDIT se sont réunis en
Assemblée Générale Extraordinaire.

Chaque actionnaire a été convoqué par lettre recommandée adressée le 24 novembre 2000.

Les membres de I'Assemblée ont émargé ia feuille de présence en entrant en séance, tant en
leur nom qu'en qualit€ de mandataire.

M. Guy VIDAL préside la séance en sa qualité de Président du Conseil de Surveillance.

M. Eugéne AUGER et Melle Véronique CHANCHOU, les deux membres représentant,
tant par eux-mémes que comme mandataires, le plus grand nombre de voix et acceptant
cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

M. Ren€ SAINT-GERMES assume les fonctions de Secrétaire.

M. Jean-Louis LABASTUGUE, Commissaire aux Comptes de la Société, réguliérement
convoque est absent et excusé.

La feuille de présence est arrétée et certifide exacte par le bureau ainsi constitué, qui
constate que les actionnaires présents ou représentés possédent 2000 actions sur les 2000
actions formant le capital social . En consequence, 'Assemblée réunissant ’intégralité du
capital social est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président met a la disposition des actionnaires



- Un exemplaire de la lettre de convocation des actionnaires et les récepissés
postaux d'envoi recommandé.

- La copie de la lettre de convocation du Commissaire aux Comptes avec 1'avis de
réception.

- La feuille de présence et les procurations données par les actionnaires
représentes, ainsi que les formulaires de vote par correspondance.

- Un exemplaire des statuts de la Société.

Il dépose €galement les documents suivants, qui vont &tre soumis 4 I'Assemblée -

- Le rapport du Conseil de Surveillance,
- Le rapport du Commissaire aux Comptes,
- Le texte des projets de résolutions.

Le Président fait observer que la présente Assemblée a &té convoquée conformément aux
prescriptions des articles 123 et suivants du Décret du 23 mars 1967 sur les Sociétés
Commerciales et déclare que les documents et renseignements visés aux article 133 et 135
dudit Décret ont été adressés aux actionnaires ou tenus a leur disposition au siége social,
depuis la convocation de I'Assemblée, ainsi que la liste des actionnaires.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que la présente Assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre
du jour suivant :

- Lecture du rapport du Conseil de surveillance

- Reduction du capital social non motivée par des pertes par voie de rachat d’actions

- Modification corrélative des statuts

- Pouvouirs au porteur pour I’accomplissement des formalités

- Delégation au Conseil de Surveillance pour constater la réalisation définitive de la
réduction du capital aprés le délai d’opposition des créanciers (30 jours).

Puis, 1l donne lecture des rapports du Conseil de Surveillance et du Commissaire aux
Comptes.

Enfin, la discussion est ouverte.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les résolutions suivantes
figurant 4 I'ordre du jour :

PREMIERE RESOLUTION

L’ensemble des actionnaires prend acte que le projet de rachat d’actions en vue de leur
annulation est réservé & un seul actionnaire, la société SAINT-GERMES VALEURS. Ils
renoncent, en consequence, expressément a faire valoir leur droit au rachat de leurs actions
proportionneilement & leurs droits.

Cette résolution est adoptée a I’unanimité.



DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil de

Surveillance et du rapport particulier du Commissaire aux Comptes, décide le rachat de
263 actions appartenant 4 la société SAINT-GERMES VALEURS, en vue de leur
annuiation.

Le prix de rachat est fixé 4 3000 francs pour chaque action de 75 euros de valeur nominale
soit au total 789 000 francs.

Les actions rachetées seront annulées immédiatement et le capital social de la société sera
réduit de 19 725 euros soit 129 387,25 francs.

La différence entre la valeur nominale des actions rachetées et le prix de rachat sera
imputée sur la réserve spéciale provenant de I’apport partiel d’actif pour un montant de
659 612,48 francs.

Les actions rachetées seront annulées conformément a la Loi et aux Réglements et ne
donneront pas droit au dividende mis en distribution au titre de I'exercice clos au
31/08/2000.

Cette résolution est adoptée & I’unanimité.

TROISIEME RESQOLUTION - MODIFICATION DES STATUTS

En corrélation avec la résolution précédente, il est proposé de modifier Iarticle 2.6.1 des
statuts comme suit :

Le capital social est fixé a 130 275 euros, soit 1737 actions d’un nominal de 75 euros
(AGE du 9/12/2000)

Cette résolution est adoptée 4 I’unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un
extrait du présent procés-verbal aux fins d'accomplir toutes formalités de dépbt, de
publicité et autres qu'il appartiendra.

Cette résolution est adoptée & I’unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L’assemblée générale délégue au Conseil de Surveillance tout pouvoir pour constater la
realisation définitive de la réduction du capital aprés le délai d’opposition des créanciers
dans les 30 jours de I’annonce 1égale.



Cette résolution est adoptée & I’unanimité
Plus rien n'étant & '
s rien n'etant a 'ordre du jour, la séance est levée 4 12 heures

De tout ce que dessus, il a été
S, 11 a été dressé le prése :
par les membres du bureau. présent procfs-verbal qui a ete signé, apres lecture
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S.A. SAINT GERMES AUGER AUDIT

STATUTS

adoptés par 'assemblée générale extraordinaire
du 1°" janvier 1999

modifiés par I'assemblée générale extraordinaire
du 9 décembre 2000



SAINT-GERMES AUGER AUDIT SA - STATUTS - 01/01/1989

SOMMAIRE

CARACTERISTIQUES DE LA SOCIET

1Tl

1.0. PREAMBULE : Volonté commune des associés pour I'organisation de leurs activités
professionnelles

1.1. FORME

1.2. OBJET

1.3. DENOMINATION

1.4. SIEGE SOCIAL

1.5. DUREE

1.6. EXERCICE SOCIAL

SOCIETARIAT ET CAPITAL

CATEGORIES D'ASSOCIES ET D’ACTIONS, CONDITIONS REQUISES POUR
DEVENIR ET RESTER ASSOCIES - DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX
SOCIETES D'EXPERTS COMPTABLES ET DE COMMISSAIRES AUX COMPTES

2.1. DEUX CATEGORIES D'ASSOCIES ET D'ACTIONS

2.2. DISPOSITIONS SPECIFIQUES RELATIVES A L'ENTREE D’'UN ASSOCIE : CONDITIONS
REQUISES POUR DEVENIR ET RESTER ASSOCIE

2.3. DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX SOCIETES D'EXPERTS -COMPTABLES

2.4, DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX SOCIETES DE COMMISSAIRES AUX COMPTES

2.5. DISPOSITIONS SPECIFIQUES RELATIVES A LA SORTIE D'UN ASSOCIE

2.6. MONTANT DU CAPITAL - NOMBRE D'ACTIONS

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIET

3.1. DIRECTOIRE
3.2. CONSEIL DE SURVEILLANCE
3.3. COMMISSAIRES AUX COMPTES



4-

5.

10-

SAINT-GERMES AUGER AUDIT SA — STATUTS — 01/01/1999

MODIFICATION DU CAPITAL

HTRES DE LA SOCIETE

5.1. LIBERATION DES ACTIONS
5.2. FORME DES TITRES
5.3. EVALUATION ANNUELLE PAR L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DROITS ET OBLIGATIONS DES ACTIONNAIRES

6.0. DROITS DE DISPOSITION SUR LES ACTIONS

6.1. DROIT SUR L'ACTIF SOCIAL ET SUR LES BENEFICES
6.2. DROIT DE VOTE

6.3. DROIT DE GROUPEMENT DES TITRES
6.4. OBLIGATIONS DES ACTIONNAIRES

ASSEMBLEES GENERALES

7.1, NOMBRE MINIMUM D’ACTIONS POUR ACCEDER A L'ASSEMBLEE ORDINAIRE
7.2 ORGANISATION DES ASSEMBLEES GENERALES

REPARTITION BENEFICES DIVIDENDES — RESERVES

8.1. DISPOSITIONS GENERALES
8.2. DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX ACTIONS A DIVIDENDES PRIORITAIRES

LIQUIDATION

ARBITRAGE
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Les soussignes ont etabli les statuts d'une société anonyme, avec directoire et conseil
de surveillance, constituee en 1971 :

1.

CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE

1.0.

PREAMBULE : Volonté commune des associés pour I'organisation de

leurs activités professionnelles (Assemblée du 01/01/1999)

1.0.1 Les associés ayant élaboré les présents statuts soulignent, en
preambule, que ces statuts sont exclusivement relatifs a 'TORGANISATION
COMMUNE de leurs PROFESSIONS LIBERALES d’EXPERTS-
COMPTABLES et COMMISSAIRES aux COMPTES, d'ou une société
PARTICULARISEE par son OBJET et son SOCIETARIAT
EXCLUSIVEMENT PROFESSIONNELS et REGLEMENTES en application
des textes regissant les professions d'experts-comptables et commissaires
aux comptes.

1.0.2. lls déclarent que ces statuts unissent leur VOLONTE COMMUNE de

"FONDER PORGANISATION COLLECTIVE de LEURS ACTIVITES

PROFESSIONNELLES sur les VALEURS et DISPOSITIONS
ESSENTIELLES SUIVANTES

1- societe exclusivement de professionnels, avec intuitus personae
fort et essentiel et affectio societatis, c'est-a-dire volonté de collaborer
ensemble et sur un pied d’égalité a la poursuite de I'ceuvre commune.

2- entente, solidarité, fonctionnement harmonieux, complémentarité et
équité entre professionnels associés.

3- principe de parité, autant gue possibie, entre associés actifs, dans la
rémunération du travail et la répartition du capital, a qualification,
expérience et contribution égales.

4- intérét social et collectif, equilibre financier et stabilité de la societe et
du groupe, primant sur les intéréts particuliers d'un associe.



1.1.
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FORME

1.1.0. Société anonyme avec directoire et conseil de surveillance

1.1.1.  Conformite avec les dispositions relatives a la profession d'expert-
comptable

Les présents statuts sont établis en conformité avec les dispositions de
Fordonnance du 19 septembre 1945, modifiée par fa loi du 31 octobre 1968
portant institution et reglementation de I’'Ordre des Comptables et

Comptables Agréés.

1.1.2.  Conformité avec les dispositions relatives a la profession de
commissaire aux comptes

Les présents statuts sont etablis en conformité avec les dispositions ; de
‘article 14 de la loi du 1er mars 1984, qui a modifié ['article 218 de {a loi du
24 juiliet 1966, relativement a I'exercice des fonctions de commissaires

aux comptes pour des sociétés.

1.2. OBJET

La société a pour objet :

1.2.0. L'exercice en la seuie qualité de société de participation d'expertise
comptable de la profession d’expert-comptable, dans les termes et

conditions, et sous les prescriptions édictées par les textes en vigueur
regissant ladite profession, et notamment fordonnance du 19 septembre

1943, modifiée par la loi du 31 octobre 1968.

1.2.1. L’exercice de ia profession de commissaire aux comptes dans les

termes et conditions et sous les prescriptions édictées par les textes en
vigueur régissant ladite profession, et notamment le décret du 12 ao(t 1869

et la ot du 1er mars 1984.

1.2.2. L'exercice des activités de prestations de services intellectuels
d’audit, conseil en gestion et organisation, formation.
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1.2.3.  Pour réaliser cet objet, la société peut recourir, en tous lieux, a tous
actes ou opérations de quelque nature et importance qu’ils soient, dés lors
qu'ils contribuent ou peuvent contribuer, facilitent ou peuvent faciliter la
réalisation des activités ci-dessus définies ou qu'ils permettent de
sauvegarder, directement ou indirectement, les intéréts de la société ou des
entreprises avec lesquelles elle est en retations d'affaires.

DENOMINATION

1.3.0. La dénomination sociale de la société est « SAINT-GERMES AUGER
AUDIT » en abrégé « SGAA ». (Assemblée du 1/01/1999)

1.3.1. La dénomination initiale "Société d'expertise et de révision
comptable SAINT-GERMES" a été transformée en "GASTON SAINT-
GERMES ASSOCIES" par I'assemblée générale extraordinaire du 2 Juin
1985 puis en « SAINT-GERMES AUGER ASSOCIES » par | ‘assemblée

génerale extraordinaire du 28 décembre 1988.

1.3.2. Dans tous elémentis représentant la société et destinés aux tiers
(lettre, rapport, carte de visite, plaque professionnelle, site internet, efc..) le
logo utilise, depuis 1985, sur les lettres 'GSG', initiales du Président
fondateur, sera utilise, inchangé, avec le méme graphisme.

L.'unanimite est requise pour modifier ou supprimer le présent article.
(Assemblee génerale du 28/12/1988)

1.3.3. La designation sociale comportera, sur leur demande, les noms
propres de tout associé consacrant la totalité de son activité professionnelle
a la sociéte et détenant une fraction du capital social égale a celle de tous les
autres associes principaux.

1.3.4.Dans tous les actes, lettres, annonces, publications et autres documents
de toute nature émanant de la société et destinés aux tiers, la dénomination
soclale doit tfoujours étre précedée ou suivie de la mention « Société
anonyme » ou des initiales S. A -, de I'énonciation du montant du capital
social, de la mention "société d'experts-comptables et de commissaires
aux comptes”, ainsi que "régie par les articles 118 a 150 de Ila loi du 24

juillet 1966".
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|.4. SIEGE SOCIAL

1.4.0. Le siege social est fixe a 66100 PERPIGNAN, 70 avenue Guynemer.

1.4.1. |l pourra étre transfére en tout autre endroit du méme département
ou d'un departement limitrophe par simple décision du Conseil de

Surveillance, sous réserve de ratification de cette décision par la plus
prochaine assemblée générale ordinaire des actionnaires, et partout
ailleurs en France en vertu d'une délibération de l'assemblée générale

extraordinaire des actionnaires.

[.5. DUREE

1.5.0. La durée de la société est fixée a 99 années a dater de son
immatriculation au registre du commerce en 1971, soit jusqu’en 2070.

1.5.1. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires,
elie peut étre prorogée une ou plusieurs fois, sans que chaque prorogation
puisse excéder 99 années, ou étre dissoute par anticipation.

1.6. EXERCICE SOCIAL

L'exercice social s'étend du 1er septembre au 31 ao(t, compte tenu du
caractere saisonnier de l'activité de la société.
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SOCIETARIAT ET CAPITAL

CATEGORIES D’ASSOCIES ET D’ACTIONS , CONDITIONS REQUISES POUR

DEVENIR ET RESTER ASSOCIES - DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX

SOCIETES D'EXPERTS COMPTABLES ET DE COMMISSAIRES AUX COMPTES

2.1. DEUX CATEGORIES D'ASSOCIES ET D'ACTIONS
(Assemblée du 1/01/1999)

21.1. DEUX CATEGORIES d’ASSOCIES ;
ASSOCIES PROFESSIONNELS ACTIFS et ASSOCIES
PROFESSIONNELS PARTENAIRES

Pour des raisons historiques, relationnelles et professionnelles, il est
différencié deux catégories d’associés et d’actions :

- les associés professionnels en activités professionnelles
exclusivement au sein de la sociéete ou du groupe, ayant la double
qualité d’associé et de collaborateur, titulaires d’actions A, ayant vocation
a étre membres de Directoire,

- les associés professionnels partenaires, titulaires d’actions B,
composant au moins {a moitié des membres du Conseil de Surveillance,

2.1.2. ACTIONS A DIVIDENDE PRIORITAIRE SANS DROIT DE VOTE
Mise en place par I'assemblée générale du 28 décembre 1988 qui a,
correlativement, modifié 'article 8.0 des présents statuts, relafif a ia
repartition des bénéfices .
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2.2. DISPOSITIONS SPECIFIQUES RELATIVES a ENTREE d’un ASSOCIE .

CONDITIONS REQUISES POUR DEVENIR ET RESTER ASSOCIE
(Assemblée du 1/01/1999)

2.2.1. ASSOCIE en ACTIVITE (Porteur d'actions A)

Pour devenir, étre et rester associé actif, il convient de respecter
’ensemble des conditions suivantes nécessaires a la réalisation de 'objet

social, a l'intérét collectif, et au bon fonctionnement de la societe et du
groupe

1- Avoir la qualification d'expert comptable et/ou de commissaires aux

comptes(ou de société de participation holding représentantes de
professionnels associés).

2- Exercer depuis au moins trois exercices et continuer a exercer au
sein de la société (ou du groupe) l'intégralité de son activite
professionnelle, en qualité de salarié ou de non salarié (avec possibilite
d'autorisation de réduction d'activité ou de mise en disponibilité provisoire,
pour un an maximum, sur décision du Directoire).

3- Détenir (ou s'étre irrévocablement engagé a detenir dans un delal
maximum de 5 exercices) un minimum de capital (ou « ticket d'entree »), de
la société ou de sa société mére, d'une valeur au moins égale a son
propre salaire brut annuel.

4- Ne pas avoir fait I'objet d’'une condamnation pénale(correctionnelle ou
criminelie) pour des faits autres que professionnels ou d'une
condamnation disciplinaire de radiation pour des faits professionneis.

5- Ne pas étre licencié pour faute grave ou lourde( telle que définie par le
droit du travail).
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6- Eztre agreé par plus des 2/3 en nombre et en capital des associés actifs.
7- Avoir accepté tous les termes du pacte social (statuts, pacte
d'actionnaires éventuel) et du contrat de travail, et notamment les clauses

de fidelite et de non concurrence.

8- Respecter strictement les clauses d’exclusivité et de non concurrence
orecisees au paragraphe 6.4.2. des presents statuts.

O- Pour un associé personne morale, ne pas passer, sous controle d’un
tiers (Minorite de blocage de 'Assemblée géneérale extraordinaire).

10- Avoir moins de 65 ans, sauf derogation (valable tous les deux ans), par
plus des 2/3 en nombre ef en capital des associés actifs.

2.2.2. ASSOCIE PARTENAIRE (Porteur d'actions B)

Pour devenir, étre et rester associé partenaire, il convient de respecter
I’ensemble des conditions suivantes nécessaires a la réalisation de 'objet
social, a I'intérét collectif, et au bon fonctionnement de la societe et du
groupe :

1- ETRE personne physique ou morale qualifiée, selon la liste indicative

introduite dans les statuts par 'assembiée du 28/12/1988, completee par
'assembiée du 14/01/1995 ;

- commissaires aux comptes inscrits

- commissaires aux comptes diplémés non inscrits ou retraités

- experts-comptables inscrits au tableau de | ordre
- experts-comptabies diplémés non inscrits ou retraites
- commissaires aux comptes stagiaires

. étudiants en comptabilité, finances, droit, economie, informatique
ayant vocation a étre inscrits sur les listes professionnelles

10



SAINT-GERMES AUGER AUDIT SA - STATUTS — 01/01/1999

- sociéte d'expertise comptable ou de comptabilité
- société de commissaires aux comptes

- cadres salaries du groupe de societés professionnelles en expertise
comptable, audit et conseill

- plan d'Epargne d'Entreprise
- sociéte de patrimoine (holding)

En application de possibilités ouvertes par une évolution législative ou
reglementaire, le sociétariat pourra aussi comporter, sur décision de
I'assemblée, conseil en gestion, avocat, notaire, économiste, informaticien.

2- Ne pas avoir fait 'objet d'une condamnation pénale correctionnelie ou
criminelle) pour des faits autres que professionnels ou d’'une
condamnation disciplinaire de radiation pour des faits professionnels.

3- Etre agréé par plus des 2/3 en nombre et en capital des associés actifs
et partenaires.

4- Avoir accepte tous les termes du pacte social (statuts, pacte
d'actionnaires éventuel) et notamment la clause imposant un nombre
minimum de 10 actions pour pouvoir participer aux assemblées
générales ordinaires, a I'exception des membres du Conseil de
Surveillance.

5- Pour un associé personne morale, ne pas passer sous contréle d’un

tiers (tel que defini en § 227-10) autres que les ayants droits du
professionnel agréé.

2.3. DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX SOCIETES D'EXPERTS-COMPTABLES

2.3.0. Les trois-quarts des actions et droits de vote doivent étre toujours
detenue par des experts comptables inscrits au tableau de l'ordre
directement ou indirectement par une société inscrite a l'ordre, en raison de
la forme société anonyme, conformément aux dispositions de l'article 7 de
'ordonnance du 19 septembre 1945 modifiée par la loi n® 94-679 du 8 aolt
1994

11



SAINT-GERMES AUGER AUDIT SA — STATUTS — 01/01/1999

2.3.1. Si une autre société d’expertise comptable vient a détenir des actions
de la présente société, celles-ci n'entreront en ligne de compte pour le calcul
de cette majorité que dans la proportion équivalente a celle des parts ou
actions que les experts comptables détiennent dans cette société participante
par rapport au total des parts ou actions composant son capital.

2.4. DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX SOCIETES DE COMMISSAIRES AUX
COMPTES

2.4.0. Les trois quarts du capital doivent étre détenus par des commissaires
aux comptes et les trois quarts des actionnaires doivent étre des
commissaires, aux comptes, conformément aux dispositions de I'article 216
de la loi n® 66.537 du 24 juillet 1966.

2.4.1. Sl une sociéte de commissaires aux comptes vient a détenir une
participation dans le capital de la présente société, les actionnaires ou
associés non commissaires aux comptes ne peuvent détenir pius de vingt
cing pour cent de I'ensemble du capital des deux sociétés.

2.4.2. Les fonctions de président du directoire, de président du conseil de
survelllance et de directeur général sont assurés par des commissaires
aux comptes. Les trois quarts au moins des membres des organes de
direction ou de surveillance et les trois quarts au moins des actionnaires
ou associes doivent étre des commissaires aux comptes. Les représentants
permanents des sociétés de commissaires aux comptes associées ou
actionnaires doivent étre des commissaires aux comptes.

2.4.3. Les fonctions de commissaire aux comptes sont exercées, au nom
de la societé, par des commissaires aux comptes personnes physiques
associes, actionnaires ou dirigeants de cette société. Ces personnes ne
peuvent exercer les fonctions de commissaire aux comptes qu’au sein d’une
seule société de commissaire aux comptes. Les membres du conseil de
survetllance peuvent étre salariés de la société sans limitation de nombre,
ni condition d’ancienneté au titre de la qualité de salarié.
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2.4.4. Le siége des societés de commissaires aux comptes doit étre fixé
dans le ressort de ja compagnie régionale qui compte le plus grand
nombre d’actionnaires ou d'associés inscrits sur la liste de la cour d’appel.
Si deux ou plusieurs compagnies régionales comptent le méme nombre
d’actionnaires ou associés le siege peut étre fixé au choix des actionnaires ou
associes dans 'une de celles-ci.

2.4.5. En cas de retrait ou d’entrée d’actionnaires ou de membres des
organes de direction, ou de surveillance, la societe est tenue de demander

a la commission régionale la modification correspondante de son
inscription sur la liste.

2.4.6. La radiation de la liste de tous les actionnaires commissaires aux
comptes ou-de la societé entraine de plein droit la dissolution de |a société
et ies conséquences prévues aux alinéas 2 et 3 de f'article 159.

2.4.7. EXercice de la profession de commigsaires aux comptes

2.4.7.0. Dans toutes les correspondances et tous les documents emanant
de la Sociéié, ia raison ou dénomination sociale est accompagnée de la
désignation de société de commissaires aux comptes, complétee par
I'indication de sa forme juridique S.A.

2.4.7.1. Dans les actes professionnels, la personne qui exerce les
fonctions de commissaires aux comptes au nom de la société indique la
raison ou dénomination sociale ou le nom de la société dont il est
membre.

2.4.72. Les actionnaires s’informent mutueliement de leur activité au
sein de la société. La communication de ces informations entre
actionnaires ne constitue pas une violation du secret professionnel.

2.4.7.3. Chaque commissaire aux comptes actionnaire, membre des
organes de direction et de surveillance de la sociéteé participe a
Fassemblee de ia compagnie régionale a laquelle il appartient
personnellement.
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Le conseil regional ne peut comprendre, dans une proportion supérieure

a un cinguieme, des commissaires aux Comptes membres d'une méme
soclete.

2.4.7.4. Les registres, répertoires et documents prévus par les textes
reglementaires sont ouverts et établis au nom de la société.

2.5. DISPOSITIONS SPECIFIQUES RELATIVES a la SORTIE D’UN ASSOCIE

CLAUSE DE PREFERENCE ou PREEMPTION

CLAUSE D’AGREMENT

CLAUSE D’INTERDICTION TEMPORAIRE DE CESSION
CLAUSE DE RACHAT FORCE (exclusion)

DROIT DE RETRAIT (volontaire)

DECES OU INCAPACITE

251. CLAUSE de PREFERENCE ou PREEMPTION
(Assemblée du 1/01/1999)

2.5.1.1. PRINCIPE

Sauf en cas de
- SUccession
- liquidation de communauté de biens entre époux

- cession, soit a un conjoint, soit a un ascendant ou a un
descendant,

toute cession d’actions a un TIERS ou a un ACTIONNAIRE .a
quelque titre que ce soit, est soumise a I'exercice PREALABLE d’un
DROIT de PREFERENCE et de PREEMPTION de la totalité des

actions a céder, conféré aux ASSOCIES ACTIFS, dans les conditions
et suivant la procédure précisées ci-apres.

Si ce droit est exercé sur la totalité des actions a céder, le cédant
ne peut pas se prévaloir d’un droit de repentir et ne peut donc
renoncer a la cession (des actions précisée dans le projet notifié)
au(x) benéeficiaire(s) de ce droit.
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2.5.1.2. ORGANES SOCIAUX HABILITES A STATUER

Le Directoire instruit la procédure.

2.5.1.3. ORDRE DE PREFERENCE ET CONDITIONS

En considération du principe de parité ,autant que possible, entre
associes actifs dans la répartition du capital (souligné en
préambule), le droit de préemption est prioritairement réservé aux
associes actifs, dans Pordre inverse a celui du nombre d’actions
detenues (avec priorité a 'ancienneté en qualité d’associé en cas
d’'égalité du nombre d’actions détenues).

Ce droit ne peut, en aucun cas, conduire .
- un associé a détenir le 1/3 de blocage des droifs de vote en
assemblée extraordinaire

- deux associés & détenir ensemble le 1/2 de blocage des droits de
vote en assemblée ordinaire

2.5.1.4. PROCEDURE

A l'initiative de 'associé cédant :
1- NOTIFICATION DU PROJET DE CESSION D'ACTION

Procedure identique a celle prévue au paragraphe 2523 alinéa 1 pour ia
clause d'agrément.

2- INFORMATION DES ACTIONNAIRES PAR LE DIRECTOIRE

Des réception de la notification du projet, le Directoire doit en
transmettre tous les termes a tous les actionnaires (y compris
eventuellement le cessionnaire vise dans le projet de cession) en ieur
précisant qu'ils disposent d’un délai maximum de un meois pour faire
connaitre par &€crit ie nombre d’actions dont ils se porteht écquéreur et
le prix qu’ils en offrent.
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3- REPONSE DES ACTIONNAIRES

A la cléture de ce délai de un mois, le Directoire prend acte des
resultats de la consultation des associés, et en informe dés-que-
possible tous les associés qui disposent d’'un nouveau délai de un
mois, pour formuler par écrit de nouvelles propositions.

4- EXCEDENT DE DEMANDES D’'ACTIONS

Procedure identique a celle prévue au paragraphe 2523 alinéa 7 pour la
clause d’'agrément.

5- INSUFFISANCE DE DEMANDES D'ACTIONS ou DEFAUT DE REPONSE DANS
LE DELAL DE 3 MOIS

Si les demandes d’'achat n'atteignent pas le nombre des actions mises
en vente, le droit de préemption est alors réputé n’avoir été exercé
par peréonne et 'actionnaire cédant est libre de procéder a la
fransmission de ses actions a la personne ou aux personnes désignées
dans sa notification.

Il en est de méme au cas ou dans le délai de trois mois ci-dessus fixé,
la Société n'aurait pas répondu a ia notification par lettre
recommandee avec avis de réception, lui faisant connaitre les résultats
de la consultation des autres actionnaires.

6- PRIX

Mémes modalités que celles prévues au paragraphe 2523 alinéa 8 pour
la clause d’agrément : & dire d'expert si pas d’accord.

7- AUTRES PRECISIONS

1- Apres expertise, une fois le prix fixé, seuls les acquéreurs peuvent
se desister, a condition de le faire connaltre a la société dans les
quinze jours du dépdt du rapport d'expertise. o
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2- St le ou certains des actionnaires acheteurs renoncent a acheter

3-

4-

et si, de ce fait, une partie seulement des actions concernées reste
soumise a préemption, 'actionnaire vendeur reprend sa liberté
et peut procéder a son projet initial.

En cas d'acquisition, et en vue de régulariser le transfert au profit
du ou des acquereurs, le cédant sera invité par le Directoire, &
signer le bordereau de transfert, dans un délai de dix jours.

Sl le cedant n'a pas défére a cette invitation dans le délai imparti,
le transfert sera régularisé d’office par simple déclaration du
Directoire, puis sera notifié au cédant dans les dix jours de sa date
avec Invitation a se présenter au siége social pour recevoir le prix
du transfert, soit lui méme, soit par une autre personne diment
mandatee a cet effet.

?

Les dispositions du présent article sont applicables a toutes les
cessions a un tiers, méme aux adjudications publiques en vertu
d’'une ordonnance de justice ou autrement, ainsi qu'aux cessions
de droits preférentiels de souscription, ou de droits
d’attribution en cas d'augmentation de capital social, sous
réserve des dispositions ci-apres.

Dans 'hypothese de vente aux enchéres publiques,
‘adjudication ne deviendra définitive qu'aprés agrément de
‘adjudicataire et ne pourra donc étre prononcée que sous réserve
de I'exercice éventuel du droit de préemption ci-dessus prévu, a
'encontre de cet adjudicataire.

En cas de cession a un tiers du droit préférentiel de
souscription pour faciiiter |la réalisation d’'une augmentation de
capital en numéraire, I'exercice éventuel du droit de préemption ne
s'appliquera pas directement a la cession qui demeurera libre,
mais portera sur les nouvelies actions sousctites au moyen de
'utilisation du droit de souscription du droit de sousqription cede,
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10-

11-

Le souscripteur de ces actions n‘aura pas & présenter de demande
d'agrément ; celle-ci résuitera implicitement de la réalisation
definitive de 'augmentation de capital et c’est a compter de la date
de cette reéalisation que partira le délai pendant lequel pourra étre
exercé le droit de préemption dans les conditions et selon les
modalités ci-dessus prévues.

En revanche, la cession du droit a attribution d’actions
gratuites en cas d'incorporation au capital de bénéfices, réserves
ou primes d'émission ou de fusion, sera assimilé a la cession des
actions gratuites elles-mémes et devra donc donner lieu 3 la
procédure prévue au présent article. -

En cas de transmission d'actions par suite de succession au profit
de personnes autres que celles visées par le présent article, le
dépot des pieces nécessaires pour ie transfert des actions vaudra
notification ; sa date constituera le point de départ du délai de trois
mois laissé a 'exercice du droit de préemption des actionnaires ; la
Société devra en prévenir le dépositaire des pieces.

Si fa Société a donné son consentement a un projet de
nantissement d’actions dans les conditions prévues ci-dessus en
cas de cession d'actions a un fiers, ce consentement emportera
agrement du cessionnaire en cas de réalisation forcée des actions
nanties selon les dispositions de I'article 2078, alinéa 1" du Code
civil.

Les notifications, significations et demandes prévues ci-dessus
seront valablement faites, soit par un acte extra judiciaire, soit par
lettre recommandée avec avis de réception.
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2.5.2,. CLAUSE d’AGREMENT
- (Assemblées générales du 28/12/1988 et du 1/01/1 999)

2.5.2.1._PRINCIPE

Sauf en cas de :

- succession

- liquidation de communauté de biens entre époux

- cession, soit a un conjoint, soit 4 un ascendant ou a un descendant,
toute cession d'actions a un TIERS NON ACTIONNAIRE, & quelque
titre que ce soit, et aprés mise en ceuvre préalable de la procédure de
PREMPTION, est soumise, sous peine de NULLITE de la CESSION. a
FAGREMENT PREALABLE, dans les conditions et suivant la

procédure d'ordre public précisées ci-aprés.

En cas de refus d’agrément, le cédant peut retirer son offre de
cession d'actions.

2.5.2.2. ORGANES SOCIAUX HABILITES A STATUER

L’assemblée extraordinaire, a la majorité de 2/3, en NOMBRE eten
CAPITAL, des ASSOCIES ACTIFS pour 'agrément, le cédant prenant
part au vote, le Directoire pour instruire la procédure.

2.5.2.3. PROCEDURE

A linttiative de I'associé cédant :
1- NOTIFICATION DU PROJET DE CESSION D'ACTIONS

L'actionnaire cédant notifie la cession ou la mutation projetée a la
societe, par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception, en indiquant les nom, prénoms, adresse
et nationalité (ou forme et siege social) du ou des cessionnaires
proposes, le nombre d'actions dont la cession ou la mutation est
envisagee, ainsi que le prix offert s'il s'agit d'une cession a titre
onereux, ou l'estimation du prix des actions en cas de donation.
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Cette notification doit étre accompagnée d'une attestation
d’inscription en compte et de disponibilité des actions dont la cession
est projetee.

2- DECISION DE LA SOCIETE ou DEFAUT DE REPONSE DANS LE DELAI DE
TROIS MOIS

L'assemblée générale extraordinaire doit statuer le plus rapidement
possible sur 'agrément sollicité, et le Directoire doit notifier sa décision
au cedant par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception, et au plus tard dans les trois mois qui
suivent la notification de la demande d'agrément.

Le défaut de réponse dans ce délai de trois mois équivaut a une
notification d'agrément.

La decision de 'assemblée n'a pas a étre motivée et en cas de refus.
elle ne peut donner lieu a aucune réclamation.

3- VALIDITE DE UAGREMENT LIMITEE A UN MOIS

Sl le ou les cessionnaires proposés sont agréés, le transfert est
regularise au profit du ou des cessionnaires proposés sur présentation
des pieces justificatives, lesquelles devront étre remises dans le mois
qui suit la notification de |la décision de I'assemblée générale, faute de
quoi un nouvel agrement serait nécessaire.

4- S| NON AGREMENT, RENONCIATION DU CEDANT POSSIBLE DANS UN DELA!
DE UN MOIS

En cas de refus d'agrément du ou des cessionnaires proposés, le
cedant dispose d'un délai de UN MOIS a compter de la notification du
refus, pour faire connaitre au conseil, par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception ou par acte extrajudiciaire, qu'il renonce a
son projet. o
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5- S| NON AGREMENT ET NON RENONCIATION DU CEDANT, NOTIFICATION
AUX ASSOCIES DANS UN DELAI DE 15 JOURS

Si le demandeur n’a pas renoncé expressément a son projet, dans les
conditions prévues ci-dessus, le Directoire est tenu, dans le délai de
quinze jours suivant sa decision, de notifier aux autres actionnaires
individueflement et par lettre recommandée, le nombre d'actions a céder
ainsi que le prix proposé.

6- DELAI DE 15 JOURS POUR SE PORTER ACQUEREUR

Les actionnaires disposent d'un délai de quinze jours pour se porter
acquereurs desdites actions, dans le respect de la clause de
préférence ou préemption précisée a I'article 2.5.1. des présents
statuts.

Si les actionnaires laissent expirer les délais prévus pour les réponses
sans user de leur droit de préemption ou si, aprés 'exercice de ce droit,
Il reste encore des actions disponibles, le Directoire peut les proposer a
un ou plusieurs acquéreurs de son choix.

7- EXCEDENT DE DEMANDES D'ACTIONS

En cas de demandes excédant le nombre d'actions offertes, il est
procéde par le Directoire a une répartition des actions entre lesdits
demandeurs et respectant I'ordre de préférence précisé a l'article
2.5.1.3. puis proportionnellement a leur part dans le capital social et
dans la limite de leurs demandes.
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8- PRIX

A defaut d'accord amiable, notamment sur la base de la valeur de
référence arrétée chaque année par {'assemblée générale ordinaire, le
prix des actions préemptées est déterminé par un expert
conformément aux dispositions de l'article 1843-4 du code civil.

Nonobstant ['expertise, la procedure de préemption est poursuivie
a la diligence du Directoire.

9- PAIEMENT DES FRAIS D'EXPERTISE

Les frais d'expertise seront supportés par moitié par l'actionnaire
cedant, moitié par les acquéreurs des actions, au prix fixé par expert.

10- PAIEMENT DES ACTIONS

Sauf accord contraire, le prix des actions préemptées est payable
moitié comptant et le solde a un an de date avec facuité de libération
anticipée portant sur ia totalité de ce solde, a toute époque et sans
preavis. En outre, un intérét au taux de l'intérét légal majoré de deux
points est dii depuis la date de notification de la préemption jusqu'au
paiement,

11- REDUCTION DE CAPITAL SUR CONSENTEMENT DU CEDANT
La societe pourra égaiement, avec le consentement de 'actionnaire
cédant, racheter les actions en vue d'une réduction de capital. A

defaut d'accord entre les parties, le prix de rachat sera déterminé a dire
d'expert dans les conditions prévues a {'article 1843-4 du code civil .
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12- AGREMENT ACQUIS SI DEFAUT D’ACHAT DANS LES 3 MOIS DU REFUS
D'AGREMENT

Si, a l'expiration d'un délai de trois mois a compter de la notification du
refus d’agréement, la totalité des actions n'a pas été rachetée,
I'agrement sera considéré comme donné. Toutefois, ce délai de trois
Mois pourra étre prolonge par décision de justice a la demande de |3
société.

13- DISPOSITIF APPLICABLE A TOUTES VALEURS MOBILIERES DONNANT
VOCATION A DES ACTIONS

Les disbositions du present article relatif a I'agrément du

cessionnaire d'actions seront applicables a toute cession de valeurs
mobilieres émises par |la société, donnant vocation ou pouvant
donner vocation & recevoir a tout moment ou a terme des actions de la
société.

25.3. CLAUSE d’interdiction temporaire de CESSION
(Assemblee du 1/01/1999)

En considération du principe de stabilité de la société (souligné en
préambule) et sauf dérogation accordée par 'assemblée extraordinaire,
a la majorité de 2/3, en NOMBRE et en CAPITAL, des ASSOCIES
ACTIFS, aucune cession d’action par un ASSOCIE ACTIF ne peut
intervenir avant ’expiration d’un délai de 10 ANS a partir de
I'acquisition, par le cédant, de sa qualité d'associé, ou avant ’age de
50 ans.
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2.5.4. CLAUSE de RACHAT FORCE (exclusion)

2.5.4.1. PRINCIPE

En considération du principe de primauté de P’intérét social et
collectif de la société sur les intéréts individuels des associés qui la
compose et du principe de stabilité et de fonctionnement
harmonieux de la société (soulignés en préambule),

une procedure de RACHAT FORCE de la totalité des actions de
TOUT ACTIONNAIRE, avec obligation de céder toutes ses actions
contre son gre,

peut étre soumise, par décisions motivées du Directoire et du
Conseil de Surveillance, & 'assemblée extraordinaire, a la majorité
de 3/4, en NOMBRE et en CAPITAL, de TOUS ies ASSOCIES
(ACTIFS et PARTENAIRES),

exclusivement pour des CAUSES OBJECTIVES, soit le NON
RESPECT d’UNE ou PLUSIEURS des CONDITIONS STATUTAIRES

REQUISES pour DEVENIR et RESTER ASSOCIE, dans les
conditions et suivant la procédure précisées ci-aprés.

2542 MOTIES OBJECTIFS D'EXCLUSION

L e fait génerateur permettant la mise en ceuvre de la procédure
d'exclusion ne peut résulter exclusivement que de la survenance d'un
fait, de nature objective et indiscutable, de non respect des
conditions requises, pour devenir et rester associé, strictement et
limitativement précisées par les présents statuts, a I'article 2.2.

2.5.4.3. ORGANES SOCIAUX HABILITES A STATUER

Décisions successives motivées:

- du Directoire et du Conseil de Surveillance o
- de I'assemblée générale extraordinaire, a la majorité des %a des

associes, en nombre et en capital, I'intéressé ne prenant pas part au
vote.
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2544 PROCEDURE

Contradictoire et motivée, a l'initiative du Directoire ou du Conseil de
Surveillance.

1- Notification, par le Directoire ou le Conseil de Surveillance, a
'associe concerné, de la survenance du fait générateur prévu aux
statuts et suscepfibie de conduire a la décision d'exclusion, avec
invitation a donner toutes explications utiles, assisté éventuellement
d'un expert-comptable de son choix, devant le Conseil de Surveillance.

2- Délibération du Conseil de Surveillance auque! est invité 'associé
concerne qui doit exposer sa position, I'origine des difficultés et les
régularisations possibles dans les meilleurs délais.

Conclusion du Conseil de Surveillance par une décision motivée,
notifiée a I'associé concerné.

3- Délibération du Directoire sur la décision du Conseil de
Surveillance avec décision motivée, notifiée a 'associé concerné.

4- Convocation de 'Assemblée Générale extraordinaire par le
Directoire ou le Conseil de Surveillance, avec rapports précisant les
dates de la procédure, les motifs, les décisions du Directoire et du
Conseil Surveiilance, les conditions et délais d’indemnisation.

5- Assemblée Générale Extraordinaire, I'intéressé ne prenant pas part
au vote.

6- Notification de la décision motivée de I assembiée générale, parle
Directoire, a 'associé concerné, par lettre recommandée avec accusé

de réception, dans un délai de 15 jours.

7- Indemnisation le plus t&t possible et au plus tard deux mois aprés la
décision de 'assemblée généraie.
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2.5.4.5. MODALITES DE L’'EXCLUSION

1- Sauf proposition de rachat par d'autres associ€s ou par un tiers
prealablement agree, le rachat forcé s'effectue, en principe, sous la
forme d'un rachat par la société de ses propres actions, avec
reduction du capital social (et, éventuellement, des reserves) réalisé par
annulation des actions de 'associé concerné et aprés, le cas échéant,
annulation prealable des actions a dividendes pricritaires.

La procédure a respecter est dés lors celle précisée en § 2.5.5.6.des

presents statuts, notamment en ce qui concerne la condition suspensive
de non-opposition des créanciers.

2- A défaut d'accord amiable, notamment sur la base de |a valeur de
référence arrétée chague année par 'assemblée générale ordinaire, la
valeur des actions est déterminée, selon les prescriptions de I'article
1843-3 du Code Civil, a dire d'expert, désigné par le Président du
Tribunal de Commerce.

3- L'évaluation de ces droits sociaux se fait sur la base des derniers
comptes annuels connus a la date du remboursement effectif, et non a
la date ot est né le motif de retrait.

2.5.5. DROIT de RETRAIT VOLONTAIRE DE TOUT ASSOCIE
(Assembieée du 1/01/1899)

2.5.5.1.PRINCIPE

Tout associé a la possibilité, si les conditions statutaires sont
respectees, de demander 'autorisation a ’Assemblée générale
extraordinaire de se retirer, fotalement ou partiellement du capital
de la sociéte, pour justes motifs, autres que de simples convenances
personnelles, et de recevoir de la société une somme en numeraire
correspondant a la valeur de ses droits sociaux.
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2.9.5.2 JUSTES MOTIFS DU RETRAITS

Les faits invoqués par un associé qui veut se retirer doivent s’apprécier
par rapport a la situation personnelle de cet associé.

Constituent, notamment, des justes motifs de retrait :

1- Des impératifs personnels, notamment pour raisons familiales
(disponibiiité, déménagement) ou raisons de santé.

2- L.a retraite a partir de 60 ans, ou la pré-retraite a partir de 55 ans.

3- L'absence, ou l'insuffisance, de dividendes, en présence de
benéfices distribuables.

4- Une grave mésentente entre associés.

2.5.5.3. CONDITIONS

Ce droit de retrait ne peut étre exercé, sauf dérogation accordée par
'Assemblée générale extraordinaire, que si 'ensemble des sept
conditions suivantes est rempli :

1- Strict respect par I'associé souhaitant se retirer des conditions
requises pour devenir et rester associé, prévues a I'article 2.2. des
présents statuts.

2- Capital détenu inférieur a 50 % du total.

3- 10 exercices d’ancienneté en qualité d’associé, ou dge minimum
de §5 ans

4- absence d ‘exercice du droit de retrait par un associé actif,
depuis au moins deux exercices

5- absence d’emprunt bancaire supérieur a 1/3 des capitaux propres
de la société ou de sa société mére.

27



SAINT-GERMES AUGER AUDIT SA — STATUTS - 01/01/1999

6- Absence d’opposition des créanciers de la société supérieure
a 20 % du capital, dans le mois de la formalité de pubilicité, au
Greffe du Tribunal de Commerce.

7- Non réduction de capital en dessous du minimum légal.

2.5.5.4. ORGANES SOCIAUX HABILITES A STATUER

Apres avis du Conseil de surveillance et sur proposition du Directoire.
Assemblée générale extraordinaire, a la majorité des 2/3 des
assocles, en nombre et en capital, l'intéressé prenant part au vote.

2.5.5.5. MODALITES DU RETRAIT

1. RETRAIT PAR REDUCTION DE CAPITAL

Sauf proposition de rachat par d’autres associés ou par un tiers
préalablement agréé aprés mise en ceuvre de la procédure de
preemption, le retrait s'effectue, en principe, sous la forme d’un rachat
par la societé de ses propres actions, avec réduction du capital social
(et, eventuellement, des réserves) réalisé par annulation des actions de
'associé qui se retire et aprés, le cas échéant, annulation préalable des
actions et dividendes prioritaires.

2. PRIXDES ACTIONS

A defaut d’accord amiabie, notamment sur la base de la valeur de
reférence arrétée chaque année par 'assemblée générale ordinaire,

la valeur des actions est déterminée, selon les prescriptions de l'article
1843-3 du Code Civil, 2 dire d’expert, désigné par le Président du
Tribunal de Commerce.

3. BASE DE L'EVALUATION

| 'évaluation de ces droits sociaux se fait sur la base des derniers

comptes annuels connus a la date du remboursement effectif, et non a
la date ou est né le motif de retrait.
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4. ATTRIBUTION EN NATURE

Sur decision de I'assemblée générale extraordinaire, 3 'unanimité, il
est possible de procéder, pour rembourser, en tout ou partie, les droits
soclaux, a une attribution en nature.

L'associe qui se retire peut, dans ce cas, a sa demande, en echange de
ses droits :

- solt reprendre ses apports éventuels en nature

- soit se faire attribuer d'autres biens sociaux, et notamment un
portefeuille de clientéle, les incidences fiscales pour la société étant

a la charge du bénéficiaire, par dérogation expresse a la clause de
non concurrence prevue a Farticle 6.4.2. des présents statuts.

2.5.5.6. PROCEDURE

A l'initiative de 'associé, sur demande motivée :
1- NOTIFICATION DE LA DEMANDE DE RETRAIT ET DATE D’'EFFET
Notification, par 'associé, au Directoire, de sa volonté de se retirer, en

précisant les justes motifs, la date d'effet, le nombre d'actions a

rembourser et le prix demandé, par lettre recommandée avec accusé de
reception.

Préavis : 8@ mois

Date d ‘effet : Date de cléture de I'exercice en cours a l'issue du
préavis de 9 mois.

2- CONVOCATION DE L'ASSEMBLEE

Convocation de l'assemblée générale extraordinaire par le

Directoire, aprés information et avis du Conseil de Surveillance, dans
les meilleurs délais et au plus tard dans le mois de la notification.
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3- DECISION DE LU'ASSEMBLEE

Assembléee géneérale extraordinaire sur rapport du commissaire aux
comptes pour la reduction de capital, I'intéresse prenant part au vote.
L.'assembiee autorise, le cas échéant, le Directoire a procéder a la
reduction de capital sous la condition suspensive d'absence
d'opposition n'excédent pas un montant de 20 % du capital.

4- NOTIFICATION DE LA DECISION DE L'ASSEMBLEE

Notification de la décision motivée de I'assemblée générale par le
Directoire a ['associé intéressé, parlettre recommandée avec accusé de
reéception, dans un délai de 15 jours, avec valeur de remboursement
proposée, et déepdt au Greffe pour protection des créanciers et
opposition éventuelle dans le délai d’'un mois.

5- EXPERTISE St NON ACCORD SUR PRIX DES ACTIONS

Si desaccord sur la valeur, requéte pour désignation d’'un expert, a la
diligence de 'associé intéresseé.

6- RAPPORT DE L’EXPERT

7- MODALITES DE PAIEMENT DES ACTIONS

Remboursements des actions annulées en fonction des capacités
financiéres de la société et dans un délai ne pouvant excéder, sauf

accord contraire, 3 ans, en 12 versements e€gaux trimestriels,
assortis des intéréts [€gaux.

8- ENGAGEMENT DE CONTRIBUER AU BON SUIVI DES DOSSIERS

L'associé qui se retire a I'obligation de mettre en ceuvre tous les moyens
pour faciliter le transfert et bon suivi des dossiers par son successeur ou
par {'associe responsable, notamment en lui présentant la clientele.
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256. DECES ou INCAPACITE d’un ASSOCIE

Dispositions adoptées par 'assemblee génerale extraordinaire du
28 décembre 1988

2.56.1. En cas de déces d’'un associé€, ses heritiers ou ayants droits he
peuvent solliciter leur agrément en qualité d actionnaires que s'ils
peuvent justifier des qualites professionneiles requises, c'est-a-dire
s'ils font partie de la liste des professionnels de 'article 2.0.2 des
statuts.

2.56.2. L'absence de qualification professionnelle ou le refus d’agrément
donne droit aux héritiers et ayants droits a une indemnité par action
determinee d'un commun accord.

2.5.6.3. A defaut d'accord sur cette indemnité, les héritiers et ayants
droits n'ont qu'une seule possibilité : demander une évaluation par
expertise.

2.5.6.4. Les cas d'incapacité ou d'invalidité, ne permettant plus d'exercer
une activité professionnelle, tels que définis par les assurances sociales
et de Prévoyance constituent des cas de caducité faisant cesser ipso
facto la qualité d'associé.

2.5.6.5. L'associé devenu incapable ou invalide dispose d'un delal de
deux ans pour ceder ses actions a un professionnel ayant regu
'agrément de la sociéte, s'il n'est pas déja actionnaire, dans le respect
des clauses de préemption et d’agrément des présents statuts.

2.5.6.6. PROCEDURE ET MODALITES DE PAIEMENT DES ACTIONS
(Assemblee du 1/01/1989)

En cas de déceés ou incapacité d’'un associe, il est applique, autant que
de besoin, la procédure prévue pour le droit de retrait volontaire d'un
associe, précisée a l'article 2.5.5. des présents statuts.

| es modalités de paiement des actions sont les mémes que celles
préevues a l'article 2.5.55. alinéa 7.
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2.6. MONTANT DE CAPITAL - NOMBRE D'ACTIONS

2.6.1. Le capifal social est de 150 000 EURQOS soit DEUX MILLE
(2 000) actions d'un nominal de SOIXANTE QUINZE EUROS.
(Assemblée du 1/01/1999)

=Y £ 1) o (= T 100 000 F

Il a été augmenté par les assemblées générales
extraordinaires en dates du :

28/08/1982, incorporation de réserves.................. 150 000 F
Total.................. 250000 F

18/12/1998,

incorporation de réserves....................... 250 000

apports en nuUMeraires..........cceevvevvennnnn 20000 270000 F
Total................... 520 000 F

12/01/1991,

apports en numeéraires.......................... 133 000

incorporation de réserves...................... 97000 230000 F
Jotal.................. 750 000 F

14/01/1995,

reduction par affectation a une réserve indisponible,
en vue du rachat par la sociéte de ses propres actions -300 000 F

Total.................. 450 000 F
Augmentation par apports en numeéraires... 150 000
incorporation de réserves....................... 175 000
Total................... 775000 F
4/12/1995, apports en humeéraires............. 54 000
Total................... 829 000 F
19/12/1986,
incorporation de reserves......................... 21000
apports en NUMEeraireS.......ccocvevevevcnennnn . 150 000
Total......c.cc.evunnee 1000000 F
1/1/1999 conversion du capital en euros a......... 150 000 EUROS

9/12/2000 Réduction du capital non motivee
pardes pertes de.........oviiiiiiiii i e, 130 275 EUROS
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ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

3-1- DIRECTOIRE

. 3.1.1. La societe est dirigee par un directoire qui exerce ces fonctions sous le

controle du conseil de surveillance. Sile capital social est inférieur au seuil
fixé par la loi, les fonctions dévolues au directoire peuvent étre exercées par
une seule personne.

3.1.2. La limite d’age, pour l'exercice des fonctions de membres du directoire,
est fixée a 65 ans accomplis.

Dans les conditions et pour {a durée prévues par la loi, les membres du
directoire sont nommeés par le conseil de surveillance qui en fixe le nombre,
confére a 'un d'eux la qualité de président et détermine leur rémunération.

Les membres du directoire se réunissent chaque fois que fl'intérét social
I'exige, sur convocation du président ou de la moitieé de ses membres, au lieu

‘Indique par l'auteur de la convocation; iis peuvent étre convoqués par tous

moyens, méme verbalement.

L.es decisions du directoire sont prises a la majorité des membres présents.
Nul ne peut voter par procuration au sein du directoire

3.1.3. POUVOIRS DU DIRECTOIRE

Le directoire est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute cir-
constance au nom de la société ; il les exerce dans la limite de |'objet social
et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi au conseil de
surveillance et aux assemblées d'actionnaires.

l_e président du directoire représente la société dans ces rapports avec les
tiers. Le conseil de surveillance peut également attribuer le méme pouvoir de
représentation a un ou plusieurs autres membres du directoire qui portent
alors le titre de "directeur général”.

—_

Le president du directoire ou le directeur général unique et les directeurs

géneraux sont autorisés a substituer partiellement dans ieurs pouvoirs tous
mandataires speciaux qu'ils aviseront.
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3.2. CONSEIL DE SURVEILLANCE

3.2.1. CARACTERISTIQUES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

3.2.1.1. DISPOSITIONS SPECIFIQUES (Assembiée du 1/01/1999)

Le Conseil de surveillance comporte des actionnaires partenaires,
detenteurs d’actions B, pour au moins la moitié de ses membres.

Sauf décision contraire de l'intéressé ou de 'assembiée générale
ordinaire annuelle, le Conseil de surveillance comporte, s'il n’est pas
membre du Directoire, I'actionnaire portant des actions depuis le plus
longtemps, et 'actionnaire portant le plus grand nombre d’actions.

Le conseil de surveillance est composé de trois membres au moins et
de 6 au plus.

Chague membre du conseil de surveillance doit étre pendant toute la
duree de ses fonctions, propriétaire de « une » action au moins.

3.2.1.2. DISPOSITIONS GENERALES

La duree des fonctions des membres du conseil de surveillance est de
SiX exercices.

Tout membre sortant est rééligible. Toutefois, le mandat de tout membre
personne physique prend fin, de plein droit, sans possibilité de
renouvellement, a lissue de l'assembiée générale ordinaire des
actionnaires ayant statué sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue
dans I'année au cours de laquelle l'intéressé atteint 'dge de 80 ans.

Le conseil de surveillance nomme parmi ses membres un président et
un vice-president qui exercent leurs fonctions pendant toute fa durée de
leur mandat de membre du conseil de surveiliance.

Les membres du conseil de surveillance sont convoqués aux séances
du conseil par fous moyens, méme verbalement.

Les decisions sont prises aux conditions de quorum et de majorité

prévues par la [oi. En cas de partage des voix, celle du président de
seance est prépondérante.

34



SAINT-GERMES AUGER AUDIT SA —~ STATUTS — 01/01/1999

3.2.2. MISSION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Le conseil de surveiliance exerce un controle permanent de la gestion du
directoire.

A ce titre, il peut, a toute époque de I'année, opérer les vérifications et
controles qu'il juge opportuns et se faire communiquer les documents qu'il
estime utiles a f'accomplissement de sa mission.

Une fois par trimestre au moins, il entend un rapport du directoire sur la
gestion de [a société

3.3. COMMISSAIRES AUX COMPTES

L 'assemblée générale ordinaire des actionnaires désigne, pour la durée,
dans les conditions et avec la mission fixées par la loi, un ou plusieurs
commissaires aux comptes titulaires et un ou plusieurs commissaires
aux comptes suppléants.
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MODIFICATION DU CAPITAL

4.0.0. Le capital social peut étre augmenté soit par émission d'actions
nouvelies, soit par élevation du montant nominal des actions existantes.

4.0.1. Les actions nouvelies sont libérées soit en numéraire ou par
compensation avec des créances liquides et exigibles sur la société,
solt par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, soit
par apports en nature, soit encore par conversion d'obligations.

4.0.2. L'assemblée genérale extraordinaire est seule compétente pour
decider une augmentation de capital. Elle peut déléguer au directoire
les pouvoirs nécessaires a ['effet de réaliser, dans le délaij légal,
'augmentation du capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer les

modalites, d'en constater la réalisation et de procéder a la modification
correiative des statuts.

4.0.3. Il peut étre décidé de limiter une augmentation de capital a

souscrire en numeraire au montant des souscriptions recues, dans les
conditions prévues par la loi.

4.0.4. En cas d'augmentation par émission d'actions & souscrire en
numeraire, un droit de préférence a fa souscription de ces actions est
réservé aux propriétaires des actions existantes, dans les conditions
legales. Toutefois les actionnaires peuvent renoncer a titre individue! a
leur droit préférentie! et 'assemblée générale extraordinaire qui décide
'augmentation du capital peut supprimer ce droit préférentiel en
respectant les conditions legales.

4.0.5. L’assemblée générale extraordinaire peut aussi décider ou autoriser le
directoire a réaliser la réduction du capital social.

36



SAINT-GERMES AUGER AUDIT SA - STATUTS ~01/01/1899

5- TITRES DE LA SOCIETE

5.1. LIBERATION BES ACTIONS

5.1.0. Toute souscription d'actions en numeraire est obligatoirement
accompagnee du versement du quart au moins du montant noeminal des ac-
tions souscrites et, le cas echéant, de la totalité de la prime d'émission. Le
surplus est payable en une ou plusieurs fois aux époques et dans les
proportions qui seront fixées par le directoire en conformité de la loi. Les
appels de fonds sont portés a la connaissance des actionnaires quinze jours
au moins avant 'époque fixée pour chaque versement, soit par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception, soit par avis inséré dans
un journal d'annonces legales au lieu du siege social.

5.1.1. A défaut de libération des actions & I'expiration du délai fixé par le
directoire, les sommes exigibles seront productives, de plein droit et sans qu'il
soit besoin d'une demande en justice ou d'une mise en demeure, d'un intérét
de retard, calcuie jour par jour a partir de la date d'exigibilite, au taux de
linterét legal majoré de deux points, le tout sans préjudice des mesures
d'execution forcée prévues par |z [oi.

5.2. FORME DES TITRES

| es actions doivent obligatoirement revétir [a forme nominative. Elies sont
inscrites au nom de leur titulaire dans des comptes tenus par la société. Les
attestations d'inscription en compte sont valablement signées par la président du

directoire ou par toute autre personne ayant recu delegation du président a cet
effet.

5.3. EVALUATION ANNUELLE PAR L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
(Assemblée du 1/01/1999)

A toutes fins utiles, et notamment pour servir de référence aux accords internes
relatifs notamment aux modalités d’entrées ou de sorties des associés,
'assemblée générale ordinaire annuelle procédera a I'évaluation annuelle des
actions de la société, sur proposition du Directoire.
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DROITS ET OBLIGATIONS DES ACTIONNAIRES

6.0. Droits de disposition sur les actions

Les actions sont librement négociables sous réserves des dispositions de
Farticle 2.0.4

6.0.0. La transmission aux actions s'opere par virement de compte a

compte sur instructions signees du cedant ou de son représentant
qgualifie.

6.0.1. Les cessions d'actions a titre gratuit cu onéreux au profit des
ascendants, descendants ou conjoint d'un actionnaire, ainsi que les
cessions entre actionnaires, s'effectuent librement.

De méme, est entierement libre l'atiribution d'actions au profit d'un ayant
droit quelconque a la suite d'un partage de succession ou d'un

liquidation de communauté de biens entre époux, sous réserve des
conditions requises, pour devenir associes, precisees a l'article 2.4,

6.0.2. Toutes autres transmissions d'actions, soit a titre gratuit, soit a
titre onéreux, alors méme gue la cession aurait lieu par voie d'apport,
par voie de fusion ou par voie d'adjudication publique, voiontaire ou
forcée, et alors méme que la cession ne porterait que sur la nue-
propriété ou l'usufruit, doivent, pour devenir définitives étre autorisées
par I'assembliée générale extraordinaire dans les conditions
précisées a I'article 2.

6.0.3. En cas d'augmentation de capital par émission d'actions de
numéraire, la transmission des droits de souscription a quelque titre
que ce soit, ne s'opere librement qu'au profit des personnes a 'egard
desquelles la transmission des actions est elle-méme libre aux termes
du paragraphe 6.0.0. des présents statuts.

6.0.4. La transmission des droits d'attribution d'actions gratuites est
soumise aux mémes conditions que celle des droits de souscription.
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6.1. Droits sur I'actif social et sur les bénéfices

Toute action en l'absence de catégories d’actions, ou toute action d’'une

méme categorie d’'actions dans le cas contraire, donne droit & une part nette
proportionnelle a la quotite de capital qu’elle représente, dans les bénéfices
et réserves ou dans l'actif social lors de toute distribution, amortissement ou
repartition, en cours de sociéte, comme en cas de liguidation, ceci selon les

conditions et modalités par ailleurs eventuellement stipuiées dans les
présents statuts.

Le cas echeant, et pour parvenir a ce résultat, il est fait masse de toutes
exonérations fiscales comme de toutes taxations pouvant étre prise en

charge par la societé auxquelles ces distributions, amortlssements ou
réepartitions pourraient donner lieu.

6.2. DROIT DE VOTE (USUFRUITIER et NU-PROPRIETAIRE) (GAGE D'ACTIONS)

Le droit de vote attaché a |'action appartient a 'usufruitier dans les
assembilées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les
assemblees genérales extraordinaires. Cependant, les actionnaires peuvent
convenir entre eux de toute autre répartition pour I'exercice du droit de vote
aux assemblees générales. En ce cas, ils devront porter leur convention a la
connaissance de la société par lettre recommandee adressée au siége
social, la société étant tenue de respecter cette convention pour toute
assemblée qui se réunirait apres l'expiration d'un délai d'un mois suivant
I'envol de la iettre recommandée, le cachet de Ia poste faisant foi de la date
d'expedition.

L'exercice du droit préférentiel de souscription aux actions nouvelles de
numeéraire et celut du droit d’attribution d’actions gratuites est réglé en
'absence de convention spéciale des parties, selon les dispositions
suivantes :

- Le droit préférentiel de souscription, ainsi que le droit d'attribution
d’'actions gratuites appartiennent au nu-propriétaire.

- Sl celui-ci vend ses droits, les sommes provenant de la cession, ou
les biens acquis par lui au moyen de ces sommes, sont soumis a
usufruit.

- Le nu-propriétaire est réputé avoir néglige d’'exercer le droit
preférentiel de souscription lorsqu’il n'a ni souscrit d'actions
nouvelles, ni vendu les droits de souscription huit jours avant
I'expiration du délai d’exercice de ce droit.
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- [l est de méme répute avoir negligé d'exercer le droit d’attribution
orsqu’ll n'a ni demandé cette attribution, ni vendu les droits trois
mois apres le début des opérations d’attribution.

- L'usufruitier, dans les deux cas, peut alors se substituer au
Nu-propri€taire pour exercer  soit le droit d'attribution ou pour
vendre les droits. Dans ce dernier cas, le nu-propriétaire peut exiger
le remploi des sommes provenant de la cession ; ies biens ainsi
acquis sont soumis a usufruit.

- Les actions nouvelles appartiennent au nu-proprietaire pour la
nue-propriété et a 'usufruitier pour 'usufruit. Toutefois, en cas de
versement de fonds effectué par le nu-propriétaire ou Fusufruitier
pour realiser ou parfaire une souscription ou une attribution, les
actions nouvelles n'appartiennent au nu-propriétaire et a l'usufruitier
gu'a concurrence de la valeur des droits de souscription ou
d'attribution ; le surplus des actions nouvelles appartient en pieine
propriete a celui qui a versé les fonds.

- Gage d’actions — L'actionnaire debiteur continue a représenter seul
les actions par iui remises en gage.

6.3. DROIT AU GROUPEMENT DE TITRES

Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions anciennes
pour exercer un droit quelcongue, ou encore, en cas d'echange ou
d'atiribution de titres donnant droit a un titre nouveau contre remise de
plusieurs actions anciennes, les titres isolés ou en nombre inférieur a celul
requis ne donneront aucun droit a ieurs porteurs contre la sociéte, les
actionnaires ayant a faire leur affaire personnelle du groupement et,
éventuellement, de I'achat ou de la vente du nombre de titres nécessaires.
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6.4. OBLIGATIONS DES ACTIONNAIRES

6.4.1. L'actionnaire est tenu de respecter les statuts ainsi que les décisions des
organes sociaux.

6.42. EXCLUSIVITE ET NON CONCURRENCE (Assemblee du 1/01/1899)

6.4.2.1. CLAUSE d’'EXCLUSIVITE

Sauf accord écrit de la société, tout associe actif s’engage a
n‘exercer aucune activité professionnelle complémentaire a celle
qu’il exerce dans le cadre de la sociéte et du groupe, a 'exception
d'éventuelles fonctions d'enseignant.

6.4.2.2. CLAUSE de NON CONCURRENCE

Compte tenu de la nature des fonctions exercees par tout associe actif
au sein de la société et du groupe, tout associé actif est lié engagement
de ne pas exercer, directement ou indirectement, de fonctions
similaires ou concurrentes de celles de la société, postérieurement a
sortie de la société ou du groupe, quelle gu'en soit la cause.

Les limites de cet engagement sont :

- clients et collaborateurs de la societe et du groupe,

- zone géographique : FRANCE,

- durée: b ans

Sauf accord préalable et écrit, et sauf cas prévu dans le cadre du
retrait volontaire de I'article 2.5.5., tout associé actif s'’engage donc a ne
pas travailler, en qualité de salarié ou de non salarié pour une
entreprise concurrente, et a ne pas créer, directement ou
indirectement, par personne interposée, d’entreprises ayant des
activités concurrentes ou similaires a celles de ia société et des
autres sociéetés du groupe, c'est-a-dire les activités d'expert-
comptabie et de commissaire aux comptes.
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6.4.3. AYANTS DROITS

Les heritiers, créanciers, ayants droits ou autres représentants d'un

actionnaire ne peuvent, sous quelque pretexte que ce soit, requérir 'apposition
de sceliés sur les biens et valeurs sociales, ni en demander le partage ou |a
licitation ; et doivent s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de
I'assemblée geéenérale, -

6.4.4. ROMPUS

Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un
droit quelconque, en cas d'échange, de regroupement ou d’attribution de titres,
ou en conséquence d'augmentation ou de reduction de capital, de fusion ou
autre opération sociale, les propriétaires de titres isolés, ou en nombre inférieur
a celui requis, ne peuvent exercer ces droits qu'a la condition de faire leur
affaire personnelle du groupement et, éventuellement, de f'achat ou de la vente
du nombre de titres ou droits nécessaires.

6.4.5 INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles & I'égard de la société. Les copropriétaires indivis
d'actions sont représentes aux assemblées générales par i'un d'eux ou par un
mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord entre eux sur te choix d'un
mandataire, celui-ci est désigné par ordonnance du président du tribunal de
commerce statuant en réferé a la demande du copropriétaire le plus diligent.
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7- ASSEMBLEES GENERALES

7.1. NOMBRE MINIMUM d’ACTIONS pour accéder a 'ASSEMBLEE
ORDINAIRE (Assemblee du 1/01/1989)

Sauf & étre membre du Conseil de Surveiliance, il faut obligatoirement posséder
plus de 10 actions entiérement libérées pour participer aux assemblees
générales ordinaires.

Plusieurs actionnaires peuvent se grouper pour atteindre ce minimum statutaire et
se faire représenter par l'un d'eux.

7.2. ORGANISATION DES ASSEMBLEES GENERALES

7.2.1. Les assemblées générales sont convoquées et deliberent dans les
conditions prévues par la loi. Elles sont réunies au siege social ou en tout
autre lieu précisé dans ['avis de convocation.

7.2.2. .'assemblée générale se compose de tous les actionnaires quel que

lllll

versements exigibles.

Le droit d’assister ou de se faire représenter a I'assemblée est subordonné a
'inscription de l'actionnaire dans les comptes de la société c¢ing jours au
moins avant la de réunion 'assemblée.

Toutefois, le directoire a la faculté, par voie de mesure générale, de réduire
ce délal.

7.2.3. Tout actionnaire peut voter par correspondance.

Toutefois, tout vote par correspondance parvenu a la société moins de trois
jours avant la date de I'assemblée n'est pas pris en compte.

Lors de la réunion de l'assemblée, {'assistance personnelie de l'actionnaire
annule toute procuration ou tout vote par correspondance.

7.2.4. Les assemblées sont présidées par le président du Conseill de
Surveillance ou, en son absence, par le membre du Conseil de Surveiliance
le pius ancien présent a cette assembiée. A défaut, l'assemblée élit
elle-méme son président. .
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REPARTITION BENEFICES DIVIDENDES — RESERVES

8.1. DISPOSITIONS GENERALES

8.1.1. Sur le benefice distribuable, il est préleve fout d'abord toute somme que
'assemblee générale decidera de reporter & nouveau sur l'exercice suivant
ou d'affecter a la création de tous fonds de réserve extraordinaire, de
prevoyance ou autre avec une affectation spéciale ou non. Le surplus est

reparti entre tous les actionnaires au prorata de leurs droits dans le capital.

8.1.2. L'assemblée geénéraie, statuant sur les comptes de 'exercice, a la
faculté d'accorder a chaque actionnaire, pour tout ou partie du dividende mis

en distribution ou des acomptes sur dividendes, une option entre ie paiement
du

dividende ou-des acomptes sur dividendes en numéraire ou en actions.

8.1.3. Aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les
capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celle-ci inférieurs au
montant du capital augmenté des réserves que [a lol ne permet pas de
distribuer.

8.2. DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX ACTIONS A DIVIDENDES
PRIORITAIRES (AGE du 28/11/1998 et du 4/1/1995)

1- Apres approbation des comptes de 'exercice écoulé et constatation de
I'existence des sommes distribuables détermineées en conformité de la loi,
'assemblée générale décide de toutes affectations et répartitions, ces
dernieres etant effectuées selon les principes visés en 6.1.

2- Sur le bénéfice de l'exercice diminué des pertes antérieures, il est tout
d'abord préleve 5 % pour constituer le fonds de réserve légale.

3- Le benéfice restant disponible sera ensuite affecté par priorité

- aux actions a dividendes prioritaires, a concurrence d'un
dividende prioritaire annuel, fixé a 7,5 % de la valeur de
souscription immeédiatement libéree des actions a dividendes
prioritaires détenues par les saiaries, te plan d'Epargne
d'Entreprise ou une société de patrimoine.
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4- En cas d'insuffisance du bénéfice distribuable d'un exercice, la totalité ou
la partie non versée du dividende prioritaire di au litre de 'exercices sera
prélevé par priorité sur le bénéfice distribuable des trois exercices suivants.

5- En conséquence, sur le , ou minorés des pertes antérieures, il sera d'abord
prélevé, apres dotation a la réserve iégale et 2 la réserve speciale des
plus-values a long terme, les sommes necessaires pour servir aux actions de
priorité :

- en premier lieu : les dividendes ou le solde des dividendes prioritaires
restant dis, le cas échéant, a ces actions au titre des trois exercices
precedents,

- pUis un dividende de 7,5 % par exercice social de 12 mois.

6- Le surplus du bénéfice disponible pourra étre affecte selon la decision de
I'assembiée des actionnaires et pour le montant qu'elle fixera, au service d'un

dividende au profit des actions ordinaires seulement, jusqu'a concurrence du
montant servi aux actions de priorité.

7- Le solde sera a la disposition de ['assemblée pour étre, en tout ou partie,
soit mis en réserve, soit reporté a nouveau, soit réparti a titre de dividende au
profit de toutes les actions, sans distinction de categorie.

8- Le bénéfice du dividende prioritaire ne sera plus appliqué en cas de
cession des actions de priorite.

O- En cas de rachat par la société de ses propres actions et de reduction
de capital non motivée par des pertes, notamment dans les cas de sorties
d'associés prévus a 'article 2.5. des présents statuts, les actions a dividendes
prioritaires doivent étre annulées ou achetées avant les actions ordinaires.
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LIQUIDATION

9.0.1. Sous réserve du respect des prescriptions légales impératives en
vigueur, |la liguidation de la société obéira aux régles ci-apres, observation
faite que les articles 402 a 408 de |a loi du 24 juillet 1966 sur les sociéfés
commerciales ne seront pas applicables.

9.0.2. Les actionnaires réunis en assemblee géneraie exiraordinaire nomment
aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les assembliées
générales ordinaires, parmi eux ou en dehors d'eux, un ou plusieurs
liguidateurs dont ils déterminent les fonctions et la remuneration.

Cette nomination met fin aux fonctions du directoire et, sauf décision contraire
de l'assemblée, a celles des commissaires aux comptes et des membres du
conseil de surveillance.

L'assemblée générale ordinaire peut toujours révoquer ou remplacer les
liquidateurs et étendre ou restreindre leurs pouvoirs.

Le mandat des liquidateurs est, sauf stipulation contraire, donné pour toute la
durée de la liquidation. -

9.0.3. Les liguidateurs ont, conjointement ou séparément, les pouvoirs les plus
étendus a l'effet de réaliser, aux prix, charges et conditions qu'ils aviseront,
tout l'actif de la société et d'éteindre son passif.

Le ou les liquidateurs peuvent procéder, en cours de liquidation, a la
distribution d'acomptes et, en fin de liquidation, a la répartition du solde
disponible sans étre tenus a aucune formalité de publicité ou de dépot des
fonds.

Les sommes revenant a des associés ou a des créanciers et non réclames
par eux seront versées a la Caisse des Dépoéts et Consignations dans ['annee
qui suivra la ciéture de la liquidation.

Le ou les liquidateurs ont, méme séparément, qualité pour représenter la
société a I'égard des tiers, notamment des administrations publiques ou
rivées, ainsi que pour agir en justice devant toutes les juridictions tant en
demande qu'en defense.

0.0.4. Au cours de la liguidation, les assemblées générales sont réunies aussi
souvent que lintérét de la société l'exige sans toutefois gu'il soit nécessaire
de respecter les prescriptions des articies 411 et suivants de la loi du

24 juiliet 19686.
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Les assemblées générales sont vaiablement convoquees par un liquidateur
ou par des actionnaires représentant au moins le dixieme du capital social.

Les assemblées sont présidées par ['un des liquidateurs ou, en son absence,
par l'actionnaire disposant du plus grand nombre de voix. Elles déliberent aux
mémes conditions de quorum et de majorité qu'avant la dissoiution.

9.0.5. En fin de liquidation, les actionnaires réunis en assembiée générale
ordinaire statuent sur le compte définitif de la liquidation, le quitus de ia
gestion du ou des liquidateurs et la décharge de leur mandat.

lls constatent, dans les mémes conditions, la cléture de la liquidation.

Si les liquidateurs négligent de convoquer 'assemblée, le president
de commerce, statuant par ordonnance de référé peut, a la demande de tout
actionnaire, désigner un mandataire pour proceder a cette convocation.

Si 'assemblée de cloture ne peut délibérer, ou si elle refuse d'approuver les
comptes de la liquidation, il est statué par décision du tribunal de commerce,
a la demande du liguidateur ou de tout interesse.

9.0.6. Le montant des capitaux propres subsistant, aprés remboursement du
nominal des actions, est partagé également entre toutes les actions.

Lors du remboursement du capital social, la charge de tous imp6ts que la
société aurait I'obligation de retenir a la source sera répartie entre toutes les
actions indistinctement en proportion uniformément du capital remboursé a
chacune d'elles sans qu'il y ait lieu de tenir compte des différentes dates
d'émission ni de l'origine des diverses actions.
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10- CLAUSE D’ARBITRAGE

Disposition adoptée par I'assemblée générale extraordinaire du
28 décembre 1998.

Clause d'arbitrage par les instances professionnelles

En cas de contestation soit entre les actionnaires, les membres du
Directoire ou Conseil de Surveillance, les liquidateurs et la Société,
soit entre les actionnaires eux-mémes au sujet des affaires sociales ou
relativement a l'interprétation ou a 'exécution des clauses statutaires,
les Iintéresses s'efforceront, avant tout recours contentieux, de faire
accepter I'arbitrage selon leur choix, soit du Président du Conseil
Régional de I'Ordre des Experts-Comptables, soit du Président de |a
Compagnie Régionale des commissaires aux comptes.
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