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| Zone industriefle 27210 BOULLEVILLE

COMMERE R C.5. PONT AUDEMER B 347.763.328

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 31 MARS 2001

L 'an deux mil un,
Le trente et un mars, a neuf heures trente,

les actionnaires de la société RIOU GESTION, société anonyme au capital de 494.800 euros divise
en 494 800 actions d’un euro chacune, dont le siége est fixé : Zone Industrielle de BOULLEVILLE
27210, se sont réunis en Assemblée Générale Extraordinaire, au Siege Social, sur convocation faite
par le Conseil d'Administration selon lettre recommandee adressée le 14 mars 2001 & chaque

actionnaire.

| a éte établi une feuille de présence, qui a été émargée par chague actionnaire present, au
moment de son entrée en seance.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Pierre RIOU, en sa qualite de Président du Consell
d'Administration.

Mazdame Christiane RIOU, acceptant cette fonction, est appelée comme scrutateur.

Monsieur Nicolas RIOU est désigné comme secretaire.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de constater que les
actionnaires présents, possédent 461.139 actions ayant le droit de vote.

En conséquence, 'Assemblée Générale Extraordinaire est réguliérement constituee et peut
valablement délibérer.

a Société FIGESCO, Commissaire aux Comptes fitulaire, réguliérement convoquée par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception en date du 14 mars 2001 est absente.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de 'Assemblée ; R
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- |la copie des lettres recommandées de convocation adressees aux actionnaires et les récepisses

postaux,
- la copie et I'avis de réception de la lettre de convocation du Commissaire aux Comptes,

- la feuille de présence et Ia liste des actionnaires,
- un exemplaire des statuts de la Societe,

- un exemplaire du projet de traité de fusion,
- les certifi.ats de dépot du projet de fusion au greffe du Tribunal de Commerce de PONT

AUDEMER,
- le certificat de non opposition délivré par le Greffe du Tribunal de Commerce de PONT AUDEMER,

- un exemplaire du journal d'annonces légales "PARIS NORMANDIE - Edition Eure et Vexin" en
date du 26 février 2001 portant publication de I'avis de projet de fusion,

- le rapport du Commissaire aux Apports,
- le texte du projet des résolutions qui seront soumises a lAssemblee.

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les dispositions legislatives
et réglementaires ont été adressés aux actionnaires et au Commissaire aux Comptes ou tenus a

leur disposition au siége social pendant le délai fixé par lesdites dispositions.

Par ailleurs, il déclare que le rapport du Commissaire aux Apports a été mis a la disposition des
actionnaires huit jours au moins avant la présente Assembiee.

| 'Assembléa lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle que 'Assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du Conseil d’Administration,
- Lecture du rapport du Commissaire aux Apports,
- Approbation du projet de fusion prévoyant I'absorption de la SC! DU MOULIN A VENT par la

SA RIOU GESTION, approbation des apports, de leur évaluation et de leur rémuneration,

- Constatation de la réalisation de la fusion et de la dissolution simultanée sans liquidation de la
SCI DU MOULIN A VENT,

- Modification corrélative des statuts,

- Pouvoirs pour I'accomplissement des formalites.

Le rapport du Conseil d’Administration est ainsi congu :

« Mesdarmes, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Extraordinaire afin de soumettre a votre
approbation la fusion-absorption de la SCI DU MOULIN A VENT par la SA RIOU GESTION.

| a Société RIOU GESTION absorberait fa SC! DU MOULIN A VENT qui lui apporterait l'integralite
de son actif soit 6.177.660 francs, contre prise en charge de lintégralité de son passi, soit

3.222.884 francs, d’ol une valeur nette d'apport arrondie & 3.000.000 de francs.
PR
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La Société RIOU GESTION étant propriétaire de la totalité des actions de la SCI DU MOULIN A
VENT, il n'y aura pas d'aftribution d'actions nouvelles, ef cefte fusion.

Tous les éléments d'actif et de passif de la SCI DU MOULIN A VENT ont eté evalues sur la base de
sifuations comptables arrétées a la date du 31 décembre 2000.

Ces deux sociétés ont déclaré opter pour le régime de faveur institué par l'article 210 A du Code
général des impéts et décidé que la fusion prendrait effet rétroactivement le Ter janvier 2001. La SA
RIOU GESTION sera propriétaire des biens apportés a compler de ce jour.

Le projet de fusion, que nous soumettons a vos suffrages, a été élabli par acte sous seing prive en
date du 20 février 2001, et a faif l'objet des formalités de publicité legale.

Si vous approuvez cette convention, la SC! DU MOULIN A VENT sera dissoute de plein droft, sans
qu'il y ait lieu a liquidation.

Aprés vous avoir donné lecture du rapport du Commissaire a la fusion, nous serons a volre
disposition pour répondre a vos questions.

Nous vous demanderons, en conséquence, de bien vouloir vofer les résolutions qui vous seront
présentées.

Le Conseil d'Administration. »
Il est ensuite donné lecture du projet de fusion et du rapport du Commissaire aux apports.
Ces lectures terminées, le Président déclare la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus la parole, le President met
successivement aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Géneérale

- aprés avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire & la fusion, désigne par Monsieur ie
Président du Tribunal de commerce de PONT AUDEMER, ainsi que du rapport du Conseil

d'Administration,

- aprés avoir pris connaissance du projet de fusion, signé le 20 fevrier 2001 avec fa SCI DU
MOULIN A VENT, aux termes duquel SC! DU MOULIN A VENT fait apport a titre de fusion a la SA

RIOU GESTION de ia totalité de son patrimoine, actif et passif,

approuve dans toutes ses dispositions la convention visée et, en consequence : e R
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- décide la fusion par voie d'absorption de la SCI DU MOULIN A VENT par fa SA RIQU GESTION,
sous réserve de {'approbation de I'evaluation des apports ;

- décide qu'en raison de la détention par la SA RIOU GESTION de Ia totalité des parts de la SCI DU
MOULIN A VENT depuis la date du dépét au greffe du Tribunal de commerce du projet de fusion
jusqu'a ce jour, cet apport ne sera pas remunere par une augmentation de capital, et que la société
absorbée sera immediatement dissoute sans liquidation du seut fait de la réalisation définitive de Ia

fusion.
Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Commissaire a la fusion,
approuve les apports effectués par la SC! DU MOULIN A VENT au titre de la fusion et I'évaluation

qui en a été faite.
Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris acte du vote des résolutions précédentes, constate que la
fusion par absorption de la SCI DU MOULIN A VENT par la SA RIOU GESTION est déefinitivement
réalisée et que la SCI DU MOULIN A VENT est corrélativement dissoute sans liquidation a compter

de ce jour.
Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'ajouter a l'article 6 des statuts reiatif aux apports, un alinéa rédigé
de la maniere suivante ;

"“Lors de la fusion par voie d'absorption de la SCI DU MOULIN A VENT constatée par FAssemblée
Générale Extraordinaire du 31 mars 2001, il a été fait apport du patrimoine de cefte Société, la
valeur netfe des biens apportés s'élevant a 3.000.000 de francs. En raison de la détention par la SA
RIOU GESTION de la totalité du capital de la SCI DU MOULIN A VENT dans les conditions prévues
par les articles 388 ef 378-1 de la loi du 24 juillet 1966, cet apport n'a pas été réemunéré par une

augmentation de capital.”

Cette résolution est adoptée a 'unanimite. © R
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CINQUIEME RESOLUTION

L 'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie, ou d'un extrait du
présent procés-verbal pour effectuer tous depots, formalites et publications nécessaires.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
séance levée a dix heures trente.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a ete signe par les
membres du bureau.

M. Pierre RIOU Mme Christiane RIOU
Président Scrutateur

M. Nicolas RIOU

Secrétaire

Copile/Extrait certifié conforme

Le Président du Cons 'Administration

PONT-ALIDE e, 02

re 2%

r

- Signature :
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PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 21 MARS 2001

L'an deux mil un,
Le vingt-et-un mars, a neuf heures trente,

les actionnaires de la société RIOU GESTION, société anonyme au capital de 460.000 euros
divisé en 20.000 actions de 23 euros chacune, dont le siége sccial est fixé : Zone Industrielle
27910 BOULLEVILLE, se sont réunis en Assemblée Générale Extraordinaire, au Siege Social,
sur convocation faite par le Conseil d'Administration selon lettre recommandeée adressee le 21

février 2001 a chaque actionnaire.

Il 3 6té établi une feuille de présence, qui a été émargée par chague membre de 'Assemblee en
entrant en séance, tant en son nom qu'en qualité de mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Pierre RIOU, en sa quaiite de Président du Conseil
d'Administration.

Madame Christiane RIOU et Monsieur Nicolas RIOU les deux actionnaires acceptant cette
fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Maitre Jean-Louis PEAU est désigné comme secreétaire.

L3 Société FIGESCO. Commissaire aux Comptes titulaire, réguliérement convoquée par leftre
recommandée avec demande d'avis de réception en date du 21 février 2001, est preésente.

Assistent également a la réunion :

- Monsieur LEJEUNE du CREDIT AGRICOLE,
- Messieurs Benoit PASTOUR et Vincent COLLETTE du Groupe VAUBAN,

- Monsieur André GASTEBOIS,
- Monsieur Jean-Paul THOMAS de la FIDUCIAIRE DE FRANCE,

- Monsieur Stéphane GRES de la Société CININDEYV,
- Monsieur Pierre PACARY. * R
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La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de constater que les
actionnaires présents, représentes ou ayant voté par correspondance possedent les 20.000
actions ayant le droit de vote.

En conséquence, 'Assemblée, réunissant plus que le quorum du tiers requis par la loi, est
réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met & la disposition des membres de 'Assemblée :

- les copies des lettres recommandées de convocation adressées aux actionnaires et ies
récépisses postaux,

- la copie et 'avis de réception de la lettre de convocation du Commissaire aux Compfes,

- la feuille de présence, les pouvoirs des actionnaires représentés, et la liste des actionnaires,

- un exemplaire des statuts de la Sociéte,

- le rapport du Conseil d'’Administration,

- les rapports du Commissaire aux Comptes,

. le texte du projet des résolutions qui sont soumises a 'Assemblee.

Le Président déclare que les documents et renseignements prevus par les dispositions
égislatives et réglementaires ont été adresses aux actionnaires ou tenus a leur disposition au
siége social pendant le délai fixé par lesdites dispositions.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.
Le Président rappelle que I'Assemblée est appelée a déliberer sur 'ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport du Conseit d'Administration,

- Lecture du rapport du Commissaire aux Comptes,

- Modifications statutaires : suppression de la clause d’agrement des cessions d'actions et
modification de la valeur nominale des actions,

- Augmentation du capital social de 34.800 euros,

- Abandon du préférentiel de souscription,

- Emission d'un emprunt obligataire convertible en actions,

- Abandon du droit préférentiel de souscription,

- Modifications corrélatives des statuts,

- Pouvoirs pour l'accomplissement des formalies.

Il est donné lecture du rapport du Conseil d'Administration. Ce rapport est ainsi concu :
« Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Extraordinaire afin de soumettre a votre
approbation plusieurs modifications statutaires, ainsi qu'un emprunt obligataire.
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A./ Suppression de la clause d’agrément des actionnaires

Nous vous proposons, dans f'optique de fémission d'un emprunt obligataire dont il sera question
ci-aprés, de supprimer la clause d’agrément par le Conseil d’Administration des cessions
d’actions a des tiers.

l es actions deviendraient ainsi cessibles & toute personne physique ou morale sans aucun
agréement.

B / Modification de la valeur nominale des actions

En vue de Faugmentation de capital par apport de numéraire et de femprunt obligataire que
nous soumettrons a votre approbation ci-aprés, et afin de minimiser le probléme des rompus,
nous vous proposons de ramener de 23 & 1 euro la valeur nominale des actions de notre
Société, chaque actionnaire actuel se voyant ainsi attribuer 23 actions nouvelles pour une action
ancienne détenue.

Le capital de notre Société seraif donc ainsi compose de 460.000 actions d’'une valeur nominale
de un euro chacune. |

C./ Augmentation de capital _'

Le capital social écfuel étant fntégra!ement libéré nous vous proposons d'augmenter le capital de
34.800 euros pour le porter & 494.800 euros, par Iémission de 34.800 actions nouvelles de
numeéraire d'un euro chacune.

I es actions nouvelles seraient émises au prix de 9,54 euros par litre, comprenant un euro de
valeur nominale et 8,54 euros de prime d'émission.

Elles seraient libérées en totalité lors de leur souscription.
I es actions souscrites seraient étre libérées par des versements en especes.

L es actions nouvelles seraient créées avec jouissance a compter de la date de réalisation de
l'augmentation de capital.

Elles seraient complétement assimilées aux actions anciennes a compter de cefte date et
soumises a toutes les dispositions statutaires.

Le droit préférentiel de souscription serait supprime et réservé a:

Monsieur Nicolas RIOU
demeurant 77, rue du Général de Gaulle 27350 ROUTOT

3 concurrence de 1.415 actions nouvelles PR
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Mademoiselle Christine RIOU
demeurant 8, rue Marquis - Imm. Marquisat - Appart 506 76000 ROUEN

4 concurrence de 1.415 actions nouvelles

Monsieur Pierre PACARY
Demeurant : Chemin de Lamballard 14760 BRETTEVILLE S/ODON

4 concurrence de 770 actions nouvelles

GASTEBOIS INTERNATIONAL

SAS au capital de 2.150.000 euros

Siege Social : La Cour Martin 27210 BOULLEVILLE
& concurrence de 8.800 actions nouvelles

VAUBAN FINANCE

SA au capital de 15.000.075 euros

Siege Social : 91, rue Nationale 59800 LILLE
a concurrence de 15.680 actions nouvelles

SOCIETE CIVILE VAUBAN au capital de 76.500 euros
Siége Social : 43, rue Raffet 75016 PARIS .
& concurrence de 320 actions nouvelles .

CININDEV
SA au capital de 30.000.000 francs
Siege Social : 15, place de la Pucelle d'Orléans 76000 ROUEN

3 concurrence de 6.400 actions nouvelles

Cette augmentation de capital est liée a la nécessite de renforcer nos fonds propres dans le
cadre du financement de notre programme d'investissement et par l'ouverture de notre capital a
de nouvaaux partenaires financiers.

Le capital serait augmenté d'une somme de 34.800 euros afin de le porter a 494.800 euros, par
I'émission de 34.800 actions de numéraire.

Ce prix d'émission est basé sur une valeur de la Societe avant augmentation du capital estimee
3 28.786.000 francs (4.388.400 euros) correspondant a neuf fois le résultat estimé de fexercice
qui sera clos le 31 mars 2001, et & 3,8 fois la marge brute d’aufofinancement qui Sera dégagee
au cours du méme exercice.

Conformément aux dispositions de [‘article 155-1 du décret du 23 mars 1967, nous vous
précisons que I'émission proposée aurait, pour les actionnaires, l'incidence suivante . o R
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Avant aug de cap Apres aug. de cap
RIQU Pierre 229.816 actions 229.816 actions
RIOU Christiane 229.724 actions 229.724 actions
RIOU Nicolas 184 actions 1.599 actions
RIQU Christine 184 actions 1.599 actions
PRINS Véronique 92 actions 92 actions
PACARY Pierre 0 /70 actions
GASTEBOIS INT. 0 8.800 actions
VAUBAN FINANCE 0 15.680 actions
SC VAUBAN 0 320 actions
CININDEV 0 6.400 actions

460.000 actions 494.800 actions

| 2 marche des affaires sociales depuis le début de 'exercice en cours a éte satisfaisante.

Nous soumettons & votre approbation ce projet d'augmenter le capital dans les conditions Ci-
dessus décrites ef vous demandons de décider la modification corrélative des statuts et de
conférer les pouvoirs nécessaires & votre Conseil d 'Administration en vue de la constatation de
la réalisation desdites opérations.

Do iirnALT S r
D/ Emprunt obligataire

Enfin, nous vous proposons la souscription d'un emprunt obligataire d’'un montant global de
1.219.593,60 euros et création de 127.840 obligations au prix unitaire d'émission de 9,94 euros.

Un projet de contrat d’émission d’obligations convertibles en actions a été établi.
Le droit préférentiel de souscription serait réserve au profit de :

Monsieur Pierre PACARY
Demeurant : Chemin de Lamballard 14760 BRETTEVILLE S/ODON
3 concurrence de 2.997 obligations

GASTEBOIS INTERNATIONAL

SAS au capital de 2.150.000 euros

Siége Social : La Cour Martin 27210 BOULLEVILLE
4 concurrence de 35.218 obligations

VAUBAN FINANCE

SA au capital de 15.000.075 euros

Siége Social : 91, rue Nationale 59800 LILLE
& concurrence de 62.742 obligations PR
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SOCIETE CIVILE VAUBAN au capital de 76.500 euros
Siege Social : 43, rue Raffet 75016 PARIS
& concurrence de 1.278 obligations

CININDEV

SA au capital de 30.000.000 francs

Siége Social : 15, place de la Pucelle d’Orleéans 76000 ROUEN
a concurrence de 25.605 obligations

Le Conseil d'’Administration. »
Il est également donné lecture du rapport du Commissaire aux Comptes dans lequel il donne son

avis sur la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription et sur les éléments de
calcul du prix d'émission, et certifie que ces éléments sont exacts et sinceres.

Il est ensuite procédé a la lecture du projet de contrat d'émission d'obligations convertibles en
actions.

Ces lectures terminées, le Président déclare la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées puis personne ne demandant plus la parole, le Président
met successivement aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil d’Administration,
décide de supprimer la clause d'agrément du Conseil d'Administration aux cessions d'actions.

Elle décide, en conséquence, et sous réserve de |'approbation des résolutions qui vont suivre,
que Farticle 11 des statuts « Cession et transmission des actions » sera désormais redige
comme sulit :

« Les cessions d'actions sont librement négociables. »

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

|'Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir entendu lecture du Consell d’Administration,
décide de modifier fa valeur nominale des actions, sous réserve de I'approbation des résolutions
qui vont suivre concemant 'augmentation de capital et Femprunt obligataire.

Elle fixe & un euro ladite valeur. En conséquence, chaque actionnaire propriétaire d'une action
se verra attribuer 23 actions nouvelles pour une action ancienne detenue. oR
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Le capital social restera donc fixé a 460.000 euros, divise en 460.000 actions d’'un euro chacune.
L'article 7 « Capital social » des statuts sera modifie en consequence.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d'’Administration
et du Commissaire aux Comptes, et ayant constaté que le capital social était entierement ibére,
décide sous réserve de I'adoption de la résolution concernant la suppression du droit préferentiel
de souscription en faveur de certaines personnes, d'augmenter le capital social de 34.800 euros
pour le porter & 494.800 euros, par 'émission de 34.800 actions nouvelles de numéraire d'un
euro de nominal chacune.

Les actions nouvelles seront émises au prix de 9,54 euros par titre, comprenant un euro de
valeur nominale et 8,54 euros de prime.

Elles seront libérées en totalité lors de leur souscription.

=Rl ..

Les actions souscrites seront libérées par des versements en especes.

Les actions nouvelles seront créées avec jouissance & compter de la date de réalisation de
laugmentation de capital.

Elles seront complétement assimilées aux actions anciennes a compter de cefte date et
soumises a toutes les dispositions statutaires.

En cas de libération par compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la
Société, le Conseil d'Administration établira un arrété de compte conformément a Tarticle 166 du
décret du 23 mars 1967.

Le Commissaire aux Comptes certifiera exact cet arrété de compte au vu duquel il etablira un
certificat qui tiendra lieu de certificat du depositaire.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, conformément & l'article L. 225-135 du Code de commerce, et statuant
sur le rapport du Conseil d'Administration et sur celui du Commissaire aux Comptes, decide de
supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires et de réserver 'émission de la
totalité des 34.800 actionsa: p p
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Monsieur Nicolas RIOU
demeurant 77, rue du Général de Gaulle 27350 ROUTOT
3 concurrence de 1.415 actions nouvelles

Mademoiselle Christine RIOU
demeurant 8, rue Marquis Imm. Marquisat Appart 506 76000 ROUEN
3 concurrence de 1.415 actions nouvelles

Monsieur Pierre PACARY
Demeurant : Chemin de Lamballard 14760 BRETTEVILLE S/ODON
a concurrence de 770 actions

GASTEBOIS INTERNATIONAL

SAS au capital de 2.150.000 euros

Siege Social : La Cour Martin 27210 BOULLEVILLE
3 concurrence de 8.800 actions

VAUBAN FINANCE

SA au capital de 15.000.075 euros

Sigge Social : 91, rue Nationale 59800 LILLE
a concurrence de 15.680 actions . =~ -

SOCIETE CIVILE VAUBAN au capital de 76.500 euros
Siége Social : 43, rue Raffet 75016 PARIS
a concurrence de 320 actions

CININDEV

SA au capital de 30.000.000 francs

Siege Social : 15, place de la Pucelle d'Orléans 76000 ROUEN
a concurrence de 6.400 actions

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.

CINQUIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale confére au Conseil d'Administration tous les pouvoirs nécessaires & la
constatation de la réalisation de ['augmentation de capital décidée ci-dessus, et a
r'accomplissement de toutes les formalites y afférentes.

Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

SIXIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale décide, sous la condition suspensive de la realisation de l'augmentation
de capital, de modifier les articles 6 et 7 des statuts de la maniere suivante : p p






Article 6 - APPORTS

Cet article est complété par l'alinéa suivant :

4./ Lors de 'augmentation de capital du 21 mars 2001, il a ete incorporeé au
capital un montant €n NUMETAITE d8..........covreriecrmiinin e 34.800 euros

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & 494.800 (QUATRE CENT QUATRE VINGT QUATORZE MILLE HUIT
CENTS) euros. 1l est divisé en 494.800 (QUATRE CENT QUATRE VINGT QUATORZE MILLE
HUIT CENTS) actions de 1 (UN) euro chacune, toutes de meme rang.

Cette résolution est adoptée & 'unanimite.

SEPTIEME RESOLUTION

Aprés avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d'’Administration et du Commissaire aux
Comptes, ainsi que la lecture du projet du contrat d'émission, conformément aux dispositions des
articles 194-1 2 194-10 de la loi du 24 juillet 1966, 'Assemblée G2nérale décide de supprimer le
droit préférentiel de souscription des actionnaires aux profit des personnes ci-dessous désignées
et décide I'émission d'un emprunt obligataire convertible en actions, d'un montant de
1 219 593,60 Euros (UN MILLION DEUX CENT DIX NEUF MILLE CINQ CENT QUATRE VINGT
TREIZE euros SOIXANTE cents), représenté par 127 840 (CENT VINGT SEPT MILLE RUIT
CENT QUARANTE) obligations d'un montant nominal de 9,54 (NEUF euros el CINQUANTE
QUATRE cents) chacune (ci-aprés dénommées les "Obligations Convertibles” ou les
"Obligations") étant précisé que chaque Obligation Convertible pourra étre convertie en une
action de la société RIOU GESTION (dénommée "la Société” dans le contrat d’émission) au
choix de l'obligataire.

Etant précisé que les souscripteurs sont VAUBAN FINANCE, SOCIETE CIVILE VAUBAN,
GASTEBOIS INTERNATIONAL, CININDEV et Monsieur PACARY, les principales modalites de
cette émission, telles que figurant dans le contrat d'émission, dont les principales clauses
figurent ci-apres, sont .

ARTICLE 2-  Souscription et répartition

L a souscription sera regue au siege social entre le 21 mars 2001 et le 04 avril 2001. Elle pourra
s'effectuer en numéraire ou par compensation avec des sommes exigibles que détiendraient les
Obligataires dans la Societe. p R
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Cette émission d'Obligations Convertibles a été intégralement reservée aux Obligataires de la
fagon suivante :

- SA VAUBAN FINANCE 62 742 (soixante deux mille sept cent quarante deux)
obligations convertibles numérotées de 1 & 62 742

- SC VAUBAN 1 278 (mille deux cent soixante dix huit) obligations
convertibles numérotées de 62 743 a 64 020

- SAS GASTEBOIS 35 218 (trente cing mille deux cent dix huit) obligations

INTERNATIONAL convertibles numérotées de 64 021 & 99 238

- SA CININDEV 25 605 (vingt cing mille six cent cing) obligations
convertibles numérotées de 99 239 & 124 843

- M. PACARY Pierre 2 997 (deux mille neuf cent quatre vingt dix sepl)

obligations convertibles numérotées de 124 844 a 127 840

TITRE 2 - CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS CONVERTIBLES

ARTICLE 3 - Forme des Obligations Convertibles

Les Obligations Convertibles seront émises sous la forme nominative et donneront lieu a une
inscription en compte conformément aux dispositions législatives et réglementaires en vigueur.

La présente emission du fait de ces caractéristiques, constitue un placement prive.

A cet effet les Obligataires s'engagent a ne pas offrir, placer ou vendre leurs Obligations
Convertibles dans les conditions qui constitueraient un appel public & I'épargne au sens de
Particle 6.1 alinéa 1¢ de lordonnance 67-833 du 28 septembre 1967 telle que modifiée par la loi
98-546 du 2 juillet 1996.

La transmission des Obligations Convertibles s'effectuera conformément atix dispositions
législatives, réglementaires et statutaires en vigueur.

La cession des Obligations Convertibles ainsi que les actions de la Société issues de la
conversion des Obligations Convertibles sera soumise aux termes du Pacte d’actionnaires
auxquels les Obligataires ont adheéré ce jour.

ARTICLE 4 - Interet

Ces obligations rapportent un intérét de 6,5% (six virgule cinq pour cent) l'an, non quérable et
payable une fois I'an, & terme échu, assorti d'une prime de non-conversion de 3,5% (trois virgule
cing pour cent) I'an. Cette prime est calculée de telie sorte que les Obligations Convertibles
remboursées produisent un rendement composé annuel de 10% (dix pour cent) a la date du
remboursement (selon le modéle de calcul de f'annexe) 0 R
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Le premier terme d'intéréts sera mis en paiement le 21 mars 2002, ainsi qu'il est précisé ci-
dessus.

Toutefois. en cas de remboursement et de conversion partielle ou totale, les intéréts dus prorata
temporis seront réglés au moment du remboursement ou de ia conversion selon le cas.

ARTICLE 5 - Conditions de la conversion des obligations

Les obligations sont convertibles en actions nouvelles au gré du porteur, a tout moment et au
plus tard dans les trois mois qui suivront la date a laquelle ces obligations seront appelees au
remboursement, & raison de une action de 9,54 euros (neuf euros cinquante quatre cents)
comprenant 1 euro (un euro) de nominal entierement libére et 8,54 euros (huit euros cinquante
quatre cents) de prime d'émission pour 1 obligation de 9,54 euros (neuf euros cinquante quatre
cents) de nominal présentee.

La souscription des actions sera réalisée du seul fait de la demande de conversion. Leur
libération interviendra automatiquement par voie de compensation avec les créances des
Obligataires correspondantes, et sans versement d'aucune soulfe en especes, de part ni d'autre.

Toutefois, si certaines conditions sont remplies, la Société aura la possibilite a sa seule inttiative,
d'amortir tout ou partie des Obligations Convertibles numerotees :

ede 1425097

ede 62 743 a2 63 253

oo 640214878107

e 99 23% a 109 460
~ede 124 844 4 126 042

conformément aux dispositions de l'article 6 ci-dessous.
ARTICLE 6 - Amortissement
L a date de remboursement des Obligations Convertibles est fixée au 21 mars 2006.

Les obligations qui n‘auront pas été converties en actions, seront remboursées au prix de
9,54 euros (neuf euros cinquante quatre cents) par obligation augmentée de la prime de non
conversion et des intéréts dus. Pour les obligations remboursées & l'échéance du 21 mars 2006,
la prime unitaire de non-conversion est égale a 2,04 euros (deux euros zero quatre cents). Le
calcul de la prime de non-conversion est détaillée en annexe, cijointe au contrat obligataire}o R
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Sur demande de la Société, 51136 (cinquante et un mille cent frente six) Obligations
Convertibles émises ce jour sur un total de 127 840 (cent vingt sept mille huit cent quarante)
feront fobjet d'un remboursement & l'échéance si la Societe présente au minimum sur les
exercices clos les 31/03/2004 et 31/03/2005 a périmetre constant .

un résultat courant avant IS consolidé moyen (RCAICM, tel que défini ci-dessous) de 31,32
Francs (trente et un Francs et trente deux centimes) par Titre (tel que défini ci-dessous), ce qui
représente un RCAICM de la Société de 19.500.000 (dix neuf millions cing cent mille} Francs
compte tenu du nombre de Titres de la Société au jour des presentes ,

- ef une marge brute d'autofinancement consolidee moyenne (MBACM, telle que définie ci-
dessous) de 32,12 Francs (trente deux Francs et douze centimes) par Titre (tel que défini ci-
dessous), ce qui représente une MBACM de la Société de 20 000 000 (vingt millions) de Francs
compte tenu du nombre de Titres de la Societé au jour des presentes.

Au cas oil les obligataires auraient entre temps converti en actions de la Sociéte, tout ou partie
des obligations qui auraient pu faire l'objet de ce remboursement a linitiative de la Société, la
Société pourra acheter un nombre d'actions équivalent au nombre d 'obligations qu'elle souhaite
voir rembourser pour un prix par action de 9,54 euros (neuf euros cinquante quatre cents). Les
actions ainsi rachetées par la Société seront alors annulees.

En cas de remboursement anticipé avant I'échéance du 21 mars 2006, le remboursement des
obligations interviendra dans les 15 jours de la lettre recommandée avec accusé de réceplion
adressée par les Obligataires a la Société, demandant le remboursement des obligations.

On entend par "Titres" les actions, obligations convertibles, parts, ou autres valeurs mobifiéres,
démembrées ou non, émises par la Société, et donnant droit, a quelque moment que ce soit, par
conversion, échange, remboursement, présentation ou exercice dun bon ou de toute autre
maniére, & l'attribution de Titres représentatifs d'une quotité de capital ou de droits de vote de Ia
Societé,

1 e RCAICM est le résultat courant consolidé moyen des exercices clos les 31 mars 2004 et 31
mars 2005 d'une durée de 12 mois chacun (avant prise en compte des éléments exceptionnels),
tel qu'apparaissant dans les rapports du commissaire aux comptes sur les comptes consolidés
du Groupe RIOU GESTION, et correspondant & la somme du résultat d'exploitation consolidé et
du résultat financier consolidé. Il ne tient pas compte des éventuels amortissements d'écarts
d'acquisition. Il est éfabli selon un principe de permanence des méthodes comptables.

La MBACM est la marge brute d'autofinancement consolidée moyenne des exercices ¢los les 31
mars 2004 et 31 mars 2005 d'une durée de 12 mois chacun, telle qu'apparaissant dans les
rapports du commissaire aux comptes sur les comptes consolides du Groupe RIOU GESTION,
et correspondant & l'addition du résultat net consolidé et de Ia dotation aux amortissements sur
immobilisations consolidée (y compris la variation de la provision pour amortissement dérogatoire
et toute provision & caractére de réserve, mais hors dotation aux amortissements sur écarts
d'acquisition). Elle est établie selon un principe de permanence des méthodes comptables. R
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ARTICLE 7 - Remboursement anticipé

Sur demande des Obligataires, l'emprunt obligataire, pourra faire lobjet d'un remboursement en
totalité en principal, intéréts et prime fixés sur demande des Obligataires, ou partiellement a la
demande de 'un des Obligataires dans les cas suivants

Si un mois aprés une mise en demeure adressée apres I'Assemblée Générale annuelle, par
les Obligataires & la Société par lettre recommandee avec demande d'avis de réception, cette
demiére n'a pas fait parvenir aux Obligataires le bilan approuve avec toufes ses annexes, et le
procés verbal du Conseil d’Administration ayant arrété les comptes.

b) Les comples de la Société ou de toute société dans laquelle elle détient directement ou

c)

d)

indirectement plus de 50% du capital social ou des droits de vofe, n'onf pas été certifies ou
certifiés avec réserve par leur commissaire aux comples et/ou nont pas été approuveés par leur
Assemblée Générale Ordinaire annuelle dans les six mois de clbture de leur exercice, ou dans
les délais fixés par le Tribunal de Commerce, conformement a la foi.

Si la Société n'a pas payé a benne date toufe somme due au fitre de femprunt obligataire, soit
en intérét, soit en capital. =~

Si en cas d'un nouvel emprunt obligataire, la Société n'a pas maintenu le présent emprunt
obligataire & son rang pour avoir consenti lors de cette nouvelle émission des sdretés au nouvel
obligataire, la Société s'engage, en consequence, jusqu'a la mise en remboursement effective de
la totalité de ces obligations, a ne pas conférer d'hypotheque sur les biens et droits immobiliers
qu'elle peut ou pourra posseder, ni a constituer un nantissement sur son fonds de commerce
sans avoir accordé les mémes garanties et au méme rang aux obligations présentement émises,
sauf dans le cas ot les Obligataires ont donné leur accord expres & une dérogation.

Sj les statuts de la Société ont été modifiés sans 'accord exprés de la masse des Obligataires.

Faute par la Société d'exécuter l'un des engagements Ci-dessus, la masse des Obligataires
pourra demander, par leftre recommandée avec accuse de réception, avec préavis d'un mois, le
remboursement anticipé en totalité de 'emprunt en principal, des intéreéts et de la prime de non-
conversion.

ARTICLE 8 - Exercice du droit de conversion

| es demandes de conversion devront étre notifiées par écrit a la Société, accompagnées d'un
bulletin de souscription, & tout moment et au plus tard trois mois aprés la date de
remboursement prévue, soit le 21 juin 2006.

A défaut, I'Obligataire sera de plein droit considéré comme ayant opté pour le remboursement de
ses titres dans les conditions fixées ci-dessus. PR
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ARTICLE 9—  Dispositions destinées a rétablir ou protéger les droits des obligataires
en cas d'opérations financiéres ou sur titres

Tant qu'il existera des Obligations Convertibles en actions, I'émission de titres comportant un
droit de souscription préférentiel autre que des Obligations Convertibles ou des obligafions avec
bons de souscription c'est-a-dire d'actions & souscrire en numéraire, l'incorporation au capital de
réserves, bénéfices ou primes d'émission et la distribution de réserves en especes ou en titres
du portefeuille ne pourront étre réalisées qu'a la condition de reserver les droits des porteurs
d'obligations qui opteraient pour la conversion.

A cet effet, la Société devra, dans les conditions fixées par les articles 171, 1 72, 173 du décret
n° 67236 du 23 mars 1967, modifié par le décret n° 83363 du 2 mai 1983, permeftre aux
porteurs d'obligations optant pour la conversion de souscrire des titres nouveaux dans les
mémes quantités ou proportions, ainsi qu'aux mémes condiions, sauf en ce qui conceme la date
de jouissance, que s'ils avaient été actionnaires lors desaites émissions, incorporations ou
distributions.

En cas d'émission d'actions & souscrire contre numéraire ou de nouvelles obligations
convertibles ou échangeables ou & bons de souscription en actions, si lAssemblée Générale
Extraordinaire a supprimé le droit préférentiel de souscription, cefte décision devra étre
approuvée par I'Assemblée Générale des Obligataires.

En cas d'absorption de la Société par une société ou de fusion avec une ou plusieurs autres
sociétés dans une société nouvelle, les Obligations Convertibles pourront étre converties en
actions de la société absorbante ou nouvelle dans les mémes conditions que celles prévues a
f'origine.

| es bases de conversion en action de la société absorbante ou nouvelle seront déterminees en
corrigeant le rapport d'échange d'obligations fixé a lorigine par le rapport d'échange des actions
de la Société contre les actions de la société absorbante ou nouvelle, de telle sorte que les
Obligataires optant pour la conversion regoivent des actions de la société absorbante ou
nouvelle en nombre correspondant & celui des actions de la Société qu'ils auraient obtenues si la
fusion n'était pas intervenue. Le cas échéant, il est tenu compte des augmentations de capital
réalisées par la Société émettrice avant la fusion et par la sociéte absorbante ou nouvelle apres
la fusion.

En cas de distribution de réserves en espéces ou en titres, la Société devra virer a un comple de
réserve indisponible la somme nécessaire pour permettre de verser aux Obligataires qui
exerceraient leurs droits, la méme somme que s'ils avaient été actionnaires au moment de la
distribution.

S'il y a distribution des réserves sous forme de remises de litres, Ia Société devra conserver un
nombre de titres semblables & ceux distribués aux actionnaires, suffisant pour remplir les droits
des Obligataires qui choisissent de convertir leurs obligations en actions. 0 R
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ARTICLE 10 - Jouissance des actions nouvelles

Les actions nouvelles issues de la conversion des Obligations Convertibles seront soumises a
toutes les dispositions des statuts. Elles porteront jouissance dés le debut de l'exercice social au
cours duquel elles seront créées.

Elles seront entierement assimilées aux actions anciennes de méme catégorie apres atiribution,
le cas échéant des droits sur certaines opérations antérieures de la sociéte, comme les
distributions de réserves en espéces ou en tires.

Dans les répartitions de bénéfices qui pourront élre effectuées au titre de l'exercice en cours au
moment de I'émission et au titre des exercices ultérieurs, ces actions nouvelles recevront le
méme montant net que celui qui pourra étre attribué aux actions anciennes de méme nominal et
de méme catégorie.

ARTICLE 11 - Masse des Obligataires

Les propriétaires des Obligations Convertibles seront groupés en une masse jouissant de la
personnalité civile conformément aux dispositions légales.

Les assemblées des Obligataires seront réunies au siége social de la Societe ou en tout lieu fixe
dans les avis de convocation, si elles sont convoquées par le conseil d'administration.

Les fitulaires d’Obligations Convertibles seront réunis en assemblee afin de désigner les
représentants de la masse et de définir leurs pouvoirs conformément aux disposttions legales.
L 'assembiée générale des Obligataires est convoquée par le conseil d'administration, par le
représentant de la masse ou par les liquidateurs pendant la période de liquidation.

Toutefois, un ou plusieurs Obligataires réunissant au moins le trentiéme des titres de la masse
peuvent adresser & la Société ou au représentant de la masse une demande tendant a la
convocation de 'assemblée générale des Obligataires.

Si cefte assemblée générale des Obligataires n'a pas été convoquée dans les deux mois qui
suivent la demande, les auteurs de la demande peuvent charger I'un d'entre eux de poursuivre
en justice la désignation d’un mandataire qui convoquera assemblée genérale des Obligataires.

Dans le cas ou les Obligations Convertibles émises appartiendraient @ une seule et méme
personne physique ou morale, I'Obligataire unique exercera personnellement les pouvoirs prevus
par la loi comme représentant de la masse.

Pour ce qui concerne d’autres modalités de fonctionnement de la Masse des Obligatarres, if sera
fait référence aux textes et lois en vigueur. PR
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TITRE Il - DIVERS

ARTICLE 12 - Engagement de la Société

La Société s'engage, tant qu'il restera en circulation des Obligations Convertibles en actions, a
ne procéder, ni a 'amortissement du capital social ou sa reduction par voie de remboursement, a

Fexception de I'éventuelle réduction de capital mentionnée a farticle 6 des presentes, ni a une
modification de la répartition des bénéfices.

ARTICLE 13 - Intéréts de retard

En cas de paiement tardif d'une quelconque échéance d'intéréts ou de [échéance

d'amortissement du capital, la Société versera aux Obligataires un interét de retard, sur les
sommes dues au titre de 'échéance, calculé prorata temporis a un taux de 14 % l'an.

ARTICLE 14 - Clause Pari-Passu

la Société s'engage, jusqu'a la mise en remboursement effective de la fotalite de ces
Obligations Convertibles, sans que cet engagement naffecte en rien sa liberté de disposer de la
propriété de ses biens, & ne pas consentir de garantie au benéfice dautres porteurs

d’Obligations Convertibles négociables, émis ou & émelttre, sans consentir les mémes garanties
et le méme rang aux présentes Obligations Convertibles,

ARTICLE 15 - Attribution de juridiction

Tout différend ayant trait tant & l'exécution qu'a linterprétation des présentes, sera de convention
expresse des parties, soumis au Tribunal compétent, du ressort de la Cour d'Appel de Rouen.

(...

Cette résolution est adoptée a ['unanimite.

Ll . x
S e HUITIEME RESOLUTION
r &l
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PRI TR L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits du present
S -, _ . . oy 2 .
2o T R “‘Q procés-verbal pour remplir toutes formalites de droit.
b &
X & o T
o A Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
=}
=z
R L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président declare la
G séance levée a douze heures.
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CENTRE D'AFFAIRES

un “1

Data; avril 4, 2001 ii“ gure; 14I=I.l:l43 T i *ﬁMlﬂlmlﬁﬂ“

Dest CABINET MTRE PEAU  Téi.

Fax: -01.35.21.46.49
Exp.: Christophe LEJEUNE  Téi. 02.32.42.01.186
CA ENTREPRISES Télécopie: 02.32.31.42.54

RE: DOSSIER RIOU GESTION

Nombre de pages, y compris [a page de garde;

Message

Monsieur,

Madame je vous prie de trouver ci-joint le détail de augmentation de capital de la SA
RIQU Gestion & joindre avec ['atiestation de dépdt de capital:

L - INbd'acgtions | Mopatanten Euros | Montant en france.
M. Nicolas Riou 1415 13499.10 88548.30
Mile Chnstine Riou 1415 | 13499.10 88548.30
M. Pacary 770 7345.80 48185.25
Gastebois Int SAS 8800 83952.00 5306839.03
Vauban Finance 15680 149587.20 981227.71
SC Vauban 320 3052.80 20025.07
Cinindev _ 6400 61056.00 400501.11

L TOTAL 34800 L 331992.00 | 2177724.79

Restant a votre disposition je vous prie d'agreer Madame | 'expression de mes
salutations distinguees,

CAISSE REG
Centre d'Affaires : 5 rue de IRortmud B.P. 422 - 27004 EVREUX CEDEX
TEL.32.2143 53 - TELEX CRE 160 231 F - TELECOPIE: 32 3142 54. RCS EVREUX 0778574021

Sociélé de courtzge d'assurances - Garantie financére et assurance de responsabilité civile
professionnella prévuas et conformes aux articles L.530-1 ot L8302 du tode des assurances

', .
- -

[ N —— i p—
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RIOU GESTION
S.A. au capital de 460.000 euros
Z.l. 27210 BOULLEVILLE
R.C.S. PONT AUDEMER B 347.763.328

NAL D COMMERCE PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
TR@FE i PONT—AUDEMER DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 21 MARS 2001
GREr B*Pléff\ﬁgn . - B
2750":_;?45;22 :':1 04 69

| 'an deux mil un,

Le vingt et un mars, a douze heures,

les administrateurs de la S.A. "RIOU GESTION", se sont réunis en Conseil, au Siége Social, sur
convocation du Président, faite conformément aux statuts.

Il résulte du registre de présence qu'a cette reunion :

Sont présents :

- Monsieur Pierre RIOU, Administrateur et Président du Conseil d'Administration,
- Madame Christiane RIQU, Administrateur et Directeur Général,
- Mademoiselle Christine RIOU, Administrateur.

Le Conseil, réunissant le quorum requis, peut délibérer valablement.

Monsieur Pierre RIOU préside la séance.
Madame Christiane RIOU remplit les fonctions de secrétaire.

Le secrétaire donne lecture du procés-verbal des délibérations de la précédente réunion et le
Conseil adopte ce procés-verbai.

Le Président rappelle que I'Assemblée Générale Extraordinaire réunie ce jour a decide
d'augmenter le capital de la Société d'un montant de 34.800 euros pour le porter de 460.000 a
497.800 euros au moyen de I'émission 34.800 actions nouvelles de 9,54 euros (soit 1 euro de
valeur nominale + 8,54 euros de prime d'émission) chacune, a libérer intégralement en

numéraire lors de la souscription.

Le Président expose ensuite qu'il résulte des bulletins de souscription regus chez la Societe

que : PR



- Monsieur RIOU Nicolas a souscrit 1.415 actions, pour un montant de............... 13.499,10 euros,
- Mademoiselle RIOU Christine a souscrit 1.415 actions, pour un montant de.....13.499,10 euros,

- Monsieur PACARY Pierre a souscrit 770 actions, pour un montant de................. 7.345,80 euros,
- GASTEBOIS INTERNATIONAL a souscrit 8.800 actions, pour un montant de..83;952,00 euros,
- VAUBAN FINANCE a souscrit 15.680 actions, pour un montant de................. 149.587,20 euros,
- SC VAUBAN a souscrit 320 actions, pour un montant de........c.coeiiinneinee. 3.052,80 euros,
- CININDEYV a souscrit 6.400 actions, pour un montant de............cocovverieeiineninns 61.056,00 euros.

- que ces personnes ont donc souscrit a l'integralité de 'augmentation de capital,
- qu'elles ont libéré ce jour leurs souscriptions par reglement par chéques de mémes montants,

- que l'augmentation de capital décidée par 'Assemblee Génerale Extraordinaire de ce jour est
donc réalisée a la méme date.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
séance levée a douze heures trente.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a eteé signé par
le Président et le Secrétaire.

Cople/Extrait certtfié conforme
;Mministrati@n

Le Prazigent ¢u



(de la S.C.I. « DU MOULIN A VENT » par la S.A. « RIOU GESTION »)

ENTRE LF £ SOUSSIGNEES :

- la Société « RIOU GESTION »
Société Anonyme au capital de 460.000 Euros
Siége Social : Z.I de Boulleville (27210) BOULLEVILLE

R.C.S. BLOIS B 347.763.328

Représentée par Madame Christiane RIOU, Directeur Géneral,
Spécialement autorisée aux fins des présentes, suivant délibération du Consell
d'Administration de ladite Société en date du 12 février 2001,

d'une part,
ci-aprés dénommée "la Société Absorbante”,

ET:

-la Société « DU MOULIN A VENT »
S.C.l. au capital de 750.000 francs
Siege Social : 26, route de Saint-Paul (27500) PONT-AUDEMER

R.C.S. PONT-AUDEMER D 350.389.334

Représentée par Monsieur Pierre RIOU, Gerant,
Spécialement autorisé aux fins des présentes, suivant délibération de l'associe unique

en date du 10 février 2001

d'autre part,
ci-aprés dénommée "la Société Abscrbee’,
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Préalablement a la convention de fusion faisant I'objet du présent acte, il a
été expose ce qui suit :

CHAPITRE |

Expose

1./ CARACTERISTIQUES DES SOCIETES

a) La Société « RIOU GESTION » est une Société Anonyme dont I'activité, telle qu'indiquee dans
ses statuts est notamment;

- le négoce, la transformation, le fagonnage de tous produits verriers et de miroiterie, fa conception,
la realisation, la fabrication, la reparation de tous matériels destinés a l'industrie et au commerce

- La création , l'acquisition et l'exploitation directe ou indirecte de fous établissements de méme
nature,

- foutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobilieres ou immobiliéres pouvant
se rattacher directement ou indirectement a l'objet social ou a tous objets similaires ou connexes,

La durée de la Société est de 99 ans et ce, & compter du 2 septembre 1988.

Le capital social de la Société s'éléve actuellement 3 460.000 Euros. il est réparti en 20.000 actions
de 23 Euros de nominal chacune, intégralement libérées.

La Societeé « RIOU GESTION » est passible de limpot sur les Sociétés conformément aux
dispositions de ['article 206 -1 du C.G.|

b) La Société « DU MOULIN A VENT » est une S.C.I. dont l'activité, telle qu'indiquée dans ses
statuts est : lacquisition, la propriété, la gestion, 'administration, la jouissance par bail, location ou
autrement des biens immobiliers constituant sa propriété et notamment d’un immeuble sis a
BOULLEVILLE, R.N.175 cadastré Section E n°® 187,

La durée de la Société est de 99 ans, a compter du 21 avril 1989.

Le capital social de la Société s'éléve actuellement & 750.000 francs. Il est réparti en 750 parts
sociales de 1.000 francs de nominal chacune, intégralement libérées.

La Societé « DU MOULIN A VENT » est assujettie a I'impdt sur les Sociétés au titre de I'article 206-

3duC.G..
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La Sociéte « RIOU GESTION » détient les 750 parts composant le capital de la Société « DU
MOULIN A VENT «. Elles sont comptabilisées a 'actif de son Bilan pour un montant de 1.300.000

francs.

Monsieur Pierre RIOU est Président du Conseil d'Administration de la Société « RIOU GESTION »
et gérant de la Société « DU MOULIN A VENT », Madame Christiane RIOU est Directeur General

de la Société « RIOU GESTION » .

I/ MOTIFS DE LA FUSION

L.a Sociéte» RIOU GESTION » détient 100 % du capital de la Société « DU MOULIN A VENT «.

La S.C.I. « DU MOULIN A VENT » est propriétaire d'un ensemble immobilier a usage industrel, sis

Z.] de Bouileville (27210} BOULLEVILLE qu'elle loue actuellement, & la suite d'un apport partiel
d'actif de la Société « RIOU GESTION « a la Société « VITRAGES ISOLANTS DE PONT-

AUDEMER - V.I.P.- «, Société anonyme au capital de 1.250.000 Euros immatriculée au R.C.S. de
PONT-AUDEMER sous le n° B 424.655.637, aux termes d'un bail initial dréssé par Maitre BODIN

notaire a PONT-AUDEMER .

Ce bail a &« consenti pour une duree de neuf années, a compter duler aout 1989 soit jusqu'au 31
juillet 1998. Il a été reconduit ensuite par tacite reconduction.

L.e montant actuel du loyer menusuél (H.T) est de 68.642 frs.

La S.C.l « DU MOULIN A VENT« n'a pas d'autre patrimoine immobilier.

Conformément a son objet social, la Société « VITRAGES ISOLANTS DE PONT-AUDEMER -
V.LP.-» développe dans les locaux qu'elle loue & la S.C1. « DU MOULIN A VENT « une
exploitation de fabrication de transformation et de négoce de produits verriers et de miroiterie.

La Société « RIOU GESTION » qui détient 1.249.933 actions de 1 Euro chacune sur {es 1.250.000
actions composant le capital social de la Société « VITRAGES ISOLANTS DE PONT-AUDEMER -

V.ILP.-» fournit & sa filiale des prestations administratives et comptables ainsi que de Direction
Geénérale..

C'est dans ce contexte que l'absorption e la Société « DU MOULIN A VENT » par la Société
« RIOU GESTION » est envisagee.
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./ COMPTES SERVANT DE BASE A LA FUSION

Les termes et conditions du présent traité de fusion ont été établis par la Societe S.C.1 « DU
MOULIN A VENT », sur [a base de ses comptes, arrétés au 31 décembre 2000.

IV METHODE D'EVALUATION

Les elements d'actif et de passif sont apportés par la Société « DU MOULIN A VENT » a la
Societe « RIOU GESTION » aux valeurs auxquelles ils figurent dans les comptes de la Société «
DU MOULIN A VENT « arrétés au 31 décembre 2000, a I'exception des immobilisations corporelles
(Terrain et Batiment) qui ont eté revalorisées et pris en compte au titre des présentes pour une
valeur de 6.000.000 de Francs.

Aucun element incorporel n'est pris en compte dans le cadre de cette fusion.

Cette evaluation n'entraine aucune conséquence défavorable a I'égard de quiconque.

CHAPITRE i

Appon‘ - Fusion

L./ DISPOSITIONS PREALABLES

La Societé « DU MOULIN A VENT » apporte, sous les garanties ordinaires de fait et droit en Ia
matiere, et sous la condition suspensive ci-aprés exprimée, a la Société» RIOU GESTION »
lensemble des biens, droits et obligations, actifs et passifs, existant chez elle au 31 décembre 2000.
Il est précisé que I'énumération ci-aprés n'a qu'un caractére indicatif et non limitatif.

Le patrimoine de la Société « DU MOULIN A VENT » sera dévolu a la Société « RIOU GESTION «.
Société absorbante, dans ['état o il se trouvait le 1er janvier 2001.

/l./ APPORT DE LA SOCIETE « DU MOULIN A VENT »

Actif apporté
IMMObIliSAtONS COMPOENES. ... ..o 6.000.000 frs
CRANCES......cooviuitiecieteeee et e ettt 573 frs
Valeurs réalisables et disponibles..............oveveeoeoeoeeeeeoeeoeeeoee 177.087 frs
Soit un montant d'actif APPOIIE @............eceevererverersrersressssessssessssssssssssenn. 6.177.660 frs
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Passif pris en charge

Emprunts et dettes financieres..........ocoovveeiiccieceee e, 3.185.720 frs
Dettes fournisseurs et comptes rattachés. ..o 3.349 frs
Dettes ISCales L SOCIAIES......oooe e e s 13.454 frs
AU S BB ..ottt et e e et e e e s e e s teraaete s v neaareeen. 20.361 frs
Soit un montant de passif pris en charge de............cvovecvrvresrvecvoisssssens 3.222.884 frs

La difference entre l'actif apporté et le passif pris en charge, qui constitue 'actif net
apporte par la Socteté « DU MOULIN A VENT » 3 la Société « RIOU GESTION »

SElEVE AONC @ 2.954. 752 T1S QITONUTI @ ....ooeevverreverieeevessereesssrssnsssssssesssssssosssenssssssnssssanes 3.000.000 frs

lll./ REMUNERATION DE L' APPORT-FUSION

Ainsi qu'l a été dit ci-dessus, 'actif net apporte par la Société « DU MOULIN A VENT » a la
Société» RIOU GESTION » s'éléve a 3.000.000 francs

Pour ne pas detenir ses prbpres parts, la Société « RIOU GESTION » renoncera a la création
d'actions nouvelles.

IV./ BONI DE FUSION

La valeur de la participation de la Société» RIOU GESTION » dans le Société « DU MOULIN A
VENT «, soit 1.300.000 francs francs, est inférieure a I'actif net apporté.

En conséquence, il y a lieu de constater un boni de fusion de 1.700.000 francs.

V./ PROPRIETE - JOUISSANCE

La Societe absorbante sera propriétaire et aura la jouissance des biens apportés a compter du jour
de la décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire de cette Société qui approuvera la fusion.
Elle en aura la jouissance a compter rétroactivement du 1er janvier 2001.

Cepenfjant, Il est expressement stipulé que les opérations, tant actives que passives, engagées par
la Societe absorbée depuis le 1er janvier 2001 jusqu'au jour de la réalisation de la fusion, seront
prises en charge par la Société absorbante.

Les comptes de la Société absorbée afférents & cette période, seront remis a la Société absorbante
par les responsables légaux de la Société absorbée.

CR PR
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Enfin, la Société absorbante sera subrogée purement et simplement, d'une maniere genérale, dans
tous les droits, actions, obligations et engagements divers de la Société absorbee, dans la mesure
ou ces droits, actions, obligations et engagements se rapportent aux biens faisant l'objet du présent

apport.

CHAPITRE llf

Charges et Conditions

Les biens apportes sont libres de toutes charges et conditions autres que celles ici rappelees :

|/ ENONCE DES CHARGES ET CONDITIONS

La Société absorbante prendra les biens apportés par la Société absorbée dans l'état ou ils se
trouveront a la date de réalisation de la fusion, sans pouvoir exercer aucun recours contre la Société

absorbée, pour quelque cause que ce soit.

Ainsi qu'il a deja ete dit, les apports de la Société absorbée sont consentis et acceptés moyennant
la charge pour la Societé absorbante de payer en I'acquit de la Sociéte absorbée, l'intégralité du
passif de la Société absorbée, tel qu'énoncé plus haut. D'une maniére générale, la Société
absorbante prendra en charge lintégralité du passif de fa Société absorbée, tel que ce passif
existera au jour de la réalisation définitive de la fusion projetée.

Il est precise ici que le montant ci-dessus indigué du passif de la Société absorbée a la date du 31
decembre 2000, donné a titre purement indicatif, ne constitue pas une reconnaissance de dettes au
profit de prétendus créanciers qui seront tenus, dans tous les cas, d'établir leurs droits et de justifier

de leurs titres.

Enfin, la Société absorbante prendra a sa charge les passifs qui n'auraient pas été comptabilisés et
transmis en vertu du présent acte, ainsi que les passifs, ayant une cause antérieure au 31
decembre 2000, mais qui ne se révéleraient qu'apreés la réalisation définitive de la fusion.
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I/ LABSORPTION EST, EN QUTRE, FAITE SOUS LES AUTRES CHARGES ET
CONDITIONS SUIVANTES :

La Societe absorbante aura tous pouvoirs, dés ia réalisation de la fusion, notamment pour intenter
ou défendre a toutes actions judiciaires en cours ou nouvelles, aux lieu et place de la Société
absorbee et relatives aux biens apportés, pour donner tous acquiescements a toutes décisions,
pour recevoir ou payer toutes sommes dues en suite des sentences ou transactions.

La Société absorbante supportera et acquittera, a compter du jour de Ia réalisation de la fusion, les
impots et taxes, primes et cotisations d'assurances, ainsi que toutes charges quelconques,
ordinaires ou extraordinaires, grevant ou pouvant grever les biens et droits apportés et ceiles qui
sont ou seront inherentes a l'exploitation ou a la propriété des biens apportés.

La Société absorbante exécutera, & compter du jour de la réalisation de la fusion, tous traités,
marches et conventions intervenus avec des tiers, relativement & l'exploitation des biens apportés,
toutes assurances contre [incendie, les accidents et autres risques et sera subrogée dans tous les
droits et obligations en résultant a ses risques et périls, sans recours contre la Societé absorbée.

Elle se conformera aux lois, décrets, arrétés, réglements et usages concernant les exploitations de
la nature de celle dont font partie les biens apportés et fera son affaire personnelle de toutes
autorisations qui pourraient étre nécessaires, le tout a ses risques et périls.

La Société absorbante sera subrogée, a compter de la date de la réalisation définitive de la fusion
dans le bénefice et la charge des contrats de toute nature liant valablement la Société absorbée a

des tiers pour l'exploitation de son activité.

Elle fera son affaire personnelle de l'obtention de I'agrément par tous tiers a cette subrogation, la
Société absorbée s'engageant, pour sa part, a entreprendre, chaque fois que cela sera nécessaire,
les démarches en vue du transfert de ces contrats.

La Société « DU MOULIN A VENT » n'emploie pas de salariés..

ill./ POUR CES APPORTS, LA SOCIETE « DU MOULIN A VENT » PREND LES ENGAGEMENTS
CI-APRES .

La Societe absorbée s'oblige jusqu'a la date de réalisation de la fusion, & poursuivre 'exploitation de
son activite, en bon pere de famille, et & ne rien faire, ni laisser faire qui puisse avoir pour
consequence d'entrainer sa dépréciation.

R P






De plus, jusqu'a la réalisation définitive de la fusion, la Société absorbée s'oblige a n'effectuer aucun
acte de disposition du patrimoine social de ladite Société sur des biens, objets du present apport, en
dehors des opérations sociales courantes, sans accord de la Société absorbante, et a ne contracter
aucun emprunt exceptionnel sans le méme accord, de maniére a ne pas affecter les valeurs
conventionnelles de I'apport sur le fondement desquelles ont été établies les bases financieres de

l'opération projetée.

Elle s'oblige a foumnir a la Société absorbante, tous les renseignements dont cette derniere pourrait
avoir besoin, a lui donner toutes signatures et & lui apporter tous concours utiles pour iui assurer vis-
3-vis de quiconque la transmission des biens et droits compris dans les apports et l'entier effet des
présentes conventions. Elle devra, notamment, a premiére réquisition de la Société absorbante,
faire établir tous actes complémentaires, réitératifs ou confirmatifs des présents apports et fournir
toutes justifications et signatures qui pourraient &tre nécessaires ultérieurement.

Elle s'oblige a remettre et 3 livrer.3 la Société absorbante, aussitdt aprés la réalisation définitive des
nrésents apports, tous les biens et droits ci-dessus apportés, ainsi que tous titres et documents de
toute nature s'y rapportant.

dnlL

CHAPITRE IV

Condition suspensive

La présente fusion est soumise a |a condition suspensive de 'approbation par 'Assemblee Génerale
Extraordinaire de la Société absorbante.

La réalisation de cette condition suspensive sera suffisamment établie, vis-a-vis de quiconque, par
la remise de copies ou d'extraits certifiés conformes du procés-verbal de 'Assemblée Generale.

La constatation materielle de la réalisation définitive de ia présente fusion pourra avorir lieu par tous
autres moyens appropries.

Faute de realisation de la condition ci-dessus, le 31 mars 2001 au plus tard, les présentes seront,
sauf prorogation de ce délai, considérées comme nulles et non avenues.

La Societe absorbée se trouvera dissoute de piein droit a lissue de I'Assemblée Générale
Extraordinaire de la Société absorbante qui constatera la réalisation de la fusion.

Il ne sera procédé a aucune opération de liquidation de la Société absorbée du fait de la
transmission a la Societe absorbante de la totalité de {'actif et du passif de la Société absorbée.

R P
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CHAPITRE V

Déclarations génerales

La Société absorbée déclare :

- Qu'elle n'a jamais été en état de cessation des paiements, n'a jamais fait I'objet d'une procedure de
redressement ou de liquidation judiciaire, n'a jamais fait l'objet d'une procédure collective sous
'empire de la loi du 13 juillet 1967 ou de la loi du 25 janvier 1985 et, de maniére générale, qu'elle a
la pleine capacité de disposer de ses droits et biens ;

- Qu'elle n'est actuellement, ni susceptible d'étre ultérieurement, I'objet d'aucune poursuite pouvant
entraver ou interdire 'exercice de son activite ;

- Qu'elle a obtenu toutes les autorisations contractuelles, administratives ou autres qui pourraient étre
nécessaires pour assurer valablement ia transmission des biens apportés.

-Que les créances apportées sont de libre disposition; qu'elles ne sont grevees d'aucun
nantissement ; que les procédures d'agrément préalable auxquelles pourrait étre subordonnée leur

transmission a la Sociéte absorbante ont été régulierement entreprises ;
- Que son patrimoine n'est menacé d'aucune mesure d'expropriation ;

- Que les biens apportés ne sont grevés d'aucune inscription de privilkge de vendeur ou de
nantissement, étant entendu que, si une telle inscription se réveélait du chef de la Société absorbée,
cette derniere devrait immédiatement en rapporter mainlevée et certificat de radiation a ses frais ;

- Que les biens et droits immobiliers apportés ne sont grevés d'aucun privilege, ni hypothéque ou
surete réelle, etant entendu que, si une telle inscription se révelait du chef de la Societe absorbée,
cette derniere devrait en rapporter mainlevée et certificat de radiation & ses frais;

- Que le chiffre d'affaires, hors taxes, de chacune des trois derniéres années d'exploitation s'est élevé
a.

*Exercice clos le 31 décembre 1998, ... e, 754.960 francs
*Exercice clos le 31 decembre 1000 . ..o 822.936 francs
*Exercice clos le 31 décembre 2000........cooveoie o 823.704 francs

CK PR
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- Que les résultats nets, aprés imp6t sur les Sociétés pendant la méme période, se sont eleves a :

*Exercice clos le 31 décembre 1908, ... 248.462 francs
*Exercice clos e 31 décembre 1900, .o e, 303.563 francs
*Exercice clos e 31 decembre 2000, ... et eeeeereeesaasrereesrans 341.447 francs

- Que tous les livres de comptabilité qui se référent aux années ci-dessus ont fait I'objet d'un
inventaire par les parties qui les ont vises ;

- Que la Société absorbée s'oblige a remettre et a livrer a la Société absorbante, aussitot apres la
réalisation définitive de la présente fusion, les livres, documents et piéces comptables inventories.

CHAPITRE Vi

Déclarations fiscales et sociales

L./ DISPOSITIONS GENERALES

Les Représentants des deux Sociétés soussignées obligent celles-ci a se conformer a foutes
dispositions légales en vigueur en ce qui concerne les déclarations a faire pour le paiement de
limpOt sur les Sociétés et de toutes autres impositions ou taxes résultant de la réalisation definitive
de la présente fusion, dans le cadre de ce qui sera dit ci-aprés.

Il./ DISPOSITIONS PLUS SPECIFIQUES

Pour autant que ces dispositions pourront trouver application :

1 - Droits d'enreqistrement

La fusion, intervenant entre deux personnes morales passibles de limpét sur les Sociétés,
beneficiera, de plein droit, des dispositions de {'article 816 du Code Général des Impéts.

La formalité sera donc requise sous ie bénéfice du droit fixe prévu audit article.

2 - Impot sur les Sociétés

Les soussignées, és-qualités, déclarent vouloir soumettre la présente fusion au régime prévu 3
larticle 210 A du Code Général des Impbts.
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Les résultats bénéficiaires ou déficitaires produits depuis la date d'effet de la présente fusion, soit le
ler janvier 2001, par l'exploitation de la Société absorbée seront englobés dans les resultats

imposables de la Société absorbante.

En conséquence, la Societé absorbante s'engage

- 4 reprendre & son passif les provisions dont I'imposition est différée chez la Sociéte absorbee, ainsi
que la réserve spéciale ol cette Société aura porté les plus-values a long terme soumises
antérieurement a Iimpdt sur les Sociétés au taux prévu par 'article 219 |-A du Code Général des

Impots ;

- 4 se substituer & la Société absorbée pour la réintégration des plus-values dont limposition aura ete
différée chez cette derniere ;

- & calculer les plus-values réalisées ultérieurement a 'occasion de la cession des immobilisations
non amortissables regues en apport d'aprés la valeur qu'avaient ces biens, du point de vue fiscal,

dans les écritures de la Société absorbee ;

- & réintégrer dans ses bénéfices imposables a I''mpdt sur les Sociétes, dans les conditions fixees par
"article 210 A du Code Général des Impots, les plus-values constatées a |'occasion de 'apport des
biens amortissables. |

3 - Taxe sur la valeur ajoutee

Les parties soussignées déclarent reconnaitre que les opérations d'apport résultant de la fusion
absorption sont réputées inexistantes pour I'application des dispositions de l'article 257-7° du Code

Général des Impdts.

Conformément & l'instruction du 18 février 1981 (B.0.D.G.I. 3D 81), la Sociéte absorbée déclare
transférer purement et simplement a la Société absorbante qui sera ainsi subrogée dans tous ses
droits et obligations, le crédit de T.V.A. dont elle disposerait a la date de réalisation de la fusion.
Toutefois, ce transfert serait limité au montant de ia T.V.A. qui résulterait de I'imposition de la valeur

des apports.

Si au jour de I'approbation du traité de fusion, un crédit de T.V.A. se révélait étre a transferer, la
Société absorbée pourrait alternativement, a sa convenance, soumettre a la T.V.A., un montant
suffisant de biens apportés pour imputer le crédit. Cette imposition ferait l'objet d'une facture
mentionnant la T.V.A. détaxable pour I'entreprise absorbante, dans les conditions du droit commun.

La Société absorbante prend I'engagement de soumettre a fa T.V.A. les cessions uiterieures de
biens mobiliers d'investissement et de procéder, le cas échéant, aux régularisations prévues aux
articles 210 et 215 de l'annexe Il au C.G.I,, qui auraient été exigibles si la Sociéte absorbee avait

continue a utiliser ces biens.
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La Société absorbante s'engage a adresser au service des impdts dont elle dépend, une declaration
en double exemplaire faisant référence a l'opération de fusion dans iaquelle eile mentionnera d'une
part, 'engagement qu'elle prend de procéder aux régularisations auxquelles aurait été tenue
'entreprise absorbée, d'autre part le montant de crédit de T.V.A. éventuellement transfére, et
'engagement de soumettre a la T.V.A. les cessions ultérieures de biens mobiliers d'investissement.

CHAPITRE VI

Dispositions diverses

I/ FORMALITES

La Société absorbante remplira,' dans les délais légaux, toutes formalités légales de publicite et
dépbts legaux relatifs aux apports.

Elle fera son affaire personnelle des déclarations et formalités nécessaires aupres de foutes
Administrations qu'il appartiendra, pour faire mettre a son nom les biens apportés.

Elle fera également son affaire personnelle, le cas échéant, des significations devant étre faites
conformément a l'article 1690 du Code civil aux débiteurs des créances apportées.

Elle remplira, d'une maniére générale, toutes formalités nécessaires, en vue de rendre opposable
aux tiers la transmission des biens et droits mobiliers a elle apportes.

Il./ DESISTEMENT

Le Représentant de la Société absorbée déclare désister purement et simplement celle-ci de tous
droits de privilege et d'action résolutoire pouvant profiter a ladite Société, sur les biens ci-dessus
apportés, pour garantir 'exécution des charges et conditions imposées a la Société absorbante, aux
termes du present acte,

En conséquence, il dispense expressément de prendre inscription au profit de la Société absorbée
pour quelque cause que ce soit.

lil./ REMISE DE TITRES

| sera remis a la Société absorbante, lors de la réalisation définitive de la présente fusion, les
originaux des actes constitutifs et modificatifs de la Société absorbée, ainsi que les livres de
comptabilite, les titres de propriété, les attestations relatives aux valeurs mobiliéres, la justification
de la proprieté des parts et tous contrats, archives, piéces ou autres documents relatifs aux biens et

droits apportés.
cK PH
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1./ PERSONNEL

La Sociét. absorbée nmayant pas de personnel, aucun salarie ne sera repris par la Sociéeté
absorbante dans le cadre de I'article 122.12 du Code du Travail.

V./ FRAIS

Tous les frais. droits et honoraires auxquels donne ouverture la fusion, ainsi que tous Ceux qui en
seront la suite et la conséquence, seront supportés par la Sociéte absorbante.

VI ELECTION DE DOMICILE

Pour I'exécution des présentes et leurs suites, et pour toutes significations et notifications, les
Représentants des Societes en cause, és-qualités, élisent domicile a BOULLEVILLE (27210) 2.1 au

Siege de la Société « RIOU GESTION ».

VI./ - POUVOIRS

Tous pouvoirs sont dés a présent expressement donnés :

- aux Représentants des soussignées, és-qualites, representant les Sociétés concemées par la
fusion. avec faculté d'agir ensemble ou séparément, a l'effet, s'il y avait lieu, de faire le nécessaire

au moyen de tous actes complémentaires ou supplétifs;

- aux porteurs d'originaux ou d'extraits certifies conformes des présentes et de toutes pieces
constatant la réalisation définitive de la fusion, pour exécuter toutes formalites et faire toutes
déclarations, significations, tous dépots, inscriptions, publications et autres.

Fait a BOULLEVILLE
Le 20 février 2001.
Pour la S.A. « RIOU GESTION » e g Pourla S.C.l. « DU MQULIN A VENT »
Madame Thristiane RIOU LR RN Monsigt RIOU
Directeur Géneéral G\%%UGV
I ) AN
@ i VISE POUR TIVERE ET ENRIGISTRE A LA RECETTE
\ & L UONT-AGDLCTR, B grfig 2001 ...
S v 4&0/3 .......
ot N300 — -
LL - X L,./,SDOFL ..... T

!
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a.P. dﬂz%g‘gogssigﬁés :

Poﬂ'ﬁ'-;\gg 44 04 69

Agissant en qualité de gérant, ddment habilité a l'effet de signer la présente déclaration
en vertu des délibérations de I'Assemblée Générale Ordinaire de I'associee unique en
date du 10 février 2001, de la Sociéte :

SCI DU MOULIN A VENT

au capital de 750.000 francs

Siege Social : ZI de BOULLEVILLE 27210
R.C.S. PONT AUDEMER D 350.389.334,

Et:
Madame Christiane RIOU

agissant en quaiité de Directeur Général, diment habilitee a 'effet de signer la presente
déclaration en vertu des délibérations du Conseil d'Administration en date du 12 tevrier
2001 de la Sociéie :

RIOQU GESTION

S.A. au capital de 494.800 euros,

Siege Social : ZI de BOULLEVILLE 27510
R.C.S. PONT AUDEMER B 347.763.328,

Font les déclarations prévues par les articles 374 de la loi du 24 juillet 1966 et 265 du
décret du 23 mars 1967, a 'appui de la demande d'inscription modificative au Registre du
Commerce et des Sociétés, déposée au Greffe du Tribunal de Commerce de PONT
AUDEMER, qui seront précédées de l'exposé ci-apres :

EXPOSE

1° 'Assemblée Générale de I'associée unique de la SCI DU MOULIN A VENT, reunie le
10 février 2001, a arrété le projet de traité de fusion des sociétés SCI DU MOULIN A
VENT et Rl OU GESTION, et donné a Monsieur Pierre RIOU les pouvoirs nécessaires a la
réalisation des formalités requises.

le Conseil d'Administration de la société RIOU GESTION, réuni le 12 février 2001, a
arrété le projet de traité de fusion des sociéteés SCI DU MOULIN A VENT et RIOU
GESTION, et donné a Madame Christiane RIOU les pouvoirs nécessaires a |a réalisation
des formalités requises.

ck PR



Le projet de traité de fusion, signé par le Gérant de la SCI DU MOULIN A VENT et le
Directeur Général de la société RIOU GESTION, suivant acte sous seing privé en date du
20 février 2001, contenait toutes les indications prévues par l'article 254 du décret du 23
mars 1967. notamment les motifs, buts et conditions de la fusion, la désignation et
'evaluation de I'actif et du passif de la SCI DU MOULIN A VENT, devant étre transmis a |a
société RICU GESTION.

La SA RIOU GESTION ayant détenu en permanence la totalite du capital social de la SCI
DU MOULIN A VENT dans les conditions prévues par l'article 378-1 de la loi du 24 juillet
1966, il n'y avait lieu ni & approbation de la fusion par I'Assemblée Générale Extraordinaire
de la SCI DU MOULIN A VENT, société absorbée, ni a I'établissement des rapports
mentionnés aux articles 376, dernier alinéa, et 377 de ladite loi.

2° Sur requéte du Président du Consell d'Administration de ta SA RIOU GESTION,
Monsieur le Président du Tribunal de commerce de PONT AUDEMER a, par Ordonnance
en date du 25 janvier 2001, désigné Monsieur Jean-Paul LEDUEY en qualité de
Commissaire aux apports.

3° Deux exemplaires du projet de fusion ont ete déposés au Greffe du Tribunal de
commerce de PONT AUDEMER le 22 février 2001 pour les societes SCI DU MOULIN A
VENT et RiOU GESTION.

4° 'avis prévu par larticle 255 du décret du 23 mars 1967 a été publié dans le joumnal
d'annonces légales Paris Normandie - Edition Eure €t Vexin, en date du 26 février 2001
pour les deux Sociétes.

Aucune opposition émanant des créanciers sociaux n'a été formée dans le délai de trente
jours prévu a l'article 261 du décret du 23 mars 1967.

5° | 'ansemble des documents visés a l'article 258 du decret du 23 mars 1967 ont ete
tenus & la disposition des actionnaires de la SA RIOU GESTION, au siége social, un mois
au moins avant la date de 'Assemblée Générale Extraordinaire.

En outre, le rapport du Commissaire aux apporis a ete déposé au Greffe du Tribunal de
commerce de PONT AUDEMER et mis a la disposition des actionnaires de la societé
RIQU GESTION au siége social.

6° L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société RIOU GESTION,
absorbante, réunie le 31 mars 2001, a:

- approuvé le projet de fusion, les apports effectués et leur évaluation.

. constaté la réalisation définitive de la fusion, ainsi que la dissolution de la SCI DU

MOULIN A VENT.
FE PR



- décidé de modifier l'article 6 des statuts relatif aux apports.

7° L'avis prévu par l'article 287 du décret du 23 mars 1967 pour la réalisation de la fusion
par voie d'absorption de la SCI DU MOULIN A VENT par la SA RIOU GESTION a ete

nublié dans le journal d'annonces legales L'EVEIL DE PONT AUDEMER
en date du 12 avril 2001

Cet exposé étant fait, il est passé a la déclaration ci-apres :

DECLARATION

Les soussignés, és-qualités, déclarent sous leur responsabilité et les peines edictees par
la loi que les opérations de fusion relatées ci-dessus, ainsi que les modifications
corrélatives des statuts ont été décidées et réalisées en conformité de la loi et des
reglements.

Seront déposés au Greffe du Tribunal de Commerce de PONT AUDEMER, avec deux
exemplaires de la présente déclaration :

- deux exemplaires du traité de fusion enregistres,

- deux copies certifiées conformes et enregistrées du procés-verbal des deliberations de
'Assemblée Générale Extraordinaire de la SA RIOU GESTION du 31 mars 2001,

- deux copies certifiées conformes des statuts mis a jour de fa SA RIOU GESTION.

La présente déclaration est établie conformément aux dispositions de l'article 374 de la lol
du 24 juillet 1966 afin de parvenir a la modification des termes de l'inscription au Registre
du Commerce et des Sociétés de la SA RIOU GESTION et & la radiation de la SCI DU
MOULIN A VENT du Registre du Commerce et des Sociétes.

Fait a BOULLEVILLE
e 17 avril 2001

En trois exemplaires.

Pour la SA RIOU GESTION Pour la SCI DU MOULIN A VENT
Mme Christiane RIOU M. Pierre RIOU
Directeur Général (Gérant

/\O{,\D\L won
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"RIOU GESTION"

S.A. au capital de 494.800 euros

Siége Social
Zone Industrielle (27210) BOULLEVILLE

R.C.S. PONT-AUDEMER B 347.763.328

STATUTS

(En harmonie avec la loi du 5 janvier 1988)

(A jour avec A.G.E. du 31 mars 2001)




Article l.- FORME

1 est formé entre les preopriétaires des actions ci-aprés créées et de
celles qui pourront l'étre ultérieurement, une Société Anonyme régie par
les lois en vigueur et les nrésents statuts.

Article 2.- OBJET

[a Société a pour objet :

. le négoce, la transformation, le fagonnage de tous produits verriers et
de miroiterie, la conception, la réalisation, la fabricaton, la répara-
rion de tous matériels destinés a 1l'industrie et au commerce,

la création, l'acguisition et 1'exploitation directe ou indirecte de
rous Stablissements de meme nature,

. toutes opérations industrielies, ~ommerciales ou financiéres, mobilieres
ou immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a
1'objet social ou a tous objets similaires ou connexes,

. la participation de la Societe a toutes entreprises, groupements 4'in-

"

térét dconomique ou Socidcés frangalses ou étrangeres, creees ou a
créer, pouvant se rattacher directement 3 1'objet social ou a tous
objets similaires ou connexes, notamment, par voie d'apport, de sous-
cription ou d'achat d'accions, de parts sociales ou de parts bénefi-

ciaires, d'alliances, ou do sommandlte.

Article 3.- DENOMINATION

{a dénomination de la Sociéteé est

'* RIOU GESTION "
Dans tous les actes et documents émanant de la Société, la dénomination

sociale doit toujours étre précédée ou suivie des mots "Société Anonyme
ou des initiales "S.A.", et de l'énonciation du montant du capital social.

article 4.- SIEGE SOCIAL

Le Siege Social est fix@: Zone Industrielle de BOULLEVILLE (27210)

I1 peut @tre transfére en tout autre endroit du méme département ou d'un
département limitrophe, par ik simple décision du Conseil d'administra-
rion, sous réserve de ratification par la prochaine Assemblée Génerale
Ordinaire, et partout ailleurs, en FRANCE, en vertd d'une délibération de
1 ' Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

(ors d'un transfert -décidg par lé Conseil d4'Administration, celul-cl est
autorisé a modifier les stilais en conséquence.



Article 5 - DUREE

| 2 durée de la Société est de 99 (QUATRE VINGT DIX NEUF) années, a compter de la date de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés, sauf les cas de dissolution ou de

prorogation prévus dans les presentes.

Article 6 - APPORTS

1./ Lors de la constitution, il a été apporté a |a societe .

- des apports en nUMEraire S'EleVant a.............oo e 500,00 frs
- des aports en nature SIVANt @ ... s 499.500,00 frs

2./ Lors de I'augmentation de capital du 2 décembre 1995, il a ete incorpore au
capital un montant de réserves S'elevant a............. s 1.500.000,00 frs

3./ Lors de 'augmentation de capital du 18 septembre 1999, il a éte incorpore au
capital un montant de réserves S'élevant a............ccoooie 1.017.402,00 frs

Lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 18 septembre 1999,
les actionnaires ont converti le capital social en euros, SOIt.........ccccccoviiiiicn, 460.000 euros

4./ Lors de Faugmentation de capital du 21 mars 2001, il a été incorpore au
capital un montant en NUMETAINE de...........coooriiiiii s 34.800 euros

SOIT TOTAL DES APPORTS.......coiiicicie, 494.800 euros

Lors de la fusion par voie d'absorption de la SCI DU MOULIN A VENT constatée par Assemblee
Générale Extraordinaire du 31 mars 2001, il a été fait apport du patrimoine de cette Societe, la

valeur nette des biens apportés s'élevant a 3.000.000 de francs. En raison de la détention par la SA
RIOU GESTION de la totalité du capital de la SCI DU MOULIN A VENT dans les conditions prévues
par les articles 388 et 378-1 de la loi du 24 juillet 1966, cet apport n'a pas été rémunere par une

augmentation de capital.

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé¢ & 494.800 (QUATRE CENT QUATRE VINGT QUATORZE MILLE RUIT
CENTS) euros. il est divisé en 494.800 (QUATRE CENT QUATRE VINGT QUATORZE MILLE RUIT

CENTS) actions de 1 (UN) euro chacune, toutes de méme rang.




article 8.- MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

I.- Le capital social peut étre augmenté par tous modes et de toutes
manidres autorisés par la loi.

1'assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour
Jdécider l'augmentation du capital, sur le rapport du Conseil
4'Administration contenant les indications requises par la loi.

conformément a la loi, les actionnaires ont, proportionnellement au
ntant de leurs actions, un droit de préférence 3 la souscription
des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de
capital, droit auguel 1ls peuvent renoncer 3 titre individuel. Ils
disposent, en outre, d'un droit de souscription & titre réductible

«i 1'assemblée générale l'a décidé expressement.

e droit A& 1l'attribution d'actions nouvelles, a la suite de
1'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes
d'émission appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de

1'usufruitier.

IT.- L'assemblée générale extraordinalre des actionnaires peut
aussi, sous réserve, le cas échéant., des droits des créanciers,
autoriser ou décider la ré&duction du capital social pour telle cause
ot de telle manidre que ce solt, mals en aucun cas, la réduction de
capital ne peut porter atteinte A 1'égalité entre actionnaires.

ra ré&duction du capital social, quelle qu'en soit la cause, & un
mntant inférieur au minimum légal ne peut étre décidée que sous la
condition suspensive d'une augmentation de capital destinée a amener
celui-ci au moins au minimum légal & moins que la société ne se
rransforme en société d'une autre forme n'exigeant pas un capital

supérieur au capital social aprés sa réduction.

A défaut, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de
la société ; celle—ci ne peut étre prononcée si au Jjour ou le
tribunal statue sur le fonds, la régularisation a eu lieu.

Article 9.— LIBERATION DES ACTIONS

Ies actions souscrites en numéraire en augmentation du capital
social doivent &tre libérées selon les modalités fixées par
1'assemblée générale extraordinaire, lipération qui ne peut étre
inférieure d'un quart au moins de leur valeur nominale lors de leur
souscription, et le cas écheant, de la totalité de la prime

d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs foils
sur appel du Conseill 3'administration, dans le délai de cing ans a
compter du jour ou cette augmentation de capital est devenue

définitive.



Les appels de fonds sont vortés & la connaissance des souscripteurs
quinze Jours au moins avant la date fixée pour chague versement, ovar
lettre recommandée avec accusé de réception, adressée a chadque
titulaire d'actions.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non
libéré des actions rorte, de plein droit et sans qu'il soit besoln
de procéder 3 une formalité quelcongue, intérét au taux légal, A
partir de 1la date d'exigibilité, sans préjudice de 1l'action
personnelle que la société peut exercer contre l'actionnalre
défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la loi.

Article 10.- FORME DES ACTIONS

Ies actions sont nominatives.,

Elles donnent lieu & une inscription en compte dans les conditions
et selon les modalités prévues par la loi.

A la demande de l'actionnaire, une attestation d'inscription en
compte luli sera délivrée par la Société.

Article 11.- CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

Clause d'agrément et de préemption

JIa propriété des actions résulte de leur inscrintion au nom du ou
des titulaires sur les registres et comptes tenus a cet effet au

Siége Social. La cassion des actions s'opere & 1'égard des tiers et
de la Société par un ordre de mouvement signé du cédant ou de son

mandataire et transcrit sur un registre paraphé et cooté dit
"registre des mouvements".

Ia Société est tenue de procéder & cette transcription le jour mime
de la réception de 1'ordre de mouvement.

Si les actions ne sont pas entierement libérées, 1l'ordre de
mouvement doit &tre signé, en outre, par le cessionnaire.

La société peut exiger que la signature des parties soit certifiée
nar un Qfficier Public ou le maire de leur domicile, sous réserve

des exceptions prévues par la loi.

[a transmission d'actions, & titre gratuit ou en suite de déces,
s'opere é€galement par un ordre de mouvement transcrit sur le
reglstre des mouvements, sur justificatifs de la mutation dans les
conditions légales et sous réserve, le cas échéant, du respect de la
procédure définie ci-aprés.

les frais de transfert sont & la charge des cessionnaires sauf
convention contraire entre céddants et cessionnaires.

les actions non 1libérées des versements exiglbles ne sont pas
admises au transfert,



la socidté tient & jour, au moins semestriellement, la liste des
personnes titulaires d'actions, avec l'indication du domicile

déclaré par chacune d'elles.

les actions de numéraire provenant d'une awmentation de capital ne
sont négociables qu'a compter de la réalisation de celle-cli.

II.- Sauf en cas de succession, de liquidation de cammunauté de
biens entre évoux ou de cession, soit & un conjoint, soit a un
ascendant ou a un descendant, la cession d'actions & un tiers non
actionnaire 3 quelque titre que ce soit est soumise & 1l'agrément de

la société dans les conditions cl-apres :

1°) En cas de cession projetée, le cédant doit en faire la
déclaration & la société par acte extra-judiciaire ou par lettre
recammandée avec avis de réception, en indiguant les nom, prénans,
profession et damicile du cessionnaire, ou la dénamination et le
sidge social s'il s'agit d'une société, le nombre des actions dont

la cession est envisagée ainsi que le prix offert.

A cette déclaration doit 8tre jointe, le cas échéant, 1l'attestation
d'inscription en compte dans laquelle sont camprises les actions
dont la cession est projetée.

Dans les trois mois qui suivent cette déclaration, le Conseil
d'administration est tenu de notifier au cédant s'lil accepte ou
refuse la cession projetée. A défaut de notification dans ce délal

de trois mois, l'agrément est réputé acquis.

Ia décision d'acceptation doit é&tre prise & la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés, le cédant s'il est
administrateur ne prenant pas part au vote. Conformément 3 la lol et
aux présents statuts, la présence effective de la moitié au moins
des administrateurs en fonction est nécessaire.

la décision n'est pas motivée, et en cas de refus, elle ne peut
jamais donner lieu a une réclamation quelconque.

Dans les dix jours de la décision, le cédant doit en &tre informé
par lettre recommandée. En cas de rafus, le cédant aura huit jours
pour faire connaitre dans la méme forme s'il renonce ou non a son

projet de cession.



Ce délai de trois mois peut &tre prolongé par ordonnance non
susceptible de recours du Président du Tribunal de Commerce statuant

par ordonnance de référé, l'actionnaire cédant et le cessionnaire
dment appelés.

6°) Dans le cas ol les actions offertes sont acquises par des
actionnaires ou par des tiers, le Conseil d'Administration notifie a
l'actionnaire oédant 1les mom, prénoms, domicile & ou des
acquereurs,

Le prix de cession des actions est fixé d'accord entre eux et le
cédant, Faute d'accord sur le prix, celui-ci est déterminé par un
expert, conformément aux dispositions de l'article 1843-4 du Code
Civil.

Les frais d'expertise sont supportés par moitié par le vendeur et
par moltlié par les acquéreurs.

7°) La cession au nom du ou des acquéreurs désignés est réqularisee
d'office par un ordre de mouvement signé du Président du Conseil
d'Administration ou d'un délégué du Conseill, sans qu'il solt besoin
de celle du titulaire des actions.

Avis est donné audit titulaire par lettre recommandée avec accuse de
réception, dans les huit jours de la détermination du prix, d'avoir
a se présenter au siége social, pour toucher ce prix, lequel n'est
pas productif d'intéréts.

8°) Les dispositions du présent article sont applicables dans tous
les cas de cession entre vifs, soit & titre gratuit, soit & titre
onéreux, alors méme que la cession aurait lieuw par wvole
d'adjudication publique en vertu d'une décision de Justice. Ces
dispositions sont également applicables en cas d'apport en société,
d'apport partiel d'actif, de fusion ou de scission.

9°) La clause d'agrérent, objet du présent article peut s'apliquer
éagalement & la «cession des droits d'attribution en cas
d'augmentation de capital par incorporation de réserves, provisions
ou bénéfices,

Elle s'applique aussi en cas de cession de droit de souscription a
une augmentation de capital par voie d'apports en numéraire.

Dans l'un et l'autre cas, le droit d'agrément et les conditions de
rachat stipulés au présent article s'exercent sur les actions
souscrites, et le délai imparti au Conseil d'Administration, pour
notifier au tiers souscripteur s'il accepte ou non de maintenir
celui-ci comme actionnaires, est de trois nmois a compter de la date
de réalisation définitive de 1l'augmentation de capital.

Fn cas de rachat, le prix & payer est &gal a la valeur des actions
nouvelles déterminée conformément aux dispositions de 1l'article
1843-4 du Code Civil.



2°) Dans le cas ou le cédant ne renoncerait pas a son projet, le
Conseil d'Administration est tenu de faire acquérir les actions soit
par des actionnaires ou par des tiers, soit, avec le consentement du
cédant, par la société, en vue d'une réduction du capital, et ce
dans le délai de trois mois & compter de la notification du refus.,

A cet effet, le Conseil d'Administration avisera les actionnaires,
par lettre recommandée de la cession projetée en 1invitant chaque
actionnaire & lui indiquer le nombre d'actions qu'il veut acquérir.

Les offres d'achat doivent &tre adressées par les actionnaires au
Conseil d'Administration, par lettre recommandée avec accusé de
réception, dans les quinze Jjours de la notification qu'lils ont

recus.,

Ia répartition entre les actionnaires acheteurs des actions offertes
est effectude par le Conseil d'Administration, proportionnellement a
leur participation dans le capital et dans la limite de leurs
demandes. S'il y a lieu, les actions non réparties sont attribuées
par voie de tirage au sort - auquel il est procédé par le Conseil
d'administration, en présence des actionnaires acheteurs ou eux
diment appelés - & autant d'actionnaires acheteurs qu'il reste

d'actions a attribuer.

3°) Si aucune demande d'achat n'a été adressée au Conseil
d'administration dans le délai ci—dessus, ou si les demandes ne
portent pas sur la totalité des actions offertes, le Conseil
d'Administration peut faire acheter les actions disponibles par un

tiers.

4°) Les actions peuvent &tre également achetées par la société si le
cédant est d'accord. A cet effet, le Conseil d'Administration doit
d'abord demander cet accord par lettre recommandée avec accusé de
réception. L'actionnaire cédant doit faire connaftre sa réponse dans
les huit jours suivant la réception de la demande.

En cas d'accord, le Conseil convoque une assemblée générale
extraordinaire des actionnaires, & l'effet de décider, s'il y a
lien, du rachat des actions par la société et de la réduction
corrélative du capital social. Cette convocation doit étre effectuée

suffisamment t8t pour que soit respecté le délai de trols mois
indiqué ci-apres.

Dans tous les cas d'achat ou de rachat visé ci-dessus, le prix des
actions est fixé ainsi qu'il est dit au 6° ci-aprés,

5°) Si la totalité des actions n'a pas été achetée ou rachetée dans
le délai de trois mois, & campter de la notification du refus
d'autorisation de cession, l'actionnaire wvendeur peut réaliser la
vente au profit du cessionnaire primitif, pour la totalité des
actions cédées, nonobstant les offres d'achat partielles qui
auraient été faites dans les conditions visées ci-dessus.



10°) En cas d'attribution d'actions de la présente sociétée, a la
suite du partage d'une société tierce possédant ces actions en
portefeuille, les attributions faites & des personnes n'ayant pas
déja la qualité d'actionnaire seront soumises a l'agrément institué

par le présent article.

Le projet d'attribution A des personnes autres que des actionnaires
devra, en conséquence, faire l'objet d'une demande d'agrément par le
liquidateur de la société, dans les conditions fixées au 1°

¢l -dessus.

A défaut de notification au liquidateur de la décision du Conseil
d'Administration, dans les trois meis qui suivront la demande
d'agrément, cet agrément se trouvera acquis.

En cas de refus d'agrément des attributaires ou de certains 4d'entre
eux, le liquidateur pourra, dans un délai de trente jours a dater de
la notification du refus d'agrément, nmodifier les attributions
faites de facon & ne faire présenter que des attributaires agréés.

Dans le cas ol aucun attributaire ne serait agréé, comme dans le cas
ol le liquidateur n'aurait pas modifié son projet de partage dans le
délai ci-dessus visé, les actions attribuées aux actionnaires non
agréés devront &tre achetées ou rachetées a la société en
liquidation dans les conditions fixées sous les 2° 3 4° ci-dessus.

A défaut d'achat ou de rachat de la totalité des actions, cdbjet du
refus d'agrément, dans le délai stipulé sous le 5° ci-dessus, le
partage pourra étre réalisé conformément au projet présente.

Article 12.- DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

I.- Chaque action donne droit, dans les bénéfices et l'actif social,
A une part proportionnelle & la quotité du capital qu'elle

represente,

En outre, elle donne droit au wote et & la représentation dans les
assemblées générales dans les conditions légales et statutaires.

II.- Les actionnaires sont responsables & concurrence du montant
nominal des actions qu'ils possédent ; au-dela, tout appel de fonds

est interdit.

Les droits et obligations attachés & l'action suivent le titre dans
quelque main qu'il passe.

La propriété d'une action comporte de plein droit adheésion aux
statuts de la société et aux décisions de 1l'assemblée générale.



III.- Les héritiers, créanciers, ayants droit ou autres
représentants d'un actionnaire ne peuvent requerir 1'apposition des
scellds sur les biens et valeurs de la société, ni en demander le
partage ou la licitation, ni s'immiscer dans les actes de son
administration ; ils doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en

¥

rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de l'assemblee
générale,.

IV.- Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions
pour exercer un droit quelconque, en cas d'échange, de regroupement
ou d'attribution de titres, ou en conséquence d'augmentation ou de
réduction de capital, de fusion ou autre opération soclale, les
propriétaires de titres isolés, ou en nombre inférieur a celul
requis, ne peuvent exercer ces droits qu'a la condition de faire
leur affaire personnelle du groupement, et éventuellement de l'achat
ou de la vente de titres nécessaires.

V.- A noins d'une prohibition l&jale, il sera fait masse entre
toutes les actions de toutes exonérations ou imputations fiscales,
comme de toutes taxations susceptibles d'étre prises en charges par
la société, avant de procéder a toute répartition ou a tout
remboursement, au cours de l'existence de la société ou a sa
liquidation, de telle sorte que, compte tenu de leur valeur nominale
et de leur Jjouissance respectives, toutes les actions de méme

catégorie regoivent la méme somme nette,

Article 13.- INDIVISIBILITE DES ACTIONS — NUE-PROPRIETE - USUFRUIT

I.- Les actions sont indivisibles a l'égard de la société.

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire
représenter auprés de la société par un seul d'entre eux, considere
comme seul propriétaire ou par un mandataire unique. En cas de
désaccord, le mandataire unique peut &tre désigné en justice a la
demande du copropriétaire le plus diligent.

II.- Sauf convention contraire notifide & la société, les
usufruitiers d'actions représentent valablement les

nus-propriétaires & 1'égard de la société. toutefois, le droit de
vote appartient au nu-propriétaire dans les assemblées génerales

extraordinalres.

Article 14.- CONSEIL D'ADMINISTRATION

I.- La Société est administrée par un Conseil 4'Administration de
trois membres au moins et de douze au plus, sous réserve de la
dérogation prévue par la loi en cas de fusion.



Nul ne peut &tre nommé administrateur si, ayant dépassé 1'age de 85
ans, sa nomination a pour effet de porter & plus du tiers des
membres du Conseil le nombre d'administrateurs ayant dépassé cet
dge. Si du fait qu'un administrateur en fonctions vient A dépasser
1'4ge de 85 ans, la proportion du tiers ci-dessus visée est
dépassée, l'administrateur le plus agé est réputé démissionnaire
d'office A l'issue de 1la plus prochaine assemblée générale

ordinaire.

En oours de vie sociale, les administrateurs sont nommes ou
renouvelds dans leurs fonctions par l'assemblée générale ordinaire

des actionnaires.,

II.- La durée de leurs fonctions est de six anneées,

Les fonctions d'un administrateur prennent fin a l'issue de la
réunion de l'assemblée générale ordinaire qui statue sur les comptes
de 1l'exercice écouléd, tenue dans l'année au cours de laguelle expire
le mandat dudit administrateur.,

les administrateurs sont toujours ré¢ligibles.

Ils peuvent &tre révoqués A tout moment par 1'assemblée génerale
ordinaire.

III.- Les administrateurs peuvent &tre des personnes physiques ou
des personnes norales. Ces dernieres doivent, lors de leur
nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis aux
mdmes conditions et «abligations et qui encourt les ménes
responsabilités que s'il était administrateur en son nom propre,
sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne norale
qu'il représente. Ce mandat de représentant permanent lui est donné
pour la durée de celui de la personne morale qu'il représente. Il
doit &tre renouvelé & chaque renouvellement de mandat de celle—ci.

Si la personne morale révoque le mandat de son représentant, elle
est tenue de notifier cette révocation & la société, sans délai, par
lettre recommandée, ainsi que 1l'identité de son nouveau représentant
permanent. Il en est de mdme en cas de décés, de démission ou
d'ampéchement prolongé du représentant permanent,

IV.— Si un ou plusieurs si&ges d'administrateurs deviennent vacants
entre deux assemblées générales, par suite de décés ou de démission,
le conseil d'Administration peut procéder a une ou & des nominations

3 titre provisoire.

les nominations d'administrateurs faites par le Conseil
d'Administration sont soumises & la ratification de la plus
prochaine assemblée générale ordinaire. A défaut de ratification,
les délibérations prises et les actes accomplis antérieurement n'en
demeurent pas molins valables..



g'il ne reste plus qu'un seul ou que deux adminis?:rat_eurs en
fonetion celui-ci ou ceux-ci ou & défaut le ou les Cammissalres aux
Camptes, doivent convogquer immédiatement 1'assemblée génerale

ordinaire des actionnaires a l'effet de compléter le Consell.

'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en
fonction que pendant le temps restant 3 courir du mandat de son

predéecesseur.

vV - Les administrateurs personnes physiques ne peuvent aﬂpartgnir au
total & plus de huit conseils d'administration ou consells de
surveillance de sociétés anonymes ayant leur siege en France
métropolitaine, sauf les exceptions prévues par la loi.

Un salarié de la Société peut &tre nommé Administrateur si son
contrat de travail est antérieur de deux années au moins a sa
nomination, sauf si la Société est constituée depuis moins de deux
ans au jour de sa nomination, et correspond a un emploi effectif.
Toutefois, le nombre des Administrateurs 1liés a la Société par un
contrat de travail ne peut dépasser le tiers des Administrateurs en

fonction.

article 15 — ACTIONS DETENUES PAR LES ADMINISTRATEURS

les Administrateurs doivent &tre chacun propriétaire d'une action.

les Administrateurs nommés en cours de Société peuvent ne pas étre
actionnaires au moment de leur nomination, mais doivent le devenir

dans le délai de trois mois.

les Administrateurs qui, en cours de mandat cessent d'étre
actionnaires, doivent réqulariser leur situation également dans le

délal de trois mois.

A défaut, dans l'un et 1l'autre «cas, 1ils seront reputeés
démissionnaires d'office.

Article 16.- BURFAU DU CQONSEIL

Le Conseil d'Administration nomme, parmi ses membres personnes
phvsiques, un Président dont il fixe la durée des fonctions sans

qu'elle puisse excéder la durée de son mandat d'administrateur.

Nul ne peut &tre nommé Président du Conseil d'Administration s'il
est agé de plus de 85 ans. D'autre part, si le Président du Conseil
d'Administration vient & dépasser cet 4&ge, i1 est répute
démissionnaire d'office & l'issue de la plus prochaine réunion du
Consell 4d'Administration.

Le Conseil d'Administration nomme de méme, s'il le juge utile, un ou
plusieurs vice-présidents dont 11 fixe &galement la durée des
fonctions sans qu'elle puisse excéder la durée de leur mandat
d'administrateur.,



Le Conseil peut nommer également un secrétaire meme en dehors de ses
membres.

Fn cas d'absence ou d'empéchement du Président, la séance du Conseil
est présidée par le vice-président exergcant 1les fonctions de
directeur général ou le vice-président le plus ancien.

A défaut, le Conseil désigne parmi ses membres le Président de
séance.

Le Président, les vice-présidents et le secrétaire peuvent toujours
8tre réélus.

Article 17.- DELIBERATION DU QONSEIL,

I.- Le Conseirl d'Administration se réunit aussi souvent aque
1'intérét de la société l'exige, sur la convocation de son président
ou celle du tilers au moins de ses nmembres, nméme si la derniére

réunlion date de npins de deux mols.

La réunion a lieu soit au siége social, soit en tout autre endroit
indiqué dans la convocation.

En principe, la convocation doit étre faite trois jours a l'avance
par lettre, télé&gramme ou télex. Mais elle peut &tre verbale et sans
délal si tous les administrateurs y consentent.

Toute convocation doit mentionner les principales questions figurant
a l'ordre du jour.

IT.- Pour la validité des délibérations, la présence effective de la
moitié au mpins des administrateurs est nécessaire.

Ies décisions sont prises a4 la majorité des wix des membres
présents ou representés, chaque administrateur disposant d'une wix
et ne pouvant représenter plus d'un de ses collégues.

En cas de partage, la woix du président de séance est prépondérante.

III.- Il est tenu un registre de présence qui est signé par les
administrateurs participant a la séance du Conselil d'Administration.

Ia Justification du nombre des administrateurs en exercice et de
leur nomination résulte valablement, vis-a-vis des tiers, de la
seule énonciation dans le proces-verbal de chaque réunion des noms
des administrateurs présents, représentés ou absents.

IV.- Les délibérations du Conseil d'Administration sont constatées
par des procés-verbaux établis conformément aux dispositions légales
en vigueur et signés par le président de la séance et par un
administrateur ou, en cas d'empéchement du président, par deux
administrateurs.




Ies copies ou extraits de ces procés—verbaux sont certifids par le
Président du Conseil d'Administration, un directeur général,

l'administrateur délégué temporairement dans les fonctions du
président ou un fondeé de pouvoirs habilité & cet effet,

Article 18.— POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le Conseil d'Administration a les pouvoirs les plus é&tendus pour
agir au nom de la société et pour faire ou autoriser toutes les
opérations intéressant l'activité de la société, telle qu'elle est

fixée dans l'objet social.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par
les actes du Conseil d'Administration qui ne relévent pas de 1'objet
social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que 1l'acte
dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait 1l'ignorer compte tenu des
circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts
suffise & constituer cette preuve.

Tous actes d'administration et méme de disposition qui ne sont pas
expressément réservés a l'assemblée générale par la loi et par les
présents statuts sont de sa compétence.

Le Conselil d'Administration peut consentir 3 tous mandataires de son
choix toutes délégations de pouveoirs dans la limite de ceux qui lui
sont conférés par la loi et par les présents statuts.

Il peut décider la création de comités chargés d'étudier les
questions que lui-mfme ou son président soumet pour avis & leur

exalnen.

Article 19.- DIRECTION GENERALE ~ DELFEGATION DE POUVOIRS

I.- ILe Président du Conseil d'Administration assume, sous sa
responsabilité, la direction générale de la sociétd et la représente

dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les plus
eétendus, dans la limite de l'objet social, sous réserve toutefois

des pouvolirs expressément attribués par la loi aux assemblées
générales et des pouvoirs spécifiques du Conseil d'Administration.

Le président engage la société mfme par les actes qui ne reldvent
pas de l'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait
que l'acte dépassait cet dbjet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte
tenu des circonstances étant exclu que la seule publication des
statuts suffise a constituer cette preuve.

Toute limditation des pouvoirs du président par décision du Conseil
d'Administration est sans effet & 1'égard des tiers,

Ie Président du Conseil d'Administration a la faculté de substituer
partiellement dans ses pouvoirs autant de mandataires qu'il avisera.



En cas d'empéchement temporaire ou de décés du Président, le Conseil
d'Administration peut déléguer un administrateur dans les fonctions
de Preésident. En cas d'empécheament, cette délé&gation est de duréde
limtée et renocuvelable. En cas de décds, elle vaut Jjusqu'a
1'élection du nouveau Président.,

II.- Sur la proposition du Président, le Conseil d'administration
peut nommer un directeur général et, dans les cas autorisé par la
lo1, plusieurs Directeurs Généraux.

Les directeurs généraux sont obligatoirement des personnes
physigues ; ils peuvent étre choisis parmi les administrateurs ou en

dehors d‘'eux.

Nul ne peut étre nommé directeur général s'il est dgé de plus de 85
ans. D'autre part, si un directeur général en fonctions vient a
dépasser cet age, il est réputé démissionnaire & l'issue de la plus

prochaine réunion du Conseil d'Administration.

Les directeurs généraux sont révocables A tout noment par le Conseil
d'administration, sur la proposition du président ; en cas de déces,
démission ou révocation de ce dernier, ils conservent sauf décision
contraire du conseil leurs fonctions et leurs attributions Jjusqu'a

la nomination du nouveau président.

L'etendue et la durée des pouvoirs délégués aux directeurs généraux
sont determinés par le Conseil d'Administration, en accord avec le
président. Toutefois, la limitation de ces pouvoirs n'est pas
opposable aux tiers, vis-a-vis desquels chaque directeur général a

les mémes pouvoirs que le président.

Lorsqu'un directeur général est administrateur, la durée de ses
fonctions ne peut excéder celle de son mandat.

II.- Le Conseil d'Administration peut confier & tous mandataires,
choisis parmi ses nmembres ou hors de son sein, des missions
permanentes ou temporaires qu'il détermine, leur déléguer les
pouvoirs et fixer la rémnération qu'il juge convenable.

Article 20.- REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS, DU PRESIDENT, DES
DIRECTEURS GENERAUX ET DES MANDATATRES DU CONSELL D'ADMINISTRATION

I.— L'assemblée générale ordinaire peut allouer aux administrateurs
des Jjetons de présence, dont le nontant est porté aux frais généraux
de la société et reste maintenu jusqu'd décision contraire de

l'assemblée générale.

Le Conseil d'Administration répartit cette rémunération entre ses
membres comme 1l 1'entend.

II.- La rémunération du Président du Conseil d'Administration et
celle des directeurs généraux est fixée par le Conseil
d'Administration ; elle peut étre fixe ou proportionnelle, ou & la
folis fixe et proportionnelle.



ITI.- Il peut é&tre alloué par le Conseil d'Administration des
rémmerations exceptionnelles pour les missions ou mandats confids 3
des administrateurs ; dans ce cas, ces rémunérations sont portées
aux charges d'exploitation et soumises & 1'approbation de
l'assemblée générale ordinaire.

Aucune autre reémunération, permanente ou non, que celles ici
prévues, ne peut &tre allouée aux administrateurs, sauf s'ils sont
liés & la société par un contrat de travail dans les conditions

autorisées par la loi.

Article 21.- CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR OU

sk ———— — .

DIRECTEUR GENERAL

Toute convention entre la société et 1l'un de ses administrateurs ou
directeurs généraux, soit directement, soit indirectement, soit par
personne interposée, doit étre soumise 3 l'autorisation préalable du

Consell d'Administration.

Il en est de méme pour les conventions entre la société et une autre
entreprise, si l'un des administrateurs ou directeurs généraux de la
société est propriétaire, associé en nom, gérant, administrateur,
directeur général, membre dJdu Conseil de Surveillance ou du

Directoire de l'entreprise.

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux
conventions portant sur les opérations courantes de la société et
conclues 4 des conditions normales.

L'administrateur ou le directeur général intéressé est tenu
d'informer le conseil dés qu'il a connaissance d'une convention
soumise & autorisation. I1 ne peut prendre part au wote sur
l'autorisation sollicitée.

Ces conventions sont autorisées dans les conditions prévues par la
loi.

Article 22.- ACHAT PAR LA SOCIETE D'UN BIEN APPARTENANT A UN
ACTIONNAIRE

Lorsque la société, dans les deux ans suivant son immatriculation,
acquiert un bien appartenant 3 un actionnaire et dont la valeur est
au moins égale & un dixiéme du capital social, un Commissaire,
chargé d'apprécier, sous sa responsabilité, la valeur de ce bien,
est désigné par décision de justice, 3 la demande du Président du

Consell 4d'Administration.

Le rapport du Commissaire ainsi que les autres documents prévus par
la loi sont mis & la disposition des actionnaires.



L'assemblée géncérale ordinaire statue sur 1'évaluation du bien, 2
peine de nullité de l'acquisition. Le vendeur n'a voix délibérative,
ni pour lui-méme ni comme mandataire.

Toutefols, ces dispositions ne sont pas applicables lorsque
L'acquisition est faite en bourse, sous le contrdle d'une autorité
judiciaire, ou dans le cadre des opérations courantes de la société

et conclues a4 des conditions normales.

Article 23.- COMMISSAIRE AUX OOMPTES
Le contrSle est exercé par un ou deux commissaires aux comptes et,

le cas échéant, par un ou deux commissaires aux comptes suppléants
qui sont nommés et exercent leur mission conformément & la loi.

Article 24.- ASSEMBLEES GENERALES

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en assemblées
générales, lesquelles sont qualifiées d'ordinaires,
d'extraordinaires ou de spéciales selon la nature des décisions

qu'elles sont appelées A prendre.

Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une
catégorie déterminée pour statuer sur toute modification des droits
des actions de cette catégorie. Ces assemblées sont convoquees et
deliberent dans les mémes conditions que les assemblées générales

extraordinaires.

Toute assemblée générale réqulidrement oonstitude représente
l'universalité des actionnaires.

[es délibérations des assemblées générales obligent tous les
actionnaires, méme absents, dissidents ou incapables.

Article 25.- QONVOCATION ET LIEJ DE REUNION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblees générales sont convoquées soit par le Conseil
d'Administration, soit par le ou les commissaires aux comptes en cas
d'urgence, soit par toute personne habilité A cet effet.

Les assemblées générales sont réunies au siége social ou en tout
autre endroit indiqué sur la convocation.

La convocation est faite, quinze jours avant la date de 1'Assemblée
soit par un avis inséré dans un Jjournal d'annonces légales d
département du lieu du Siége Social, soit par lettre simple o
recomandée adressée a chaque actionnaire. Dans le premier cas, chacu
d'eux doit étre également convoqué par lettre ordinaire ou, sur s
demande et a ses frais, par lettre recommandée.



lorsque l'assemblée n'a ovu délibérer faute de réunir le gquorum
requis la deuxiéme assemblée et, le cas é&chéant, la deuxidme
assemblée prorogée, sont convoquées six jours au moins A 1'avance
dans les mémes formes que la premiére. L'avis et/ou les lettres de
convocation de cette deuxiéme assemblée reproduisent la date et
l'ordre du jour de la premiare.

Chaque avis et/ou les lettres de convocation doivent contenir les
mentions prescrites par la loi.

Article 26.- ORDRE DU JOUR

I.- L'ordre du 7jour des assemblées est arrété par 1'auteur de la
convocation.,

IT.- Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité
du capital social fixée par la loi et agissant dans les conditions
et délai légaux, ont la faculté de requérir, par lettre recommandée
avec accuse de réception, l'inscription A& 1'ordre du djour de
l'assemblée de projets de résolutions.

ITI.~ L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas
Inscrite a l'ordre du jour, lequel ne peut &tre modifié sur deuxiame

convocation. Elle peut toutefois, en toutes circonstances, révoquer
un ou plusieurs administrateurs et procéder 3 leur remplacement.

Article 27.- ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

I1.- Tout actionnaire a le droit d'assister aux assembldées générales
et de participer aux dJélibérations, versonnellement ou ovar
mandataire, quel que soit le nombre d'actions qu'il possede, sur
simple justification de son identité, et d'une inscription de sa
qualité d'actionnaire sur le registre tenu par la Société au moins
clng ‘Jours avant la réunion de 1'Assemblée Géndrale.

II.- Tout actionnaire ne peut se faire représenter que par son
conjoint ou par un autre actionnaire. A cet effet, le mandataire

doit justifier de son mandat.

Les représentants lé&gaux d'actionnaires Juridiquement incapables et
les personnes physiques représentant des personnes morales
actionnaires prennent part aux assembldes, qu'ils soient ou non
personnellement actionnaires.

III.- Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un
formulaire établi et adressé 3 la société dans les conditions flxées

par la loi.

Article 28.- FEUILLE DE PRESENCE - BURFAU - PROCES-VERBAUX

I.— A chaque assemblée est tenue une feuille de présence contenant
les indications prescrites par la loi.



Cette feuille de présence, dlment émargée par les actionnaires
présents et les mandataires et a laquelle sont annexés les pouvoirs
donnés a chaque mandataire, et le cas &chdant les formulaires ge
vote par correspondance, est certifiée exacte par le bureau de

1'assemblée,

Il.- Les assemblées sont présidées par le président du Conseil
d'Administration ou, en son absence, par un vice-président ou par un
administrateur spécialement délégué A cet effet par le Conseil.

51 1'assemblée est convoquée par le ou les commissaires aux conptes,
l'assemblée est présidée par 1'un d'eux.

Dans tous les cas, & défaut de la personne habilitde ou désignée
pour présider l'assemblée, celle—ci élit son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux
actionnaires, présents et acceptant, disposant tant par eux-némes
que comme mandataires, du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut ne pas &tre
actionnaire.

Les membres du bureau ont pour mission de vérifier, certifier et
signer la feuille de présence, de weiller & la bonne tenue des
débats, de régler les incidents de séance, de contrdler les votes
émis et d'en assurer la régularité, et de veiller & 1'établissement

du proces-verbal,

III.~ Les proces-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des
délibérations sont délivrés et certifids conformément 3 la loi.

Article 29.- QUORUM - VOTE - NOMBRE DE VOIX

I.- Dans les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, le
quorum est calculé sur 1l'ensemble des actions composant le capital
social et, dans les assemblées spéciales, sur l'ensamble des actions
de la catégorie intéressée déduction faite des actions privées du
droit de vote en vertu des dispositions de la loi.

En cas de wote par correspondance, il n'est tenu compte pour le
calcul du quorum que des formulaires recus par la société avant la
réunion de l'assemblée, dans les conditions et délais fixdés par

décret.

II.~ Le droit de wote attaché aux actions est proportionnel au
capital qu'elles représentent. A égalité de valeur nominale, chaque
action de capital ou de jouissance donne droit & une voix.

III.- Au cas ou des actions sont remises en gage, le droit de wote
est exercé par le propriétaire des titres,



La sociéeté émettrice ne peut valablement wvoter avec des actions par
elle souscrites, ou acquises ou prises en gage. Il n'est pas tenu
compte de ces actions pour le calcul du quorum,

iV.- Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, a main levée, ou
par assis et levés, ou par appel nominal, selon ce qu'en décide le

bureau de 1'assemblée.

Article 30.-~ ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

I.- L'assemblée générale ordinaire est celle qul est appelée 3
prendre toutes décisions qui ne modifient pas les statuts;

Elle est réunie au moins une fois l'an, dans les délais légaux et
réglementaires en vigueur, pour statuer sur les comptes de
1'exercice social precédent .,

Elle a, en autres mouvoirs, les suivants

. Approuver, modifier ou rejeter les comptes qui lui sont soumis

- Statuer sur la répartition et l'affectation des bénéfices en se
conformant aux dispositions statutaires

. donner ou refuser quitus de leur gestion aux Administrateurs,

- nommer et révoquer les administrateurs et les commissaires aux
comptes ;

. approuver ou rejeter les nominations d'administrateurs faites 3
titre provisoire par le Conseil d'Administration

. fixer le montant des jetons de présence alloués au Conseil
d'Administration ;

. Statuer sur le rapport smécial des commissaires aux comptes
concernant les conventions soumises 3 1'autorisation préalable du
Consell d'Administration ;

- autoriser les émissions d'obligations non convertibles ni
echangeables contre des actions, ainsi que la constitution des
slretés réelles qui pourraient leur &tre conférdes.

II.- L'assemblée aénérale ordinaire ne delibere valablement, sur
premiére convocation, que si les actionnaires présents, représentés
Ou ayant voté par correspondance possedent au moins le quart des
actions ayant le droit de vote.

Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue 3 la majorité des voix dont disposent les actionnaires
Presents ou représentés v compris les actionnaires ayant woté par
dorrespondance.,



Article 31.- ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

I.- L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitde A
mdifier les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut
toutefolrs augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve
des operations résultant d'un échange ou d'un regroupement d'actions
réguliérement décidé et effectué,.

II.- L'assemblée générale extraordinaire ne déliblre valablement que
si les actionnaires présents, représentés ou ayant woté par
correspondance possedent au moins, sur premiére convocation, la
moitié et, sur deuxiéme convocation, le quart des actions ayant le
droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxidme assemblée
peut &tre prorogée 4 une date postérieure de deux mois au plus &
celle a laquelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des wix dont disposent les
actionnaires présents ou représentés y compris les actionnaires

ayant voté par correspondance.

III.- Par dérogation légale aux dispositions qui précedent,
l'assemblée générale qui décide une augmentation de capital par wie
d'incorporation de réserve, bénéfices ou primes d'émission, peut
statuer aux conditions de quorum et de majorité d'une assemblée
générale ordinaire.

En outre, dans les assemblées générales extraordinaires appelées A
delibérer sur 1l'approbation d'un apport en nature ou l'octroi d'un
avantage particulier, 1l'apporteur ou le bénéficiaire dont les
actions sont privées du droit de wote, n'a woix délibérative, ni
pour lui-méme ni comme mandataire, et chacun des autres actionnaires
dispose d'un nombre de wix &gal & celui des actions qu'il posséde
sans que ce nombre palsse excéder dix, le mandataire d'un
actionnaire disposant des wix de son mandant dans les nmdmes

conditions et limite.

IV.- S'1l existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification
ne peut &tre faite aux droits des actions d'une de ces catégories,
sans vote conforme d'une assemblée générale extraordinaire ouverte &
tous les actionnaires et, en outre, sans wote d&galement conforme
d'une assemblée générale ocuverte aux seuls propriétaires des actions
de la catégorie intéressée,

Article 32.~ DROIT DE COMMUNICATION DES ACTTIONNAIRES

Tout acticnnaire a le droit d'obtenir commmnication des documents

nécessaires pour lui permettre de se prononcer en connaissance de
cause et de porter un jugement informé sur la gestion et la marche

de la sociéte.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise 3
disposition sont déterminées par la loi.



Article 33.- EXERCICE SOCIAIL,

L'exercice social commence le 1er avril et finit le 34 mars swivant.
Le premier exercice social sera clos le 31 mars 1989,

Article 34.- INVENTAIRE - OCOMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales,
conformément 3 la loi.

A la cldture de chaque exercice, le Conseil d'Administration dresse
l'inventaire des divers éléments de l'actif et du passif existant a
cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les d&léments actifs et
passifs et faisant apparaftre de facon distincte les capltaux
propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les
charges de l'exercice, ainsi que 1'annexe complétant et commentant
1'information donnée par le bilan et le compte de résultat.

Il est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du bénéfice,
aux amortissements et provisions nécessaires. ILe montant des
engagements cautionnés, avalisés ou garantis par la société est
mentionné a la suite du bilan.

Le Conseil d'Administration établit le rapport de gestion sur la
situation de la socidté durant 1'exercice écoulé, son évolution
previsible, les événements importants survenus entre la date de
cloture de l'exercice et la date & laquelle il est é&tabli, ses
activités en matidre de recherche et de developpement.

Article 35.- FIXATION - AFFECTATION ET. REPARTITION DES BENEFICES

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de
l'exercice fait apparaftre par différence, apr2s déduction des
amortissements et des provisions, le bénéfice de 1'exercice.

Sur le benefice de l'exercice diminué, le cas é&chéant, des pertes
antérieures, il est prélevé 5 % au nmoins pour constituer le fonds de
réserve légale. Ce prélévement cesse d'&tre obligatoire lorsque le
fonds de réserve atteint le dixiéme du capital social : il reprend
son cours lorsque, pour une raison quelconque, la réserve légale est
descendue au—dessous de ce dixiéme.

Le benéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice
diminué des pertes antérieures et des sommes portées en réserve, en
application de la loi et des statuts, et augmenté du report
bénéficiaire.
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Ce bénéfice est réparti entre tous les actionnaires
proportionnellement au nombre d'actions appartenant & chacun d'eux.
L'assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes
prélevées sur les réserves dont elle a la disposition, en indigquant
expressément les postes de réserve sur lesquels les prélevements
sont effectués,

Toutefois les dividendes sont prélevés par priorité sur les
bénéfices de 1'exercice. Hors le cas de réduction de capital, aucune
distribution ne peut &tre faite aux actionnaires lorsque les
capitaux propres sont ou deviendraient 3 la suite de celle-ci,
inférieurs au montant du capital augmenté des réserves quwe la loi ou
les statuts ne permettent pas de distribuer. L'dcart de réévaluation
n'est pas distribuable. Il peut &tre incorporé en tout ou partie du
capltal.

Toutefois, aprés prélévement des sommes portées en reserve, en
application de la loi, l'assemblée générale peut prélever toutes
sommes qu'elle juge & propos d'affecter 4 la dotation de tous fonds
de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de

reporter a nouveau,

Article 36.- MODALITES DE PATEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

I.- L'assemblée générale a la faculté d'accorder A chaque
actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en distribution,
une option entre le paiement du dividende en actions dans les

conditions légales ou en numéraire.

II.- Les nmodalités de mise en paiement des dividendes en numéraire
sont fixées par l'assemblée générale, ou A défaut, par le Conseil

d'Administration.

La mise en palement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans
un délai maximal de neuf mois aprds la cléture &e l'exercice, sauf
prolongation de ce délai par autorisation de justice.

Toutefols, lorsqu'un bilan établi au cours ou & la fin de l'exercice
et certifié par un Commissaire aux comptes fait apparaitre que la
société, depuis la cléture de 1'exercice précédent, aprés
constitution des amortissements et provisions nécessaires et
deéduction faite s'il y a lieu des pertes antérieures ainsi que des
sommes & porter en réserve, en application de la loi ou des statuts,
a realisé un bénéfice, il peut A&tre distribué des acamptes sur
dividende avant l'approbation des comptes de 1'exercice. e montant
de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice ainsi défini.

Aucune répetition de dividende ne peut &tre exigée des actionnaires
sauf lorsque la distribution a é&été effectude en violation des
dispositions légales et que la société &tablit que les bénéficiaires
avaient connaissance du caractdre irréqulier de cette distribution
au moment de celle~ci ou ne pouvaient 1'ignorer compte tenu des
circonstances. Le cas é&chéant, l'action en répétition est prescrite
trois ans aprés la mise en paiement de ces dividendes.



Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en
palement sont prescrits.

Article 37.- CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MDITIE DU CAPITAL
SOCIAL

S1, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les
capltaux propres de la société deviennent inférieurs a la moitié du
capital social, le Conseil d'Administration est tenu, dans les
quatre wmols qui suivent 1'approbation des comptes ayant fait
apparalitre co©es pertes, de convogquer l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires, a l'effet de décider s'il y a lien
a dissolution anticipée de la société.

S1 la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit é&tre, dans le
delal fixé par la loi et sous réserve des dispositions, de l'article
8.I1 ci-dessus, réduit d'un nmontant é&gal & celui des pertes
constatées si dans ce délai les capitaux propres ne sont pas
redevenus au moins égaux a la moitié du capital social.

Dans les deux cas, la décision de 1'assemblée générale est publide
dans les conditions réglementaires.

En cas d'inobservation des prescriptions de l'un ou plusieurs des
alineas qui précédent, tout intéressé peut demander en Jjustice la
dissolution de la société. I1 en est de méme si les actionnaires
n'ont pu délibérer valablement.

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution, si au jour
ou 11 statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

Article 38.- DISSOLUTION - LIQUIDATION

Hors les cas de dissolution judiciaire prévus par la loi, il y aura
dissolution de la société a 1l'expiration du terme fixé par les
statuts ou par décision de l'assemblée générale extraordinaire des

actionnaires.

Un ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par cette assamblée
générale extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité
prévues pour les assemblées générales ordinaires.

Le liquidateur représente la société. Il est investi des pouvoirs
les plus étendus pour réaliser 1l'actif, mdme A& l'amiable. Il est
habilite a payer les créanciers et répartir le solde disponible.

L'assemblée générale des actionnaires peut l'autoriser & continuer
les affaires en cours ou 4 en engager de nouvelles pour les besoins
de la liquidation.,



[e partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal
des actions est effectué entre les actionnaires dans les memes

proportions que leur participation au capital.

Article 39.- CONTESTATIONS

Arbitrage

Toutes contestations qui pourraient s'élever au cours de l'existence
d la société ou aprds sa dissolution pendant le oours des
opérations de ligquidation, soit entre les actionnaires, les organes
de gestion ou d'administration et la société, soit entre les
actionnaires eux-mfmes, relativement aux affaires sociales ou a
l'exécution des dispositions statutaires, sont sotmises a la

procédure d'arbitrage.

Chacune des parties désigne un arbitre, les arbitres ainsi désignés
en choisissent un autre, de manidére que le tribunal arbitral soit

constitué en nomkre impair.

A défaut d'accord sur cette désignation, il y sera procédé par woie
d'ordonnance & Monsieur le Président du Tribunal de Cammerce du

lieu du siége social, saisi camme en matiére de référé par une des
parties ou un arbitre. L'instance arbitrale ne prendra pas fin par
la révocation, le décés, 1'empéchement, 1l'abstention ou la
récusation d'un arbitre. Il sera pouvu a la désignation d'un nouvel
arbitre par ordomnance du Président du Tribunal de Camerce saisi
coare il est dit ci-dessus, non susceptible de recours.

les arbitres ne seront pas tenu de suivre les régles établies par
les tribunaux. Ils statueront comme amniables compositeurs et en
dernier ressort, les parties convenant de renoncer & la wile

d'appel.

Ies parties attribuent ocompétence au Président du Tribunal de
camerce du lieu du sidge . social tant pour 1'application des
dispositions qui préceédent que pour le reglement de toutes autres

difficultés.
Article 40 - JOUISSANCE DE IA PERSONNALITE MORALFK

ILa Société ne jouira de la personnalité morale qu'a compter de son
immatriculation au Registre du Cammerce et des Sociétes.

Article 4] - PUBLICITE

En vue d'accamlir la publicité relative a la constitution de la
Sociétd, tous pouvoirs sont donnés a Monsieur Pierre RIOU, a 1l'effet

de :



. signer et faire publier l'avis de constitution dans un journal d'annon-
ces légales dans le département du Siége Social,

. procéder a toutes formalités en vue de l'immatriculation de la Société
au Registre du Commerce et des Sociétés, et généralement, au porteur
d'un original ou d'une copie des présentes pour faire les dépdts et for-

malités prescrits par la loi.

Article 42.- DESIGNATION DES PREMIERS ADMINISTRATEURS

Sont nommes comme premiers Administrateurs de la Société, pour une durée
de trois années :

. Monsieur RIOU Pierre, Roger, Philippe,
Ne le 17 février 1953 & SOGNOLLES-EN-MONTOIS
(77520) DONNEMARIE DONTILLY
Frangais
Administrateur de Société
Demeurant : 26, route de St-Paul
(27500) PONT-AUDEMER

. Madame LEQUERTIER Christiane, Marcelline, Julie,
Epouse de Monsieur RIOU Pierre
Née le 25 octobre 1951 i TOURLAVILLE (50110)
Frangaise
Employée de bureau
Demeurant : 26, route de St-Paul
(27500) PONT-AUDEMER

. Monsieur PALOMBA Yves, Edmond, Daniel,
Né le 10 novembre 1950 au HAVRE (76600)

Francails
Gérant de Société
Demeurant : "Le Parc" - LLFE

-

(27800) BRIONNE

Les Administrateurs sus-nommés ont déclaré, chacun pour ce qui le
concerne, accepter la mission qui vient de leur étre confide, et qu'il
n'existe, de leur chef, aucune incompatibilité ni aucune interdiction 3

cette nomination.

Article 43.- DESIGNATION DES PREMIERS COMMISSAIRES AUX COMPTES

Est désigné en qualité de Commissaire aux Comptes Titulaire de la Sociéte,
pour une durée de six exercices, ses fonctions expirant apres la réunion
de l'Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes du sixiéme

exercice social :



en qualité de Commissaire aux Comptes Titulaire :

. "SECOGEC"
S.A. au capital de 1.450.000 francs
Membre de la Compagnie Régionale de CAEN
Siege Social : 3, place du Canada (14000) CAEN
R.C.5. CAEN B 693,820.201
Representée par Monsieur Jean-Paul SAISON
Ne le 20 juin 1947 & SOMAIN (59490)
Demeurant : 3, place du Canada
(14000} CAEN

et en qualité de Commissaire aux Comptes Suppléant :

. Monsieur Francis WINDSOR
Né le 5 mai 1934 & ST-DENIS-DES-MONTS (27520) BOURGTHEROULDE
Membre de la Compagnie Régionale de CAEN
Demeurant : 3, place du Canada
(14000) CAEN

Article 44.- MANDAT DE PRENDRE DES ENGAGEMENTS ET REPRISE DES ENGAGE-
MENTS ANTERIEURS

Les actionnaires donnent mandat & Monsieur Pierre RIOU, avec faculté de
substituer, a l'effet de prendre les engagements suivants pour le compte
de la Société

- faire toutes acquisitions de matériel et d'équipement,

- faire ocuvrir tous comptes bancaires et les faire fonctionner,

— acheter ou prendre a bail tous fonds de commerce, tous locaux nécessai-
res a la Société pour l'exploitation de son objet social,

- souscrire tous abonnements téléphoniques,

~ souscrire tous contrats d'assurances,

- faire tous emprunts, donner toutes garanties et, a cette fin, signer
tous actes et engagements y relatifs et, généralement, faire le néces—

saire.

Par ailleurs, il a été accompli, dés avant ce jour, pour le compte de la
Société en formation, les actes énoncés dans un &tat indiquant pour chacun
d'eux l'engagement qui en résultera pour la Société

Cet état, dressé par Monsieur Pierre RIOU, signé en date du 7 juillet
1988, a éte tenu, a compter de ce mdme jour au futur Siege Social, a 1la
disposition de tous les actionnaires qui le reconnaissent. Ledit état,
certifié par les parties est annexé aux présentes.

L'immatriculation de la Société au Registre du Commerce et des Sociétés
emportera reprise de ces engagaments par ladite Socidté.



Article 45.- AFFIRMATION DE SINCERITE

[es soussignés affirment, sous les peines é&dictées par l'article 8 de la
loi du 18 avril 1918, article 1837 du Code Général des Impots, que le
présent acte exprime l'lntegrallte de la valeur convenue pour les apports.

Article 46.~ DECLARATION POUR L'ENREGISTREMENT

Les soussignés sollicitent le bénéfice des dispositions ci-aprés :

1./ Article 809.1 bis du Code Général des Impdts relatif & 1l'enregistre-
ment au taux de 8, 60 %, plus taxe locale addltlonnelle, en ce qui
concerne l'apport a titre onéreux qui s'éléve a 250.000 francs,

2./ Article 1717 du Code Général des Impdts et annexe III, articles 396.2°
et 404.C, relatifs au paiement fractionné des droits de mutation
appllcables aux apports purs et 51mples faits a une Société passible
de 1'impot sur les SOCletES, qui s'élevent a 499.500 francs.

Copie/Extralt certifié conforms

te Président gy Caygministratrgn




