Cadre réservé a I'enregistrement

STATUTS

DALERY FINANCES
Société a responsabilité limitée
au capital de 170 000 euros

Siege social : 8 rue Charles de Gaulle
42240 UNIEUX




Le soussigneé :

Monsieur Didier DALERY

né le 20 janvier 1966, & SAINT ETIENNE,

demeurant Corniche des Ecureuils 42240 SAINT PAUL EN CORNILLON
Celibataire,

A établi, ainsi qu'il suit, les statuts de la société a responsabilité limitée qu'il a décidé d'instituer.

ARTICLE 1 - FORME

Il est formé une Société & Responsabilité Limitée régie par les lois et réglements en vigueur, ainsi que
par les présents statuts. Elle fonctionne indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs
associes.

ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet :

- La prise de participations sous une forme quelconque, dans toutes entreprises ou societés
immobiliéres ou commerciales ;

- La gestion de portefeuille de valeurs mabiliéres ;

- La participation de la société, par tous moyens, en France ou a I'étranger, a toutes entreprises ou
sociétés créées ou a créer, notamment par voie de création de sociétés nouvelles, d'apports, fusions,
alliances, groupements d'intéréts économiques ou societés en participation ;

- L'acquisition et la gestion de titres de toutes sociétés relevant du statut jurndique et fiscal des
societés de capitaux, de droit frangais ou etranger ;

- L'acquisition et la gestion de parts de SICAV et de Fonds Communs de Placement, de parts de
sociétés civiles ayant elles mémes pour objet Ia gestion d'un portefeuille de titres ;

- Toutes opérations financiéres quelconques et, plus spécialement sur les titres par voie d'achat et
vente, souscription ou demembreés ;

- La gestion et la centralisation de la tresorerie du groupe ;
- La prestation de services, le conseil et 'assistance auprés de toutes entreprises et plus
particuliérement :

- La réalisation de prestations de services de direction générale ou a caractere administratif et
financier pour le compte des filiales et sous-filiales ;

Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, civiles, mobilieres ou
immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a l'objet social ou a tout objet
similaire ou connexe.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

La dénomination de |a Société est . DALERY FINANCES.

Dans tous les actes et documents émanant de la Société, la dénomination scciale doit étre précédee

ou suivie immeédiatement des mots "société a responsabilité limitée" ou des initiales "S.A.R.L." et de
I'énonciation du montant du capital social.



ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé : 8 rue Charies de Gaulle, 42240 UNIEUX.

Il pourra étre transféré dans le méme département ou dans un département limitrophe par simple
decision de la gérance, sous reserve de ratification par la prochaine décision de I'associe unique ou
par décision collective extraordinaire des associés, et en tout lieu par decision de l'associé unique ou
par décision collective extraordinaire des associes.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la Société est fixée a quatre-vingt-dix-neuf années a compter de la date de son
immatriculation au Registre du commerce et des societés, sauf dissolution anticipee ou prorogation.

ARTICLE 6 - APPORTS

Monsieur Didier DALERY, associé unique, apporte a la Société, sous les garanties ordinaires de fait
et de droit, les biens suivants ;

Modalités de 'apport

Monsieur Didier DALERY est notamment propriétaire de 125 (cent vingt cinqg) actions de la Société
A.D. MAROQUINIERS, Société par Actions simplifiee au capitai de 150 000 euros dont le siége social
est 8 rue Charles de Gaulle 42240 UNIEUX, immatriculee au Registre du Commerce et des Sociétés
sous le numéro 381 540 681 RCS SAINT ETIENNE; ladite Societe ayant pour fabrication, réparation,
vente en gros, demi gros, détail, ambulant et sedentaire de tous articles de maroquinerie, bagagerie,
bijoux fantaisie, articles de Paris, nouveautes, ainsi que de coordonnees de mode et accessoires de
mode.

Les 125 actions appartiennent en pleine propriété a Monsieur Didier DALERY pour les avoir acquises
suite a donation de Monsieur Paul DALERY et Madame Monique DALERY le 18 septembre 2001.

Monsieur Didier DALERY apporte & (a Société, sous les garanties ordinaires de fait et de droit les
125 actions AD MAROQUINIERS ci-dessus rappelées.

En rémunération de lI'apport en nature ci-dessus désigne et evalué a la somme de MILLE TROIS
CENT SOIXANTE euros (1360 €) par action apportée soit un apport global pour les 125 actions
apportées CENT SOIXANTE DIX MILLE (170 000 €), Monsieur Didier DALERY se voit attribuer
CENT SOIXANTE DIX (170) parts d'apports d'un montant de MILLE EURQS (1000 €) chacune dont |a
valeur correspond au montant de leur apport.

Conditions de l'apport en nature

La societé beénéficiaire dudit apport aura la propriété des titres apportes a compter de son
immatriculation au Registre du Commerce et des societés et elle aura seule droit aux dividendes
décidés et mis en paiement posterieurement a ladite immatriculation.

Sous cette réserve, la société sera subrogée purement et simplement aux droits et obligations des
apporteurs & compter de limmatriculation de la société béneficiaire de I'apport.



Agrément

Suivant assemblée des associés de la Société AD MAROQUINIERS en date du 29 octobre 2007, le

présent apport a, conformément aux dispositions de larticle 12 des statuts de la Sociéte
AD MAROQUINIERS, fait I'objet d'un agrement.

Une copie certifiée conforme de ladite décision demeurera ci-annexée apres mention.
Déclarations
Monsieur Didier DALERY déclare :

- qu'il dispose de la pleine propriété des 125 actions pour les avoirs acquises suite a donation de
Monsieur Paul DALERY et Madame Monique DALERY le 18 septembre 2001.

- Que les actions apportées sont libres de tout nantissement, saisie ou mestre pouvant faire obstacle
a l'apport, anéantir ou reduire les droits de la sociéte benéficiaire.

- Que la societe emettrice est soumise au regime fiscal des societés de capitaux.

- Que le présent apport ne porte pas atteinte au caractére pluripersonnel de la societé émettrice des
parts apportees.

- Que les -apporteurs effectueront les formalités de mouvements de comptes auprés de la société
émettrice des actions apportées dés l'immatriculation au Registre du Commerce et des sccietes de la
societe benéficiaire de I'apport.

6.2.e Appréciation des apports en nature et des avantages particuliers

L'évaluation des biens ci-avant désignés a été faite sur le vu du rapport de M. Monsieur Patrick
RULLIERE, demeurant rue du Pré Chapelon - ST PRIEST EN JAREZ (42270}, commissaire aux
apports, établi sous sa responsabilité le 9 novembre 2007, et depose, conformément a la loi, a
ladresse du sieége social trois jours au moins avant la signature des statuts, ledit commissaire designé
par décision de M. Didier DALERY agissant en qualité de fondateur en date du 29 octobre 2007.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a cent soixante dix mille euros (170 000 euros), divisé en CENT SOIXANTE
DIX (170) parts de MILLE euros chacune, entierement libérées, numeérotées de 1 a 170,
correspondant a |a totalité des apports en nature et attribuées en totalité a Monsieur Didier DALERY,
associe unique.

Le capital social peut etre augmenté ou reduit dans les conditions prévues par la loi, en vertu d'une
décision de l'associe unique ou d'une décision collective extraordinaire des associés. Toutefois,
aucune augmentation de capital en numéraire ne peut étre réalisée tant que le capital n'est pas
entierement libére.

ARTICLE 8 - COMPTES COURANTS

Outre leurs apports, I'associé unique ou les associés pourront verser ou laisser a disposition de {a
Societe toutes sommes dont elle pourrait avoir besoin. Ces sommes sont inscrites au credit d'un
compte ouvert au nom de l'associe.

l.es comptes courants ne doivent jamais étre débiteurs et la Sociéete a la faculté d'en rembourser tout
ou partie, aprés avis donné par écrit un mois a l'avance, sauf stipulation contraire.



ARTICLE 9 - CESSION ET TRANSMISSION DES PARTS SOCIALES

Toute cession de parts doit eétre constatee par un acte notarié ou sous seings prives.

Pour étre opposable a la Société, elle doit lui étre signifiee par exploit d'huissier ou étre acceptée par
elle dans un acte notarie. La signification peut éire remplacée par le dépdt d'un original de l'acte de
cession au siege social contre remise par le gerant d'une attestation de ce dep?dt.

Pour étre opposable aux tiers, elle doit en outre avoir été deposée au greffe, en annexe au Registre
du commerce et des societés.

Les cessions ou transmissions, sous quelque forme que ce soit, des parts detenues par l'associé
unique sont libres.

En cas de dissolution de la communauté de biens existant entre I'associe unique et son conjoint, la
Société continue de plein droit, soit avec un associé unique si |a totalité des parts est attribuée a l'un
des epoux, soit avec les deux associes si les parts sont partagees entre les epoux.

En cas de déceés de lassocieé unique, la Societé continue de plein droit entre ses ayants droit ou
héritiers, et éventueliement son conjoint survivant.

En cas de pluralité d'associés, seules les cessions de parts a des tiers étrangers a !a Société y
compris au profit des conjoint, ascendants et descendants d'un associe sont soumises a la procedure
d'agrément prévue par les dispositions legales et reglementaires.

ARTICLE 10 - GERANCE

La Société est administrée par un ou plusieurs gerants, personnes physiques, associes ou non, avec
ou sans limitation de |la durée de leur mandat.

Le ou les gérants sont nommés par lI'associé unique ou, en cas de pluralité d'associés, par décision
d'un ou plusieurs associés représentant plus de la moitie des parts sociales. Si cette majorité n'est
pas obtenue, les associés sont, selon le cas, convoques ou consultés une seconde fois, et les
décisions sont prises a ta majorité des votes emis, quel que soit le nombre des votants.

Le gérant est tenu de consacrer tout le temps et les soins neécessaires aux affaires sociales.

Le gérant peut mettre les statuts de la Société en harmonie avec les dispositions impératives de la loi
et des réglements, sous réserve de ratification par de ces modifications par I'associé unique ou par
décision collective des associés représentant plus des trois quarts des parts sociales.

Le ou les gerants peuvent recevoir une rémunération, qui est fixée et peut &tre modifiée par une
décision de I'associé unique ou par une décision ordinaire des associes.

Dans les rapports avec les tiers, les pouvoirs du ou des gérants sont les plus étendus pour agir en
toute circonstance au nom de la Société, sous reserve des pouvoirs que la loi attribue expressément a
'associe unigue ou aux associes.

Sur le plan interne, le gérant peut faire tous les actes de gestion conformes a l'intérét de la Sociéte.
Toutefois, a titre de réglement intérieur et sans que ces limitations soient opposables aux tiers, il est
convenu que le gérant ne peut sans y avoir &té autorisé au préalable par une décision de l'associe
unique ou des associés, acheter, vendre ou echanger tous immeubles et fonds de commerce,
contracter des emprunts pour le compte de la Société autres que les découverts normaux en banque,
constituer une hypothéque sur un immeuble social ou un nantissement sur le fonds de commerce.

Le ou les gerants sont révocables par décision de l'associé unique ou, en cas de pluralité d'associés,
par décision des associés representant plus de la moitié des parts sociales. Si cette majorité n'est pas



obtenue, les associes sont, selon le cas, convoques ou consuités une seconde fois, et les décisions
sont prises a {a majorité des votes émis, quel gue soit te nombre des votants.

L.e gérant peut déemissionner de ses fonctions a charge pour lui d'informer 'associé unique ou, en cas
de pluralité d'associés, chacun des associés au moins trois mois a l'avance, par lettre recommandee
avec demande d'avis de réception,

Le déces ou le retrait du gérant n'entraine pas la dissolution de la Societe.
Monsieur Didier DALERY, associe unique, assure la gérance de la Societé sans limitation de duree.

Sa rémunération sera fixée ultérieurement. ll sera rembourse, sur justificatifs, de ses frais de
déplacement et de representation.

ARTICLE 11 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN GERANT OU UN ASSOCIE

Les conventions qui interviennent directement ou par personne interposée entre la societé et 'un de
ses gérants ou associés sont soumises aux proceédures d'approbation et de contrble prévues par la
lol.

Ces dispositions s’appliquent aux conventions passées avec une societe dont un associe indefiniment
responsable, un gerant, un administrateur, un directeur genéral, un membre du Directoire ou un
membre du Conseill de surveillance est simultanement gérant ou associe de la societe a
responsabilité limitée. Elles ne s'appliquent pas aux conventions portant sur des opérations courantes
conclues a des conditions normales.

S'il n'existe pas de Commissaire aux Comptes, les conventions conclues par le gerant non associé
sont soumises a l'approbation préalable de 'associé unique ou de l'assemblée des associés.

La procedure dapprobation et de contrble prévue par la loi ne s'applique pas aux conventions
conclues par I'associé unique, gérant ou non ; toutefois, le Commissaire aux Comptes ou a defaut le
gerant non associe doivent etablir un rapport special.

Les conventions conclues par ['associé unique ou par le gérant non associe doivent étre mentionnées
dans le registre des décisions de l'associé unique.

A peine de nullité du contrat, il est interdit aux gérants ou associés autres que les personnes morales
de contracter sous quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la Societe, de se faire
consentir par elle un découvert, en compte courant cu autrement, ainsi que de faire cautionner ou
avaliser par elle leurs engagements envers les tiers. Ceftte interdiction s'applique aux conjoint,
ascendants et descendants des gérants ou associés ainsi qu'a toute personne interposée et aux
representants legaux des personnes morales associees.

ARTICLE 12 - DECISIONS D’ASSOCIES

L'associe unique exerce les pouvoirs dévolus a l'assemblée des associés. || ne peut déléeguer ses
pouvoirs. Ses decisions sont constatees par des procés-verbaux signes par lui et répertories dans un
registre coté et paraphé comme les registres d'assemblees.

En cas de pluralite d'associes, les décisions collectives sont prises, au choix de la gérance, en
assembleée ou par consultation ecrite des associés. Elles peuvent aussi résulter du consentement de
tous les associes exprime dans un acte.

Toutefois, la réunion d'une assemblée est obligatoire pour statuer sur {'approbation annuelle des
comptes ou sur demande d'un ou plusieurs associés detenant la moitié des parts sociales ou
détenant, s'ils représentent au moins le quart des associes, le quart des parts sociales.



lLes Assemblees Generales sont convoquees et délibérent dans les conditions et avec les effets fixés
par les lois et reglements en vigueur.

En cas de consultation écrite, la gérance adresse a chaque associé, par letire recommandgée, le texte
des résolutions proposees ainsi que les documents necessaires a l'information des associes.

Les associes disposent d'un délai de quinze jours a compter de la date de réception du projet de
resolutions pour transmettre leur vote a la gérance par lettre recommandée. Tout associe n'ayant pas
répondu dans le délai ci-dessus est considéré comme s'étant abstenu.

En cas de pluralite d'associés, chaque associé a le droit de participer aux décisions collectives et
dispose d'un nombre de voix €gal a celui des parts qu'il possede. |l peut se faire représenter par un
autre associe, sauf si les associés sont au nombre de deux, ou par son conjoint 8 moins que la
Société ne comprenne que les deux époux, ou par toute autre personne de son choix.

Si une ou plusieurs parts sont grevées d'usufruit, le droit de vote appartient au nu-proprietaire, sauf
pour les decisions concernant |'affectation des résultats, ou il est réservé a usufruitier.

ARTICLE 13 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires et suppléants peuvent ou doivent étre designés
dans les conditions prevues par l'article L. 223-35 du Code de commerce.

lls sont nommes pour une duree de six exercices et exercent leurs fonctions dans les conditions et
avec les effets prévus par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur.

ARTICLE 14 - EXERCICE SOCIAL - COMPTES SOCIAUX
Chaque exercice social a une durée d'une année, qui commence le 1% janvier et finit le 31 décembre.

Par exception, le premier exercice commencera le jour de l'immatriculation de la Sociéte au Registre
du commerce et des societes et se terminera le 31 décembre 2008.

Les comptes annuels (bilan, compte de resultat et annexe), l'inventaire, le rapport de gestion et les
rapports spéciaux de la gérance ainsi que, le cas échéant, les rapports du Commissaire aux Comptes
sont etablis conformement aux lois et reglements en vigueur.

L'associe unique approuve les comptes annuels et decide I'affectation du resultat dans les six mois de
la cléture de I'exercice social. S'il n'est pas gérant, le rapport de gestion, les comptes annuels, le texte
des décisions a prendre et, le cas échéant, les rapports du Commissaire aux Comptes lui sont
adresses par la gerance avant la fin du cinquieme mois suivant la cloture de I'exercice.

En cas de pluralite d'associes, 'assemblee des associeés approuve les comptes annuels dans les six
mois de la cléture de fexercice social.

ARTICLE 15 -AFFECTATION ET REPARTITION DES RESULTATS

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénefice de I'exercice, diminue des pertes antérieures et
des sommes portées en reserve en application de la loi et des statuts, et augmenté du report

bénéficiaire.

Il est attribué & 'associé unique. En cas de pluralité d'associés, I'assembiée des associés détermine |a
part attribuée a chacun des associés. L'associé unique ou l'assemblée des associes determine les
modalites de mise en paiement des dividendes, qui doit intervenir dans un délai de neuf mois apres la
cléture de l'exercice, sauf prolongation par decision de justice.



De méme, l'associé unique ou I'Assemblée Générale peut décider la distribution de sommes
prélevées sur les réserves disponibles en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels
les prélévements ont été effectués. Toutefois, les dividendes sont préleves par priorite sur le bénefice
distribuable de ['exercice.

L'associé unique ou I'Assemblee Générale peut également decider d'affecter les sommes
distribuables aux réserves et au report a@ nouveau, en totalité ou en partie.

Aucune distribution ne peut étre faite lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de
celle-ci inférieurs au montant du capital augmenté des réserves que la loi ne permet pas de distribuer.

ARTICLE 16 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la Sociéte
deviennent inférieurs & la moitié du capital social, I'associé unique ou, en cas de pluralité d'associés,
'assemblée statuant & la majorité requise pour la modification des statuts doit, dans les quatre mois
qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaitre cette perte, decider, sl y a lieu a
dissolution anticipee de la Société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre dans le délai fixe par la loi, reduit d'un
montant égal & celui des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les réserves si dans ce delai les
capitaux propres ne sont pas redevenus au moins égaux a la moiti¢ du capital social.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de
la Société. ll en est de méme si I'Assemblée n'a pu délibérer vatablement.

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour o0 il statue sur le fond, Ia
regularisation a eu lieu.

ARTICLE 17 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

La Société est dissoute a l'arrivée du terme statutaire de sa durée, sauf prorogation reguliere, ou sl
survient une cause de dissolution prévue par la loi.

Si la Société ne comprend qu'un seul associé personne morale, 1a dissolution pour quelque cause que
ce soit entraine la transmission universelle du patrimoine a l'associé unique, sans qu'il y ait lieu a
liquidation.,

Les créanciers de la Société peuvent faire opposition a la dissolution dans le delai de trente jours a
compter de la publication de celle-ci. Le Tribunal de commerce saisi de I'opposition peut soit ia rejeter,
soit ordonner le paiement des créances, soit ordonner la constitution de garanties si la Societé en
offre et si elles sont jugées suffisantes. La transmission a associé unique du patrimoine de la Sociéte
et la disparition de la personnalité morale de celle-ci n'interviennent qu'a issue du delai d'opposition
ou, le cas échéant, lorsque l'opposition a été rejetée en premiere instance ou que le rembhoursement
des créances a ete effectue ou les garanties constituees.

Si la Société comprend un associé personne physique ou plusieurs associes, la dissolution, pour
quelque cause que ce soit, entraine sa liquidation. Cette liquidation est effectuée dans les conditions

et selon les modalités prévues par les dispositions légales et réglementaires en vigueur au moment de
son ouverture.

La liquidation est faite par le ou les gérants alors en fonction a moins qu'une décision collective ne
désigne un autre liquidateur.



Le ou les liquidateurs ont les pouvoirs les plus étendus pour realiser l'actif méme a 'amiable et
acquitter le passif. {l peut étre autorisé par les associés a continuer les affaires en cours ou a en
engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

ARTICLE 18 - TRANSFORMATION DE LA SOCIETE

La transformation de la Societé en une societe commerciale d'une autre forme ou en societé civile
peut étre decidéee par les associes statuant aux conditions de majorité et selon les modalités requises
par la lo.

ARTICLE 19 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient surgir pendant la durée de la Société ou lors de sa liquidation
entre la Societe et I'associeé unique ou entre la Societe et les associes ou entre les associes eux-
memes, relativement aux affaires sociales ou a I'exécution des présents statuts, seront soumises aux
tribunaux competents.

ARTICLE 20 - OPTION POUR L'IMPOT SUR LES SOCIETES

Conformément aux dispositions de l'article 206, 3 du Code géneéral des impdts, l'associé unique
déclare opter pour I'imp0t sur les sociétés.

ARTICLE 21 - REPRISE DES ENGAGEMENTS ANTERIEURS A LA SIGNATURE DES STATUTS
ET A L'IMMATRICULATION DE LA SOCIETE - PUBLICITE - POUVOIRS

La Société ne jouira de la personnalité morale qu'a compter du jour de son immatriculation au
Registre du commerce et des sociétes.

Monsieur Didier DALERY, associé unigue, est expressement habilité a accomplir les actes et a
prendre les engagements suivants :

- Acquisition de 375 actions de la Societé AD MAROQUINIERS au prix unitaire de 1 360 euros soit
510 000 euros.

L'immatriculation de la Societe au Registre du commerce et des societes emportera, de plein droit,
reprise par elle desdits engagements.

Tous pouvoirs sont donnés a Monsieur Didier DALERY et au porteur d'un original ou d'une copie des
présentes pour effectuer les formalités de publicité relatives a la constitution de la Société et
notamment :

- pour signer et faire publier l'avis de constitution dans un journal d'annonces légales dans le
département du siége social ;

- pour faire procéder & toutes formalités en vue de l'immatriculation de la Société au Registre du
commerce et des sociétes

- et genéralement, pour accomplir les formalités prescrites par la loi.



FAIT A UNIEUX, le 15 novembre 2007
EN CINQ EXEMPLAIRES, dont un pour I'enregistrement

/
Monsieur Didier DALERY (1) (2) "‘5 al/ ﬁﬁ,,w’“ ¢

'BF" Fb“ dgz'tp//d;

HIXIY)

-(1_) Signature précédée de la mention manuscrite "L et approuvé”
(2) Signature précédee de la mention manuscrite "Bon pour acceptation des fonctions de Gérant”
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ANNEXE 1 RAPPORTDU COMMISSAIRE AUX APPORTS
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Patrick RULLIERE
Expert-Comptable DPLG - Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Lyon
Associe Groupe Eurex

DALERY FINANCES

SARL au capital de 170 000 Euros
8 RUE CHARLES DE GAULLE

42240 UNIEUX
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En exécution de la mission qui nous a été confide par Monsieur DALERY en date du
29 octobre 2007 concernant I’apport en nature de 125 titres de la SAS A.D. MAROQUINIERS
devant €tre effectué par Monsieur DALERY 3 la société DALERY FINANCES, nous avons établ;

le présent rapport prévu par I’article L 225-147 du Code de Commerce, sur I’appréciation de la
~ valeur de cet apport.

La valeur des titres apportés a été arrétée dans |e projet de statut. Il nous appartient d’exprimer une
conclusion sur le fait que la valeur de I’apport envisagé n’est pas surévaluée.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de Ia Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables & cette mission , C€s normes requi¢rent la mise en ceuvre de
diligences destinées a apprécier la valeur de I’apport, & s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et
a veénfier qu’elle correspond au moins 4 la valeur au nominal des actions a émettre par la société
bénéficiaire des apports.

Rappel du contexte et des modalités de Popération

La présentation de I’opération est effectuée par Monsieur DALERY dans le cadre de la constitution

d’une holding financiére pour faciliter Ia gestion financiére et acquérir la totalité des actions de la
SAS AD MAROQUINIERS.

Description et évaluation des apports

L’apport consiste en 125 actions de la société SAS AD MAROQUINIERS, sur les 500 actions

formant le capital de 150 000 €, soit une valeur d’apport de 170 000 € correspondant aux titres
devant étre apportés par Monsieur DALERY.

Cet apport sera rémunéré par 1’émission au pair de 170 parts sociales nouvelles de 1 000 € de valeur
nominale de la société DALERY FINANCES,.

Diligences effectuées et appréciation de la valeur des apports

Nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires
aux Comptes applicables a cette mission.

Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, a
s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et A vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur en
nominal des actions & émettre par la société bénéficiaire des apports.

Les travaux auxquels nous nous sommes livrés ont porté principalement sur les points suivants :
- contrble de la réalité des apports,
- analyse des valeurs individuelles proposées,
- vernification, jusqu’a la date de ce rapport, de I’absence de faits ou d’événements
susceptibles de remettre en cause la valeur des apports (lettre d’affirmation)
- revue limitée de la situation intermédiaire du 30 septembre 2007
- entretien avec les dirigeants et les conseils de la société

Nous avons appréhendé, par différentes méthodes la valorisation retenue et, en particulier, cette
valeur en fonction des perspectives et des transactions actuelles.



Conclusion

En conclusion de nos travaux, nous sommes d’avis que la valeur des apports s’élevant & 170 000 €
" n’est pas surévaluée et, en consequence, que I’actif net apporté est au moins ¢gal au montant de
I"augmentation de capital de la société bénéficiaire de I’apport.

Fait & Saint-Priest en Jarez,
L.e 9 novembre 2007

Le Commissaire aux Apports
Patrick RULLIE
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A.D. MAROQUINIERS
Société par actions simplifiée au capital de 150 000 euros
Siege social : 8 rue Charles de Gaulle, 42240 UNIEUX
381 540 681 RCS SAINT ETIENNE

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU 29 OCTOBRE 2007

L'an deux mille sept, le vingt neuf octobre
A 20 heures,

Les associés de la société A.D. MAROQUINIERS se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire,
8 rue Charles de Gaulle 42240 UNIEUX, sur convocation du Président.

Il a été établi une feuille de présence qui a eté emargeée par chaque associé participant a 'Assemblee
en entrant en séance, tant en son nom personnel qu'en qualité de mandataire.

L'Assemblée est presidée par Monsieur Pierre ALIX, en sa qualité de President de 1a Societe.
Monsieur Bruno DUBANCHET , Commissaire aux Comptes de la Societé, est absent et excuse.

La feullle de présence, certifiee exacte par les membres du bureau, permet de constater que les
associés présents ou ayant donné pouvoir possédent 500 sur les 500 actions ayant le droit de vote.

En conséquence, 'Assemblée Générale, réunissant la totalité du capital est réguliérement constituée
et peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition de 'Assemblée :
- la feuille de présence et la liste des associés,

- un exemplaire des statuts de la Societe,

- le rapport du President,

- le texte des résolutions soumises au vote de Assembiée.

Le Président déclare que les documents vises ci-dessus ont eté adresses aux associés ou tenus a
leur disposition au siege social depuis la convocation de Assemblee.

L'Assemblée {ui donne acte de cette déclaration.



e Préesident rappelle ensuite que 'Assemblée est appelée a deliberer sur I'ordre du jour suivant :
- Agrement d’'un nouvel associe,

- Autorisation et pouvoirs a donner pour l'apport de 125 actions de la Sociéete a la Societé DALERY
FINANCES,

- Autorisation et pouvoirs a donner pour la cession de 375 actions de la Société a la Sociéeté DALERY
FINANCES,

Il est donne lecture du rapport du President.
Puis le President declare la discussion ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président, décide d'agréer
conformément a l'article 12 des statuts 'apport par Monsieur Didier DALERY au profit de la Societé
DALERY FINANCES, Societé en cours de constitution dont le siege social serait 8 rue Charles de
Gaulle 42240 UNIEUX de 125 actions lui appartenant dans la Société moyennant le prix total CENT
SOIXANTE DIX MILLE (170 000) euros, soit MILLE TROIS CENT SOIXANTE (1360) euros par
action.

.’assemblée agree en conseéquence en qualité de nouvel associe, ta Societeé DALERY FINANCES.

L'Assemblée Générale charge son Président de veiller a I'accomplissement des formalités de
transcription de cet apport dans les registres de la Sociéte.

Cette reésolution mise aux voix est adoptee a l'unanimité des voix des associes, Monsieur Didier
DALERY n'ayant pas pris part au vote.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président, decide d'agréer
conformément a l'article 12 des statuts la cession par Monsieur Pierre ALIX au profit de la Société
DALERY FINANCES, Société en cours de constitution dont le siége social serait 8 rue Charles de
Gaulle 42240 UNIEUX de 190 actions en pleine propriété et de 60 actions en usufruit lui appartenant
dans la Société.

L'Assemblée Générale charge son Président de veiller a8 l'accomplissement des formalités de
transcription de cette cession dans les registres de la Sociéte.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimité des voix des associeés, Monsieur Pierre ALIX
n'ayant pas pris part au vote.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée (Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président, décide d'agréer
conformément a larticle 12 des statuts la cession par Madame Monique DALERY au profit de la
Societe DALERY FINANCES, Societé en cours de constitution dont le siege social serait 8 rue
Charles de Gaulle 42240 UNIEUX de 125 actions [ui appartenant dans la Sociéte.



L'Assemblee Geénérale charge son President de veiller a 'accomplissement des formalités de
transcription de cette cession dans les registres de la Société.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a f'unanimité des voix des associés, Madame Monique
DALERY n’ayant pas pris part au vote.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Génerale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président, décide d'agréer
conformément a l'article 12 des statuts la cession par Mademoiselle Maud ALIX au profit de la Société
DALERY FINANCES, Societe en cours de constitution dont le siége social serait 8 rue Charles de
Gaulle 42240 UNIEUX de 30 actions en nue propriéte lui appartenant dans la Société.

L'Assemblée Geénérale charge son President de veiller & l'accomplissement des formalités de
transcription de cette cession dans les registres de la Société.

Cette résolution mise aux voix est adoptee a l'unanimité des voix des associés, Mademoiselle Maud
ALIX n'ayant pas pris part au vote.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblee Geénerale, apres avoir entendu la lecture du rapport du Président, décide d'agréer
conformément a I'article 12 des statuts la cession par Mademoiselle Marie ALIX au profit de la Societé
DALERY FINANCES, Societe en cours de constitution dont le siege social serait 8 rue Charles de
Gaulle 42240 UNIEUX de 30 actions en nue propriété lui appartenant dans la Sociéte.

L'Assemblée Générale charge son Preésident de veiller a l'accomplissement des formalites de
transcription de cette cession dans les registres de la Société.

Cette résolution mise aux voix est adopteée a I'unanimité des voix des assoctes, Mademoiselle Marie
ALIX n'ayant pas pris part au vote.

L'ordre du jour étant epuise et personne ne demandant plus la parole, le President déclare la séance
levee.

De tout ce que dessus, Il a eté dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a eté signé par le
Président.

Le Président

Pierre ALIX



